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Hoved- og negletal fra 2002 til 2006

(Mio. kr.) 2002 2003 2004 2005 2006
Nettoomsaetning 1.132 363 361 328 324
Bruttoresultat 339 319 361 328 324
Driftsudgifter 114 101 105 99 103
Afskrivninger/nedskrivninger 154 156 165 166 170
Driftsresultat 72 61 90 62 50
Resultat i associerede virksomheder 0 16 9 16 29
Finansielle poster, netto 74 48 67 52 83
Arets resultat -2 29 33 26 -4
Nogletal
Egenkapital 1.177 1.203 185 -14 52
Balancesum 3.767 3.571 2.517 3.117 2.265
Bruttomargin 29,9 87,8 100,0 100,0 100,0
Overskudsgrad 6,3 17,0 24,9 18,9 15,5
Afkastningsgrad 1,9 1,7 3,6 2,0 2,2
Egenkapitalens forrentning -0,2 2,4 4,8 30,4 -21,1
Egenkapitalandel (soliditet) 31,3 33,7 7,3 -0,5 2,3
Selskabsoplysninger
Naturgas Midt-Nord I/S Bank: Nordea

Vognmagervej 14 - 8800 Viborg

Regnskabsar: Kalenderar

Telefon: +45 8727 8727

E-mail: naturgas@midtnord.dk Revision: PricewaterhouseCoopers
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Resume

Naturgas Midt-Nord 1/S' (Midt-Nord) regnskabs-
resultat for 2006 viser et underskud pa 3,9 mio. kr.
efter renter og afskrivninger. Resultatet er i overve-
jende grad en konsekvens af indteegtsramme-
reguleringen af selskabets distributionsaktivitet og
de store afskrivninger. Indtaegtsrammeregulering-
en indebarer, at selskabets indtjening begraenses af
indtaegtsramme fastsat af Energitilsynet for det enkelte
ar under hensyntagen til, at Midt-Nord og HNG 1/S
inden udgangen af 2014 kan afvikle selskabernes geaeld
etableret fgr 1. januar 2005 samt fa daekket driftsom-
kostningerne ved effektiv drift af selskabet. Midt-Nord
reducerede i 2006 gaelden med 178 mio. kr.

Den faelles indteegtsramme for HNG og Midt-Nord er en
folge af, at selskaberne i 1999 indgik aftale med Staten
om, at selskaberne skulle afdrage geelden i samme takt
og bidrage til hinandens gaeldsafvikling.

Som en forleengelse af Midt-Nords og HNG's gkonomisle
sammenbinding har selskaberne etableret en felles
organisation til at forestd den daglige drift af selska-
berne.

12005 ivaerksattes en analyse og vurdering af konsekven-
serne af en fusion mellem Midt-Nord og HNG. | 2006 stod
det imidlertid klart, at der i HNG's repraesentantskab ikke
var den forngdne opbakning til at gennemfare en fusion
pa det foreliggende grundlag.

Begge selskabers repraesentantskaber har efterfelgende
givet opbakning til, at samarbejdet mellem de to selska-
ber fortseettes og intensiveres.

2006 er det tredje ar, hvor alle forbrugere havde mulig-
hed for frit at veelge gasleverander. Kundens valg af
leverander pavirker ikke Midt-Nords indteegter, idet
Midt-Nord opretholder distributionsindtaegter uanset
kundens leverandgr af naturgassen. | 2006 valgte et
stigende antal kunder at skifte leverander, hvilket til-
skrives, at konkurrencen tydeligere ogsa rettes mod de
mange villakunder med faldende naturgaspriser, der nu
er maerkbart lavere end prisen pa fyringsgasolie.

12006 var naturgasafsaetningen vigende, hvilket i vaesent-
ligt omfang skyldes liberaliseringen af energimarke-
derne, hvor vilkdrene for elproduktion pa de decentrale
kraftvarmevaerker indebar, at afsaetningen af naturgas til
elproduktionen faldt i forhold til tidligere ar. Endvidere
er naturgasafsaetningen under et fortsat pres fra varme
produceret pa ikke afgiftsbelagte biobraendsler. Det
er Midt-Nords opfattelse, at braendselsomlaegning pa
fjernvarmevaerker fra naturgas til biobreendsler alene
bor finde sted i overensstemmelse med lovgivningen
og ved en samtidig skonomisk kompensation for Midt-
Nords mistede distributionsindtaegter.



Ledelsesberetning

Indtegtsrammeregulering

Med virkning fra 1. januar 2005 er Naturgas Midt-Nords

(Midt-Nord) egkonomi reguleret af "Bekendtggrelse om

indteegtsrammer og abningsbalancer for naturgasdistri-

butionsselskaberne" af 14. januar 2005. Energitilsynet fast-

setter pd grundlag af denne bekendtggrelse de arlige

rammer for

+ hvor store indtaegter selskaberne ma opkraeve til drift
af virksomhederne

+ hvor store omkostninger, der kan indregnes i selska-
bernes priser.

Indtaegtsrammen er fastsat som en fzelles ramme geel-
dende for HNG's og Midt-Nords distributionsvirksomhed,
idet selskaberne i 1999 indgik aftale med Staten om, at sel-
skaberne skulle afdrage gaelden i samme takt og bidrage til
hinandens geeldsafvikling.

Reguleringsperioden er 4 ar, og den aktuelle indtaegts-
ramme og omkostningsramme gaelder for perioden 2006
til 2009.

Indtaegtsrammen omfatter folgende elementer:

+  Renter og afdrag for afvikling af selskabernes net-
togeeld pr. 31.12.2004

+  Omkostninger til drift og vedligehold af distributions-
systemet

+  Ombkostninger til sikkerhedsmaessige opgaver palagt af
myndighederne

+ Forrentning og afskrivning af nye investeringer efter 1.
januar 2005

+  Forrentning af driftskapitalen.

Fordeling af elementerne i indtagtsrammen 2006

Forrentning og afvikling geeld pr. 31.12.2004 68,3 %

Drift og vedligehold af distributionssystem 19,5 %

Sikkerhedsmaessige opgaver

- myndighedspalagt 9,8 %
Forrentning og afskrivning

- investeringer efter 2005 1,7 %
Forrentning af driftskapital 0,7 %
lalt 100 %

Forrentning og afdrag af nettogeelden er baseret pa den
nettogeeld, der kan henfgres til selskabernes distributions-
virksomhed. HNG og Midt-Nord har valgt, at nettogeaelden
skal veere afviklet med udgangen af 2014.

Den fastsatte rentesats tager hgjde for den renteaftale, som
HNG og Midt-Nord indgik med Staten i 2000. Renteaftalen
indebaerer, at selskaberne for den vaesentligste del af geel-
den i perioden frem til 2010 betaler en fast rente pa 6,12 %.
For den del af gaelden, som ikke er omfattet af fastrenteaf-
talen, har Energitilsynet for 2006 fastsat en rente pa 3,05 %
og for 2007 en rente pa 3,34 %.

Omkostninger til drift og vedligehold af distributionssy-
stemet er for perioden 2006 til 2009 i henhold til bekendt-
gorelsen fastsat sdledes, at omkostningerne ikke kan
overstige de tilsvarende omkostninger realiseret i 2004.
Herudover har Energitilsynet palagt selskaberne generelle
effektiviseringskrav for hvert af drene pa 1,5 %.

Omkostninger til sikkerhedsmaessige opgaver vedragrer de
opgaver, som distributionsselskaberne er palagt i henhold
til Gasreglementet. Omkostningerne forbundet med disse
opgaver er ikke omfattet af Energitilsynets effektivise-
ringskrav. Endvidere er selskaberne sikret, at de faktiske
omkostninger kan indregnes i selskabernes priser til for-
brugerne.



Forrentning og afskrivning af nye investeringer er base-
ret pa standardlevetider for forskellige typer anlaeg.
Energitilsynet har for 2006 fastsat en forrentning pa 4,2 %
0g i 2007 en forrentning pa 5,25 %.

Den ngdvendige driftskapital er fastsat til 2/12 af den arlige
indteegtsramme, og Energitilsynet godkender samme for-
rentningssats til driftskapital, som gaelder for nye investe-
ringer.

Safremt de effektivitetsregulerede omkostninger eller de
faktiske renteomkostninger vedrgrende nettogeelden er
lavere end den udmeldte ramme, er der i henhold til
bekendtggrelsen tale om en sakaldt ekstraordinzer effekti-
viseringsgevinst. Mindst 50 % af denne skal tilbagebetales
til forbrugerne, og resten kan henseettes til blandt andet
forrentning af den indskudte kapital. Modsat vil en over-
skridelse af disse omkostningsrammer vaere at betragte
som et tab, som ikke kan indregnes i selskabernes tariffer.
Tabet ma fuldt ud baeres af selskabernes egenkapital.

HNG og Midt-Nord er uenige i Energitilsynets grundlag for
fastsaettelse af effektiviseringskrav pa driftsomkostninger
og grundlaget for fastsaettelsen af forrentning pa investe-
ringer foretaget efter 1. januar 2005. HNG og Midt-Nord
har derfor paklaget disse afgerelser til Energiklagenaevnet,
som forventes at tage stilling hertil i labet af 2007.

Med baggrund i indteegtsrammebekendtgerelsen finder
Energitilsynet, at Midt-Nord ikke er berettiget til forrent-
ning af indskudskapitalen fra indskudstidspunktet og indtil
den 31. december 2004. Midt-Nord er ikke enig i denne
beslutning, og Midt-Nord har derfor i arsrapporten opret-
holdt forrentningen for denne periode. Midt-Nord afventer
en afgerelse fra Energiklagenaevnet i en tilsvarende sag
anlagt af Naturgas Fyn.

Energitilsynet fastleegger forst den endelige indtaegtsram-
me for 2006 i 3. kvartal 2007. Afleeggelse af regnskab i hen-
hold til bekendtgerelsen finder séledes ikke sted i denne
arsrapport, men det vurderes, at effektiviseringsgevinsten
opnaet pa driftsomkostninger og renteomkostninger i
2006 udger omkring 20 mio. kr. Af effektiviseringsgevin-
sten skal 50 % tilbagebetales til kunderne, og 50 % kan
benyttes til forrentning af indskudskapitalen.

Udover regulering for ekstraordineere effektiviseringsge-
vinster foretages der ogsa regulering for over-/underdaek-
ning fra distributionstarifferne. Indtaegterne er afhaengige
af afsaetningen, der er fglsom for udsving i temperaturerne
i forhold til et normalar. En forelgbig opgerelse viser en
underdaekning pa omkring 60 mio. kr. Underdaekning skal
reguleres over de kommende ars distributionstariffer.

Effektiviseringsgevinst og under- eller overdaekning i 2006
vil indga i regnskabet for 2007.

Principperne i indteegtsrammebekendtgerelsen medferer,
at selskabet efter udlgbet af geeldsafviklingsperioden i
2014 forventeligt vil skulle reducere distributionstariffen
betragteligt, da der pa dette tidspunkt reelt ikke laengere
vil veere en geaeldsafvikling i selskabet at tage hgjde for ved
fastsaettelsen af indteegtsrammerne.

Samarbejdet
mellem HNG og Midt-Nord

Formaliseringen af samarbejdet mellem HNG og Midt-
Nord indledtes med de to selskabers indgdelse af "Sankt
Hans Aftalen” med regeringen i 1999.

Samarbejdsselskabet HMN 1/S

I henhold til Sankt Hans Aftalen betragtes de to selskabers
geeld under ét, og med virkning fra 1. januar 2000 stiftedes
samarbejdsselskabet "HMN 1/S”, der gennem udligning
af selskabernes indteegter sikrer, at de to selskabers geeld
afvikles i samme takt og til samme tidspunkt. HMN I/S har
endvidere til opgave at stille krav om en effektiv drift i og
imellem de to selskaber som en forudsaetning for, at sel-
skabernes gkonomi kan indga i den fzelles gaeldsafvikling.
HMN's bestyrelse bestar af HNG's og Midt-Nords formaend
og naestformaend.

HNG Midt-Nord Salg A/S og HNG Midt-Nord Handel A/S
Siden 1. januar 2003 har kgb og salg af gas, og den dermed
forbundne kundebetjening i HNG og Midt-Nord vaeret
udskilt fra netaktiviteterne og placeret i feelles og ligeligt
ejede aktieselskaber.

Aktieselskaberne har ingen ansatte, men kgber deres res-
sourcer og ydelser fra de to moderselskaber HNG og Midt-
Nord. Aktieselskaberne har egne direktioner og bestyrel-
ser adskilt fra ledelsesfunktionerne i HNG 1/S og Naturgas
Midt-Nord I/S.

Bagest i narvaerende arsrapport findes et resumé af de
feellesejede aktieselskabers arsrapporter.

Flles organisation for HNG og Midt-Nord
Driften af HNG og Midt-Nord er siden 2004 foregaet i en
feelles enhedsorganisation, som Igbende videreudvikles.



Felles organisation for HNG og Midt-Nord

HNG /S MIDT-NORD 1I/s

| Direktionssekretariat }——{ IT-afdelingen |
Personale, lgn og udd. Sirius
Teknik @konomi
Energiradgivning og planlaegning
og service

(Se ovenstaende figur). Organisationens gverste ledelse er
de to selskabers administrerende direktgrer i fellesskab.

"Sirius” (jf. figuren) er en projektorganisation, der har
ansvar for udvikling af HNG's og Midt-Nords fremtidige
feelles IT-system. Nar systemet er udviklet og idriftsat,
overtages det af IT-afdelingen, og projektorganisationen
nedlaegges.

Systemet har veeret i EU-udbud. Udbudsrunden er gen-
nemfert af to omgange. Det forste udbud omfattede et
standardsystem til kundehandtering og kundeafregning
og med option pa et gkonomi- og indkgbs/lagerstyrings-
system. Efter forhandlingsrunderne med de praekvalifice-
rede leverandgrer blev der i juli 2005 skrevet kontrakt med
EG Utility, der med det Axaptabaserede system Xellent
vandt leverancen. Systemet var planlagt afleveret ultimo
2006, men er forsinket med forventet aflevering 1. april
2007.

Det andet udbud omfatter et standardsystem til stotte
af drift og vedligehold af HNG's og Midt-Nords tekniske
infrastruktur. Efter forhandlinger med de bydende leve-
randgrer blev der i marts 2006 indgdet kontrakt med EG
Utility. Systemet var planlagt leveret ultimo 2007, men er
i konsekvens af forsinkelsen af kundesystemet forsinket til
forventet aflevering 1. marts 2008.

Fusionsplan taget af bordet
Den naturlige videreudvikling af samarbejdet mellem HNG
og Midt-Nord ville veere en fusion.

P3 repraesentantskabsmader i begge selskaber i april
2005 havde de to bestyrelser indstillet, at der til efterarets
repraesentantskabsmader skulle udarbejdes et fusionsfor-
slag baseret pa blandt andet ligestilling af interessentkom-
munerne i det fusionerede selskab og pa, at selskabets
hovedsade placeres i Viborg. Mens indstillingen blev

tiltradt i Midt-Nord, var der i HNG ikke den tilstraekkelige
opbakning pa det foreliggende grundlag.

Efter repraesentantskabsmederne i april 2005 gennem-
forte de to selskabers direktioner yderligere analyser, og
de to bestyrelser besluttede, at malet fortsat var fusion, og
at der skulle fremlaegges et konkret forslag til behandling i
repraesentantskaberne i efteraret 2006.

Forslaget skulle fortsat tage udgangspunkt i en ligestilling
af interessentkommunerne og i, at hovedsaedet placeres i
Viborg. Samtidig skulle der i forslaget tilstreebes en mindre
overflytning af arbejdspladser fra Seborg til Viborg, end
hvad der fremgik af den skitse, der 13 til grund for droftel-
serne i repraesentantskaberne i april 2005.

Da den konkrete fusionsplan var udarbejdet, stod det i
lgbet af foraret 2006 klart, at der i HNG's repraesentantskab
ikke ville veere den ngdvendige opbakning til vedtagelse
af en plan med hovedsade for det fusionerede selskab i
Viborg. De to bestyrelser besluttede derfor at tage fusions-
planen af bordet.

Pa efterarets repraesentantskabsmeader fik de to bestyrel-
ser reprasentantskabernes opbakning til, at det nuvae-
rende samarbejde mellem de to selskaber skal fortseette
og intensiveres. Fundamentet for samarbejdet er saledes
fortsat Skt. Hans Aftalen med felles geeldsafvikling og
dermed faelles gkonomi for de to selskaber.

Malet for samarbejdet er fortsat, at Midt-Nord og HNG
sikkert og billigst muligt leverer naturgas til forbrugerne i
selskabernes forsyningsomrader, og at HNG og Midt-Nord
i feellesskab fastholder selskabernes position som de mest
effektive distributionsselskaber i Danmark.

En uomgaengelig forudsaetning for at na de mal er, at Midt-
Nord og HNG i det daglige arbejde fortsat fungerer som en
effektiv enhedsorganisation.

Udviklingen af den fzelles enhedsorganisation skal fort-
saette og intensiveres med respekt for, at der er tale om et
samarbejde mellem to ligeveerdige selskaber.

Bestyrelserne har pa den baggrund fastlagt felgende ram-

mer for samarbejdet:

+ At der som udgangspunkt skal gennemfgres de ned-
vendige effektiviseringer til opfyldelse af selskaberne
feelles mal.

+ At effektiviseringerne kan indebaere en arbejdsdeling
(gensidig outsourcing) mellem selskaberne. Det kan
ske via overfgrsel af funktioner og arbejdspladser mel-
lem selskaberne.



Afbrudte kundetimer
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« Aten arbejdsdeling pa et givent omrade aftales pa en
made sa hvert selskab kan retablere den pdgeeldende
funktion.

+ At effektiviseringerne sker under hensyntagen til, at
hver af de to selskabers relative andel af det samlede
antal arbejdspladser i HNG og Midt-Nord ikke over tid
forrykkes vaesentligt.

Bestyrelserne har tilkendegivet, at der ikke fastleegges
en bestemt plan - herunder tidsplan - for omfanget og
indholdet af kommende effektiviseringer, og at effektivise-
ringer gennemfares, ndr direktionerne finder det hensigts-
maessigt for at opfylde selskabernes feelles malsaetninger.

Forsyningssikkerhed

Alle kundeanalyser har vist, at kunderne betragter forsy-
ningssikkerheden som det vaesentligste parameter ved
bedgmmelse af Midt-Nord som leverander.

Midt-Nord prioriterer derfor forsyningssikkerheden hgijt,
og det er Midt-Nords mal, at der over 12 maneder hgjst
ma forekomme 1.100 afbrudte kundetimer (afbrudte kun-
detimer = antallet af afbrudte kunder x afbrydelsens
varighed).

Der er i 2006 registreret 562 afbrudte kundetimer. Det sva-
rer til, at en kunde i gennemsnit vil opleve manglende gas-
forsyning i 1 time cirka hvert 93. ar. Resultatet er vaesentlig
bedre end malet, og pa niveau med tidligere ar.
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Der er registreret 110 overgravninger og beskadigelser af
stikledninger eller hovedledninger, hvilket er en stigning
pa 47 % i forhold til sidste ar. Stigningen tilskrives en gget
aktivitet fra andre ledningsejere specielt i forbindelse med
renovering af kloaknet og anlaeg af nye kabelanlaeg. Der
ses en tilsvarende tendens i hele landet. Omkostningerne
ved reparation af overgravninger betales af skadevolde-
ren.

Midt-Nords beredskab er dimensioneret efter at responsti-
den (fra anmeldelsen indlgber og til vi er pa ulykkesstedet)
ikke ma overstige én time. | 2006 var den gennemsnitlige
responstid 34 minutter, hvilket er pa niveau med tidligere
ar. 1 108 ud af de 110 overgravninger/beskadigelser blev
responstiden overholdt, og i de resterede to tilfeelde blev
responstiden 1 time og 22 minutter hhv. 1time og 5 minut-
ter.

Idettekniske anleeg pagar et renoverings-/udskiftningspro-
gram for nedslidte komponenter i bl.a. maler- og regulator-
stationer, med det formal at fastholde den hgje forsynings-
sikkerhed i de kommende ar. Renoveringsprogrammet
fastholdes i de kommende ar.

Overvdgningssystemet i Vagtcentralen, som overvdger
Maler- og regulatorstationernes drift er pabegyndt udskif-
tet i 2005. Udskiftningen vil vaere afsluttet primo 2007. Det
nye system giver mulighed for teknologisk udvikling med
mere effektiv drift og forbedret sikkerhed.



Sikkerhedsteknisk overvagning

Sikkerhedsstyrelsen fastsaetter de tekniske og sikkerheds-
maessige krav til naturgasinstallationerne hos forbrugerne.
Pa vegne af Sikkerhedsstyrelsen forer distributionsselska-
berne tilsyn med at installationerne hos forbrugerne over-
holder disse krav i forbindelse med etablering af nyt eller
udskiftning af bestdende naturgasforbrugende udstyr.

Det sikkerhedstekniske arbejde tilretteleegges i samar-
bejde mellem Sikkerhedsstyrelsen og distributionssel-
skaberne, og der er i dag etableret sammenhangende
kvalitetsstyringssystemer og efterprgvninger virkende fra
producenten af udstyret og helt frem til og med leveran-
cen af den enkelte naturgasinstallation og serviceydelse,
afsluttende med stikprevekontroller gennemfert af distri-
butionsselskaberne.

| 2006 har Midt-Nord gennemfart bl.a. falgende tilsyn og
stikprgvekontroller:

Nysyn villa 1.675
Nysyn erhverv 80
Kedeludskiftning villa 540
Kedeludskiftning/-aendring erhverv 150

Anlegsaktiviteter

| Midt-Nord blev der i 2006 etableret ca. 1.675 nye stikled-
ninger og ca. 40 km distributionsledninger, hvoraf ca. 30
km var forsyningsledninger i byggemodningsomrader.
Endvidere er der faerdiggjort og ibrugtaget fordelings-
ledninger, der ringforbinder eksisterende fordelingsled-
ninger. De samlede omkostninger til etablering af disse
anleeg belgb sig til ca. 49 mio. kr. for reduktion for bruger-
betaling.

Midt-Nord har i flere ar opkraevet "brugerbetaling” for
etablering af distributionsledninger i byggemodnings-
omrader. | 2006 blev der ogsa indfert brugerbetaling for
etablering af stikledninger i byggemodninger.

De i 2006 séledes betalte belgb til deekning af byggemod-
ningsomkostninger udger knap 10 mio. kr. for distributi-
onsledninger og ca. 1,6 mio. kr. for stikledninger.

Der har i de sidste par ar vaeret mangel pa arbejdskraft i
forhold til markedet for anleegsarbejder. Den helt afgg-
rende arsag hertil er, at el- og teleselskaberne har forceret

omlaegning af luftledninger til kabler i jord samt forsyning
af flest mulige husstande med bredbéandslasninger.

Det er lykkedes for Midt-Nord at undga uheldige prismaes-
sige konsekvenser af hgjkonjunkturen, idet alle lgbende
anlaegskontrakter ultimo 2006 blev forleenget i to ar til
den 1. marts 2009. Priserne reguleres i henhold til officiel
prisreguleringsindex.

Energirddgivning

Siden ar 2000 har HNG og Midt-Nord ligesom de gvrige
distributionsselskaber veeret forpligtiget til at gennem-
fore en raekke energispareaktiviteter med det formal at
optimere anvendelsen af naturgassen og derved reducere
energiforbruget og energiregningen.

| sommeren 2005 indgik et bredt flertal i Folketinget en
aftale om den mest ambitigse energispareindsats nogen-
sinde. Aftalen, der ikke omfatter energiforbrug til trans-
portsektoren, indebaerer, at der i perioden 2006 til 2013
skal spares 1,7 % arligt i energiforbruget. Det er cirka tre
gange sa meget som hidtil.

HNG og Midt-Nord har frivilligt pataget sig de @gede for-
pligtigelser, og derved faet et feelles energisparemal, som
betyder, at de to selskaber arligt skal dokumentere realise-
rede energibesparelser pa 7,3 mio. m3 naturgas-svarende
til det arlige naturgasforbrug i 3.650 enfamiliehuse.

Forpligtigelserne omfatter ogsa medvirken til etablering
af en udliciteringspulje for gennemfgrelse af energispa-
reaktiviteter overfor erhvervslivet. Puljen som arligt er pa
10 mio. kr. skal etableres af el-, fjernvarme- og naturgas-
selskaberne.

Med den ggede forpligtigelse felger ogsa nye muligheder,
idet HNG og Midt-Nord sammen med de gvrige distributi-
onsselskaber har faet hgj grad af metodefrihed for realise-
ring af energibesparelser, hvilket bl.a. giver mulighed for
at gennemfore energispareaktiviteter i hele landet og pa
alle energiarter.

For at nd det nye ambitigse energisparemal tilbyder og
gennemfegrer HNG og Midt-Nord en bred vifte af ener-
gispareaktiviteter, som skal understotte forbrugernes
beslutning om investering i energibesparende tiltag ved
at give et overblik over de energimaessige og gkonomiske
konsekvenser ved tiltagene.



Aktiviteterne omfatter

+ energisparerad pa hjemmesiden

« information gennem kundebladet MaGASinet

+ radgivning i udstilling

+  radgivning via telefonisk kontakt

+ brochurer og informationsmateriale

+ rddgivning og vejledning gennem montarer og konsu-
lenter

+ energigennemgang af installationer og klimaskaerm

+ samarbejde med leverandgrer og installatgrer

HNG og Midt-Nord har hos forbrugerne realiseret neden-
stdende energibesparelse i drene 2003 til 2006:

2003 7,2 mio. m3 naturgas
2004 6,1 mio. m3 naturgas
2005 5,9 mio. m3 naturgas
2006 11,4 mio. m3 naturgas

Serviceordning

Det er en del af vores politik, at kunderne skal have mulig-
hed for at fa tilbudt service pa deres naturgasinstallation
efter kundernes specifikke behov og til konkurrencedyg-
tige priser. Derfor engagerer Midt-Nord sig i en serviceord-
ning. Ordningen hviler gkonomisk i sig selv

Leverandgrskift

Leverandgrskift

Vores kundetilfredshedsundersegelser viser, at kunder
der har en serviceaftale med Midt-Nord, generelt er mere
tilfredse med selskabet end kunder uden en serviceaftale.
Midt-Nord saetter standarden for kvalitet og pris for ser-
vicearbejder pa naturgasinstallationer med udgangspunkt
i anbefalinger fra de enkelte produktleverandgrer og
Midt-Nords erfaringsmateriale med de enkelte produkter.
Midt-Nord indgar serviceaftaler med kunderne, mens ser-
vicearbejdet udfgres for Midt-Nord af kvalitetsgodkendte
servicefirmaer.

Ved udgangen af 2006 havde ca. 15.000 naturgaskunder
indgdet en serviceaftale med Midt-Nord, og det er malet
at antallet af servicekunder skal gges.

Midt-Nord opfordrer naturgaskunderne til at indga en
serviceaftale for deres naturgasinstallation, for at sikre pro-
blemfri varme- og varmtvandsproduktion samt assistance
ved et eventuelt driftsstop. Regelmaessigt serviceeftersyn
medvirker til optimal anvendelse af naturgas- og dermed
en lavere energiregning.

Leverandorskift

HNG og Midt-Nord har sammen med de gvrige distributi-
onsselskaber og Energinet.dk fastlagt feelles regler for det
abne gasmarked. HNG og Midt-Nord har i den forbindelse
lagt stor vaegt pa enkel og lige adgang for gasleverandgrers
etablering og virke i distributionsomraderne, herunder:

+ En enkel og gebyrfri leveranderskifteproces for savel
forbrugere som gasleverandagrer.

« Tilvejebringelse af de relevante forbrugsdata mv. til
gasmarkedets aktarer.

Skiftet volumen

Antal % af alle kunder Mio. m3 % af samlet forbrug
HNG 2004 872 0,5 223 25
HNG 2005 1.003 0,6 164 18
HNG 2006 2.991 19 352 38
Midt-Nord 2004 399 0,7 356 31
Midt-Nord 2005 478 0,9 125 n
Midt-Nord 2006 3171 55 323 30




Det er distributionsselskabernes opgave at gennemfere og
administrere de leverandgrskift, som anmeldes af gasleve-
randgrerne, saledes at savel forbrugerne som gasleveran-
dererne oplever problemfri leveranderskift.

Ved udgangen af 2006 var der i alt 6 aktive gasleverandg-
rer. Der er kommet 1 ny aktiv gasleverander til i labet af
2006.

Savel i HNG's som Naturgas Midt-Nords distributions-
omrdder blev der i 2006 gennemfgrt et markant storre
antal leveranderskift end i de 2 foregdende ar. De mindre
gasforbrugere, herunder de private gasforbrugere, bidrog
vaesentligt til denne stigning. Det indikerer, at der ogsa er
kommet konkurrence om denne forbrugerkategori.

Forskning og udvikling

Distributionsselskaberne er efter bestemmelser i natur-
gasforsyningsloven forpligtet til at bidrage til gennem-
forelse af forsknings- og udviklingsaktiviteter. HNG og
Midt-Nord er medejere af Dansk Gasteknisk Center A/S
med en ejerandel hver pa 20 %, og HNG's og Midt-Nords
samlede andel af forskning og udvikling bliver udfert af
DGC. Forskningsindsatsen er koncentreret om anvendel-
sesmuligheder inden for naturgas. Egentlig grundforsk-
ning foretages ikke pa DGC, men pd DTU og Ris@. HNG's
og Midt-Nords andel af de danske gasselskabers forskning
og udviklingsindsats udger ca. 5 mio. kr. for hvert af sel-
skaberne.

Det er energieffektivitet, miljo og sikkerhed i naturgasan-
vendelse, der satses pd i gasselskabernes forskning og
udvikling.

Anvendelse af brint i fremtidens energiforsyning har de
senere ar faet fokus fra sdvel Energistyrelsen som EU.
Gasselskabernes rolle er at undersgge, om det samlede
gasnet er velegnet til transport af brint enten som ren brint
eller opblandet med naturgas. De forelgbige undersggel-
ser peger pa, at gassystemets materialer og samlingsme-
toder er velegnet til transport af brint. Der forestar dog
flere undersggelser for endelig konklusion kan drages. Pa
udviklingsfronten fortsaetter undersggelser af fuel cells til
produktion af el og varme.

HNG/Midt-Nord er tillige veert for et forsggsanlaeg i Viborg,
hvor brint og naturgas anvendes kombineret i en gaske-
del.

Gasselskaberne har via DGC udviklet en hjemmeside om
naturgasfakta, www.naturgasfakta.dk, som beskriver for-

hold om naturgassens sammensztning og information om
anvendelse og sikkerhed.

Internationalt deltager gasselskaberne i fzellesskab pa
standardiseringsfronten gennem medlemskab af de euro-
paeiske interesseorganisationer Marcogaz og Gerg med
primaer interesse indenfor forsyning, naturgasanvendelse
og miljg.

Miljgpdvirkning

Midt-Nord lsegger i den daglige drift af virksomheden
vaegt pa at opfere sig ansvarligt i forhold til miljget. Det
geelder sdvel i forhold til virksomhedens pavirkning af det
ydre miljg, som forhold til at sikre det bedste fysiske og
psykiske arbejdsmilg for virksomhedens medarbejdere.

Samtlige miljgbelastende stoffer i Midt-Nord indkgbes
centralt og registreres, ligesom der udarbejdes anvisninger
om deres anvendelse. Det vurderes lpbende om stofferne
kan undveeres eller erstattes med mindre belastende stof-
fer.

Driften af gasnettet betyder i begraenset omfang udled-
ning af naturgas. Det sker i forbindelse med overgravnin-
ger af naturgasledninger og driftsopgaver pa regulatorsta-
tioner eller i selve nettet. Langt den sta@rste udledning sker
i forbindelse med overgravninger.

Midt-Nord gennemfgrer systematiske kampagner over
for kunder og entreprengrer med henblik pa at begraense
antallet af overgravninger, som ogsa indebaerer sikker-
hedsmaessige risci.

Kundetilfredshed

Naturgas Midt-Nord har gennem mange ar fulgt udviklin-
gen i kundernes tilfredshed pa de forskellige aktivitetsom-
rader for at finde de omrader, hvor vore ydelser ikke svarer
til vore kunders forventninger.

Kundernes vurdering af os omfatter utvivisomt en blan-
ding af oplevelser, som vedrgrer distributionsaktivite-
terne i moderselskaberne og de forsyningsaktiviteter, som
1. januar 2003 blev udskilt i HNG Midt-Nord Salg A/S.
Kunderne skelner ikke fuldt ud, og negative oplevelser i
forbindelse med distributionen af naturgas skader HNG
Midt-Nord Salgs omdgmme hos kunderne og omvendt.
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Siden 2002 har HNG og Midt-Nord i feellesskab gennem-
fort en arlig kundetilfredsundersggelse, hvor de konkrete
spergsmal pa de enkelte aktivitetsomrader var suppleret
med generelle spgrgsmal ud fra EPSI-modellen (European
Performance Satisfaction Index), som muligger sammen-
ligning med andre virksomheders kundeposition i Dansk
Kundeindex, og som samtidig er en forklaringsmodel til,
hvordan forskellige aktiviteter kan pavirke vores samlede
kundetilfredshed og kundernes loyalitet over for os som
naturgasleverander.

Kundeundersggelsens resultater fra ar til ar er ekstremt sta-
bile pa et sardeles hgjt niveau, blandt de absolut hgjeste
som males i Dansk Kundeindeks. 12007 er der en signifikant
positiv trend i forhold til 2006. Ser vi pa udviklingen siden
2002 er der en klar positiv trend i kundernes bedgmmelse
af Naturgas Midt-Nord pa samtlige punkter.

Kundeundersggelserne viser, at mere end 60 % af kunder-
ne kombinerer en hgj tilfredshed med en hgj grad af loya-
litet, populaert kaldet vore "ambassadarer”. Sammen med
"kernekunderne”, som er tilfredse og loyale, udger de over
90 % af vores kunder, en andel som har veeret stabil hgj.

Undersggelserne er hvert ar blevet fulgt op med indsats
pa forbedring af de aktiviteter, som kunne pavirke image,
forventninger, produkter og kundebetjening. | forbindelse
med image blev der fokuseret pa kommunikationen til
kunderne, i seerdeleshed udbygning og forbedring af
kundemagasinet, mere information om de ydelser, som
tilbydes kunderne.

| MaGasinet er prioriteret information, som kan hjaelpe
vore kunder til at bruge mindre naturgas samt til at opret-

holde den hgje sikkerhedsstandard, som hidtil har veeret
kendetegnende for naturgassen i Danmark.

Kundebetjeningen er blevet gennemgaet for at finde de
omrader, hvor vi kunne fjerne negative oplevelser med
seerlig fokus pa de omrader, hvor vi fik lav bedemmelse,
eller som kunderne generelt legger szerlig veegt pa.

Kundetilfredshedsunders@gelsen viser, at de afgerende
forbedringsmuligheder ligger pa forbedring af naturgas-
sens konkurrenceevne i forhold til andre energiformer.
Lige op til dette ars kundeundersegelse er konkurrencen
om de mindre kunder blevet neerveaerende for kunderne,
og naturgaspriserne uanset valget af leverander er nu mar-
kant lavere end olieprisen. | Naturgas Midt-Nord har dette
prisfald som forventet betydet en markant forbedring i
forhold til sidste ar.

| Naturgas Midt-Nords omrade er en betydelig del af
restmarkedet negative over for naturgas. Naturgas opfat-
tes som dyrt, og prisen sammenholdes med priser pa
afgiftsfrie breendsler. Det er endnu ikke konstateret, om
den forbedrede vurdering af vaerdi for pengene smitter til
restmarkedet.

Aret 2006 har veeret preeget af den hgje beskaeftigelse og
konkurrencen om den gode arbejdskraft. Vores servicefir-
maer har haft svaert ved at holde pa og skaffe de ngdven-
dige medarbejdere til at betjene vore servicekunder. Det
ses desveerre i en noget darligere bedgmmelse af vores
serviceordning.

Finansiering

I lgbet af 2006 blev Midt-Nords nettogeeld reduceret fra
1.534 mio. kr. til 1.356 mio. kr.

Midt-Nords indtaegter er sikret gennem adgang til at regu-
lere distributionstarifferne, sa der opnas en omkostnings-
daekning nedvendig for geeldsafviklingen. Desuden har
Midt-Nord og HNG en falles indtaegtsgaranti fra DONG pa
i alt 213 mio. kr. for perioden 2007 til 2012.

Med det geeldende tarifniveau forventes geelden at veere
afviklet med udgangen af 2014.

| 2000 blev indgaet en fastrenteaftale med Staten, der
sikrer Midt-Nords renteudgifter i perioden 2006 til 2010.
Midt-Nord har dermed ingen renterisiko i perioden 2006
til 2010. Aftalen er indgaet ved et renteniveau, som ligger



over det aktuelle renteniveau, og har sdledes en negativ
veerdi pa 79 mio. kr. ultimo 2006.

Resultat

Den effektive forrentning af Midt-Nords geeld inkl. realise-
rede og urealiserede kurstab blev i 2006 5,56 % p.a. mod
2,93 % i 2005. Den hgjere rente skyldes iszer fastrenteaf-
talen med Staten. Aftalen indebeerer, at den overvejende
del af Midt-Nords geeld i perioden 2006 til 2010 forrentes
med 6,12 % p.a.

Finansieringspolitik

Midt-Nord arbejder teet sammen med HNG om finansie-
ring. HNG varetager den lgbende administration af lane-
optagelse, swaps mv. for begge selskaber.

Midt-Nord og HNG fglger en falles finansieringspolitik.
Finansieringspolitikken angiver retningslinjer for selska-
bernes lanoptagelse, laneomlaegninger og disponering af
likvide midler med henblik pé at sikre de laveste finansie-
ringsomkostninger uden at selskaberne péfgres vaesent-
lige risici.

Andelen af geeld i anden valuta end DKK og EUR ma hgjst
udgare 20 %.

Eksponeringen i anden valuta end DKK og EUR fastlaegges
ud fra hensyn til rentebesparelse og ud fra forventning til
udviklingen i kursen pa den fremmede valuta.

Til afdeekning af risici anvendes fglgende finansielle instru-

menter

+ Renteswaps, valutaswaps og optioner knyttet til optag-
ne lan

+ Terminsforretninger og renteaftaler knyttet til ydelser
pa lan.

P& swap-modparten forudsaettes generelt en kreditvur-
dering fra Moody’s og/eller Standard & Poor’s pa Aa3/AA
eller bedre.

Sterrelsen af Midt-Nords likvide beholdninger bestemmes
af det konkrete finansieringsbehov i det indevaerende bud-
getar samt efterfelgende ar. Pa kort sigt sker placeringen
af likvide midler hos ferende banker med hgj kreditvaer-
dighed. Herudover foretages placeringen af likvide midler
efter aftale med en ekstern portefgljemanager.

Lanoptagelse
Midt-Nord opretholder Igbende alternativer til det inden-
landske ldnemarked.

Afdrag fordelt pd ar
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Midt-Nord og HNG har etableret et faelles EMTN (Euro
Medium Term Note) program pa 750 mio. USD. Et EMTN-
program er en standarddokumentation, som muligger
hurtig og billig obligationsudstedelse pa de internationale
kapitalmarkeder.

12006 er afdraget 1.366 mio. kr.pa gamle 1an og optaget for
640 mio. kroner nye lan.

Midt-Nord har ikke noget refinansieringsbehov i 2007 og
2008.

Ultimo 2006 udgjorde de likvide beholdninger 210 mio.
kr.

Midt-Nord opretholder en normallikviditet, som indebae-
rer, at selskabet kan vaere ude af lanemarkedet i ¥2-1 ar.

Valutarisici

Midt-Nords indteegtsgrundlag er i danske kroner. Midt-
Nords geeldsportefglje bestar aktuelt kun af danske kroner
eller euro med ca. 58 % i danske kroner og 42 % i euro.

Renterisici

| perioden 2007 til 2010 er renterisikoen pa Midt-Nord’s
gaeld daekket fuldstaendig af gennem fastrenteaftalen med
Finansministeriet.

Renteudgifterne i 2007 til 2010 kendes derfor med naesten
100 % sikkerhed.



Da Naturgas Midt-Nord 1/S betaler en fast rente til staten
mod at modtage en variabel rente, skal Naturgas Midt-
Nord I/S's geeld i 2007 til 2010 udelukkende vaere variabelt
forrentet.

Kreditrisici pa swaps og optioner

Midt-Nords kreditrisiko pa swaps og optioner bestar i risi-
koen for, at en modpart gar konkurs og ikke kan indfri sine
forpligtelser over for Midt-Nord.

Flere swaps og optioner med samme modpart er knyttet
til en "Master Agreement” (rammeaftale), og mellemvae-
render pa samtlige swaps og optioner med en modpart vil
normalt kunne modregnes indbyrdes.

Aktuelt har Midt-Nords kun udestdende finansielle kon-
trakter med Nordea. Midt-Nords eksposure over for Nor-
dea var ultimo 2006 pa 37 mio. kr.

Kreditvurdering

Bade HNG og Naturgas Midt-Nord har den hgjst opnaelige
kreditvurdering, Aaa, hos det internationale kreditvurde-
ringsinstitut Moody's.

Serlige risici

Distributionsindtagter

Midt-Nords indteegter stammer i alt vaesentlig omfang fra
transporten af naturgas frem til naturgaskunder i Midt-
Nords forsyningsomrade, uanset om kunderne forsynes
af fremmede leverandgrer eller HNG/Midt-Nords egne
forsyningsselskaber.

Distributionsindtaegterne er underkastet regulering i hen-
hold til Naturgasloven. Der skal tages hensyn til, at HNG og
Midt-Nord skal kunne afvikle gzelden til 2014.

Der er i forleengelse af Sankt Hans Aftalen indgaet en aftale
mellem HNG og Midt-Nord om en indbyrdes udligning,
som sikrer, at de to selskaber kan afvikle geelden i samme
takt. Aftalen indebaerer en risikodeling af forskellen i de
to markeder i forhold til udformningen af de fremtidige
distributionstariffer.

HNG's og Midt-Nords aftale med DONG om keb og trans-
port af naturgas sikrer provenuet fra distributionstarif-
ferne, safremt der distribueres mindre end forventet, bl.a.
ved relativt varmt vejr eller ved tab af kunder til andre
energiformer. Garantien fra DONG er pr. 01.01. 2007 maksi-
meret til 213 mio. kr.

Manglende distributionsindtaegter kan desuden indregnes
i fastsaettelsen af fremtidige distributionstariffer.

Driftsomkostninger

Energitilsynet har fra 2005 fastsat rammer for driftsom-
kostninger og renteomkostninger pa grundlag af bekendt-
gorelse om indtagtsrammer for naturgasdistributions-
selskaber. Hvis de faktiske drifts- og renteomkostninger
er mindre end de fastsatte rammer, skal mindst halvdelen
tilbagefores til kunderne, og resten kan anvendes til for-
rentning af kommunernes indskudskapital.

| tilfelde af overskridelse af Energitilsynets rammer baeres
tabet fuldt ud af selskabernes egenkapital.

Finansiering

HNG og Midt-Nord felger en falles finansieringspolitik.
Finansieringspolitikken angiver retningslinjer for selska-
bernes lanoptagelse, [daneomlaegninger og disponering af
likvide midler med henblik pd at sikre de laveste finansie-
ringsomkostninger uden at selskaberne paferes vaesent-
lige risici.

Midt-Nords geeld er fortsat relativ betydelig og skal ifelge
de aftaler, der er indgdet med Staten vaere afviklet i 2014.
Gzlden vedrgrer store investeringer i selskabets infra-
struktur.

|1 2000 blev indgaet en fastrenteaftale med Staten, der
sikrer Midt-Nords renteudgifter i perioden 2006 til 2010.
Fastrenteaftalen omfatter den overvejende del af Midt-
Nords geeld i denne periode. Geeld, der ikke er omfattet
af fastrenteaftalen med Staten, seges risikoafdaekket til
variabel rente svarende til vilkarene i indteegtsrammere-
guleringen.

Opretholdelsen af Midt-Nords hgje kreditvurdering er
vaesentlig for sikring af lave finansieringsomkostninger.
Lavere kreditvurdering kan indebzere hgjere finansierings-
omkostninger, der afhaengig af Energitilsynets godken-
delse vil kunne indregnes i distributionstariffen.

Debitortab
Midt-Nord har uanset konjunkturerne kun oplevet meget
begraensede tab pa debitorer og lanedebitorer.

Haftelse for forsyningsselskaber

| forbindelse med den selskabsmaessige adskillelse af for-
syningsaktiviteter og distributionsaktiviteter pr. 1. januar
2003 er der sket en opdeling af Aftale af 7. marts 2003 mel-
lem DONG, HNG og Naturgas Midt-Nord om levering og
transport af naturgas. Aftalens bestemmelser om naturga-
slevering er overfort til datterselskaberne HNG Midt-Nord



Salg A/S og HNG Midt-Nord Handel A/S, men HNG I/S
og Naturgas Midt-Nord I/S baerer ultimativt ansvaret for
datterselskabernes opfyldelse af forpligtelserne over for
DONG i henhold til Aftalen af 7. marts 2003.

Forventninger til fremtiden

Midt-Nords forventninger er sammenfattet i Budget 2007,
som bestdr af detaljeret budget for 2007 og langtidsbud-
get for perioden frem til 2014.

Markedsabningen fra 1. januar 2004 giver alle kunder
mulighed for frit at veelge gasleverander. Dette far ikke
nogen indflydelse pd Midt-Nords ekonomi, hvor indtaeg-
terne alene er baseret pa at distribuere naturgas.

Kundernes overgang til andet braendsel og generelle
reduktioner i energiforbruget vil derimod medfare stigen-
de distributionstariffer. Det er derfor vaesentligt, at distri-
butionstarifferne kan holdes pa et niveau, sa den samlede
slutpris er konkurrencedygtig med alternative braendsler.

For distributionsselskaberne, HNG og Midt-Nord geelder
stadigveek bestemmelsen i aftalen med DONG, om at
selskaberne er sikret en garanti for de fremtidige transport-
indteegter, dog begraenset til i alt 213 mio. kr. for perioden
2007 til 2012. Denne garanti forudsaetter, at der lgbende
sker den tilpasning af distributionstarifferne, der bud-
getmaessigt muligger en omkostningsdaekning gennem
distributionsindtaegterne.

Den fremtidige gasafsatning
En reekke forhold kan medfare, at der i de kommende ar vil
ske en faldende gasafsaetning.

Som led i liberaliseringen af energimarkederne sker elpro-
duktionen fra decentrale kraftvarmevaerker nu i overve-
jende grad pa markedsvilkar. Det indebaerer, at der kun
produceres el, nar det enkelte vaerk selv mener, at prisen
pa el er attraktiv. P4 grundlag af udviklingen i 2006 kan
det imidlertid konstateres, at nogle veerker har reduceret
elproduktionen, men andre veerker har fastholdt eller
oget produktionen. Det er dog fortsat forventningen, at
forbruget af gas til elproduktion fremover primaert vil blive
bestemt af markedsprisen pa el, der bl.a. er afhaengig af
udviklingen i vindkraftproduktionen.

Netop den ggede vindkraftproduktion har vaeret arsag til
de af folketinget vedtagne afgiftseendringer med incita-
ment til at producere fjernvarme pa elektricitet (dyppeko-
geren), hvilket ogsa vil pavirke gasafsaetningen i negativ

retning. Det bemzerkes, at de vedtagne afgiftseendringer
skal godkendes af EU-Kommissionen, idet omlaegningen
af elafgiften indebaerer en betydelig lavere afgift, nar el
anvendes til fijernvarmeproduktion, end nér el anvendes
til andre formal. Kommissionens stillingtagen forventes at
foreligge i foraret 2007.

Generelt er den samlede forbrugrerpris for kab af naturgas
blevet vaesentligt mere konkurrencedygtig over for olie
siden efteraret 2006. Dette skyldes, at flere naturgasforsy-
ningsselskaber har saenket prisen pa naturgas til de mindre
kunder, uden at prisen pa fyringsgasolie tilsvarende er
faldet.

Prisen pa naturgas i Danmark til sterre kunder er lav set i
europaeiske perspektiv. Imidlertid praeges situationen pa
markedet for visse starre kunder af afgiftsfritagelsen for de
konkurrerende biobraendsler. Den markante forskel i den
nuvaerende afgiftspolitik svaekker naturgassens konkurren-
ceevne alvorligt pa kraftvarme- og fjernvarmemarkedet.
En reekke veerker gnsker sdledes at gennemfore breend-
selsomlaegninger eller at udvide forsyningsomraderne
pa bekostning af individuel naturgas. Selv om der her er
tale om forhold, der reguleres af varmeforsyningsloven, er
de selskabs- og brugergkonomiske signaler sa stzerke, at
nogle kommuner gar meget langt i fortolkningen af loven
for at kunne anvende afgiftsfri braendsler.

HNG og Midt-Nord har indtaget den grundholdning, at
breendselsskift samt aendring af omradeafgraensningen
mellem fjernvarme og naturgas kun kan ske, hvis dette er i
overensstemmelse med lovgivningen. Derfor er visse kom-
munale afgerelser anket til Energiklagenaevnet, ligesom
HNG og Midt-Nord gnsker gkonomisk kompensation for
tabet af distributionsindtaegter, hvis eksisterende kunder
skifter braendsel eller overgar til fjernvarmeforsyning.

Netop spergsmalet om omlzaegning fra fossile braendsler
som naturgas til de CO,-neutrale biobraendsler har faet
yderligere aktualitet ved regeringens energipolitiske udspil
i februar 2007. Regeringen fremsaetter her en malsaetning
om en reduktion pa 15 % i anvendelsen af fossile braendsler
frem mod 2025. Samtidig skal anvendelsen af vedvarende
energi gges. Dette skal bl.a. ske via starre frihed for kraft-
varmevarkerne ved valget af braendsler, ligesom der skal
ske aendringer i afgiftssystemet.

HNG og Midt-Nord statter en miljgvenlig energipolitik.
Naturgas er det mest miljgvenlige fossile braendsel. Men
det er samtidig HNG's og Midt-Nords holdning, at de eksi-
sterende naturgasbrugere ikke via hgjere distributionspri-
ser skal betale for den farte afgiftspolitik. Disse forbrugere
skal derfor kompenseres gkonomisk, hvis andre gasforbru-



gere opnar fritagelse for energiafgift ved skift af braendsel
til opvarmning.

Safremt 15 % af HNG's og Midt-Nords nuvaerende afsaet-
ning til fjernvarmeveaerker og andre starre forbrugere over-
gar til andre braendsler, vil det indebaere, at distributions-
indtaegterne falder med ca. 5 %.

Endelig skal det naevnes, at HNG og Midt-Nord sammen
med de @vrige energidistributionsselskaber er blevet for-
pligtet til at bidrage til gennemfgrelse af energispareak-
tiviteter hos forbrugerne. Resultatet af denne aktivitet i
2006 er meget positiv, idet HNG og Midt-Nord mere end
opfylder de opstillede sparemal.

Som et led i regeringens energipolitiske udspil fra februar
2007 patenker regeringen at markedsgere energispare-
indsatsen. Det betyder, at en gennemfgrt energispareak-
tivitet frit skal kunne salges til det energidistributions-
selskab, der betaler den hgjeste pris for den pagzeldende
indsats. HNG og Midt-Nord er skeptiske over for en sadan
markedsggrelse. 1 2006 "kostede” en energibesparelse,
som HNG og Midt-Nord medvirkede til, knap 10 gre/kWh.
Elselskaberne betalte mellem det dobbelte og tredobbelte
for en tilsvarende besparelse. HNG og Midt-Nord forudser
derfor stigende priser uden flere besparelser, hvis regerin-
gens overvejelser bliver til virkelighed.



Udvikling i Midt-Nords aktiviteter

0g skonomiske forhold

Primobalance og sammenligningstal

Der er foretaget en fornyet opgerelse af resultatet i den
associerede virksomhed HNG Midt-Nord Salg A/S for drene
2004 og 2005. P& denne baggrund reduceres Naturgas
Midt-Nord /S’ nettoresultat for arene 2004 og 2005 med
henholdsvis 0,4 mio. kr. og 6,3 mio. kr. Denne reduktion er
reguleret over Naturgas Midt-Nord I/S' primobalance pr. 1.
januar 2006 og sammenligningstallene for 2005 er tilrettet
i overensstemmelse hermed.

Regnskabsresultat

Midt-Nords regnskab for 2006 udviser et underskud pa 3,9
mio. kr. efter renter og afskrivninger. Nettoresultatet var i
2005 et overskud pa 20,0 mio. kr.

| aftalen med staten, Sankt Hans Aftalen er det fastlagt, at
HNG og Midt-Nord skal afvikle geelden i samme takt. Dette
er sikret ved, at Midt-Nord har ydet HNG et udligningsbe-
lob pa 38,3 mio. kr. i 2006.

Distribution

Midt-Nords deaekningsbidrag fra distribution udgjorde
323,7 mio. kr. i ar 2006 mod 327,5 mio. kr. i 2005.

Driftsomkostninger

Driftsomkostningerne udgjorde i alt netto 103,3 mio. kr.
Driftsomkostningerne omfatter personaleomkostninger
pa 63,3 mio. kr. og andre driftsomkostninger pa netto 40,0
mio. kr. | 2005 var personaleomkostningerne 61,8 mio. kr.
og andre driftsomkostninger netto 37,4 mio. kr.

Debitorer

12006 er der konstateret et samlet tab pa gas- og lanedebi-
torer pa 0,8 mio. kr. Tabet pa Ian til kunder udger 0,28 mio.
kr., svarende til 0,2 % af det samlede udlan til kunder pa i
alt 62,2 mio. kr.

Dererhensat 1,8 mio. kr.til tab pd debitorer. Nedskrivningen
er vurderet i forhold til udviklingen og restancernes sam-
mensaetning og er fundet tilstraekkelig.

Renter

Nettorenteudgifterne udgjorde 82,6 mio. kr., hvilket er 30,4
mio. kr. mindre end i ar 2005. Den effektive forrentning af
Midt-Nords gaeld inkl. realiserede og urealiserede kurstab
udgjorde i 2006 5,56 % p.a. mod 2,93 % p.a. i 2005. Der var
budgetteret med renteudgifter pa 82,8 mio. kr. i 2006.

Midt-Nords langfristede nettogeeld blev i 2006 reduceret
med 178 mio. kr. fra 1.534 mio. kr. til 1.356 mio. kr.

Egenkapital

Midt-Nords egenkapital er i 2006 steget med 73 mio. kr.,
hvilket isaer skyldes en reduktion af markedsvaerdiregule-
ring af lan pa 81 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets
afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets

afslutning, der har afggrende indflydelse pa bedgmmelsen
af arsrapporten.






Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Midt-Nord er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse C (stor).

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden, som
folge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller faktisk
forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomi-
ske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved forste indregning males aktiver
og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som bekraefter eller afkraefter forhold, der eksiste-
rede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansiel-
le aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgerelsen
som finansielle indteegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste ind-
regning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som
ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen
henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatop-
gerelsen som finansielle poster.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter transport af naturgas igen-
nem Midt-Nords ledningsnet. Gasleverandgrerne betaler
transport gennem distributionstariffer. Herudover med-
regnes gastab samt malerdifferencer, der er opgjort ved
kundernes arsopgerelse i regnskabsaret. Gastab i perio-
den fra arsopgerelsen til balancedagen er periodiseret.
Nettoomsaetningen indregnes i takt med levering af trans-
portydelserne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til
vedligeholdelse af ledningsnet, kommunikationsomkost-
ninger, konsulentbistand, gvrige administrationsomkost-
ninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteom-
kostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab samt amortisationstilleeg/-fradrag vedrgrende lan.

Skat
Der indgar som fglge af selskabsformen ikke aktuel eller
udskudt skat i regnskabet.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt
andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Den 26. januar 2005 tradte bekendtggrelse om indtaegts-
rammer og &bningsbalancer for naturgasdistributions-
selskaber i kraft. Bekendtggrelsen og udmeldinger fra
Energitilsynet fastleegger principperne for, hvorledes



naturgasdistributionsselskabernes fremtidige indtaegts-
rammer skal fastsaettes, og i overensstemmelse hermed er
kostprisen for ledningsnet anskaffet for 1. januar 2005 nu
beregnet pa grundlag af en forudsaetning om at lednings-
nettet er gkonomisk afskrevet ar 2014.

Kostprisen for anskaffelser afholdt efter 1. januar 2005
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
ibrugtagning, samt estimerede abandonmentomkostnin-
ger.

Ved afskrivning af aktiver som tages i brug efter 1. januar
2000 benyttes folgende levetider:

Bygninger 50 ar
Tekniske anleeg og maskiner

Fordelingsnet, distributionsnet og stikledninger 30ar
M/R stationer (inkl. Grunde og bygninger) 15 ar
Malere 15 ar

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Biler, inventar og evrigt 5ar
IT 3ar

Ved planlagte udskiftninger pa eksisterende anleeg vurde-
res om aktivering af personale- og materialeomkostninger
skal finde sted. For de enkelte hovedgrupper er defineret
felgende belgbsgraenser for aktivering:

Fordelingsnet, M/R-stationer, distributions-

net, stikledninger, malere og regulatorer 0,25 mio. kr.
IT-systemer, bygninger,
ovrige fx biler og inventar 0,5 mio. kr.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegs-
aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger
eller under andre driftsindtaegter, i det omfang salgsprisen
overstiger den oprindelige kostpris.

Ved opgerelse af kostpris indgar abandonmentforpligtel-
sen. Primobelgbet pa abandonmentforpligtelsen i ar 2005
afskrives over 10 ar og ved tilgang herefter anvendes de
ovenfor naevnte levetider.

Kapitalandele tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til

den forholdsmaessige andel af virksomhedernes opgjorte
regnskabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tilleeg af
urealiserede interne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes virksomhedens andel af de
tilknyttede henholdsvis associerede virksomheders resul-
tat efter eliminering af urealiserede interne fortjenester og
tab. Nettoopskrivning af kapitalandele overfares til reserve
for nettoopskrivning af kapitalandele i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris, opgjort efter veje-
de gennemsnitspriser, eller nettorealisationsveerdi, hvor
denne er lavere. Nettorealisationsveerdi for varebehold-
ninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender, inkl. finansielle tilgodehavender fra kun-
der samt gvrige finansielle tilgodehavender, males til
amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imo-
degaelse af forventede tab. Nedskrivninger til imgdega-
else af tab opgeres pa baggrund af en individuel vurdering
af de enkelte tilgodehavender.

Andre tilgodehavender og periodeafgraensningsposter
Andre tilgodehavender, inkl. gvrige finansielle tilgode-
havender, males til amortiseret kostpris, der saedvanlig-
vis svarer til nominel veaerdi. Periodeafgraensningsposter
indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger,
der vedrerer efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraens-
ningsposter males til amortiseret kostpris, der seedvanlig-
vis svarer til nominel veerdi.

Indskudskapital

Virksomheden er et interessentskab. Forrentningen af
kapitalindskud fragar de frie reserver og henlaegges til
en separat reserve under egenkapitalen. Virksomhedens
interessentkommuner hafter solidarisk og ubegraenset for
virksomhedens geeld.

Abandonmentforpligtelse

Abandonment forpligtelser omfatter de forventede fremti-
dige omkostninger til nedlukning og fjernelse af lednings-
anlaeg og tekniske anlaeg, der males til tilbagediskonteret
nutidsveerdi.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det
bedste sken over de omkostninger, der er ngdvendige
for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte



forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret nutidsveerdi.

Forskydning i nutidsveerdi indregnes under finansielle
poster

Finansielle galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse
til det modtagne provenu med fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes
finansielle geeldsforpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

For finansielle gaeldsforpligtelser hvor der er indgaet afled-
te renteinstrumenter til omlaegning af det fremtidige ren-
teforlgb, males savel de finansielle gaeldsforpligtelser som
de afledte renteinstrumenter til dagsvaerdi.

Dagsveerdiregulering af de finansielle geeldsforpligtelser
fores i resultatopgerelsen. Afledte renteinstrumenter, der i
alle tilfeelde anvendes til sikring af dagsveerdien af fastfor-
rentede obligationslan eller omlaegning af variabelt for-
rentede Ian til faste rente, males til dagsveerdi.

Dagsvardiregulering af de afledte renteinstrumenter fares

saledes:

+  For afledte renteinstrumenter, hvor der foretages effek-
tiv omlaegning af variabelt forrentede lan til en fast
rente, saledes at fremtidige rentebetalinger fastlases,
fores dagsveerdiregulering af de afledte renteinstru-
menter i egenkapitalen.

+  For afledte renteinstrumenter, hvor der foretages
omlaegning fra et fast forrentet lan til variabel rente,
fores dagsveerdiregulering i resultatopgerelsen.

Nagletal

Nogletal er beregnet sdledes:

Bruttomargin = Bruttoresultat x 100 / Nettoomszetning
Overskudsgrad = Driftsresultat x 100 / Nettoomszetning

Afkastningsgrad = Driftsresultat x 100/Balancesum

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestramsopgarelsen

Pengestreamsopgearelsen for virksomheden praesenteres
efter den indirekte metode og viser pengestremme vedrg-
rende drift, investeringer og finansiering samt virksomhe-
dens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter
samt aendring i driftskapital. Pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse
med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb
og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsak-
tiver. Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter
omfatter aendringer i storrelse eller sammensatning af
indskudskapital og omkostninger forbundet hermed, samt
optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende gzld og udlod-
ning til interessenterne.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede
vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgeeld.

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel (soliditet) = Egenkapital x 100 / Balancesum
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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Naturgas Midt-Nord I/S for regnskabsaret
1. januar til 31. december 2006.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
Naturgas Midt-Nord 1/S’ aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat og pengestremme.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Viborg, den 27. april 2007

Fole 1. %w,w,,

Peter Vadstrup Jensen
Adm. direkter

pa bestyrelsesmgdet den 27. april 2007

’ _ //422;%V
% Bent Kornbek (nzstformand)
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Jens Vestergaard Jensen Elin Mgller Kurt Nygaard

Jens Arne Hedegaard
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Jorgen Negrby Torben Ngrregaard Jorgen Ejner Sgrensen
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Den uafh®ngige revisors pdtegning

Til interssenterne i Naturgas Midt-Nord I/S

Vi har revideret arsrapporten for Natugas Midt-Nord I/S for
regnskabsaret 1. januar til 31. december 2006 omfattende
ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, ledelsespa-
tegning, resultatopggrelse, balance, pengestremsopga-
relse og noter. Arsrapporten afleegges efter den danske
arsregnskabslov.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en ars-
rapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslov. Dette ansvar omfatter
udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge en
arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabs-
maessige skan, som er rimelige efter omstaeendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten
pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt plan-
laegger og udferer revisionen med henblik pa at opna
hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis
for de belgb og oplysninger, der er anfert i drsrapporten.
De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation
i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvi-
gelser eller fejl. Ved denne risikovurdering overvejer revi-
sor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pa at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revisi-
on omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen
anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt en vur-
dering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar
til 31. december 2006 i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslov.

Kebenhavn den 27. april 2007
PricewaterhouseCoopers - Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

% U v it
Per Timmermann
statsautoriseret revisor

Claus Kghler Carlsson
statsautoriseret revisor
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Resultatopgearelse

Mio. kr. Note 2006 2005
Nettoomsaetning 323,7 327,5
Andre driftsindtegter 1 35,1 37,7
Andre eksterne omkostninger 2 -75,1 -75,1
Personaleomkostninger 3 -63,3 -61,8
Afskrivninger 5 -170,3 -166,3
Driftsresultat 50,1 62,0
Resultat i associerede virksomheder 6 28,6 10,2
Finansielle poster 4 -82,6 -52,2
Arets nettoresultat -3,9 20,0
Resultatdisponering:

Forrentning af indskudskapital 0,0 0,0
Henlagt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 28,6 16,5

Henlaeggelse til ekstraordinzer effektiviseringsgevinst og

gevinst vedr. forrentning af nettogeeld 22,0 0,0
Overfort resultat -54,5 3,5
Til disposition -3,9 20,0
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Balance

Mio. kr. Note 31. december 2006 31. december 2005
Aktiver

Grunde og bygninger 48,5 53,5
Ledningsnet 1.224,2 1.311,6
Andre anlag, driftsmidler og inventar 118,6 139,6
Anleeg under udfgrelse 13,5 29,3
Materielle anlaegsaktiver 5 1.404,8 1.534,0
Kapitalandele i associerede virksomheder 128,3 99,7
Finansielle tilgodehavender 62,2 52,7
Finansielle anleegsaktiver 6 190,5 152,4
Anlaegsaktiver 1.595,3 1.686,4
Varebeholdninger 10,0 8,3
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 167,5 262,0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 27,7 11,2
Andre tilgodehavender 7 24,1 15,1
Periodeafgraensningsposter 4,1 3,0
Tilgodehavender 223,4 291,3
Veerdipapirer 225,9 221,0
Likvide beholdninger 210,1 903,3
Omsetningsaktiver 669,4 1.423,9
Aktiver i alt 2.264,7 3.110,3
Passiver

Indskudskapital 21,6 21,6
Reserve for tilskrevne renter 33,2 33,2
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode 63,1 34,5
Dagsverdiregulering lan og sikringsinstrumenter -78,7 -159,4
Ekstraordinzer effektiviseringsgevinst 22,0 0,0
Overfert resultat -9,7 49,0
Egenkapital 8 51,5 -21,1
Abandonment forpligtelser 9 125,0 120,5
Andre hensatte forpligtelser 171 14,0
Hensatte forpligtelser 142,1 134,5
Obligationslan 1.850,1 1.296,9
Anden gald 5,6 5,6
Langfristede geeldsforpligtelser 10 1.855,7 1.302,5
Kortfristet del af langfristet geeld 10 11,3 1.369,6
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 55,8 51,1
Geeld til associerede virksomheder 2,8 0,0
Anden geeld 11 145,5 273,7
Kortfristede gaeldsforpligtelser 215,4 1.694,4
Geldsforpligtelser 2.071,1 2.996,9
Passiver i alt 2.264,7 3.110,3

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter

Valutarisiko og finansielle instrumenter
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Pengestremsopgorelse

Mio. kr. Note 2006 2005
Pengestrem fra driftsaktiviteter:

Arets resultat for finansielle poster 50,1 62,0
Finansielle indbetalinger 13,4 10,0
Finansielle indbetalinger fra finansielle tilgodehavender 8,8 15,0
Finansielle indbetalinger fra tilknyttede virksomheder 0,0 1,0
Finansielle udbetalinger fra 1an og swaps -99,7 -82,4
Reguleringer:

Afskrivninger 170,3 166,3
Hensattelser -1,2 0,6
/Andringer i driftskapital:

Andringer i lagerbeholdning -1,7 0,6
Andringer i tilgodehavender 58,4 -178,2
Andringer i leverandgrgaeld mv. -120,7 -13,6
Pengestrem fra driftsaktiviteter i alt 77,7 -18,7
Pengestrem fra investeringsaktiviteter:

Anlaegsinvesteringer -41,1 -53,2
Regulering for abandonment forpligtelser 1.1 0,9
Pengestram fra investeringsaktiviteter i alt -40,0 -52,4
Pengestrem fra finansieringsaktiviteter:

Afdrag pa kort- og langfristet geeld -1.366,0 -309,0
Kort- og langfristet [anoptagelse 640,0 992,0
Pengestrem fra finansieringsaktiviteter i alt -726,0 683,0
Andring i likviditet i alt -688,3 612,0
Likvider, primo 1.124,3 511,9
Kursregulering veerdipapirer 0,0 0,5
Likvider, ultimo 436,0 1.124,3
Likvider, ultimo

Likvide beholdninger 210,1 903,3
Veerdipapirer 2259 221,0
Likvider, ultimo 436,0 1.124,3
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Noter

Note 1 Andre driftsindtaegter mio.kr. 2006 2005
Indtaegter fra serviceordningen 11,4 14,1
Indteegter fra overgravninger / omlaegninger 1,0 1,1
Indtaegter fra serviceaftaler med associerede virksomheder 15,9 15,8
@vrige indtaegter 6,8 6,8
Andre driftsindtaegter i alt 35,1 37,8
Note 2 Revisionshonorar mio.kr. 2006 2005
Det samlede honorar for det forlgbne regnskabsar til

repraesentantskabsvalgt revision har udgjort 0,7 mio. kr.

og kan specificeres sdledes:

Honorar for lovpligtig revision

- Revisionshonorar 0,2 0,7
- Revisionshonorar, rest vedr. forrige ar 0,3 0,0
Andet honorar 0,2 1,3
Samlet honorar i regnskabsdret 0,7 2,0
Note 3 Personaleomkostninger mio.kr. 2006 2005
De samlede personaleomkostninger kan specificeres saledes:

Lenninger og gager m.m 52,9 53,3
Pensioner 9,9 7,2
Andre omkostninger til social sikring 0,5 1,3
lalt 63,3 61,8
Heraf udger vederlag til direktion, bestyrelse og repraesentantskab: 2006 2005
Direktion og bestyrelse 1.6 1.7
Repraesentantskab 0,0 0,0
lalt 1,6 1,7
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Note 4 Finansielle poster mio. kr. 2006 2005
Finansielle indtaegter:
Renteindtaegter fra driftslikviditet 13,4 10,0
Renteindtaegter fra finansielle tilgodehavender 8,8 15,0
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 0,0 1,0
Dagsveerdireguleringer 1,9 7,5
Finansielle indtegter i alt 24,1 33,5
Finansielle omkostninger:
Renteomkostninger fra Ian og swaps -101,4 -80,0
Valutakursregulering, netto -1,9 -1,7
Diskonteringseffekt af hensatte forpligtelser -3,4 -4,1
Andre finansielle omkostninger 0,0 0,0
Finansielle omkostninger i alt -106,7 -85,8
Finansielle poster i alt -82,6 -52,3
Note 5 Materielle anleegsaktiver mio. kr.

Grunde og Andre anlzg, drift- Anlaeg under

bygninger Ledningsnet midler og inventar udferelse lalt
Kostpris 1. januar 2006 64,7 2.164,4 209,1 29,3 2.467,5
Overforsel 0,0 29,8 -2,9 -26,9 0,0
Kostpris 1. januar 2006 efter overforsel 64,7 2.194,2 206,2 2,4 2.467,5
Tilgang 0,0 28,7 1,3 11,1 41,1
Afgang 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostpris pr. 31. december 2006 64,7 2.222,9 207,5 13,5 2.508,6
Afskrivninger 1.januar 2006 11,2 852,8 69,5 0,0 933,5
Afskrivninger 5,0 145,9 19,4 0,0 170,3
Afskrivninger 31. december 2006 16,2 998,7 88,9 0,0 1.103,8
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2006 48,5 1.224,2 118,6 13,5 1.404,8
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2005 53,5 1.311,6 139,6 29,3 1.534,0

Grunde og bygninger er ved den seneste offentlige vurdering pr. 1. oktober 2005 ansat til en samlet vaerdi pa 78,0 mio. kr.
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Note 6 Finansielle anlaegsaktiver mio.kr.

Kapitalandele Finansielle Finansielle
i associerede tilgode- anleegsaktiver
virksomheder havender ialt
Kostpris 1. januar 2006 65,0 52,7 17,7
Tilgang 0,0 106,0 106,0
Afgang 0,0 -96,5 -96,5
Kostpris 31. december 2006 65,0 62,2 127,2
Opskrivninger 1. januar 2006 41,4 0,0 41,3
Rettelse primo 2006 -6,7 0,0 -6,7
Arets resultat 28,6 0,0 28,6
Opskrivninger 31. december 2006 63,2 0,0 63,2
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2006 128,3 62,2 190,5
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2005 106,4 52,7 159,1
Specifikation: Ejerandel
Associerede virksomheder:
Dansk Gasteknisk Center, Hersholm 20%
HNG Midt-Nord Salg A/S, Gladsaxe 50%
HNG Midt-Nord Erhverv A/S, Viborg 50%
HNG Midt-Nord Salg A/S ejer:
HNG Midt-Nord Handel A/S, Gladsaxe 100 %
Note 7 Andre tilgodehavender mio. kr. 2006 2005
Dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 22,9 15,1
Forudbetalte omkostninger 1,2 0,0
Andre tilgodehavender i alt 24,1 15,1
Note 8 Egenkapitalopgerelse mio.kr
Ekstraordiner
Reserve for effektiviserings-
Reserve for nettoopskrivning Dagsveerdi af  gevinst og gevinst.
Indskuds- tilskrivning af efter indre sikrings- vedr.forrentning  Overfort
kapital renter vaerdimetode instrumenter af nettogeeld resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2005 21,6 33,2 24,7 -155,7 260,7 184,5
Rettelse primo 01.01.2005 -0,4 -0,4
Impairment nedskrivning af ledningsnet -221,4  -221,4
Arets resultat 16,5 3,5 20,0
Nettoregulering af sikringsinstrumenter -3,8 -3,8
Reguleret egenkapital 31. december 2005 -6,7 -6,7 0,0
Egenkapital 31.december 2005 21,6 33,2 34,5 -159,5 0,0 49,1 -21,1
Arets rentetilskrivning 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 28,6 22,0 -54,5 -3,9
Reserve til nedsettelse af distributionspriser -4,3 -4,3
Nettoregulering af sikringsinstrumenter 80,8 80,8
Egenkapital 31. december 2006 21,6 33,2 63,1 -78,7 22,0 -9,7 51,5
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Note 9 Abandonment forpligtelser mio. kr. 2006 2005
Abandonment forpligtelser 1.januar 2006 120,5 115,6
Tilgang diskonteringseffekt af primo 3,4 4,1
Tilgang forpligtelse ved arets investeringer 1,1 0,9
Abandonment forpligtelser 31. december 2006 125,0 120,5
Note 10 Langfristede galdsforpligtelser mio.kr. 2006 2005
Regnskabsmaessig veerdi:
Lan til nominel veerdi 1.768,9 2.307,6
Swaps til nominel veerdi 0,0 191,3
Geeld til nominel veerdi 1.768,9 2.498,9
Dagsveerdiregulering 98,2 173,2
lalt lan og swaps 1.867,0 2.672,1
Geelden forfalder indenfor:
1ar 11,3 1.369,6
2ar 120,0 11,3
3ar 682,3 120,0
4 ar 670,0 322,3
5ar 279,6 670,0
Efter 5 ar 56 57
1.768,9 2.498,9
Lan og swaps optaget til dagsveerdi 673,8 1.218,3
Lan og swaps optaget til nominel veerdi 1.193,2 1.453,8
l'alt lan og swaps 1.867,0 2.672,1
Note 11 Anden geald mio.kr. 2006 2005
A-skat m.v. 0,4 0,4
Moms og afgifter 132,6 237,3
Feriepengeforpligtelse 11,1 10,6
Periodiserede renter vedrgrende 1an 1.3 25,2
@vrige poster 0,1 0,2
Anden geeld i alt 145,5 273,7
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Noter uden reference til regnskab.

Note 12 Eventualforpligtelser

HNG og Naturgas Midt-Nord heefter solidarisk for de faellesejede forsyningselskabers kob af naturgas hos Dong A/S.
Midt-Nord har en forpligtelse overfor HNG Midt-Nord Salg A/S om at indskyde yderligere ansvarlig lanekapital pa
62,5 mio. kr.

Midt-Nord har en gkonomisk forpligtelse i form af en faelles gaeldsafvikling med HNG. Herudover pahviler der ikke selskabet

andre eventualforpligtelser eller andre gkonomiske forpligtelser.

Note 13 Nertstdende parter

Midt-Nord har ingen neertstaende parter med bestemmende indflydelse og har endvidere ikke haft transaktioner med

naertstaende parter med betydelig indflydelse i hverken 2006 eller i 2005. Ledelsesvederlag mv. er oplyst i note 3.

Midt-Nord har i 2006 leveret diverse administrative serviceydelser til de associerede virksomheder HNG Midt-Nord Salg A/S,
HNG Midt-Nord Handel A/S og HNG Midt-Nord Erhverv A/S for 15,9 mio. kr. pd markedsvilkar.

Midt-Nord transporterer gas til ejerkommunerne pa markedsvilkar, ligesom Midt-Nord samarbejder med HNG I/S om

vaesentlige driftsmaessige og administrative funktioner. Ingen af disse parter har enkeltvis betydelig indflydelse pa

Naturgas Midt-Nord I/S.

Note 14 Valutarisiko og finansielle instrumenter

Se omtale i ledelsesberetning.
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Associerede virksomheder

HNG Midt-Nord Salg A/S

HNG Midt-Nord Salg A/S blev stiftet den 3. december
2002 af HNG I/S og Midt-Nord I/S, med henblik pa feelles
varetagelse af den af selskaberne hidtil drevne forsynings-
virksomhed.

| forbindelse med stiftelsen indsked HNG og Midt-Nord i
alt 125 mio. kr. i HNG Midt-Nord Salg A/S, heraf 50 mio. kr.
som aktiekapital og 75 mio. kr. som overkurs ved emission
samt 125 mio. kr. som ansvarlig indskudskapital. Derudover
blev overdraget selskabernes kundeportefglje og gaskabs-
aftaler.

Forsyningsbevilling

HNG Midt-Nord Salg A/S er tildelt en bevilling fra @konomi-
og Erhvervsministeriet i henhold til forsyning af forbrugere
med et aftag pa op til 300.000 m3 pr. ar pa faste vilkar, samt
forsyning pa faste vilkar til forbrugere, der ikke benytter
deres ret til valg af leverander. Bevillingen er geeldende i 5
ar fra marts 2003. Bevillingen forventes fornyet ved udlgb.

Bevillingen indebaerer en forsyningspligt over for forbru-
gere i omrader udlagt til naturgasforsyning og over for
andre, som er eller bliver tilsluttet naturgasforsyningsnet-
tet.

HNG Midt-Nord Salg A/S' aktiviteter
Udgangspunktet for HNG Midt-Nord Salg har i 2006 veeret
en viderefgrelse af kundebetjening, kundefastholdelse og
salg til nye kunder.

Aret 2006 har veeret det tredje ar med markedsabnin-
gen, hvor alle kunder frit har kunnet veelge leverander.
Konkurrencen har i 2006 specielt foregaet pa markedet for
de lidt stgrre kunder, men i efteraret har der veeret inten-
sive kampagner for at treenge ind pa villamarkedet, dog
med meget begraensede resultater.

Ultimo 2006 havde HNG Midt-Nord Salg 226.000 kunder.
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Priomobalance og sammenligningstal

Der er foretaget en fornyet opgerelse af ikke-afregnede
indteegter og tilgodehavender fra acontoafregnede for-
brugere i drene 2004 og 2005. Det indebeerer, at resultatet
for 2004 og 2005 reduceres med 0,8 mio. kr. henholdsvis
12,7 mio. kr. Derudover er vaerdien af den overtagne kun-
deportefglje af ikke-afregnede tilgodehavender fra acon-
tokunder over-taget pr. 1. januar 2004 fra HNG I/S forhgjet
med ca. 49,5 mio. kr. Primobalance pr. 1. januar 2006 og
sammenligningstal for 2005 er justeret tilsvarende.

Regnskabsresultat

| det folgende angives tal for koncernen (HNG Midt-Nord
Salg A/S og HNG Midt-Nord Handel A/S). | parentes anferes
tal for 2005.

Regnskabsresultatet i HNG Midt-Nord Salg for 2006 var et
overskud pa 56,4 mio. kr. (20,9 mio. kr.).

Nettoomsaetningen i HNG Midt-Nord Salg var 2.322,2 mio.
kr. (2.179,6 mio. kr.) og vareforbruget var 2.251,1 mio. kr.
(2.147,8 mio. kr.).

Gassalg

Vejret var i ar 2006 lidt varmere end normalt. Alti alt er der
i perioden malt cirka 6 % faerre graddage end i normala-
ret. Pa trods af dette har afsetningen ligget hgjere end
budgetteret, idet kundeafgangen har veeret lavere end
forventet. | 2006 var den samlede afsaetning 485 mio. m3
fordelt med 378 mio. m3 i HNG's omrade og 107 mio. m3 i
Midt-Nords omrade.

Driftsomkostninger

HNG Midt-Nord HNG Midt-Nord Salg har ingen ansatte.
Alle medarbejdere er ansat i ejerselskaberne. Selskabets
drift gennemferes ved kgb af ressourcer eller ydelser fra
ejerselskaberne eller ved brug af eksterne samarbejds-
partnere.

1 ar 2006 har HNG Midt-Nord Salg haft driftsomkostninger
pa netto 30,9 mio.kr., hvilket stort set svarer til 2005.



Resultatopgarelse for HNG Midt-Nord Salg A/S

MODERSELSKAB KONCERN

(Mio. kr.) 2006 2005 2006 2005
Nettoomsaetning 1.669,1 1.747,0 2.322,2 2.179,6
Vareforbrug -1.613,2 -1.708,1 -2.251,1 -2.147,8
Bruttoresultat 55,9 38,9 71,1 31,8
Andre driftsindtegter 1,8 0,3 1,8 0,4
Andre driftsomkostninger -31,6 -30,5 -32,7 -31,3
Driftsresultat 26,1 8,7 40,2 0,9
Resultat i tilknyttet virksomhed 14,3 0,7 0,0 0,0
Finansielle poster 16,0 11,5 16,2 20,0
Resultat for skat 56,4 20,9 56,4 20,9
Skat af arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 56,4 20,9 56,4 20,9
Forslag til resultatdisponering

Reserve for prisregulering 34,1 15,0

Overfort til naeste ar 22,3 59

Til disposition 56,4 20,9

35



Balance for HNG Midt-Nord Salg A/S

MODERSELSKAB KONCERN

(Mio. kr.) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Aktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 43,5 29,1 0,0 0,0
@vrige finansielle anlaegsaktiver 0,0 3,4 2,0 3,4
Finansielle anleegsaktiver i alt 43,5 32,6 2,0 3,4
Anlaegsaktiver i alt 43,5 32,6 2,0 3,4
Tilgodehavender fra salg 4,8 334 45,4 97,0
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 28,3 0,0 0,0 0,0
Tilgodehavender fra HNG I/S og Naturgas Midt-Nord 1/S 1,5 0,0 1,5 0,0
Andre tilgodehavender 56,4 102,6 66,9 138,9
Tilgodehavender i alt 91,0 136,0 113,8 235,9
Likvide beholdninger 608,4 576,5 841,5 623,2
Omsetningsaktiver 699,4 712,5 955,3 859,1
Aktiveri alt 742,9 745,0 957,3 862,5
Passiver

Aktiekapital 50,0 50,0 50,0 50,0
Reserve for prisregulering 51,1 17,0 51,1 17,0
Overfert resultat 147,3 125,0 147,3 125,0
Egenkapital i alt 248,4 192,0 248,4 192,0
Tabsgivende kontrakter 0,0 0,0 18,1 17,0
Hensatte forpligtelser i alt 0,0 0,0 18,1 17,0
Leverandgrgeeld 12,9 294,3 299,5 361,3
Geeld til tilknyttet virksomhed 159,9 11,1 0,0 0,0
Geeld til HNG I/S og Naturgas Midt-Nord I/S 57,1 53,4 57,2 61,7
Modtagne forudbetalinger fra kunder 111,3 259,5 314,2 116,0
Anden geeld 1,4 78,2 16,2 106,7
Periodeafgraensningsposter 3,7 4,7 3,7 7,8
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 494,5 553,0 690,8 653,5
Geldsforpligtelser i alt 494,5 553,0 690,8 653,5
Passiver i alt 742,9 745,0 957,3 862,5
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HNG Midt-Nord Handel A/S

Med virkning fra 1. januar 2003 stiftede HNG Midt-Nord
Salg A/S et datterselskab HNG Midt-Nord Handel A/S med
10 mio. kr. som aktiekapital og 15 mio. kr. som overkurs
ved emission.

HNG Midt-Nord Handels aktiviteter omfatter forsyning pa
individuelle vilkar, som med @ndringen i naturgasforsy-
ningsloven i 2004 ikke laengere er omfattet af bevillings-
pligt.

HNG Midt-Nord Handel A/S' aktiviteter
Abningen af gasmarkedet har medfart en raekke nye opga-
ver, som ikke tidligere var ngdvendige. | 2006 har opga-
verne omkring bestilling og styring af maengder, lager
mv. dog veeret begrensede som felge af den hidtidige
kontrakt med DONG A/S.

Indsatsen har veeret koncentreret indgaelse af nye gasind-
keobsaftaler med levering efter 1. januar 2007 og opbyg-
ning af rutiner og systemer med henblik pa at handtere de
nedvendige nye procedurer efter 1. januar 2007.

Der er desuden gennemfert en saerlig indsats for opfalg-
ning pa afdaekningen af finansielle produkter, herunder
konvertering af disse til de fremtidige prisregulerings-
meto-der pa gaskeb og gassalg.

Regnskabsresultat 2006
Regnskabsresultatet i HNG Midt-Nord Handel var pa 14,3
mio. kr. i 2006 mod 0,7 mio. kr. i 2005.

Gassalg

HNG Midt-Nord Handel A/S varetager fra og med 2006 det
samlede naturgasindkgb til bade HNG Midt-Nord Handels
egne kunder og til HNG Midt-Nord Salg.

Den samlede afsaetning til HNG Midt-Nord Handels egne
kunder i 2006 blev 208 mio. m* mod 183,0 mio. m3 i 2005.
Afsaetningen fordeler sig med 52 mio. m3 i HNG's omrade,
153 mio. m3 i Midt-Nords omrade og 3 mio. m3 i andre
distributionsomrader.

Afseetningen til HNG Midt-Nord Salg A/S udgjorde i 2006
485 mio. m3.

Driftsomkostninger

HNG Midt-Nord Handel har ingen ansatte. Alle medarbej-
dere er ansat i HNG I/S eller Midt-Nord I/S. Selskabets drift
gennemferes ved keb af ressourcer eller ydelser herfra
eller hos eksterne samarbejdspartnere.

| ar 2006 har HNG Midt-Nord Handel haft driftsomkostnin-
ger pa 1,1 mio. kr. mod 0,7 mio. kr. i 2005.

Finansielle poster

Renteindtzegterne fra likviditeten og andre finansielle
omkostninger udgjorde netto 3,6 mio. kr. mod 0,7 mio. kr. i
2005. Herudover er der i 2006 foretaget en markedsvaerdi-
regulering af afledte finansielle instrumenter pa -3,4 mio.
kr. mod 7,8 mio. kr. i 2005.
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Resultatopggrelse for HNG Midt-Nord Handel A/S

(Mio. kr.) 2006 2005
Nettoomsaetning 2.268,2 432,6
Vareforbrug -2.253,0 -439,7
Bruttoresultat 15,2 -7,1
Andre driftsomkostninger -1,1 -0,7
Driftsresultat 14,1 -7,8
Finansielle indtaegter 0,2 8,5
Resultat for skat 14,3 0,7
Skat af arets resultat 0,0 0,0
Arets resultat 14,3 0,7

Forslag til resultatdisponering

Overfort til naeste ar 14,3 0,7

14,3 0,7
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Balance for HNG Midt-Nord Handel A/S

(Mio. kr.) 31.12.2006 31.12.2005
Aktiver

Finansielle anlaegsaktiver 2,0 0,0
Finansielle anleegsaktiver i alt 2,0 0,0
Tilgodehavender fra salg 40,6 63,5
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 159,9 1,1
Andre tilgodehavender 10,5 36,3
Tilgodehavender i alt 211,1 110,9
Likvide beholdninger 233,1 46,7
Omseatningsaktiver 444,1 157,6
Aktiver i alt 446,1 157,6
Passiver

Aktiekapital 10,0 10,0
Overfort resultat 33,4 19,1
Egenkapital i alt 43,4 29,1
Tabsgivende kontrakter 18,1 17,0
Hensatte forpligtelser i alt 18,1 17,0
Leverandegrgaeld 286,6 67,0
Geeld til tilknyttet virksomhed 28,3 0,0
Geeld til HNG I/S og Naturgas Midt-Nord I/S 0,1 8,3
Modtagne forudbetalinger fra kunder 54,8 7,7
Anden geeld 14,8 28,5
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 384,6 111,5
Geldsforpligtelser i alt 402,7 128,5
Passiver i alt 446,1 157,6
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HNG Midt-Nord Erhverv A/S

Hovedaktivitet

HNG Midt-Nord Erhverv A/S har i 2006 udgvet virksomhed
med salg af kortydelser, kab og salg af malerskabsskjulere,
projektering og radgivning i forbindelse med kunders
overgang til naturgas eller zendring af gasanleeg og gene-
relle rddgivningsopgaver.

Salg af kortydelser omfatter aktiviteter sdsom indkeb, salg
og vedligeholdelse af digitale grundkort samt etablering
og drift af web-lgsninger til kommuner og andre led-
ningsejere.

HNG Midt-Nord Erhverv A/S har indgaet en szerlig aftale
med TDC, som indeholder bestemmelser vedrgrende det
fremtidige ajourferingssamarbejde og HNG Midt-Nord
Erhverv A/S' forpligtelser til markedsfering og salg af feel-
lesejede data.
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Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i aktiviteterne har i 2006 veeret positiv og
bidraget til en stgrre omsztning end forventet, dog er
omsatningen lavere end sidste ar.

Den vaesentligste del af selskabets indteegter vedrarer salg
af kortydelser, hvoraf hovedparten er indtaegter fra lang-
tidskontrakter pa kortajourferinger.

Indtaegter fra projekterings- og radgivningsaktiviteter kan
primaert henfgres til salg af radgivningsydelser til eksterne
kunder.

Den samlede omsaetning belgb sig i 2006 til 12,3 mio. kr.,
mens de samlede driftsomkostninger belgb sig til 11,6 mio.
kr., heraf udgjorde betalingen for ajourfering af kortdata-
base og andre leverandgrydelser 5,3 mio. kr. og udgifterne
til serviceaftaler deekkende kob af ydelser og ressourcer
hos Naturgas Midt-Nord I/S 5,0 mio. kr.

Arets resultat er opgjort til et overskud pa 0,8 mio. kr.



Resultatopggrelse for HNG Midt-Nord Erhverv A/S

(Mio. kr.) 2006 2005
Nettoomsaetning 12,3 14,1
Andre eksterne omkostninger -11,4 -12,3
Personaleomkostninger -0,2 -0,2
Driftsresultat 0,7 1,6
Finansielle indtaegter 0,2 0,1
Finansielle omkostninger 0,0 0,0
Resultat for skat 0,9 1,7
Skat af arets resultat -0,1 -0,3
Arets resultat 0,8 1,4

Balance for HNG Midt-Nord Erhverv A/S

(Mio. Kr) 31.12.2006 31.12.2005
Tilgodehavender fra salg 2,9 2,4
Andre tilgodehavender 0,6 0
Tilgodehavender i alt 3,5 2,4
Likvide beholdninger 6,8 3,4
Aktiver i alt 10,3 5,8
Passiver

Aktiekapital 1,0 1,0
Overfort overskud 4,1 33
Egenkapital i alt 5,1 4,3
Leverandgrgaeld 0,0 0,1
Selskabsskat 0,0 0,3
Geeld til Naturgas Midt-Nord /S 5,2 0,4
Geeld til HNG I/S 0,0 0,0
Anden gald 0,0 0,7
Kortfristede geeldsforpligtelser 52 1,5
Passiver i alt 10,3 5,8
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Naturgas Midt-Nord I/S—selskabsoplysninger

Midt-Nords formal er at foresta distribution af naturgas
inden for forsyningsomradet.

Grundlaget for selskabets aktivitet er givet ved Lov om
Naturgasforsyning af 31. maj 2000 samt lovaendring af 7.
juni 2001 og 9. juni 2004. Loven beskriver de opgaver, der
er knyttet til selskabets distributions- og forsyningsbevil-

ling.

Midt-Nord er etableret som et kommunalt faellesskab i
henhold til den kommunale styrelseslov § 60. Etableringen
af Midt-Nord og Midt-Nords vedtaegter er godkendt af
Indenrigsministeriet, og Midt-Nord er underkastet samme
lovregler og tilsyn, som kommuner i gvrigt. Midt-Nord er,
som kommunerne, via kommunalfuldmagten begraenset
i de aktiviteter, som selskabet kan deltage i. Midt-Nord
kan betragtes som en seerkommune, der har til opgave at
varetage den kommunale opgave, gasforsyning, pa tvaers
af kommunegraenserne.

Statistik 2002-2006

Midt-Nords interessentkommuner hzafter personligt, soli-
darisk og med hele deres formue for Midt-Nord. Ved
etableringen af selskabet blev der indskudt 21,6 mio. kr. i
Midt-Nord, mens Midt-Nords etablering af distributionsnet
og opbygningen af markedet er lanefinansieret med sik-
kerhed i kommunernes haftelse.

Midt-Nord er organiseret som et interessentskab.
Interessenterne er de kommuner i forsyningsomradet, der
forsynes med naturgas, i alt 25 kommuner.

Ejerkommunerne udpeger medlemmer til repraesentant-
skabet séledes, at hver kommune forlods har et reprae-
sentantskabsmedlem, mens et tilsvarende antal medlem-
mer fordeles mellem interessenterne i forhold til disses
haeftelse.

Repraesentantskabet vaelger en bestyrelse pa 9 personer.
Repraesentantskabet antager selskabets revision.

2002 2003 2004 2005 2006
Distribution (mio. m?) 1.220 1.193 1.184 1.141 1.084
Tilsluttede kunder 50.870 52.172 53.277 55.236 56.769
Fordelingsnet (km) 813 829 862 875 875
Distributionsnet (km) 3.633 3.811 3.841 3.880 3.920
Arets investeringer (mio. kr.) 27 48 54 53 41
Langfristet gaeld, netto (mio. kr.) 1.857 1.725 1.657 1.534 1.357
Kommunernes indskudskapital (mio. kr.) 51 53 55 55 55
Effektiv rente af geeld % 4,5 3,2 4,2 2,9 5,6
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