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Navn og
adresse

ATP Invest, c/o Nykredit Portefglje Administration A/S, Otto Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V.

Foreningen omfatter afdelingerne: Danske aktier, OM X C20-Indeks, Danske aktier — mindre sel skaber, Europad ske aktier,
Amerikanske aktier, Japanske aktier, Emerging Markets aktier, Korte obligationer, Lange obligationer samt Globale
obligationer.

Reg.nr.

CVR-nr. 26251281 Reg.nr. i Finanstilsynet: 18.007

Stiftelse

ATP Invest | er stiftet den 27. september 2001 under navnet Emerging Markets Invest. Foreningen er den 19. november
2004 omdannet til en fdmandsforening.

Etablering

Afdeling Korte obligationer er besluttet etableret pa bestyrel sens made den 20. oktober 2003.

Formal

Foreningens formdl er fra Arbejdsmarkedets Tillasgspension og de af Arbejdsmarkedets Tillssgspension administrerede
ordninger at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i overensstemmelse med
kapitel 13-15 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og
paforlangende af en deltager at indl@se deltagerens andel af formuen med midler, der hidrarer fradenne.

Arsrapporter
m.v.

Foreningens arsrapport aflasgges i henhold til Finanstilsynets bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v.. Regnskabsiret felger kalenderret. Arsrapporter vil blive sendt direkte til navnenote-
rede medlemmer. Arsrapporter udleveres pa forlangende hos investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Ad-
ministration A/S, eller kan hentes pa www.atpinvest.dk.

Investerings
omréade

Investeringerne i afdelingen foretages i overensstemmelse med afsnit 1X og X i Lov om investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer i henhold til § 88, 8 90 og § 106 i lov om investeringsforeninger og speciaforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. primaat sine midler i obligationer udstedt i danske kroner og euro. Minimum 75%
af Afdelingens formue placeresi obligationer udstedt i danske kroner.

Afdelingen investerer hovedsageligt i stats- og reakreditobligationer. Afdelingen kan endvidere investere sine midler i
erhvervsobligationer, strukturerede udstedelser og konvertible obligationer. Kreditvurderingen af disse obligationer skal
primaat vaare pd BBB- eller bedre hvis rated af Standard & Poors og Baa3 hvis rated af Moody’s. Der er ingen begrams-
ninger med hensyn til udsteders hjemsted.

Afdelingen kan placere op til 20% af formuen i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et Zone A land. Sadanne
indskud skal vaare pa anfordringsvilkar eller have en opsigelsesfrist pa hgjst 12 mneder og vaae undergivet aftalevilkér,
som muligger gjeblikkelig udbetaling.

Kontantbeholdningen vil som hovedregel ikke andrage mere end 20% af afdelingens aktiver.

Afdelingen vil primaat investere i veardipapirer, der er optaget til offentlig notering p& en fondsbers eller handlet pa et
andet marked, der er offentligt anerkendt, regel maessigt arbejdende og &bent for offentligheden. S&fremt fondsbersen eller
markedet befinder sig i en stat, der ikke er mediem af EU, skal fondsbgrsen eller markedet vaae medlem af World Fede-
ration of Exchanges.

Indtil 10% af afdelingens midler kan anbringes i unoterede vaardipapirer og vaardipapirer noteret pa barser og markeder,
som ikke er godkendt af Finanstilsynet eller af foreningen vurderes at kunne leve op til Finanstilsynets retningslinier.

Den korrigerede varighed for afdelingens samlede portefalje vil ikke overstige 3 &r. Afdelingen kan dog investere i vea-
dipapirer med en laangere varighed, s laange den samlede korrigerede varighed i portefaljen ikke overstiger 3 &r.

Social
ansvarlighed

Bestyrelsen har besluttet, at det er afdelingens politik at udgve social ansvarlighed i overensstemmelse med de af ATP
fastlagte retningdlinier for ATP s direkte investeringer:

Socia ansvarlighed er oftest en forudsagning for en varig god indtjening og dermed for bevarelse af aktieinvesteringernes
realvadi.

ATP sinvesteringer skal sikre medlemmerne bedst mulige pensioner til gengadd for de indbetalte bidrag. Med lovens ord
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skal fondsmidlerne anbringes pé en for mediemmerne tjenlig og hensigtsmasssig méde, og det skal tilstradoes at oprethol-
de midlernes realveadi.

Det er sdledes vigtigt for virksomhedernes udvikling, at de tilpasser sig love og regler, samt fglger normer for social
ansvarlighed i de lande og pa de markeder, hvor de virker. Det indgér derfor som en integreret del af ATP's investerings-
politik at vurdere aspekter, der knytter sig til social ansvarlighed ved enhver aktieinvestering.

ATP kaber ikke aktier i virksomheder, der bevidst og gentagne gange bryder regler, der er fastsat af nationale myndighe-
der pa de markeder, hvor virksomheden arbejder, eler af internationale organisationer med Danmarks tiltraedel se.

ATP kaber ikke aktier i virksomheder i lande, som er genstand for en handelsblokade, der er vedtaget af FN eller EU og
er tiltradt af Danmark.

Afledte Afdelingen kan, som led i den amindelige formuepleje og efter bestyrel sens beslutning og retningslinier, benyttet sig af
finansielle afledte finansielle instrumenter, i det omfang lovgivningen og Finanstilsynets retningdinier giver mulighed herfor. Afde-
instrumenter | lingen vil valutakurssikre ved hjadp af valutaterminskontrakter.

Risiko- Afdeling Korte obligationer er baseret pa vaardipapirer med kort lgbetid, hvorfor risikoen i afdelingen ma anses for vee
faktorer rende lav. Der mé dog forventes en risiko for mindre afkastudsving sammenlignet med aftaleindskud. Afdelingen sgger at
fastholde en lav risikoprofil ved at sikre at den gennemsnitlige korrigerede varighed ikke overstiger 3 ar.

Benchmark/ | Benchmark er EFFAS 1-3 DKK.

Indeks

Afkast Afdelingens afkast udgjorde i

2004 2005 2006
3,46% 2,20% 1,83%
Der kan ikke heraf drages slutninger om afdelingens fremtidige afkast.

Udlodning Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i @vrigt
henlaeggestil foragel se af afdelingens formue.

I nvestor- Ifglge vedtaggterne henvender foreningen sig aene til Arbejdsmarkedets Tillssgspension og de af Arbejdsmarkedets

profil Tillaggspension administrerede ordninger samt til ATP Invest og ATP Invest II.

Skatte- og Afdelingen er kontofgrende og ikke selvstamdigt skattepligtig. Beskatning sker udel ukkende hos medlemmerne i henhold

afgiftsregler | til gaddende lovgivning. Afdelingens medlemmer beskattes individuelt af afdelingens indkomst efter reglerne i kursge-
vinstloven, aktieavancebeskatningsloven samt pensionsafkastbeskatningsoven.

Flytning Der gadder ingen sazrlige regler for medlemmers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som
indlgsning med efterfalgende emission paamindelige vilkar.

Andele Andelenes pdlydende er kr. 100. Hver andel har en vaadi, der udger den enkelte afdelings formue opgjort efter vedtaeg-
ternes § 11 divideret med det samlede palydende af andelene i afdelingen. De til et indskud svarende antal andele frem-
kommer ved en omregning af indskuddet i forhold til den veardi, en andel af afdelingens formue har pa indskudstidspunk-
tet.

Tegningssted | ATP Invest |
c/o Nykredit Portefalje Administration A/S
Otto Mensteds Plads 9

1780 KgbenhavnV
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L gbende
emission/
Indskud

Foreningsandelene i afdelingen bliver udbudt i |abende emission. Indskud/tegning i afdelingen foretages i henhold til
vedtaggternes § 12.

Ved sterre indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger
ved apportudtrak af vaadipapirer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtrak afvige fra farnaevnte skennede omkostnin-
ger.

Emissionsprisen fastsadtes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i bekendtgerelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkend-
te f@mandsforeninger og hedgeforeninger ved at dividere formuens vaadi pa emissionstidspunktet med den nominelle
vagdi af tegnede andele. Der tillasgges et belgb til dakning af udgifter ved kab af vaardipapirer og nedvendige omkost-
ninger ved emissionen.

Afregning foregér 3 bankdage efter tegningen ved registrering af andelene i foreningens bager. Emissionsprisen beregnes
hver dag.

Emissions-
omkostninger

Emissionsprisen beregnes som indre vaadi plus ngdvendige emissionsomkostninger. Omkostningerne tjener alene til
dakning af handel somkostninger og spreads i forbindelse med investeringen af det indskudte belgb. | det omfang emissi-
onstillasgget métte overstige omkostningerne, vil den overskydende del af tillesgget udmente sig i en stigning i den indre
vaadi.

Emissionsomkostninger i forbindelse med tegningen er estimeret til at udgere 0,05% af indre vazdi, der daskker kurtage
og handelsomkostninger.

Ved starre emissioner forbeholder foreningen sig ret til i det konkrete tilfad de at reducere emissionstillasgget.

I ndlgsning/
Udtraek

Indlgsning foretages i henhold til vedtesgterne. Ethvert medlem har ret til ndr som helst at indlagse sine andele helt eller
delvist.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i Bekendtgarelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkend-
te fdmandsforeninger og hedgeforeninger pa grundlag af indre vaardi pa indl@sningstidspunktet med fradrag for udgifter
ved salg af vaxrdipapirer og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlagsning skgnnes omkostninger til kurta-
ge, og gvrige omkostninger at andrage 0,05% af indre vaadi.

Ved starre emissioner pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningssel skab tillade emissioner ved
apportindskud af vaardipapirer.

Effektuering finder sted 3 bankdage senere. Indl@sningsprisen beregnes hver dag.

Ifglge vedtaggternes § 13, stk. 2, kan foreningen i saalige tilfadde forlange, at indl@sningsprisen fastsadtes efter, at den
pagaddende afdeling har realiseret de til imedekommelse af indlgsningen nadvendige aktiver. Da likviditeten i nogle af
afdelingens vaadipapirer er lav, ma det ved starre indlgsninger i afdelingen forventes, at foreningen vil gere brug af
denne bestemmelse. | sddanne tilfadde skal foreningen senest 8 dage efter give meddelelse til Finanstilsynet og til de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europadske Union eller lande, som Fedlesskabet har indgaet
aftale med, hvor foreningen markedsfarer sine andele.

Intet medlem er pligtigt til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Kurs-
oplysning

Den indre veardi samt emissions- og indlgsningskursen beregnes hver dag og offentliggeres ved en e-mail eller fax til
afdelingens medlemmer. Endvidere oplyses emissions- og indlgsningskursen samt indre vazrdi ved henvendelse til for-
eningen.

Negotiabilitet

Foreningen udsteder en udskrift fra foreningens bager, der tjener som dokumentation for medlemmets indskud og andel.
Udskriften/andelen kan ikke overdrages eller pa anden méade omsztes.

Rettigheder

Ingen andele har saalige rettigheder.

Investerings-
forvaltning

Foreningen har indgdet administrationsaftale med Nykredit Portefalje Administration om den daglige ledelse af forenin-
gen. Nykredit Portefalje Administration A/Sindgér i Nykredit koncernen.
Ifelge aftalen patager Nykredit Portefelje Administration A/S sig foreningens administrative og investeringsmaessige
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opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit Portefalje Administration A/S forvaltesi overensstemmelse med lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed,
Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgdede aftaler.
Nykredit Portefglje Administration farer endvidere fortegnelsen over medlemmernes indskud i foreningens afdelinger.
Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 méneders varsel.

Som vederlag for administrationsydelsen betales et administrationshonorar afhaangig af delingens formue. Honoraret
udger maksimalt 0,03% p.a. af afdelingens formue.

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2006 t.kr. 631. For 2007 er budgetteret med et vederlag til
investeringsforvaltningssel skabet pat.kr. 670.

Depotselskab

Foreningen har indgéet depotselskabsaftale med Nordea Bank Danmark A/S. Nordea Bank Danmark A/S har kapitalfor-
valtning som hovedvirksomhed. Nordea Bank Danmark A/S pétager sig herefter som depotselskab at opbevare og forval-
te vaadipapirer, indskud og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investe-
ringsforeninger og speciaforeninger samt andre kollektive investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets bestemmelser. Nordea Bank Danmark A/S pétager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og
forpligtelser. Aftalen kan af foreningen opsiges med 1 maneds varsel, og af Nordea Bank Danmark A/S med 6 maneders
varsel.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen et transaktionsgebyr pr. transaktion pa kr. 50 samt V P-omkostninger.
Vederlaget til depotselskabet udgjordei 2006 t.kr. 6.

Rédgiver

Afdelingen har indgaet r&dgivningsaftale med ATP Fondsmagglerselskab A/S. ATP Fondsmaeglerselskab A/S har kapital-
forvaltning som hovedvirksomhed. Ifglge aftalen skal ATP Fondsmaalerselskab A/S ifglge dennes analyser og forvent-
ninger levere rédgivning, der kan danne grundlag for, at investeringsforvaltningsselskabet pa foreningens vegne kan
tredffe beslutninger om placering af medlemmernes midler. Radgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinier,
som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen. ATP Fondsmaaglerselskab A/S skal Igbende felge foreningens
portefglje med henblik pa aktivt at rédgive om tilpasning af portefgljen sasmmensagning og fordeling pa enkelte investe-
ring efter forventninger til det opndelige afkast. Aftalen kan af foreningen opsiges uden varsel, mens aftalen kan af radgi-
ver opsiges med 1 maneders varsel. Vederlag for rédgivningsydel sen udger et honorar pa 0,075% p.a.

Vederlaget til rédgiver udgjorde i 2006 t.kr. 3.020.

Finans-
tilsynet

Finanstilsynet afregnes efter regning. V ederlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtasgternes bestem-
melser herom.

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2006 t.kr. 16. For 2007 budgetteres der med et vederlag til Finanstilsynet pa
niveau med 2006.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet
af vedtaegternes bestemmelser herom.

Vederlaget til bestyrelsen udgjorde i 2006 t.kr. 11. For 2007 budgetteres med et vederlag til bestyrelsen pa niveau med
2006.

Samlede
administrati-
onsomkost-
ninger

I henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, IT, revision, tilsyn, markedsfaring og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 1,5% af den hgjeste formuevaa-
di af afdelingen inden for et regnskabsdr. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 1,5% i
det omfang, de ikke finansieres af emissionsindteggterne.

Foreningens
direktion

Nykredit Portefalje Administration A/S,

Adm. direktar Tage Fabrin Brasted og direkter Flemming Tovdal Schmidt
Otto Mgnsteds Plads 9,

1780 KgbenhavnV

Foreningens

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab
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revisorer v/statsautoriseret revisor Michael E. Jacobsen og
statsautoriseret revisor Michael Sgrensen
Strandvejen 44,
2900 Hellerup
Depotselskab | Nordea Bank Danmark A/S
Christiansbro
Strandgade 3
1401 Kgbenhavn K
Rédgiver ATP Fondsmaglerselskab A/S
Kongens Vaage 8
3400 Hillered
K ompetent FINANSTILSYNET, TIf. 33558282
tilsynsmyn- | Gl. Kongevej 74 A, Fax 33558200
dighed 1850 Frederiksberg C
www.finanstilsynet.dk
Saxlige Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmel se med
forbehold danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investe-

ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af
eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfaring af investeringsandele uden for
Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som r&dgivning vedrarende investeringsmasssige eller andre forhold.
Investorer opfordrestil at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.
Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaare underlagt salige restriktioner. Personer, der kommer i besiddel se af
prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sdanne restriktioner. De af prospektet omfattede investerings-
andele ma ikke udbydes eller sadgesi USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer
hjemmeharendei disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til a gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sdant
tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sdant tilbud eller en
sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naavaarende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens
0g vedtsggternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning. Andringer vil afstedkomme offentliggerelse af gjourfart
prospekt.
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