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Swedol AB (publ)

Delarsrapport
januari - mars 2007

D> Férsaljningen 6kade med 46% till 165,1 Mkr
(113,2 Mkr)

D> Butiksforsaljningen okade med 64% till
115,0 Mkr (70,3 Mkr)

D> Roérelseresultatet okade med 32% till 20,5
Mkr (15,5 Mkr)

D> Vinsten per aktie efter schablonskatt uppgar
till 0,45 kr (0,37 kr)

.. ?ﬁnﬁﬂgm ; D> En ny butik har 6ppnats under perioden
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Marknad

Swedol vander sig via egna butiker, postorder
och internet framst mot proffsmarknaden, dar
foretaget nu ar mycket valkant. Yrkeskunderna
finns bland lastbils- och maskinagare, hantver-
kare och mindre foretag inom bygg- och entre-
prenadsektorn. Kunderna bestar till 80% av
foretagskunder, men forsaljningsandelen till
privatkunder 6kar med storre antal butiker och
breddad marknadsfoéring.

Swedol saljer ett mycket brett sortiment
inom verktyg, elartiklar, yrkesklader, fordons-
tillbehor och forbrukningsvaror. Antalet artiklar
ar ca 23 000.

Efterfragan pa foretagets produkter har fort-
satt att vara stark och forsaljningen i samt-
liga butiker har utvecklats mycket val. Under
februari utkom huvudkatalogen for 2007 med
den hittills storsta upplagan pa 180 000
exemplar.

Swedol genomfor regelbundna reklamut-
skick, med upplagor som ofta ligger pa ca en
miljon exemplar. Utskicken riktas till stor del
till de omraden dar foretagets butiker ar belag-
na, vilket har bidragit till den kraftigt 0kade
forsaljningen.

Swedol hade vid periodens utgang 16 buti-
ker, geografiskt spridda over hela landet. Den
senaste butiken med butiksyta pa 1 700 kvm
etablerades i Gavle den 8 februari 2007.

Swedol har fr. 0. m. oktober 2006 en kom-
plett internethandelstjanst, integrerad med
bolagets affarssystem. Internethandeln
beddms framgent ha en positiv effekt pa den
totala postorderforsaljningen samt bidra till en
effektivare orderhantering.

Forsta kvartalet (januari - mars)

Forsaljningen uppgick till 165,1 Mkr jamfort
med 113,2 Mkr motsvarande period forega-
ende ar, en 6kning med 45,8%.

Forsaljningen har historiskt uppvisat en viss
sasongsvariation. Under 2005 och 2006 stod
det forsta halvaret for ca 45% av faktureringen
och det sista halvaret for 55% med tyngdpunkt
pa det sista kvartalet.

Forsaljningen fordelar sig med 115,0 Mkr
(70,3 Mkr) pa butiker och 50,1 Mkr (42,9 Mkr)
pa postorder. Butikernas andel av totalférsalj-
ningen under perioden var 69,7% (62,1%).

Av butikernas forsaljningsokning pa 44,7 Mkr
fordelar sig:

Jamférbara butikert (12 st)
Ej jAmforbara butiker (4 st)

24,6 Mkr
20,1 Mkr

1 Med jamforbara butiker avses butiker, som varit 6ppna under hela
den period som hér syftas till, dvs bade under innevarande och
foregdende ar.

De tolv jamforbara butikerna har i genomsnitt
Okat forsaljningen med 35% under arets forsta
kvartal.

Aven postorderférsaljningen har haft en
stark utveckling under kvartalet med en 6kning
pa 16,8%. Den stora 6kningen beror bl. a. pa
att internetférsaljningen har utvecklats val,
med en forsaljning under forsta kvartalet pa
6,2 Mkr (0,0 Mkr),

Rorelseresultatet 6kade under kvartalet med
32%till 20,5 Mkr (15,5 Mkr). Rérelsemarginalen
uppgick till 12,4% (13,7%). Rorelseresultatet
har under perioden belastats med den totala
kostnaden for produktionen och distributionen
av Swedols huvudkatalog, som foregaende
ar helt belastade det andra kvartalet. Hade
denna kostnad pa 2,6 Mkr kunnat fordelas
jamnt under aret, hade rérelsemarginalen for
forsta kvartalet kunnat beraknas till 13,6% och
Okningen av rorelseresultatet till 45%.

Justeringen av funktionsindelningsmetoden,
som ar genomford i arsredovisningen for ar
2006, har medfort att kvartalsdata fr. o. m.
forsta kvartalet 2005 justerats for att fa jam-
forbarhet avseende fordelningen mellan kost-
nad salda varor, forsaljningskostnader och
administrationskostnader.

Bruttoresultatet for forsta kvartalet 6kade
med 44% till 57,6 Mkr (40,0 Mkr) och brutto-
marginalen uppgick till 34,9% (35,3%).

Forsaljningskostnaderna var under perioden
34,0 Mkr (20,9 Mkr). Huvuddelen av kostnads-
Okningen hanfor sig till kostnader for de fyra
ej jamforbara butikerna, som etablerats under
2006 och 2007.

Administrationskostnaderna uppgick till
4,6 Mkr (4,2 Mkr).

Investeringar

Under det forsta kvartalet har bruttoinvestering-
ar gjorts med 1,3 Mkr (1,3 Mkr). Avskrivningar
har belastat perioden med 1,1 Mkr (0,8
Mkr). Av investeringarna hanfoér sig 0,5 Mkr
(0,4 Mkr) till nya och befintliga butiker.
Resterande del ar i huvudsak nyinvesteringar
pa huvudkontoret i Tyres6 samt i lagerlokalen
i Orebro.
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Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamhe-
ten var under det forsta kvartalet —14,8 Mkr
(6,1 Mkr). Efter investeringsverksamheten
-1,3 Mkr (-1,3 Mkr) och finansieringsverksam-
heten -0,2 Mkr (-0,7 Mkr) blev kassaflodet
-16,3 Mkr (4,1 Mkr). Anledningen till det till-
falligt svaga kassaflodet ar framfor allt att den
stora, delvis forskottsbetalade lageruppbygg-
naden som skett, till foljd av att allt storre del
av inkopen forlaggs till Kina och Taiwan, har
koncentrerats till arets forsta kvartal.

Varulagret, inklusive forskottsbetalade
varor, har jamfort med foregaende ars forsta
kvartal 6kat med 53,8 Mkr till 166,3 Mkr
(112,5 Mkr). Av detta hanfor sig 20,8 Mkr till
4 st nya, ej jamforbara butiker, varav 3 etable-
rades 2006.

Likvida medel wuppgick till 5,4 Mkr
(11,9 Mkr). Till detta kommer en outnyttjad
checkrakningskredit pa 27 Mkr. Rantebarande
skulder var 22,8 Mkr (32,3 Mkr). Soliditeten
beraknades till 63,8% (44,5%).

Antal aktier

Antalet aktier ar 32 000 000 stycken. Swedols
B-aktie ar sedan 12 juni 2006 noterad pa First
North.

Anstallda

Medelantalet anstallda under perioden uppgick
till 199 (152), varav 113 (79) arbetar i butiker-
na och 86 (73) pa huvudkontoret i Tyres6 samt
i Goteborg och Orebro. Av det totala medelan-
talet anstallda var 28 (15) kvinnor.

Handelser efter periodens slut

Swedol har skrivit ett tioarsavtal om en utok-
ning av den hyrda lagerlokalen i Orebro. Den
totala lageryta som hyrs i Orebro uppgdr déar-
med till 14 300 kvm. Detta innebar en for-
skjutning av lagerfunktionen fran Tyreso till
Orebro, som successivt kommer att hantera
en allt storre del av Swedols varudistribution.

Framtidsutsikter

Swedols mal har i samband med noteringen
pa First North i juni 2006 satts till en arlig
omsattningstillvaxt pd 20% under de narmaste
aren, en genomsnittlig avkastning pa eget
kapital om lagst 25% samt en genomsnittlig
rorelsemarginal pa 13%.

D& Swedol sett att de senaste arens butiks-
etableringar kunnat genomforas allt mer fram-
gangsrikt och effektivt, beddémer bolaget att
mojligheten finns att Oka etableringstakten
nagot, och raknar med att 6ppna 4 — 5 butiker
per ar under perioden fram t. 0. m. 2010.

Butiksforsaljningen beradknas framover sta
for huvuddelen av Swedols forsaljningstillvaxt,
medan postorderforsaljningen forvantas ligga
pa oférandrad niva eller 6ka nagot till folid av
att bolagets internethandel blir mer kand och
etablerad pa marknaden.

Finansiell information

Swedol rapporterar i enlighet med gallande
svenska redovisningsprinciper. Denna rapport
har ej varit foremal for granskning av foreta-
gets revisorer.

Rapporten for det forsta kvartalet har fast-
stallts av styrelsen pa styrelsemétet den 10
maj.

Delarsrapport for det forsta halvaret 2007
avses att lamnas den 31 augusti 2007.

Stockholm, den 10 maj 2007

Styrelsen for Swedol AB (publ)

For ytterligare information:

Markku Piippo, VD Swedol

Tel: +46 (0)8-712 00 00
Mobiltel: + 46 (0)70-30 405 84
markku.piippo@swedol.se

John Zetterberg, Styrelseordférande
Tel: +46 (0)8-755 55 16
Mobiltel: + 46 (0)70-757 46 22

john@zelda.se
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

0701 - 0703 0601 - 0603 0601 - 0612
(Mkr) 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 165,1 113,2 528,0
Kostnad salda varor -107,5 -73,2 -345,8
Bruttoresultat 57,6 40,0 182,2
Forsaljningskostnader -34,0 -20,9 -105,2
Administrationskostnader -4,6 -4,2 -13,3
Ovriga rorelseintakter 1,5 0,6 4,2
Rorelseresultat 20,5 15,5 67,9
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,1 0,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,4 -0,3 -1,1
Resultat efter finansiella poster 20,2 15,3 67,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 -17,6
Skatt pa periodens resultat -5,7 -4,3 -14,5
Periodens resultat 14,5 11,0 35,3
Avskrivningar ingar med 1,1 0,8 4,2
Vinst per aktie (justerad), kr 1 0,45 0,37 1,52

1 Vinst per aktie har justerats for att aterspegla genomford split och fondemission, samt aven justerats for bok-
slutsdispositioner, sa att en schablonskatt pa 28 % beraknats pa skattepliktigt resultat efter finansiella poster.



Swedol Delarsrapport januari - mars 2007

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(Mkr) 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 1,0 1,4 1,1
Materiella anlaggningstillgangar 43,5 34,8 43,2
Summa anlaggningstillgangar 44,5 36,2 44,3
Varulager m. m. 166,3 112,5 134,0
Kortfristiga fordringar 69,4 54,2 65,6
Kassa och bank 5,4 11,9 21,7
Summa omsattningstillgangar 2411 178,6 221,3
Summa tillgangar 285,6 214.8 265,6
Summa eget kapital 135,4 61,4 120,9
Summa obeskattade reserver 65,2 47,6 65,2
Summa langfristiga skulder 22,2 29,6 22,4
Leverantorsskulder 43,9 27,2 36,9
Ovriga skulder 18,9 49,0 20,2
Summa kortfristiga skulder 62,8 76,2 57,1
Summa eget kapital och skulder 285,6 214,8 265,6
Réntebarande skulder ingar med 22,8 32,3 23,0
KASSAFLODESANALYSER
0701 - 0703 0601 - 0603 0601 - 0612
(Mkr) 3 man 3 man 12 man
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 15,5 14,7 55,2
Okning av varulager -32,3 -7,6 -29,1
Forandring av fordringar -3,9 -0,6 -12,0
Forandring av kortfristiga skulder 5,9 -0,4 9,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14,8 6,1 23,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,3 -1,3 -12,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,2 -0,7 3,3
Summa kassaflode -16,3 4,1 13,9
Likvida medel vid periodens borjan 21,7 7,8 7,8
Likvida medel vid periodens slut 54 11,9 21,7
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NYCKELTAL

0701 - 0703 0601 - 0603 0601 - 0612
Omsattningstillvaxt % 45,8 37,8 34,5
Bruttomarginal, % * 34,9 35,3 34,5
Roérelsemarginal, % 12,4 13,7 12,9
Vinstmarginal, % 12,2 13,5 12,8
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital, % 2 33,1 43,2 35,1
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital, % 2 21,0 21,2 20,7
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 2 38,1 42,5 37,6
Soliditet, % 63,8 44,5 63,2
Medeltal anstallda 199 152 171
Nettoinvesteringar, Mkr 0,2 0,5 8,6
FORANDRING AV EGET KAPITAL
(Mkr) 0701 - 0703 0601 - 0603 0601 - 0612
Eget kapital vid periodens ingang 120,9 74,4 74,4
Utdelning 0 -24,0 -24,0
Nyemission 0 0 39,4
Utgifter for nyemission 0 0 -4,2
Periodens nettoresultat 14,5 11,0 35,3
Eget kapital vid periodens utgang 135,4 61,4 120,9
DATA PER AKTIE
(Mkr) 0701 - 0703 0601 - 0603 0601 - 0612
Vinst per aktie (justerad), kr 3 0,45 0,37 1,52
Eget kapital per aktie, kr 3 5,70 3,19 5,25
Antal aktier pa balansdagen 3 32 000 000 30 030 000 32 000 000
Borskurs pa balansdagen, kr 38,60 33,00

1 Bruttomarginal = Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning

2 Rantabilitetstalen ar justerade till att omfatta en tolvmanadersperiod. Vidare har nettoresultatet i berakningarna
justerats for bokslutsdispositioner, sa att en schablonskatt pa 28% beraknats pa skattepliktigt resultat efter

finansiella poster.

3 Data per aktie har justerats for att aterspegla genomford split och fondemission, samt aven justerats for
bokslutsdispositioner, sa att en schablonskatt pa 28% beraknats pa skattepliktigt resultat efter finansiella

poster.
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KVARTALSDATA

(Mkr) Q1/05 Q2/05 Q3/05 Q4/05 Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06 Q1/07
Nettoomsattning 82,2 94,7 87,0 128,7 113,2 121,9 120,4 172,5 165,1
Kostnad salda varor -57,0 -64,5 -56,7 -85,8 -73,2 -81,7 -79,9 -111,0 -107,5
Bruttoresultat 25,2 30,2 30,3 42,9 40,0 40,2 40,5 61,5 57,6
Forsaljningskostnader -14,5 -16,7 -16,0 -20,3 -20,9 -26,7 -22,4 -35,2 -34,0
Administrationskostnader -3,2 -3,2 -3,6 -4,3 -4,2 -3,8 -4,1 -1,2 -4,6
Ovriga rorelseintékter 1,5 0,5 0,3 0,2 0,6 1,1 1,3 1,1 1,5
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 9,0 10,8 10,1 18,5 15,5 10,8 15,3 26,2 20,5
Resultat fran andelar i

koncernforetag 2 0,0 2,0 0,0 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ranteintakter och

liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,0 0,2 0,3 0,1
Rantekostnader och

liknande resultatposter -0,3 -0,6 0,0 -0,4 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3 -0,4
Resultat efter

finansiella poster 8,7 12,2 10,1 22,4 15,3 10,6 15,2 26,2 20,2
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 -12,0 0,0 0,0 0,0 -17,6 0,0
Skatt pa periodens resultat -2,5 -2,8 -2,8 -2,0 -4,3 -3,0 -4,3 -2,8 -5,7
Periodens resultat 6,2 9,4 7,3 8.4 11,0 7,6 10,9 5,8 14,5
Anlaggningstillgangar 44,8 46,6 49,0 35,8 36,2 39,0 42,8 44,3 44,5
Omsattningstillgangar 116,9 130,5 145,5 166,2 178,6 207,7 224,3 221,3 241,1
Eget kapital 50,5 59,9 67,2 74,4 61,4 104,3 115,1 120,9 135,4
Obeskattade reserver 31,0 31,0 31,0 47,6 47,6 47,6 47,6 65,2 65,2
Langfristiga skulder 25,6 31,1 37,8 30,3 29,6 29,0 31,0 22,4 22,2
Kortfristiga skulder 54,6 55,1 58,5 49,7 76,2 65,8 73,4 57,1 62,8
Balansomslutning 161,7 177,1 194,5 202,0 214,8 246,7 267,1 265,6 285,6
Omsattningstillvaxt, % 21,2 36,2 22,9 42,6 37,8 28,7 38,5 34,1 45,8
Bruttomarginal, % * 30,7 31,9 34,8 33,3 35,3 33,0 33,6 35,7 34,9
Rorelsemarginal, % 11,0 11,3 11,6 14,4 13,7 8,9 12,8 15,2 12,4
Vinstmarginal, % 10,6 12,8 11,6 17,4 13,5 8,7 12,7 15,2 12,2
Rantabilitet pa genomsnittligt

eget kapital, % ° 32,4 48,42 34,0 69,52 43,2 26,1 30,3 47,5 33,1
Rantabilitet pa genomsnittligt

totalt kapital, % ° 15,2 22,12 15,7 34,72 21,2 13,2 17,0 28,3 21,0
Rantabilitet pa genomsnittligt

sysselsatt kapital, % ° 33,3 43,52 31,3 62,72 42,5 27,0 32,9 52,5 38,1
Soliditet, % 45,0 46,4 46,0 53,8 44,6 56,2 56,0 63,2 63,8
Vinst per aktie (justerad), kr ® 0,21 0,313 0,24 0,574 0,37 0,24 0,34 0,59 0,45
Eget kapital per aktie, kr ® 2,43 2,74 2,98 3,62 3,19 4,33 4,67 5,25 5,70
Antal aktier pa

balansdagen, tusental ° 30030 30030 30030 30030 30030 32000 32000 32000 32000
Borskurs pa balansdagen, kr 24,90 28,10 33,00 38,60

a Bruttomarginal = Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.
2 Ej jamforbara poster, som positivt paverkat resultatet, ingar i siffermaterialet fér andra och fjarde kvartalet 2005.

Dessa avser resultat fran andelar i koncernforetag, respektive avyttring av dotterbolag.

3 SEK 0,07 av beloppet hanfor sig till utdelning i avyttrat rspektive fusionerat dotterbolag.
4 SEK 0,13 av beloppet hanfor sig till utdelning i avyttrat rspektive fusionerat dotterbolag.
> Data per aktie har justerats for att aterspegla genomford split och fondemission, samt dven justerats for boksluts-

dispositioner, sa att en schablonskatt pa 28% berdknats pa skattepliktigt resultat efter finansiella poster.



TYRESO 1 Avs.: Swedol AB
Porto betalt Vindkraftsvagen 2
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Adresser
Huvudkontor Helsingborg

Ledning, administration,
centrallager

Swedol AB

Box 631

135 70 TYRESO
Tel: 08 - 712 00 00

Besoksadress:
Vindkraftsvagen 2
135 70 TYRESO

Internet: www.swedol.se
Orderfax: 08 - 798 94 50
Mail: order@swedol.se

Butiker i Stockholm

Tyreso
Vindkraftsvagen 2
135 70 TYRESO
TEL: 08 - 712 00 00

Sollentuna
Bergkallavagen 24
192 79 SOLLENTUNA
Tel: 08 - 444 37 80

Vallingby
Siktgatan 5
162 50 VALLINGBY
Tel: 08 - 620 06 60

Butiker i ovriga
landet

Goteborg
Exportgatan 26
422 46 GOTEBORG
Tel: 031 - 58 62 60

Garnisonsgatan 14
254 66 HELSINGBORG
Tel: 042 - 16 70 60

Hudiksvall
Ullsattersvagen 2
824 34 HUDIKSVALL
Tel: 0650 - 54 82 80

Jonkoping
Solasvagen 20

553 02 JONKOPING
Tel: 036 - 30 56 90

Karlistad
Blockgatan 8 - 10
653 41 KARLSTAD
Tel: 054 -22 17 70

Malmo
Flygplansgatan 1 - 3
212 39 MALMO

Tel: 040 - 680 98 80

Norrképing
Jarngatan 23

602 23 NORRKOPING
Tel: 011 - 15 72 90

Sundsvall
Ortviksvagen 6

856 33 SUNDSVALL
Tel: 060 - 13 49 90

Uddevalla
Frélandsvagen 1
451 76 UDDEVALLA
Tel: 0522 - 64 24 50

AT

Vasteras
Traversgatan 4

721 38 VASTERAS
Tel: 021 - 30 34 80

Vaxjo

Smedjegatan 20
352 46 VAXJO

Tel: 0470 - 79 94 40

Orebro
Nastagatan 8
702 27 OREBRO
019 - 16 54 90

Butiker som oppnar
under 2007

Gavle

(Oppnade februari 2007)
Utmarksvagen 10

802 91 GAVLE

Tel: 026 - 17 65 40

Hogsbo/Sisjon
(Oppnar maj 2007)
August Barksgatan 9

421 32 VASTRA FROLUNDA
031-8941 85

Satra Stockholm S
(Oppnar sommaren 2007)

Stensatravagen 4
127 35 STOCKHOLM

Kalmar

(Oppnar Hosten 2007)
Engelska vagen 8

393 54 KALMAR
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