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DELARSRAPPORT FOR 1. KVARTAL 2007

HOVEDPUNKTER

Schouw & Co.'s resultat fgr skat steg med 26% til 350,3 mio. kr.

Koncernens konsoliderede omsatning steg med 19% til 1.718,2 mio. kr.
Resultat af primaer drift steg med 32% til 42,2 mio. kr.

Positiv pavirkning fra beholdningen af aktier i Vestas udgjorde 333,8 mio. kr.
Vaesentlig omsaetningsfremgang i alle koncernens virksomheder.

@Agede resultatforventninger i Grene og Martin.

Schouw & Co. justerer forventningen for hele 2007 til et resultat fgr skat i
stgrrelsesordenen 350 mio. kr. mod tidligere forventet 330 mio. kr., opgjort
uden pavirkninger fra beholdningen af aktier i Vestas og uden resultatbidrag
fra Sjgtroll Havbruk.

Det forventede resultat far skat repraesenterer en fremgang pa 17% i forhold
til de sammenlignelige aktiviteter i 2006

. spgrgsmal bedes rettet til adm. direktgr Jens Bjerg Sarensen pa telefon 86 11 22 22.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen i Aktieselskabet Schouw & Co. har i dag behandlet og godkendt delars-
rapporten for perioden 1. januar - 31. marts 2007.

Delarsrapporten er urevideret og aflaegges i overensstemmelse med indregnings- og malingsbe-
stemmelser i International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere dan-
ske oplysningskrav til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig. Deldrsrapporten giver, efter vor opfat-
telse, et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 31. marts 2007
samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme i perioden 1. januar - 31. marts
2007.

Arhus, den 10. maj 2007
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Jens Bjerg Sgrensen Peter Kjaer
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SCHOUW & CO. KONCERNENS HOVEDTAL

Alle belgb i mio. kr.

[Resultatopgerelse | [ ATtpzo07] [ ATD 2006
Nettoomsatning 1.718,2 1.442,8
Produktionsomkostninger (1.380,8) (1.139,4)
Bruttoresultat 337,4 3034
Distributionsomkostninger (203,2) (184,5)
Administrationsomkostninger (92,1) (88.8)
Andre driftsindteegter/udgifter 0,1 19
Resultat af primaer drift 42,2 32,0
Resultatandel fra associerede virksomheder efter skat 03 (1,1)
Finansielle poster netto 307,8 248,1
Resultat far skat 350,3 279,0
Skat af periodens resultat (4.6) (64
Resultat af fortsattende aktivitet 345,7 272,6
Resultat af ophgrende aktivitet (5,0) 10,9
Periodens resultat 340,7 283,5
Fordeles saledes:

Aktionaerer i Schouw & Co. 347,9 289,2
Minoritetsinteresser (7,2) (5,7)
Periodens resultat 340,7 283,5

[Balance | [ 31/32007] [ 31/3 20086
Immaterielle aktiver 577,5 659,1
Materielle aktiver 2.601,7 2.576,5
Andre langfristede aktiver 17341 1.157,7
Likvide beholdninger 111,7 188,1
@vrige kortfristede aktiver 2.677,2 2.387,1
Aktiver bestemt for salg 1.175,3 0,0
Aktiveri alt 8.877,5 6.968,5
Egenkapital 4.447 3 3.056,4
Rentebaerende forpligtelser 2.701,9 2.703,0
@vrige forpligtelser 1.234,4 1.209,1
Forpligtelser vedr. aktiver bestemt for salg 4939 0,0
Passiveri alt 8.877,5 6.968,5
[Pengestrgmme | [ Atpz007] [ ATD 2006
Pengestrgm fra driften 120,6 98,0
Pengestrgm fra investeringer (423,4) 125,7
Pengestrgm fra finansiering 259,4 (350,7)
|[Egenkapitalforklaring | [ Atpz007] [ ATD 2006

Egenkapital primo 3.841,4 2.779,7
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter (2,4) (1.3)
Valutakursregulering, udenlandske virksomheder 01 1,7
Kgb og salg af egne aktier (14,7) 4.3)
@vrige reguleringer indregnet direkte pa egenkapitalen 01 0,5
Tilgang af minoritetsinteresser 282,1 0,0
Periodens resultat 340,7 283,5
Egenkapital i alt pr. 31. marts 4.447,3 3.056,4
Fordeles saledes:
Aktionaerer i Schouw & Co. 3.789,6 2.591,0
Minoritetsinteresser 657,7 465,4
Egenkapital i alt pr. 31. marts 4.447,3 3.056,4
[Nggletal | [ Atp2007] [ ATD2006|
Resultat for afskrivninger (EBITDA) 1229 1133
Resultat fgr afskrivninger i procent af omsatningen (EBITDA %) 7.2% 7,9%
Resultat fer finansielle poster i procent af omsaetningen (EBIT %) 2,5% 2,2%
Return on invested capital (ROIC) 10,7% 6,0%
Return on equity (ROE) 36,4% 23,6%
Finansiel gearing 0,62 0,82
Indre vaerdi i kr. pr. aktie af 10 kr. (ekskl. minoriteter) 323,99 219,52
Samlede markedsveerdi pr. 31. marts 5.142 3.562
3.338 3.295

Gennemsnitlige antal medarbejdere

Nggletal er beregnet i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og Nggletal 2005".



DELARSBERETNING FOR 1. KVARTAL 2007

Den ureviderede delarsrapport for 1. kvartal
2007 er aflagt i overensstemmelse med
Schouw & Co. koncernens anvendte regn-
skabspraksis, der er uaendret i forhold til ars-
rapporten for 2006.

DEN AKONOMISKE UDVIKLING

Schouw & Co. koncernens konsoliderede om-
sxtning blev forgget med 275,4 mio. kr. fra
1.442,8 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til 1.718,2 mio.
kr.i 1. kvartal 2007.

| omsetningen i 1. kvartal 2006 indgik 94,6 mio.
kr. fra de nu frasolgte emballagevirksomheder.
De tilbageveerende virksomheder har saledes
gget omsatningen med 370,0 mio. kr., hvoraf
halvdelen hidrgrer fra BioMar, mens den anden
halvdel stammer fra koncernens gvrige virk-
somheder, som alle har haft vaesentlig frem-

gang.

Resultat af primaer drift steg med 10,2 mio. kr.
fra 32,0 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til 42,2 mio. kr. i
1. kvartal 2007. Den positive udvikling er alt-
overvejende skabt af Grene og Martin, som ud
over fremgangen ogsa har kompenseret for
bortfaldet af bidraget fra emballagevirksom-
hederne.

Resultatet fgr skat steg med 71,3 mio. kr. fra
279,0 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til 350,3 mio. kr. i
1. kvartal 2007. Fremgangen skyldes i vaesent-
lig grad en positiv kursregulering pa beholdnin-
gen af aktier i Vestas, der i 1. kvartal 2007 ud-
gjorde 333,8 mio. kr., som indgar i koncernens
finansielle poster, mens den tilsvarende pa-
virkning i 1. kvartal 2006 udgjorde 274,7 mio. kr.
Det bemaerkes i den forbindelse, at den positive
pavirkning fra beholdningen af aktier i Vestas
ikke er skattepligtig.

Koncernens resultat efter skat indeholder end-
videre resultatandelen fra BioMar's dattervirk-
somhed Sjgtroll Havbruk, der indregnes sepa-
rat som "Resultat af ophgrende aktivitet” med
et underskud pa 5,0 mio. kr. i 1. kvartal 2007
mod et overskud pa 10,9 mio. kr. i 1. kvartal
2006.

Koncernens resultat efter skat steg med 57,2
mio. kr. fra 283,5 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til
340,7 mio. kr.i 1. kvartal 2007.

Koncernens resultat efter skat indeholder mi-
noritetsinteressernes andel. Af resultatet efter
skat pa 340,7 mio. kr. tilfalder et underskud pa
7,2 mio. kr. minoritetsinteresserne, saledes at
Schouw & Co. aktionzerernes andel af resulta-
tet efter skat udger 347,9 mio. kr.

VESTAS WIND SYSTEMS

Schouw & Co. har i 2007 ikke @ndret pa be-
holdningen af aktier i Vestas og ejer saledes
4.800.000 stk. aktier svarende til 2,59% af ak-
tiekapitalen.

Den noterede aktiekurs (alle handler) ved ud-
gangen af 2006 udgjorde 241,27 kr. pr. aktie. Da
den noterede aktiekurs ved udgangen af 1.
kvartal 2007 udgjorde 310,82 kr. pr. aktie, opg@-
res der en positiv kursregulering pa 333,8 mio.
kr., somindgar i koncernens finansielle poster.

SCHOUW & CO. AKTIEN

Aktiekapitalen i Schouw & Co.
12.470.000 stk. aktier a nom. 10 kr.

bestar af

Kursen pa Schouw & Co. aktien steg i 1. kvartal
2007 med 22,1% fra 360,17 kr. pr. aktie (kurs
alle handler) ved udgangen af 2006 til 439,60
kr. pr. aktie ved udgangen af 1. kvartal 2007.

Ved udgangen af 2006 udgjorde selskabets
beholdning af egne aktier 777.926 stk. svaren-
de til 6,24% af aktiekapitalen.

| 2007 har Schouw & Co. anvendt 96.000 stk.
aktier til koncernens aktiebaserede incita-
mentsprogram og 4.822 stk. aktier til koncern-
virksomhedernes medarbejderaktieordninger.
Deraf blev henholdsvis 71.000 stk. og 2.119 stk.
anvendti 1. kvartal 2007.

Schouw & Co. har i 2007 erhvervet 71.130 stk.
egne aktier til en samlet pris pa 30,2 mio. kr.
Deraf blev 68.400 stk. erhvervet i 1. kvartal
2007.

Ved udgangen af 1. kvartal 2007 udgjorde be-
holdningen af egne aktier saledes 773.207 stk.
svarende til 6,2% af aktiekapitalen.

Aktuelt udggr beholdningen af egne aktier
748.234 stk. svarende til 6,0% af aktiekapitalen.
Egne aktier er i balancen optaget til O kr.



FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

Samlet set har Schouw & Co. koncernen faet en
god start pa 2007, men alle koncernens virk-
somheder star fortsat over for vaesentlige
udfordringer, der skal lgses, inden arets resul-
tatforventninger realiseres.

BioMar har i delarsrapporten for 1. kvartal 2007
meddelt, at virksomheden i 2007 uandret for-
venter at realisere en omsatning pa ca. 3,6
mia. kr. med et resultat af fortsattende aktivi-
teter fgr skat pa ca. 175 mio. kr., opgjort uden
bidrag fra dattervirksomheden Sjgtroll Hav-
bruk.

Da Schouw & Co. i henhold til IFRS-reglerne har
omfordelt kgbsgoodwill fra erhvervelsen af
BioMar til andre poster i den BioMar-balance,
som konsolideres ind i Schouw & Co. koncer-
nens regnskab, og da nogle af disse poster
medfgrer afskrivninger, betyder det, at Schouw

FINANSIEL KALENDER 2007
16. august 2007
17. august 2007
8. november 2007

& Co. i 2007 vil indregne et resultat fgr skat fra
BioMar, som er 18 mio. kr. mindre end det re-
sultat, som BioMar selv vil offentligggre.

Den gode start pa aret har gget resultatfor-
ventningerne i Grene og Martin, mens resultat-
forventningerne i de gvrige virksomheder fast-
holdes uandret.

Samlet forventer Schouw & Co. i 2007 uzndret
at realisere en konsolideret omsatning pa ca. 8
mia. kr., men nu med et resultat far skat i star-
relsesordenen 350 mio. kr. mod tidligere for-
ventet 330 mio. kr., opgjort uden pavirkninger
fra beholdningen af aktier i Vestas og uden
resultatbidrag fra Sjgtroll Havbruk.

Det forventede resultat f@gr skat repraesenterer
en fremgang pa 17% i forhold til de sammen-
lignelige aktiviteter i 2006.

Udsendelse af delarsrapport for 1. halvar 2007
Webcast praesentation af halvarsregnskab 2007
Udsendelse af delarsrapport for 3. kvartal 2007

med efterfglgende telefonkonference.

Detaljeret kontaktinformation og tidspunkter vil fremga af selskabets fondsbgrsmeddelelser og

hjemmeside - www.schouw.dk.



VORE VIRKSOMHEDER

GRENE, 100% EJET

Samlet er 2007 dog startet godt for Grene, og

) T kvartal 1 kvartal safr_emt det h(Z!JE aktivitetsniveau kan fastl_'lol—
Hovedtal (mio. kr.) des i resten af aret, forventes Grene at realise-
2007 2006 . ° .

_ re en omsaetning pa ca. 1,5 mia. kr. med et re-
Nettoomsatning 384,8 3164 | syltat far skat pa ca. 120 mio. kr. mod tidligere
EBIT ratio 8,8% 7,0%( forventetca. 110 mio. kr.

Resultat fgr skat 30,4 20,0
ROIC 19,0% 18,7% MARTIN, 100% EJET
Aktiverialt 1.044,4 846,9 Hovedtal (mio. kr.) 1. kvartal | 1. kvartal
Egenkapital 349,1 316,8 o 2007 2006
Nettoomsaetning 274,5 227,5
Grene, der er en fgrende leverandgr af reser- EBIT ratio 5,5% 2.2%
vedel_e og tlllbeh;zlr t.|I landbruget samt af hy-  |gecuitatfar skat g1 (3.0)
draulik, tekniske artikler, el-produkter og ser- ROIC 7 6% -0.8%
viceydelser til industrien, har forgget omsaet- T o 1570
ningen fra 316,4 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til ~ |Aktiverialt 927.6 9171
384,8 mio. kr. i 1. kvartal 2007. Egenkapital 224,9 211,3

Omseatningsfremgangen kan isar henfgres til
Grene Polen og Hydra-Grene, men ogsa Grene
Industri-service, Chr. C. Grene og Grene Sverige
har haft fremgang. Endvidere indgar Grene
Kramp Tjekkiet i 2007 for fgrste gang med en
beskeden omseetning. De gvrige Grene-
virksomheder har realiseret omsatning pa
niveau med aret far.

Det realiserede resultat fgr skat steg fra 20,0
mio. kr. i 1. kvartal 2006 til 30,4 mio. kr. i 1. kvar-
tal 2007. Fremgangen kan vasentligst henfg-
res til Hydra-Grene samt Grene-
virksomhederne i Polen og Sverige. Det samle-
de resultat er bedre end forventet.

Grene foretager i gjeblikket en stgrre udbyg-
ning af lagerfaciliteterne i Polen og Danmark.

| Polen har Grene udbygget centrallageret i
Konin med 5.000 m2 uopvarmet lager, som blev
ibrugtaget i 1. kvartal 2007 samt 4.000 m2 op-
varmet lager, som ibrugtages i 2. kvartal 2007.
Begge projekter er forlgbet som planlagt.

| Danmark har Grene udbygget centrallageret
hos Chr. C. Grene i Skjern med et 10.000 m2
hgjlager med et fuldautomatisk miniload-
anlag, som blev ibrugtaget ved arsskiftet. Pro-
jektet i Skjern omfatter herudover en total
omlaegning af de hidtidige lagerfaciliteter,
herunder indretning af nye zoner for ind- og
udgaende varer. Denne sidste del af projektet,
som stadig pagar, har imidlertid vist sig mere
udfordrende end forventet, ikke mindst fordi
der sidelgbende skal afvikles daglig drift med et
gget aktivitetsniveau.

De afledte omkostninger fra lagerprojektet i
Skjern vil pavirke resultatet i Chr. C. Grene ne-
gativt i 2007, ligesom resultatet i Grene gene-
relt vil vaere belastet af indkgring af nye syste-
mer og aktiviteter bl.a. i @st- og Centraleuropa.

Martin er verdens fgrende producent af com-
puterstyret effektlys til underholdnings- og
oplevelsesindustrien. Martin producerer endvi-
dere rggmaskiner samt rggprodukter til sik-
ringsindustrien.

Martin forggede omsatningen fra 227,5 mio.
kr. i 1. kvartal 2006 til 274,5 mio. kr. i 1. kvartal
2007.

Omsatningsfremgangen er bredt funderet pa
de markeder, som Martin betjener. Bl.a. har en
hgj turneaktivitet i underholdningsindustrien
givet gget efterspgrgsel efter bade veletable-
rede produkter som MAC2000 og nye produkter
som MAC700 og TW1.

Det realiserede resultat fgr skat i 1. kvartal
2007 blev et overskud pa 9,1 mio. kr. mod et
underskud pa 3,0 mio. kr. i 1. kvartal 2006, hvil-
ket er bedre end forventet.

Martin har haft en god start pa 2007, hvor virk-
somheden har fastholdt de forbedringer, som
blev opndet i 2006. Den forbedrede produktkva-
litet og den steerkt forggede produktlance-
ringstakt gger naturligt forventningen til, at
resultatforbedringen ogsa kan fastholdes i den
resterende del af aret.

Omsetningen forventes stimuleret af intro-
duktion af en lang rekke nye produkter og
teknologier i resten af aret, hvilket medvirker til
at sikre et resultat, der er bedre end tidligere
forventet. Herudover skal en fokuseret om-
kostningsstyring modvirke de forventede stig-
ninger pa ravarer og omkostninger i gvrigt
samt en forventet negativ dollarpavirkning.

Samlet forventer Martin nu at realisere en
omsatning i 2007 pa ca. 1,1 mia. kr. med et
resultat fgr skat pa ca. 40 mio. kr. mod tidligere
forventet ca. 30 mio. kr.



FIBERTEX, 100% EJET

. 1. kvartal | 1. kvartal

Hovedtal (mio. kr.) 2007 2005

Nettoomsatning 392,9 335,6
EBIT ratio 4,3% 6,2%
Resultat fgr skat 5,8 16,6
ROIC 4,0% 6,4%
Aktiverialt 1.716,1 1.525,5
Egenkapital 523,2 579,7

Fibertex, der er en fgrende producent af non-
wovens i form af nalefiltprodukter til industriel
og teknisk anvendelse samt af spunbond-
produkter til hygiejneindustrien, har forgget
omsatningen fra 335,6 mio. kr. i 1. kvartal 2006
til 392,9 mio. kr. i 1. kvartal 2007.

Omsatningsfremgangen er ligeligt fordelt
mellem de to divisioner Personal Care og Tech-
nical Division med fremgang savel i de danske
enheder som i enhederne i Malaysia og Tjekki-
et.

Fibertex realiserede i 1. kvartal 2007 et resultat
fgr skat pa 5,8 mio. kr. mod 16,6 mio. kr. i 1.
kvartal 2006. Resultatet i 1. kvartal 2007 var pa
forhand forventet lavere end aret fgr, men var
alligevel mindre end forventet.

Resultatafvigelsen i forhold til det forventede
hidrgrer vaesentligst fra Technical Division,
herunder overvejende fra fabrikken i Tjekkiet
og i mindre grad fra fabrikken i Danmark. Det
realiserede resultat i Personal Care Division var
marginalt under det forventede, men sammen-
sat af nogen tilbagegang i Danmark og en nee-
sten tilsvarende fremgang i Malaysia.

Selv om Fibertex ikke realiserede det forvente-
de resultat i 1. kvartal 2007, har der alligevel
vaeret en positiv udvikling gennem kvartalet,
hvor efterspgrgslen har vaeret stigende, og
hvor effektiviteten i produktionen har udviklet
sig godt.

Pa den baggrund forventer Fibertex uandret
at realisere en omsatning i 2007 pa ca. 1,6 mia.
kr. med et resultat fgr skat i stgrrelsesordenen
50 mio. kr.

BIOMAR, 68,82% EJET

Hovedtal (mio. kr) 1. kvartal | 1. kvartal
2007 2006
Nettoomsaetning 641,6 455,2
EBIT ratio -2,6% -4,1%
Resultat far skat (20,3) (25,1)
ROIC 17,7% 11,1%
Aktiverialt 2.803,9 1.771,9
Egenkapital 1.263,3 824,3

BioMar er verdens tredjestgrste producent af
kvalitetsfoder til industrialiseret fiskeopdraet.

BioMar er selvstaendigt noteret pa Kgbenhavns
Fondsbars.

BioMar forggede omsatningen fra 455,2 mio.
kr. i 1. kvartal 2006 til 641,6 mio. kr. i 1. kvartal
2007. Omsaetningsfremgangen skyldes dels
hgjere salgspriser som fglge af hgjere ravare-
priser, men iszr hgjere volumen som fglge af
generel markedsvaekst og gode klimatiske for-
hold i Europa i arets farste del.

Arets fgrste del er normalt lavsaeson for Bio-
Mar, da vandtemperaturerne i stort set hele
Europa er sa lave, at fiskenes vaekstbetingelser
ikke er optimale. Vandtemperaturerne i Europa
har imidlertid vaeret hgjere end normalt, hvilket
har bidraget til en vaesentligt hgjere volumen
end sadvanligt for kvartalet. Den hgjere af-
sxtning i BioMar North Sea er faldet sammen
med midlertidige nedlukninger af virksomhe-
dens tre fabrikker i omradet i forbindelse med
planlagte kapacitetsudvidelser. P& trods af
planlaegningen med skiftevis nedlukning af de
tre fabrikker har 1. kvartal 2007 veeret preeget
af lavere produktionseffektivitet, hgjere re-
ceptomkostninger og hgjere distributionsom-
kostninger. Produktionen i BioMar North Sea
forventes imidlertid normaliseret medio maj
2007, sa kapacitetsudvidelserne er pa plads
inden hgjsasonen.

BioMar's realiserede resultat af fortseettende
aktiviteter fgr skat, dvs. uden bidrag fra datter-
virksomheden Sjgtroll Havbruk, udgjorde et
underskud pa 20,3 mio. kr. i 1. kvartal 2007 mod
et underskud pa 25,1 mio. kr. i 1. kvartal 2006.

Efter fradrag af merafskrivninger som fglge af
den af Schouw & Co. omfordelte balance ind-
regnes der i Schouw & Co. koncernens regn-
skab et underskud pa 24,8 mio. kr. i 1. kvartal
2007 mod et underskud pa 35,6 mio. kr. i 1.
kvartal 2006.

Ved udgangen af 1. kvartal 2007 opnaede Bio-
Mar aktiemajoriteten i det norske opdraetssel-
skab Sjgtroll Havbruk. Opnaelsen af aktiemajo-
riteten medfgrer, at alle aktiverne i Sjgtroll
Havbruk nu indregnes i BioMar's balance, hvil-
ket er den vasentligste arsag til, at balance-
summen stiger fra 1.950 mio. kr. ved udgangen
af 2006 til 2.804 mio. kr. ved udgangen af 1.
kvartal 2007.



Opnaelsen af aktiemajoriteten har samtidigt
foranlediget, at resultatet fra Sjgtroll Havbruk
nu indregnes i resultatopggrelsen som "Resul-
tat af ophgrende aktiviteter”. | 1. kvartal 2007
indregnes en andel pa 37,2% af resultat efter
skat i Sjgtroll Havbruk, svarende til et under-
skud pa 5,0 mio. kr., mens den tilsvarende andel
aret fgr udgjorde et overskud pa 10,9 mio. kr.
Tilbagegangen hidrgrer vaesentligst fra dags-
vaerdijustering af biomassen.

Det forventes fortsat, at Sjgtroll Havbruk i 2007
vil have et EBIT resultat mindst pa niveau med
2006, dvs. ca. 195 mio. kr., men resultatet er
fglsomt over for udsving i priserne pa laks og
grreder.

Sjgtroll Havbruk har endvidere efter udlgbet af
1. kvartal 2007 afhaendet (betinget) sin 24,3%
aktiepost i Hjaltland Seafarms for et netto-
provenu pa ca. 105 mio. kr. mod en bogfart
veerdi pa ca. 55 mio. kr.

BioMar forventer uzendret, at virksomheden i
2007 vil realisere en omsatning pa ca. 3,6 mia.
kr. med et resultat af fortsaettende aktiviteter
far skat pa ca. 175 mio. kr.

XERGI, 50% EJET

. 1. kvartal | 1. kvartal

Hovedtal (mio. kr.) 2007 005

Nettoomsatning 42,5 24,3
EBIT ratio 2,4% 3,0%
Resultat far skat 12 0,8
ROIC 15,6% -0,1%
Aktiverialt 163,5 94,4
Egenkapital 49,9 44,9

Xergi er en fgrende leverandgr af ngglefaerdige
energianlag, herunder biogas- og gyllesepare-
ringsanlaeg.

Xergi ejes fifty/fifty af Schouw & Co. og Dal-
gasgroup og indregnes i koncernens regnskab
som en pro-rata konsolideret virksomhed.

Xergi forggede omsatningen fra 24,3 mio. kr. i
1. kvartal 2006 til 42,5 mio. kr. i 1. kvartal 2007,
hvilket er lidt mindre end forventet. Afvigelsen i
forhold til det forventede kan i vasentlig grad
henfgres til udskudte byggearbejder.

Det realiserede resultat fgr skat blev 1,2 mio.
kr.i 1. kvartal 2007 mod 0,8 mio. kr. i 1. kvartal
2006, hvilket svarer til det forventede.

Xergi har fortsat udviklingen af virksomhedens
modulbaserede biogaskoncept, og der bear-
bejdes en reekke projekter i Europa, ligesom
samarbejdet med den amerikanske licenspart-
ner lgbende udvikles.

Xergi oplever fortsat en opbremsning i ordre-
tilgangen pa det hollandske marked, ligesom de
utilstreekkelige rammebetingelser pa det dan-
ske marked stadig begraenser aktiviteten. Pa
det tyske og amerikanske marked opleves der
derimod fortsat god aktivitet pa biogasomra-
det.

Xergi forventer nu at realisere en omsatning i
2007 pa ca. 200 mio. kr., hvilket svarer til det
nedre niveau i det tidligere udmeldte interval.
Arets resultat forventes fortsat at blive et be-
skedent overskud fgr skat.

VIRKSOMHEDSOPLYSNINGER

Pa side 9 fremgar mere detaljerede oplysnin-
ger om de operationelle virksomheder i
Schouw & Co. koncernen.

Oversigten viser de enkelte virksomheders
egne regnskaber pa 100% basis. Regnskaberne
er dog omregnet til IFRS i de tilfeelde, hvor de
ikke fra starten er udarbejdet efter IFRS.

| forbindelse med indregningen i koncernregn-
skabet bemaerkes det, at BioMar indregnes
med den af Schouw & Co. foretagne omforde-
ling af balancen og de deraf afledte resultatpa-
virkninger, og at Xergi pro-rata konsolideres
med 50%.

NAGLETALSDEFINITIONER

Nggletal er beregnet i henhold til Den Danske
Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Nggletal 2005.”

Afkastbaserede nggletal (ROIC og ROE) i del-
arsrapporter er med virkning fra 1. januar 2007
baseret pa regnskabstal fra de seneste 12 ma-
neder. Tidligere har afkastbaserede nggletal
vaeret baseret pa tal fra delarsperioden, der
blev omregnet til helarstal. Sammenligningstal
for tidligere perioder er tilpasset i overens-
stemmelse hermed.

EBITA
Gns.investeret kapital ex.goodwill

ROIC =

Resultat af fortsaetten de aktivitet

" Gns. egenkapitalex.minoritetsandele
vedr.ophgrende aktiviteter




VIRKSOMHEDSOPLYSNINGER

Alle belgb i mio. kr.
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