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Risiko
For at illustrere SKAGEN Fondenes mal for risici
for vore fonde, har vi udarbejdet en risikoskala:
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Fem er vurderet som laveste risiko for aktiefonde
og null som risikofri renter. Risikoskalaen er
udarbejdet pa baggrund af, hvorledes fondenes
risici har veeret siden introduktionen og SKAGEN
Tellus’ mandat

Kontaktinformation

Internet: www.skagenfondene.dk

E-post: kundeservice@skagenfondene.dk

Telefon: + 47 04001 eller + 47 51 93 98 58

Fax: +47 51 86 37 00

Postadresse: SKAGEN Fondene, Postboks 160, N-4001 Stavanger, Norge. Vi har
kontor i Stavanger, Oslo, Bergen, Alesund, Trondheim, Tgnsberg, Stockholm og
Kgbenhavn.

Fondens formal

Fonden skal give investorerne et godt risikojusteret afkast pa investeringer i
globale obligationer med lav kreditrisiko. SKAGEN Tellus har en afkasts- og
risikoprofil beliggende mellem nationale obligationsfonde og globale aktiefonde.

Historisk afkast

Alle tal for afkast er efter omkostninger.

Arligt afkast 2006 og afkast aret til dato-
hittil for 2007:

3.5%

2006 2007

Fonden blev oprettet i september 2006

Gennemsnitlig arligt afkast siden start:
4,50%

Varighed og effektiv rente
Varighed: 5.60
Effektiv rente:  5.52%

Hvem passer fonden til?

SKAGEN Tellus er et godt alternativ for investorer, der gnsker at spare op i

globale obligationer, og som har en investeringshorisont pa minimum 12 maneder.
Investorer bar vaere tolerante over for valutaudsving. Fonden passer godt som en del
af en langsigtet investeringsportefalje.

Fondens investeringsstrategi

SKAGEN Tellus er en global obligationsfond, der investerer i internationale obligationer
med lav kreditrisiko. Fonden vil primzert investere i obligationer utstedt eller garantert af
stater, regional myndigheder og finansintitutioner over hele verden.

Fondens strategi er via omhyggelige analyser at finde undervurderede obligationer, hvor
der er mulighed for et godt afkast i form af kursgevinster.

Referenceindekset er Lehman Global Treasury Index 3 - 5 ar. Fonden klassificeres som
en international obligationsfond.

Kommentarer til afkast

Det historiske afkast er ingen garanti for fremtidigt afkast. Det fremtidige afkast vil
blandt andet veere afheengigt af markedsudviklingen, forvalterens dygtighed, afdelin-
gens risici samt udgifter ved administration. Afkastet kan blive negativt som fglge af
kurstab.

Sammensaetningen af SKAGEN Tellus portefglje, samt antallet af fremmede valutaer,
der investeres i, vil variere over tid. Udviklingen i disse valutaer kan i sum fgre til
svingninger i afkastet udover det, der kan forklares med rentebeveaegelser.

Fondens kursinformation

Fondens kurs (netto andelsveerdi) kalkuleres hver dag pa basis af markedsveerdien af de
placeringer, som fonden har foretaget. Du kan finde kursinformation pa
www.skagenfondene.dk. Fondens andelsvaerdi beregnes i NOK. Fondens placeringer
valutasikres normalt ikke.

Uddeling

Fondens skattepligtige indkomst udskilles arligt af fonden og uddeles til investorerne i
form af nye andele. Andelenes kurs nedjusteres preecis lige s meget som vaerdien af
den skattepligtige indkomst pr. andel.
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Ti storste investeringer

UK STAT

US STAT

ISLANDSK STAT

DEN EUROPEISKE IN-
MEXIKANSK STAT
VERDENSBANKEN (AAA
HSBC FINANCE CORP
NEW SOUTH WALES
DNBNOR

ONTARIO FYLKE KANADA

Sum

16.39%
9.73%
9.67%
9.64%
9.30%
5.75%
3.55%
3.34%
3.20%
2.98%

73.55%

Omkostninger

Tegningsgebyr 0,0%
Salgsgebyr 0,0%
Arlige omkostninger, der belastes fonden

Fast administrationshonorar 0,8%
Fast administrationsgodtgerelse beregnes dagligt af forvaltningskapitalens

markedsveerdi og belastes kvartalsvis. Kursen publiceres dagligt og beregnes i

NOK. Fast administrationsgodtggrelse inkluderer forvaltning, administration,

distribution, depot med mere.

| medfer af fondens vedtaegter kan der gives rabat pa administrationsgodtgarelsen

ved en beholdning pa mere end 1.000.000 andele. Tag kontakt til SKAGEN for

naermere information.

+ @vrige omkostninger (undtagen kurtageomkostninger), der belastes fonden 0.0%
= Totale omkostninger — i procent af netto andelsveerdi for 2006. 0,8%

Denne information henvender sig ikke til,
og ma ikke tages til folge af, personer bo-
siddende i eller med skattepligt i USA, og
henvender sig i @vrigt kun til personer bosat
i jurisdiktioner, hvor de péagaeldende fonde
er godkendt for salg, eller hvor ingen sadan

godkendelse er nadvendig.

Skattemaessige forhold - for investorer, der er skattepligtige i Danmark
Pensionsordninger: Efter Pensionsafkastbeskatningsloven beskattes alle pensionsord-

ninger med 15 % af de samlede kursgevinster og udbytter.

Private investorers frie midler: Fondsandele i SKAGEN Fondene bliver beskattet efter

lagerprincippet, dvs. en lgbende beskatning af bade realiserede og urealiserede gevinster
og tab. Urealiserede gevinster og tab indtsegts- /udgiftsfgres aret efter optjeningsaret,

dvs. beskatningen udsaettes til aret efter optjeningsaret. Realiserede gevinster og tab
indteegts-/udgiftsferes i det ar, hvor salget foretages. Eventuelt udbytte bliver indteegtssfert
i udbetalingsaret.Gevinster og tab samt eventuelle udbytter medregnes i investorernes
kapitalindkomst og beskattes med mellem 33 og 59 %. Yderligere information kan findes
pa www.skagenfondene.dk.

Selskabsinvestorer: For selskabsinvestorer beskattes gevinster og tab som for private
investorers frie midler efter lagerprincippet. Eventuelt udbytte bliver indteegtsfert i udbetal-
ingsaret. Gevinster og tab inklusiv gevinst/tab pa valutakurs samt eventuelle udbytter
medregnes i investorernes selskabsindkomst og beskattes med 28 %.

Tegning/indlgsning
Andele i fonden kan tegnes eller indlgses hos SKAGEN Fondene, via post eller tele-
fax. Mindste tegningsbelgb er 1.000 norske kroner eller 150 Euro

Yderligere information

Finanskoncern: SKAGEN AS er et uafthaengigt administrasjonsselskab
uden tilknytning til en finanskoncern

Depotselskab: Handelsbanken

Tilsynsmyndighed: Det norske Kredittilsyn (www.kredittilsynet.no)

Ekstern/finansiel revisor: PricewaterhouseCoopers AS

Intern Revisor: KPMG AS

Registreringsland: Norge

Klageorgan: Den norske Bankklagenemnda
(www.bankklagenemnda.no)

Dette forenklede prospekt indeholder nggleinformationer vedrgrende fonden.

For yderligere information, se fuldsteendig prospekt, almindelige forretningsvilkar, arsrap-
port og SKAGEN Fondenes markedsrapport pa www.skagenfondene.dk. Disse kan ogsa
bestilles vederlagsfrit hos SKAGEN Fondene (se kontaktinformationer pa forsiden).



