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Helstu verkefni 1. ársfjórðungs 2007

Velta eykst um 123% á milli ára
Proforma vöxtur 9.6% á milli ára
Samþættingarvinna gengur vel

Sameining sölu og þjónustukerfis lýkur á öðrum ársfjórðungi
Unnið að samþættingu á vörulínum og vöruþróun

Einskiptiskostnaður um 3.2 MEuro á ársfjórðungnum
Einskiptiskostnaður á árinu 2007 nokkru lægri en áætlanir
gerðu ráð fyrir.  Fellur allur til á fyrri árshelming.

Rekstrarhagnaður EBIT
3.2 MEuro 4.5% af veltu
6.4 MEuro 8.9% af veltu fyrir einskiptiskostnað



Rekstrarreikningur 1. ársfjórðungs

Í þús EUR 2007 2006
1.1 - 31.3 1.1 - 31.3 Breyt %

72.244 32.467 123%
 (46.821)  (22.084) 112%

25.423 10.383 145%

Aðrar rekstrartekjur ........................................ 375 274 37%
Sölu- og markaðskostnaður ...........................  (10.508)  (4.856) 116%
Þróunarkostnaður ..........................................  (3.641)  (1.667) 118%

 (8.406)  (3.680) 128%

3.243 454 614%

 (1.168) 141 -
Tap af rekstri hlutdeildarfélags ......................  (285) -

1.790 595 201%

 (781)  (44) -

1.009 551 -

EBITDA 5.644 1.876 201%

Hagnaður fyrir skatta......................................

Tekjuskattur ......................................................

Hagnaður.........................................................

Framlegð..........................................................

Stjórnunarkostnaður .........................................

Rekstrarhagnaður...........................................

Fjármagnskostnaður nettó ...............................

Sala ..................................................................
Kostnaðarverð seldrar vöru ..............................



Rekstrarreikningur janúar - mars

Sem hlutfall af sölu
2007 2006

1.1 - 31.03 1.1 - 31.03 

Framlegð ........................................................ 35,2% 32,0%
Sölu- og markaðskostnaður ............................ 14,5% 15,0%
Þróunarkostnaður ........................................... 5,0% 5,1%
Stjórnunarkostnaður ....................................... 11,6% 11,3%
Rekstrarhagnaður fyrir afskriftir (EBITDA) ...... 7,8% 5,8%
Rekstrarhagnaður (EBIT) ................................ 4,5% 1,4%
Afskriftir ........................................................... 3,3% 4,4%
Hagnaður ........................................................ 1,4% 1,7%



Rekstrarárangur pr. ársfjórðung
Þús EUR

Q1 ´07 Q4 ´06 Q3 ´06 Q2 ´06 Q1 ´06

72.244 71.946 57.648 46.639 32.467 
(46.821) (48.296) (38.729) (30.788) (22.084)______ ______  ______ ______ ______
25.423 23.650 18.919 15.851 10.383 

375 642 516 290 274 
(10.508) (10.990) (7.387) (5.852) (4.856)

(3.641) (4.291) (3.285) (2.501) (1.667)
(8.406) (7.933) (7.092) (3.464) (3.680)______ ______  ______ ______ ______
3.243 1.078 1.671 4.324 454 

(1.168) (1.264) (1.890) (2.013) 141 
(285) (236) (498) (715) -______ ______  ______ ______ ______

1.790 (422) (717) 1.596 595 
(781) (93) 43 (799) (44)______ ______  ______ ______ ______

1.009 (515) (674) 797 551 ______ ______  ______ ______ ____________ ______  ______ ______ ______

5.644 3.730 4.094 5.979 1.876 

Hagnaður.......................................................

Sala ................................................................
Kostnaðarverð seldrar vöru ............................

Tap af rekstri hlutdeildarfélags .......................

EBITDA ..........................................................

Framlegð........................................................

Aðrar tekjur ....................................................
Sölu- og markaðskostnaður ...........................
Þróunarkostnaður ..........................................

Rekstrarhagnaður EBIT................................
Fjármunatekjur og (fjármagnsgjöld) ...............

Hagnaður fyrir skatta....................................

Stjórnunarkostnaður .......................................

Tekjuskattur ...................................................



Rekstrartekjur pr. ársfjórðung 2003 – 2007
Þús EUR

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

70.000

80.000

1Q
2003

2Q
2003

3Q
2003

4Q
2003

1Q
2004

2Q
2004

3Q
2004

4Q
2004

1Q
2005

2Q
2005

3Q
2005

4Q
2005

1Q
2006

2Q
2006

3Q
2006

4Q
2006

1Q
2007

Tölur vegna ársins 2003 eru ekki í samræmi við IFRS



Rekstrarhagnaður fyrir afskriftir (EBITDA) pr. ársfj. 2003-2007
Í þús EUR
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Einskiptiskostnaður

Tölur vegna ársins 2003 eru ekki í samræmi við IFRS



Eignir
Í þús evra 2007 2006

31.mar 31. des______ ______
Fastafjármunir
Varanlegir rekstrarfjármunir 55.951 56.125
Viðskiptavild 97.958 97.117
Aðrir fastafjármunir 28.650 27.242______ ______

182.559 180.484
Veltufjármunir 
Birgðir 57.186 53.263
Verk í vinnslu 14.420 13.118
Viðskiptakröfur og fyrirfram gr. 58.042 54.003
Handbært fé ofl 60.695 63.925______ ______
  190.343 184.309______ ______

Eignir alls 372.902 364.793______ ____________ ______

Veltufjárhlutfall 1,9 1,9



Eigið fé og skuldir

Í þús evra 2007 2006
31.mar 31. des______ ______

Eigið fé 146.361 144.423

Skuldir
Langtímaskuldir 125.237 124.050
Skammtímaskuldir 101.304 96.320______ ______
Skuldir samtals 226.541 220.370______ ______

Skuldir og eigið fé samtals 372.902 364.793______ ____________ ______

Eiginfjárhlutfall 39,2% 39,6%



Sjóðstreymi

Þús. EUR Jan-mar 07 Jan-mar 06 _______ _______

Veltufé fé frá rekstri/(til rekstrar) 4.488 (2.619) _______ _______

Handbært fé frá rekstri/(til rekstrar) 5.156 (8.171)
Fjárfestingahreyfingar (3.597) (9.812)
Seld eigin hlutabréf umfram (keypt) 166 (421)
Greitt af lánum umframtekin (5.745) 45.260 
Greiddur arður (824) (601) _______ _______
Hækkun/(lækkun) á handb. fé (4.844) 26.255 
Handbært fé í ársbyrjun og gengism. 63.112 3.876  _______ _______

Handbært fé í lok tímabils 58.268 30.131  _______ _______ _______ _______



Skipting tekna og gjalda samstæðu eftir myntum jan - mars 2007

Sala Rekstrargjöld
EUR/DKK 58% 63%
USD 22% 10%
GBP 13% 11%
ISK 1% 12%
Aðrar myntir 6% 4%
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Þróun starfsmannafjölda
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Samþætting Marel Food Systems

Sameining sölukerfis.  45 starfsstöðvar í 22 löndum
sameinaðar í 20 öflug fyrirtæki

Liggur fyrir 1. júlí 2007

Samþætting á vörulínum
Liggur fyrir 1. júlí 2007

Samþætting vöruþróunar
Helstu verkefni sameiginleg eftir 1. júlí 2007

Framundan 12 - 18 mánaða uppbyggingartímabil og 
uppskera samlegðaráhrifa

Marel Food Systems: Ný fyrirtækjaásýnd



Ný fyrirtækjaásýnd

Eldri ásýnd
Marel hf,

The Marel Group

http://www.carnitech.com/Default.aspx?ID=233
http://www.carnitech.com/Default.aspx?ID=231






Ytri vöxtur

Í samræmi við stefnu félagsins þá eru á hverjum tíma
2-4 fyrirtæki í skoðun með yfirtöku í huga

Fyrirtækið er fjárhagslega sterkt og hefur stuðning
stærstu hluthafa til áframhaldandi ytri vaxtar

Sterk staða fyrirtækisins í markaðs- og tæknimálum
styður við frekari yfirtökur

Verð á fyrirtækjum hefur farið hækkandi á
undanförnum misserum

Viðræður við Stork NV um kaup á Stork Food System 
hafa ekki skilað árangri



Horfur

Horfur á helstu mörkuðum félagsins góðar
Hagvöxtur almennt góður
Umtalsverðar fjárfestingar fyrirhugaðar

Horfur til lengri tíma eru taldar góðar 
Sameiginlegt félag Marel/Carnitech, AEW/Delford og Scanvægt er með sterkt 
vöruúrval og umtalsverða stærðarhagkvæmni

Samþætting félaganna gengur vel
15 MEuro aukinn rekstrarhagnaður frá árinu 2008
Samlegðaráhrif koma fram á seinni hluta ársins 2007
Auknir möguleikar á innri vexti 

Einskiptiskostnaður allt að 1.5 MEuro áætlaður á öðrum 
ársfjórðungi 2007

Einskiptiskostnaður er þá að fullu kominn fram
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