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Investeringsselskabet Luxor A/S’ bestyrelse har 1 dag godkendt halvéarsrapporten pr. 31. marts 2009.

e Koncernens resultat for skat for 2. kvartal er negativt med kr. 6,5 mio. mod et negativt resul-
tat for regnskabsarets 1. kvartal pé kr. 343,6 mio.

e Koncernens resultat for skat for halvéret er negativt med kr. 350,1 mio. (kr. -348,7 mio.), ef-
ter skat er koncernens resultat negativt med kr. 288,0 (kr. -337,8 mio.).

e Resultatet er praeget af negative dagsverdireguleringer og realiserede tab pa vardipapirer
med kr. 276,5 mio. (kr. -446,0 mio.).

e Dagsvardiregulering af fastforrentet geeld til kreditinstitutter, prioritetsgaeld samt renteswaps
hidrerende fra renteafdaekning er som folge af lavere markedsrenter pavirket negativt med
kr. 27,6 mio. (kr. -6,9 mio.).

e Basisindtjeningen er reduceret fra kr. 15,5 mio. til kr. 14,7 mio. som felge af hgjere tab og
hensattelser pd pantebreve.

¢ Basisindtjeningen udviser en forbedring fra kr. 3,2 mio. i 1. kvartal til kr. 11,5 mio. i 2. kvar-
tal.

e Som folge af et positivt vaerdipapirmarked i 3. kvartal forbedres indevarende ars forventede
negative resultat for skat fra kr. 300 - 325 mio. til et negativt resultat pa kr. 210 - 235 mio.
Basisindtjeningen for regnskabsaret forventes uandret pé ca. kr. 40 - 45 mio.

Nearverende halvarsrapport indeholder:

Koncernens hoved- og negletal

Halvérsrapport

Ledelsespétegning

Koncernens resultatopgerelse for 1. oktober — 31. marts 2009
Koncernens balance pr. 31. marts 2009
Egenkapitalopgerelse

Pengestromsopgorelse

Segmentoplysninger

Vasentlige noter

Eventuelle henvendelser vedrerende nerverende halvérsrapport kan rettes til undertegnede.
Med venlig hilsen

Investeringsselskabet Luxor A/S

Svend Rolf Larsen
direktor
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Millioner kroner

INALRELET ..o
Resultat af finansielle poster-............c...........
Bruttoindtjening ...........cccceeeeerieenienieenenne
Resultat for skat ..o
Periodens resultat...........ccoccueeviiiiieniienenne,
AKLIVET o
Egenkapital.........cccccoevieniiiiiiniieieeee
Investering 1 materielle anlaegsaktiver .........

Resultat til analyseformal:

Periodens resultat (efter skat).......................
Skat vedrerende tidligere ar ..............ccc.......

Veardier pr. 100 kr. aktie

Indtjening pr. aktie (kroner) (EPS) ..............
Indre verdi pr. cirkulerende aktie (kroner)..
Egenkapitalforrentning i procent p.a............
Egenkapitalandel i procent............cceeeuneen.

Aktiekapital

Nom. aktiekapital ultimo (mio. kr.) .............
Antal cirkulerende aktier (mio. kr.) .............

Fondsbersens officielle kurs pr. 100 kr. aktie:

Omsatning pd fondsbersen, stk. ..................
Noteret pa fondsbersen, stk.............cc.cc........

OKTOBER - MARTS
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2008/09 2007/08 2006/07 2007/08

1. halvar 1. halvar 1. halvar Hele aret
-115,6 202,6 80,6 222.5
-218,1 176,6 89.4 92,3
-240,0 -315,8 154,2 -613.4
-350,1 -348,7 157,0 -739.4
-288.0 -337.8 138,5 -706,7
1.154,1 2.573,8 2.639,1 1.862,5
114,0 785,9 1.163,7 402,0
074 031 10’6 0,2
-288.0 -341,3 138.,5 -706,7
0.0 3.5 0,0 -3.3
-288.0 -337.8 138.5 -710.0
-287,95 -337,82 138,46 -709,95
114,01 785,89 1.163,75 401,96
-223.23 -70,54 24,90 -92,70
9,88 30,53 44,10 21,31
100,0 100,0 100,0 100,0
100,0 100,0 100,0 100,0
70 950 1.310 570
600 1.450 1.530 1.450
92 975 1.430 570
8.353 7.651 13.653 10.714
825.000 825.000 825.000 825.000

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og negletal 2005" samt IAS

34.
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HALVARSRAPPORT FOR INVESTERINGSSELSKABET LUXOR A/S

Koncernens resultat for skat for halvaret, der udleb pr. 31. marts 2009, er negativt med kr. 350,1
mio. mod et negativt resultat pa kr. 348,7 mio. i det foregdende ar. Efter indregning af periodens
skat en indtegt pé kr. 62,2 mio. (kr. -10,9 mio.) er periodens resultat efter skat negativt med

kr. -288,0 mio. (kr. -337,8 mio.).

Koncernens resultat for halvéret er i niveau med det forventede, jevnfor delarsmeddelelse af 27.
februar 2009.

Resultatet er negativt pavirket af dagsvaerdireguleringer og realiserede tab pé aktier og obligationer
med kr. 276,5 mio. (kr. -446,0 mio.) samt negativ kursregulering af valuta kr. 62,0 mio. (kr. 51,8
mio.). En vesentlig del af kursreguleringen af valuta kan henfores til deekning af urealiserede valu-
takursavancer pa aktier og obligationer.

Dagsvardiregulering af fastforrentet gaeld til kreditinstitutter, prioritetsgaeld samt renteswaps hidre-
rende fra renteafdaekninger er som folge af lavere markedsrenter pavirket negativt med kr. 27,6 mio.
(kr. -6,9 mio.).

Reguleres periodens resultat for dagsvaerdireguleringer, realiserede avancer pa vardipapirer, valu-
takursbeveagelser m.v., udviser koncernens basisindtjening kr. 14,7 mio. (kr. 15,5 mio.), hvilket er
lavere end forventet primart som folge af hgjere tab og hensattelser pa pantebreve. Basisindtjenin-
gen er i forhold til 1. kvartal forbedret fra kr. 3,2 mio. til kr. 11,5 mio. i 2. kvartal, bl.a. som folge af
en delvis normalisering af tab og hensattelser pa pantebreve samt lavere markedsrenter.

Basisindtjeningen for regnskabsaret forventes uendret pd kr. 40 - 45 mio. som felge af lavere mar-
kedsrenter samt en fortsat normalisering af tab og hensattelser pd pantebreve.

Koncernens balance, der i forhold til samme tidspunkt sidste &r er formindsket fra kr. 2.574 mio. til
kr. 1.154 mio., indeholder under andre vardipapirer folgende:

Mio. kr. 2008/09 2007/08
Pantebreve......cooocvevviiiviiiiiiieenennn, 400,6 441,8
Obligationer .........ccceeeevveeecueeeeneens 372,6 582,8
AKHCT .o 43.1 1.262.7
Andre verdipapirer 1 alt................. 816.3 2.287.3

Nedenfor er foretaget en gennemgang af de enkelte forretningsomrader. Finansieringen og effekten
af valutaafdekningen omtales nermere under afsnittene finansiering og geld samt valutackspone-
ring og afdekning af valutarisiko.

Aktier:

Det samlede afkast af aktiebeholdningen for perioden er som folger:

Mio. kr. 2008/09 2007/08
Modtagne udbytter........................ 0,0 7,8
Realiserede aktieavancer............... -158.,5 78,9
Regulering til dagsverdi............... 51.2 -406.0

-107.3 -319.3
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I regulering til dagsvaerdi indgar en urealiseret valutakursavance pé kr. 32,6 mio. (kr. -53,1 mio.),
ligesom der i realiserede aktieavancer indgér et realiseret valutakurstab pa kr. 21,2 mio. (kr. -27,7
mio.). Belobene er valutamessigt 1 hovedsagen afdekket.

Siden afslutningen af halvarsrapporten og frem til 20. maj d.4. har koncernen haft en positiv dags-

vardiregulering pa aktiebeholdningen pé kr. 24,9 mio. I fernevnte dagsvardiregulering indgar va-
lutatab med kr. 2,1 mio., som i hovedsagen er valutamassigt afdekket.

Obligationer:

Det samlede afkast af obligationsbeholdningen for perioden er som felger:

Mio. kr. 2008/09 2007/08
Renteindtegter.........cccoeveeveennnnne 30,1 28,7
Realiserede obligationsavancer..... -0,2 -0,4
Regulering til dagsveerdi............... -169.0 -118.5

-139.1 -90,2

I regulering til dagsvaerdi indgar en urealiseret valutakursavance pa kr. 25,2 mio. (kr. -42,2 mio.),
ligesom der i realiserede obligationsavancer indgar et realiseret valutakurstab pd kr. 0,0 mio. (kr. -
1,4 mio.). Belgbene er valutamassigt fuldt afdekket.

Den negative dagsvardiregulering 1 perioden skyldes primart en markant spaendudvidelse over til
statsobligationer som folge af den generelle finansielle uro.

Siden afslutningen af halvarsrapporten og frem til 20. maj d.4. har koncernen haft en positiv dags-
vaerdiregulering pd obligationer pé kr. 56,6 mio. I fernevnte dagsverdiregulering indgar valutatab
med kr. 9,4 mio., som er valutamaessigt fuldt afdekket.

Pr. 31. marts 2009 indeholder obligationsbeholdningen en samlet negativ dagsvardiregulering pa
ca. kr. 319,7 mio. 1 forhold til anskaffelsessummen ex. valuta. Belgbet forventes 1 hovedsagen ind-

teegtsfort over obligationernes restlabetid. Obligationsbeholdningens gennemsnitlige restlobetid
andrager ca. 3,75 ar.

Pantebreve:

Det samlede afkast af pantebrevsbeholdningen for perioden er som folger:

Mio. kr. 2008/09 2007/08
Renteindtegter.........cccccveeveennnnne. 18,4 17,6
Kursavance..........cccceevvevvevvvenenennnn. 0,7 1,0
Regulering til dagsveerdi............... 1.4 1.0

20,5 19,6

Realiserede og urealiserede tab
pa pantebreve samt indgaet pa
tidligere afskrevne fordringer........ -14.0 -3.2

6.5 16.4
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Den samlede pantebrevsbeholdning pa kr. 400,6 mio. (kr. 441,8 mio.) fordeler sig pd henholdsvis
kr. 231,5 mio. (kr. 250,0 mio.) fastforrentede pantebreve og kr. 169,1 mio. (kr. 191,8 mio.) variabelt
forrentede cibor pantebreve. Fastforrentede pantebreve og cibor pantebreve er vaerdiansat til dags-
vardi. Uanset restlobetiden er de fastforrentede pantebreve vardiansat til dagsvaerdi pé basis af en
effektiv rente pd 9,25% (8,5%) 1 lighed med arsrapporten.

Pantebrevsbeholdningen er fortsat for en vaesentlig dels vedkommende placeret i villaer, ejerlejlig-
heder og sommerhuse med en gennemsnitlig dagsverdi pa tkr. 411,2 pr. stk. (tkr. 411,5 pr. stk.).

Avancer pé ordinzre afdrag samt fertidsindfrielser pa pantebreve, der indgar i posten finansierings-
indtaegter, andrager kr. 0,7 mio. (kr. 1,0 mio.).

Periodens tab og direkte omkostninger andrager kr. 14,6 mio. (kr. 3,7 mio.), idet tab og hensettelser
reguleret for indgéet pé tidligere afskrevne fordringer udviser en udgift pa kr. 14,0 mio. (kr. 3,2
mio.). Posten indeholder en foragelse af hensettelse til imodegéelse af tab pd pantebreve pé kr. 3,5
mio. (kr. 3,6 mio.). Den samlede hensettelse udger herefter kr. 28,2 mio. (kr. 12,5 mio.) svarende
til 6,59% (2,76%) af den samlede beholdning. Indgangen pa tidligere afskrevne fordringer har an-
draget kr. 1,0 mio. (kr. 2,4 mio.). Periodens indtegter pa tidligere afskrevne fordringer er lavere
som folge af, at der sidste ar skete en indbetaling af et storre belob pa en @ldre afskrevet fordring.

Investeringsejendomme

Det samlede afkast pa udlejningsejendomme for perioden er som foelger:

Mio. kr. 2008/09 2007/08

Husleje ...coovveeiieieeiieieeee, 8,6 8,3

Avance ved salg af investerings-

€jendom........cccvevvieniieiieieeee 0 2.5
8,6 10,8

Regulering til dagsveerdi............... 0,5 0,0

Direkte omkostninger, investe-

ringsejendomme............cceeeveennnn. 2.5 2,0
6.6 8.8

De direkte omkostninger udviser en stigning som folge af en reekke planlagte vedligeholdelsespro-
jekter.

Koncernens balance indeholder 6 (5) udlejningsejendomme med en dagsverdi pa kr. 179,1 mio. (kr.
176,2 mio.). Koncernen har i1 perioden anskaffet en mindre udlejningsejendom for kr. 0,7 mio. med

det formal at opnd bedst mulig deekning for et tidligere pant.

Finansiering og gzld:

Dagsvardien af koncernens kort- og langfristede 1an hos kreditinstitutter andrager kr. 929,2 mio.
(kr. 1.654,9 mio.). Gaeldens fordeling mellem danske kroner og fremmed valuta efter omlegning
via matchende terminsforretninger er som folger:



CHF

EUR
DKK
USD
NOK
JPY

CZK

2008/09

3,85 %
42,55 %
13,37 %
37,91 %

2,32 %

0,00 %

0.00 %

100,00 %

Investeringsselskabet Luxor A/S

2007/08
34,21 %
11,85 %
1,39 %
35,76 %
0,00 %
14,45 %
2,34 %

100,00 %
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Regulering til dagsverdi af koncernens fastforrentede geeld andrager en omkostning pé kr. 21,1

mio. (kr. 5,1 mio.).

Lantagning 1 USD refererer sig alene til afdekning af vardipapirer i samme valuta. Den samlede
optagelse af fastforrentede lan eksklusiv realkreditlan andrager ca. kr. 370 mio. med fastrenteperio-

der op til ca. 4,25 &r (5,25 ar).

Valutaeksponering og afdekning af valutarisiko

Under hensyntagen til at en vesentlig andel af koncernens aktiver er placeret i udenlandsk valuta,
kan det oplyses, at koncernens samlede valutacksponering pé aktiver og passiver pr. 31. marts 2009

er som folger:

Valuta Aktiver %
DKK 64,20 %
GBP 2,07 %
EUR 4,12 %
SEK 0,12 %
NOK 4,49 %
CHF 0,13 %
USD 24.87 %

100,00%

Passiver %

30,65 %
2,57 %
32,75 %
0,00 %
1,79 %
2,97 %
29.27 %

100,00%

Koncernens vardipapirer i USD og GBP er fuldt afdaekket.

Koncernen har i regnskabsperioden udgiftsfert tab fra valutaterminsforretninger med kr. 7,1 mio.
(kr. 68,5 mio.). Valutaterminsforretninger er gennemfort med henblik pa afdekning af udenlandske

vardipapirer og omlagning af 1an 1 fremmed valuta.

Risiko pa egenkapital og markedsveardier ved parameterendringer

Pa baggrund af den vasentlige risikoreduktion, der er gennemfort i labet af sidste regnskabsér og i
regnskabsdrets 1. kvartal, viser nedenstdende skema folsomheden pé en reekke vasentlige balance-
poster pr. 31. marts 2009 og 31. marts 2008:
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2008/09 2008/09 2007/08 2007/08

Stigning i Dags-  Zndring Dags-  ZAndring
Mio. kr. parameter veerdi af verdi veerdi af veerdi
Pantebreve 1% effektiv rente 400,6 14,8 441,8 15,5
Udlejningsejendomme 0,5% afkastkrav 179,1 10,0 176,2 10,1
Obligationer 1% effektiv rente 372,6 6,3 582,8 18,4
Aktier 10% kurseendring 43,0 43 1.262,7 126,3
Lan 1 fremmed valuta 10% kursaendring 680,7 68,1 1.351,0 135,1
Verdipapirer i fremmed
valuta 10% i kursaendring 413,2 41,3 1.751,0 175,1

Beskrivelse af koncernens risikofaktorer fremgér af arsrapporten note 31. Der henvises til selska-
bets hjemmeside www.luxor.dk.

Egne aktier

Under programmet for tilbagekeb af egne aktier har der ikke fundet tilbagekob sted i indevarende
regnskabsperiode. Koncernen besidder pa indevarende tidspunkt ingen egne aktier.

Fremtidsudsigter

Under hensyntagen til det meddelte resultat samt forlebet frem til 20. maj d.4. i 3. kvartal, som er
pavirket af et positivt forleb pa dagsverdiregulering af veerdipapirer samt en positiv dagsverdiregu-
lering pé valutalan m.v., forbedres det forventede arsresultat for skat fra et negativt resultat pa

kr. 300 - 325 mio. til et negativt resultat pa kr. 210 - 235 mio. Forventningen forudsatter stabile
rente-, verdipapir- og valutaforhold. Som omtalt ovenfor indgar basisindtjeningen uandret i oven-
navnte forventninger med kr. 40 - 45 mio.

Regnskabsgrundlag

Halvarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten 2007/2008, hvortil der
henvises.

Halvérsrapporten omfatter et sammendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet Luxor A/S.
Halvérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards

(IFRS), som godkendt af EU, herunder IAS 34 om delarsrapporter samt yderligere danske oplys-
ningskrav for bersnoterede selskaber.


http://www.luxor.dk/
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvérsrapporten for perioden 1.
oktober 2008 — 31. marts 2009 for Investeringsselskabet Luxor A/S.

Halvarsrapporten, der omfatter et ssmmendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet Luxor
A/S, er aflagt ved anvendelse af International Financial Reporting Standards, som godkendt af EU,
herunder IAS 34 om delarsrapporter samt yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede sel-
skaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at halvarsrapporten giver et retvi-

sende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 31. marts 2009 samt resultatet
af koncernens aktiviteter og pengestremme for perioden 1. oktober 2008 - 31. marts 2009.

Halvérsrapporten er ikke revideret af selskabets revisorer.

Kebenhavn, den 25. maj 2009

1 direktionen

Svend Rolf Larsen

1 bestyrelsen

Frede Lund Casper Moltke Steffen Heegaard
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2008 —31. MARTS 2009

Indtzegter

Finansieringsindtaegter ...........coccveevveereereereennnns
Huslejeindtaegter.........oovvveeeeiienienienieeieeee
Avance ved salg af investeringsejendomme.......

Indtaegter i alt.......ccooceveviverierieeieeeeeeeeee e

Tab og direkte omkostninger.............ccceeevveneeenen.
Direkte omkostninger, investeringsejendomme .

Regulering til dagsverdi af finansielle aktiver...
Regulering til dagsverdi, inv.ejendomme..........

Bruttoindtjeningialt..................c.cccoeveinnnnnn.
Finansieringsudgifter............ccooevvverveeienieneennns

Andre eksterne omKkostninger.............cocceeveeneene
PersonaleomKkostninger...........cceeevveerveeecveennnnn.
ATSKIIVIINGET ... covveeeiecie e

Resultat for skat.................c..cocoooniininnnn
Skat af periodens resultat............cccecvevvereennennne.

PERIODENS RESULTAT .....cccceoiiiiiinene
Resultat pr. A & B-aktie (EPS)ikr....................

Resultat pr. A & B-aktie (EPS) i kr.
(udvandet vaerdi)........cooeeeeeeeeiieeeiie e,

KONCERN KONCERN

1/1-31/3 1/1-31/3  1/102008- 1/102007-

2009 2008 31/3 2009 31/3 2008

Note tkr. tkr. tkr. tkr.

1 16.971 144.869 -115.632 202.640
4.362 4.148 8.624 8.269
0 0 0 2.451
21.333 149.017 -107.008 213.360
2 5.603 2.940 14.553 3.733
695 981 2.486 2.018
15.035 145.096 -124.047 207.609
3 10.261 -364.855 -116.489 -523.445
510 0 510 0
25.806 -219.759 -240.026 -315.836
4 28.494 24.683 102.454 26.086
-2.688 -244.442 -342.480 -341.922
953 847 1.812 1.776
2.798 2.450 5.692 4.862
65 78 130 155
3.816 3.375 7.634 6.793
-6.504 -247.817 -350.114 -348.715
-2.117 -12.182 -62.163 -10.892
-4.387 -235.635 -287.951 -337.823
-4,4 -235,6 -288.0 -337.8
-4,4 -235,6 -288,0 -337,8
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BALANCE PR. 31. MARTS 2009

AKTIVER
KONCERN
31/3 2009 31/3 2008 30/9 2008
tkr. tkr. tkr.

Anlzegsaktiver

Domicilejendom .........cccceeeeivevcieenciieenieeeiee e, 14.696 14.615 14.530
Driftsmateriel og inventar.............ccccevevvervenenenns 402 184 319
Materielle anlaegsaktiver 15.098 14.799 14.849
Investeringsejendomme...........cccoecveeveerieenieenienne 179.000 176.200 177.800
Igangvarende arbejde pa investeringsejendom.. 115 0 0
Investeringsejendomme 179.115 176.200 177.800
Vardipapirer........ccoccvevveeeieeireereereeseeseesresneens 816.264 2.287.288 1.470.114
Finansielle anleegsaktiver 816.264 2.287.288 1.470.114
Udskudt skat........ccoeeevieeieiiiieeeeeeeeee 93.871 30917 31.090
Langfristede aktiver 1.104.348 2.509.204 1.693.853
Omsaetningsejendomme ...........cccceeveereerneennennn. 4.027 0 2.395
Andre tilgodehavender ..........cccccoeevvveiveceenieeninnns 32.609 51.772 147.448
Selskabsskat........cccceviiriiiiiiiiiiiieeeeeen 5.966 0 6.727
Periodeafgraensningsposter..........cccceeeveeeenveennnnn. 568 576 540
Tilgodehavender 39.143 52.348 154.715
Likvide beholdninger ............c....cccoeevvvrrennrennnnn. 6.586 12.283 11.585
Kortfristede aktiver.................ccocceeneinnnnnnen. 49.756 64.631 168.695
AKTIVER ..o 1.154.104 2.573.835 1.862.548




Aktiekapital ..
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Overfart OVerskud..........eueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennns

Egenkapital .

RealkreditinStitutter .......ccovvveeevieeeeeeeeeeeeeeeeeenn
KreditinStitutter......cevvvveeeeeeeeeeeeeee e

Langfristede

forpligtelser ..............c.ccccveennenn.

Realkreditinstitutter...........ccceeveveeeciieenieeereeennen,
Realkreditinstitutter, omsatningsejendomme ....
Kreditinstitutter, [an..........cccovveeevveveeeiiiiceneeen.
Kreditinstitutter........c.oeecveeeeieeiieeeiie e

Deposita........
Selskabsskat .
Anden gzld .

Periodeafgraensningsposter...........ccceeeveeenveennnen.

Kortfristede forpligtelser..................ccocceeneen.

Forpligtelser

PASSIVER ..

PASSIVER
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KONCERN
31/3 2009 31/3 2008 30/9 2008

tkr. tkr. tkr.

100.000 100.000 100.000

14.012 685.889 301.963

114.012 785.889 401.963

85.461 89.688 84.185

0 1.654.880 1.331.803

85.461 1.744.568 1.415.988

5.834 5.597 5714

2.865 0 652

929.206 0 0

3.229 10.188 2.534

3.296 3.047 3.131

0 15.465 0

9.928 9.014 32.222

273 67 344

954.631 43.378 44.597

1.040.092 1.787.946 1.460.585

1.154.104 2.573.835 1.862.548




Investeringsselskabet Luxor A/S
HALVARSRAPPORT
side 12 af 16

EGENKAPITALOPGORELSE
Koncern
Reserve
Aktie- Aktie- for inve-
kapital kapital terings- Overfort Foreslaet
A-aktier B-aktier aktiver overskud udbytte Talt
tkr. tkr tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2007 ........ccceeeeenruenenennens 17.500 82.500 441.696 582.016 6.000 1.129.712
Periodens reserve for investerings-
AKLIVET .. 0 0 -441.696 441.696 0 0
Udbetalt udbytte..........cccoevvuereueennnne 0 0 0 0 -6.000 -6.000
Periodens resultat (totalindkomst)...... 0 0 0 -337.823 0 -337.823
Egenkapital A & B-aktier
31. marts 2008........ccccevveverercreneninnnnnns 17.500 82.500 0 685.889 0 785.889
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2008 ...........ccocvrerrucusuenenees 17.500 82.500 0 301.963 0 401.963
Periodens resultat (totalindkomst)..... 0 0 0 -287.951 0 -287.951

Egenkapital A & B-aktier
31. marts 2009........ceeevecercrincninenenes 17.500 82.500 0 14.012 0 114.012
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2008 - 31. MARTS 2009

Pengestromme fra driftsaktivitet

Modtagne pantebrevs- 0g obligationSIENtEr ........ccvervverrerreireeieeieesreereesieeseresereeenes
Modtagne aktieUdDYLEr. . .....c.eeiuieiiieiieieieee et
Realiserede KUrs@eVINStOr.......ccviiciiiiiiieiiieeie ettt e ere e e tre e ebeeeaeeesebee e
Andre finansieringsindbetaliNger ...........cccvevviiiieiiieiiiieie e
HUSIejeindbetalinger . ......cc.eevvieiierieeieeieere ettt sae e s bessbeenseesseeseenenes
RenteudbetalinGer.........eevuieiiiiieiie ettt ettt st et
Udbetalinger til driftsomkostninger 0g ansatte .............ccceeveveeeeiererieeeiieesveeeveeesevens
Tab ved salg af investeringsejendomme.............cccueerveerieerieerieereeniesre e e e eeeeeees
Betalt SKat.....ooieiieiiieee ettt

Pengestromme fra driftsaktivitet ..................c.cooooiiriiiiiiiir

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pantebrevs-, obligations- og aktietilgang .............cccecvevierierciencieecie e
Pantebrevs-, obligations- og aktieafgang...........ccocevvieiieniiniiiiiiceeeeee
Afgang af investeringsejendOmMIME ..........cccuiervieerieeeiiecee et e eieeesveeereeesereeeeree s
Tilgang af investeringsejendOMME. ..........c.eccveerieerieerieerienieree e eieereesreeseeeseneseneennes
Indbetaling, tilknyttede virksomheder.............cccoeeiieiieiiiiniiniie e,
OMSEtNINZSEJENAOININIE .....eeeviieiiiieeiieeeiee ettt esieeeteeesbeeereeessaeesseeessseessseeessseesseeanes
DVIIge aANla@SINVESIEIINZET ...evvieevierieiieiieritesreereereesseesseesseestaessnesssessseessessseesssessnes

Pengestromme fra investeringsaktivitet ....................ccocciiiiiii

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Lantagning, KreditinStIULLET. ........cueeivieriieiieriecie ettt
Afdrag, KreditinStITULIET .....c.veeiiie ettt et re e e ee e e saeeeaee e sbeesaraaens
Lantagning, realkreditinstitutter, omsatningsejendomme.............cceeevververrenreeneanne.
Afdrag, realkreditinStitutLEr ... ...eeveieiieiieie et
Udbetalinger, tilknyttede virksomheder ............cccvveieiiiiiiiiiiiecie e
UADYEEC 1.evieeieeieeieeieestte et e et eeve et e e bt e e e e e s teestbessbessbeesbeesseasseessaesssesssesssesssesssenssens
Deposita, INADEtAlING.........cccveriierieeieeie ettt ae e re e e sanesnneennes
Deposita, UADEtAlING .......cc.ceviiiiiiiieie ettt

Pengestromme fra finansieringsaktivitet.................c..ccoccooininiiii,

Nettoforskydning i HKVIAILEt ........ccveiiiiiiciiiiiiecie ettt
LIKVIAET PIIMO...cutiiiiiiiiieiiiereeie et eitestesresreereeseeseestaestaesesessseessessseesseesssesssenssensns

) 3157 T L T L 1 11 (o SR

Koncern

2008/09 2007/08

tkr. tkr.
48.955 49.215
645 6.290
-157.941 79.542
-6.224 68.360
8.624 8.369
-41.937 -47.825
-7.489 -14.481
0 -17.115
143 -36.943
-155.224 95.412
-21.217 -372.535
652.646 191.130
0 46.615
-805 0
0 0
-1.632 0
-378 -45
628.614 -134.835
207.775 128.519
-685.700 -58.339
2.514 22.505
-3.143 -38.139
0 0
0 -6.000
367 48
-202 -269
-478.389 48.325
-4.999 8.902
11.585 3.381
6.586 12.283
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SEGMENTOPLYSNINGER
Investerings-
Pantebreve  Obligationer Aktier ejendomme Qvrige I alt

Koncern 2008/09

Indtaegter (realiserede).. 19.121 24.399 -159.152 8.624 0 -107.008
Dagsverdiregulering..... 1.368 -169.028 51.171 510 0 -115.979
Bruttoindtjening............ 5.936 -144.629 -107.981 6.648 0 -240.026
AKHVer .o, 424.303 481.413 43.030 156.695 48.663  1.154.104
Anlegsinvesteringer ..... 18.872 2.345 0 690 378 22.285
Forpligtelser (segmenter) 369.421 520.137 39.648 91.295 2.865  1.023.366
Koncern 2007/08

Indtaegter (realiserede).. 18.599 50.088 133.953 10.720 0 213.360
Dagsverdiregulering..... 1.016 -118.505 -405.956 0 0 -523.445
Bruttoindtjening............ 15.882 -68.417 -272.003 8.702 0 -315.836
AKEVEr ..o, 441.768 582.842 1.262.678 176.200 110.347  2.573.835
Anlagsinvesteringer ..... 83.730 79.377 209.428 0 45 372.580

Forpligtelser (segmenter)  319.624 421.693 913.563 95.285 0 1.750.165




1. Finansieringsindtaegter

Pantebreve, renter.........ccccceevvnneen.
Obligationer, renter...........c...c........

Aktier, udbytter..........cocceevvereennenne

Kursavancer, pantebreve ...............
Kursavancer, obligationer..............
Kursavancer, aktier.........c.............
Terminsforretninger.......................
Valutakursreguleringer, veerdipapirer
Andre finansieringsindtagter

2. Tab og direkte omkostninger

Konstaterede nettotab pa pantebreve og tilgodehavende

pantebrevsydelser ...........ccocverereneen.

ZAndring af hensettelse til imgdegéelse af tab pa pantebreve.................

Gevinst ved salg af omsatningsejendom
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer

(€1510)% (<) (SRR
Inkassoomkostninger.....................

3. Regulering til dagsvzerdi af finansielle aktiver

Regulering til dagsverdi, pantebreve
Regulering til dagsverdi, aktier
Regulering til dagsverdi, obligationer

4. Finansieringsudgifter

Kreditinstitutter..........coceeveveeeuennene
Kreditinstitutter, regulering til dagsverdi
Kurstab/-gevinst pa udlandslan m.v. netto

Prioritetsrenter.............ccoeeeveeennenn.
Prioritetsgeeld, regulering til dagsverdi
Renteswap, regulering til dagsvaerdi
Rentetilleeg restskat ..........cccceueenee.

Omkostninger ved optagelse af prioritetsgaeld ..........ccecveeveiienceneenen.
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Koncern

2008/09  2007/08

tkr. tkr.
18.420 17.557
30.141 28.698
48.561 46.255
-28 7.750
48.533 54.005
701 1.042
-156 908
-137.317 106.666
-7.065 68.463
-21.169 -29.074
841 630
-115.632 202.640
14.778 1.944
3.485 3.649
-3.348 0
-960 -2.376
13.955 3.217
263 395
335 121
14.553 3.733
1.368 1.016
51.171  -405.956
-169.028 _ -118.505
-116.489 _ -523.445
17.588 33.347
21.129 5.073
54.893 -16.646
93.610 21.774
2.327 2.419
4.225 1.129
2.280 733
0 2
12 29
102.454 26.086
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Koncern

2008/09  2007/08

mio. mio.
5. Opgorelse af basisindtjening

Resultat for SKaAt..........oooiiiiiiieiee e -350,1 -348,7
Kursavance, aktier 0g obligationer...........cccceeveeeciieeiieeniieeiie e eiieenns 137,5 -107,6
TermINSTOITEtNINGET. ... .ccuveiiiericiieie ettt reeseesaessaeesneens 7,1 -68,5
Valutakursregulering, vaerdipapirer...........ceccveveereveerieenieereeseesnesnennnes 21,2 29,1
Regulering til dagsverdi, finansielle aktiver netto.............ccoecveruvenennee. 116,5 5234
Regulering til dagsveerdi, kreditinstitutter og prioritetsgeld incl. om-

kostning ved OMPriOTitering ........cceeeveeerieriiereereereesreereereereesseessnenenes 27,6 6,9
Kurstab/-gevinst pd udlandslan m.v. .........ccocceeviiniiniininir e 54,9 -16,6
Tab/avance, regulering til dagsveerdi investeringsejendomme............... 0.0 -2.5
BasiSindtJening ........c.eeovverierieiieeieerr ettt 14,7 15.5
6. Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. oktober 2008 ...........ccccovieriinieiiieieeeeeeeee, 31.090 1.606
Zndring 1 udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen............cccceceeueeee. 62.781 29311
Udskudt skatteaktiv 31. marts 2009 .........cccoeeiviiienenieeceeeeeeee e 93.871 30917
Det udskudte skatteaktiv, der er beregnet som 25% af verdien pa

folgende poster, udger:

Udskudt skatteaktiv:

Materielle anlaegsaktiver ..........ccvevvieviierienieriecie e -22.901 -21.498
Finansielle anlaegsaktiver, pantebreve, obligationer samt regulering

til dagsveerdi for realkreditinstitutter og kreditinstitutter m.m. .............. 116.772 52.415
Udskudt skatteaktiv .......cc.oeoieririeiiniiieeeeeec e 93.871 30.917

Af det samlede skatteaktiv vedrerer kr. 93,0 mio. en midlertidig afvigelse pa dagsverdireguleringen for obligati-
onsportefoljen.

Der er i henhold til anvendt regnskabspraksis ikke afsat udskudt skat p& koncernens aktiebeholdning.
Pr. 31. marts 2009 er skatteaktivet pa koncernens aktiebeholdning kr. 126,6 mio. (kr. 22,8 mio.).
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