FENIX

OUTDOOR as publ.

DELARSRAPPORT FOR FENIX OUTDOOR AB (publ)
2007-01-01 — 2007-03-31

e Pajamforbara enheter 6kade koncernens nettoomsattning till 209,5 (186,5) Mkr,
en 6kning med 12%.
Med beaktande av nedlagda butiker i Norge steg nettoomséattningen med 8% till
209,5 (194,2) Mkr.

e Koncernens rorelseresultat uppgick till 29,8 (27,9) Mkr, en 6kning med 7%.
e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 19,6 (18,7) Mkr, en 6kning med 5%.

e Vinst per aktie efter skatt uppgick till 1,47 (1,41) kronor.

KONCERNENS UTVECKLING | STORT

Koncernen ar organiserad i tvd huvudsakliga affarsomradden: Brands som omfattar utveckling och
marknadsforing av de egna varumarkena Fjallraven, Tierra, Primus och Hanwag samt Retail genom
friluftskedjan Naturkompaniet AB.

Tillvaxten for koncernens bada affarsomraden fortsatter. Inom Brands utvecklas den tyska
marknaden starkt. Retail visar saval omsattningstillvéxt som forbattrad bruttomarginal.

MODERBOLAGET

Moderbolaget svarar for férsaljningen till dotterbolag och utlandska kunder inom varumarket
Fjallraven. Vidare utgérs verksamheten av koncerngemensamma funktioner. Resultat fére skatt
uppgick till 18,7 (13,8) Mkr. Resultat efter skatt for perioden uppgick till 13,4 (9,9) Mkr. Likvida medel
vid periodens utgang var 15,4 (16,4) Mkr. Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 1,5 (0,2) Mkr.

BRANDS

Nettoomsattningen uppgick till 169,1 (152,1) Mkr, en 6kning med 11%. De utlandska marknaderna
utgor 91% (90%) av omsattningen. Tyskland &r fortfarande den enskilt stérsta marknaden och svarar
for 35% av omsattningen.

Affarsomradet har fortsatt att utvecklas starkt genom volymokningar pa de flesta marknader
framférallt Tyskland.

Rorelseresultatet uppgick till 29,5 (28,8) Mkr, en 6kning med 2%.
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RETAIL

Nettoomsattningen uppgick till 40,4 (42,1) Mkr, en minskning med 4%. | jamforelsesiffrorna ingar de
tva butikerna i Norge som stangdes féregdende ar. For jamforbara enheter 6kade omsattningen
med 13%.

Forsaljningsutvecklingen har fortsatt positivt under det férsta kvartalet trots att vadret varit sémre an
foregaende ar. Pa grund av den varma vintern, och for att skapa plats at varprodukterna, aktiverades
vinterprodukterna med en realisation under mars manad. Bruttomarginalen for perioden var trots
detta enligt plan.

Rorelseresultatet uppgick till 0,3 (-0,9) Mkr.

RESULTAT
Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till 33,6 (32,1) Mkr
Koncernens resultat fore skatt uppgick till 29,9 (26,8) Mkr
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 19,6 (18,7) Mkr
Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till 18,7 (13,8) Mkr
LIKVIDITET

Koncernens likviditet & god. Koncernens likvida medel exklusive ej utnyttjade kreditramar uppgick till
43,2 (35,3) Mkr.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 3,7 (5,5) Mkr.

SOLIDITET
Koncernens egna kapital uppgick till 287,4 (245,6) Mkr, vilket motsvarar en soliditet pa 50,3 (46,4)%.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting och
Redovisningsradets rekommendation RR31, Delarsrapporter for koncerner. Koncernens
redovisningsprinciper for delarsrapporten ar oférandade jamfort med senast avgiven arsredovisning.
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Belopp i MSEK Jan-mars | Jan-mars Resultat per Jan-mars | Jan-mars
2007 2006 affarsomrade 2007 2006

Brands
Sverige 14,9 14,7 Brands 29,5 28,8
Ovriga Norden 21,8 19,0 Retail 0,3 -0,9
Tyskland 58,7 51,8 Rorelseresultat 29,8 27,9
Benelux 35,1 32,1
Ovriga Europa 25,4 23,0
Ovriga marknader 13,2 11,5

169,1 152,1
Ovriga intakter 4,2 2.1

173,3 154,2
Retail
Sverige 40,4 34,4
Ovriga Norden - 7.7

40,4 42,1
Ovriga intékter 1,3 0,4
41,7 42,5
Summa intakter 215,0 196,7
Koncernens resultatrakning i 3 manader 12 manader
sammandrag, MSEK Jan-mars | Jan-mars | April-mars | Jan-dec
2007 2006 2006/07 2006

Roérelsens intakter
Nettoomséttning 209,5 194,2 758,1 742,8
Ovriga rorelseintakter 55 2,5 11,9 8,9
Summa rorelseintakter 215,0 196,7 770,0 751,7
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -106,3 -91,0 -360,0 -344,7
Effekt av marknadsvardering finansiella
instrument 1,2 -11 11 -1,2
Ovriga externa kostnader -45.6 -43,8 -173,3 -171,5
Personalkostnader -30,6 -27,9 -126,4 -123,7
Av- och nedskrivningar -3,8 -4,2 -16,6 -17,0
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,8 -4,8 -5,5
Summa rérelsens kostnader -185,2 -168,8 -680,0 -663,6
Rorelseresultat 29,8 27,9 90,0 88,1
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar - - 0,1 0,1
Ranteintékter och liknande resultatposter 0,5 0,2 2,2 1,9
Réantekostnader och liknande
resultatposter -0,4 -1,3 -6,2 -7,1
Summa resultat fran finansiella
investeringar 0,1 -11 -3,9 -5,1
Resultat efter finansiella poster 29,9 26,8 86,1 83,0
Skatt -10,3 -8,1 -26,8 -24.6
Periodens resultat 19,6 18,7 59,3 58,4
Resultat per aktie fore skatt (kr) 2,25 2,02 6,49 6,26
Resultat per aktie efter skatt (kr) 1,47 1,41 4,47 4,40
Antal utestdende aktier (tusental) 13.274 13.274 13.274 13.274

Resultat per aktie fére och efter utspadning a&r samma da det inte finns utestdende optioner eller konvertibler

som kan medfora utspadning.
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Koncernens balansrékning i sammandrag, 31 mars 31 mars 31l dec
MSEK 2007 2006 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 47,2 47,2 47,2

Varumarken 52,4 58,2 52,3

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 4,0 4,7 4,0
Materiella anlaggningstillgangar 80,9 66,2 78,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 5,7 6,7 51

190,2 183,0 186,7
Varulager 185,1 1745 175,5
Ovriga omséttningstillgdngar 196,3 171,6 158,6
Summa tillgangar 571,6 529,1 520,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 287,4 245,6 263,1
Langfristiga icke rantebarande skulder 16,8 11,4 17,4
Langfristiga rantebarande skulder 101,8 113,2 92,6
Kortfristiga skulder 165,6 158,9 147,7
Summa eget kapital och skulder 571,6 529,1 520,8
Kassafldde i sammandrag for koncernen, 3 manader Hel&r
MSEK 2007 2006 2006
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 23,2 21,6 89,4
Forandringar i rorelsekapital -80,4 -75,6 -24,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,1 -4,7 -27,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24,0 30,5 -21,9
Forandring av likvida medel -36,3 -28,2 16,5
Likvida medel vid periodens bérjan 78,5 63,4 63,4
Kursdifferens i likvida medel 1,0 0,1 -1,4
Likvida medel vid periodens slut 43,2 35,3 78,5
Forandring av eget kapital, 31 mars 31 mars 31 dec
TSEK 2007 2006 2006
Ingaende eget kapital 263.128 227.163 227.163
Utdelning -19.911
Forandring av omrakningsreserv 4.747 -259 -2.590
Periodens resultat 19.565 18.728 58.466
Utgaende eget kapital 287.440 245.632 263.128
Nycke|ta| for koncernen Jan-mars Jan-mars | Jan-mars Jan-mars April- Helar 2006
2007 2006 2005 2004 mars
2006/07

Resultat efter skatt per aktie 1 1,47 1,41 1,10 0,59 4. 47 4,40
Antal utestdende aktier vid
periodens slut (tusental) 13.274 13.274 13.274 13.274 13.274 13.274
Avkastning pé eget kapital, % 2 22,2 23,8
Avkastning pé totalt kapital, % 3 16,7 18,1
Soliditet, % 50,3 46,4 43,3 49,3 50,3 50,5
Eget kapital (substansvarde)
per aktie, kr 21,65 18,50 15,67 15,37 21,65 19,82

1 Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Nettoresultatet i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt kapital.
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KOMMANDE RAPPORTER FRAN FENIX OUTDOOR AB (publ)
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2007 lamnas den 15 augusti 2007.
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2007 lamnas den 30 oktober 2007.

Stockholm den 8 maj 2007

Johan Vikman
VD

Delarsrapporten har inte sarskilt granskats av bolagets revisorer.

FENIX OUTDOOR AB (publ)

Box 209

891 25 Ornskoldsvik

Telefon 0660-26 62 00, Fax 0660-26 62 21

Organisationsnummer: 556110-6310

Internet: www.fenixoutdoor.se

Ytterligare information lamnas av vice VD, Martin Nordin, telefon +49 17 787 84 983




