Schaumann Properties A/S

VEDTAGTER

I Navn, hjemsted og formal
§1

Selskabets navn er Schaumann Properties A/S.

§2

Selskabets hjemsted er Gentofte Kommune.

§3
Selskabets formal er i eget regi eller gennem besiddelse af ejerandele i danske eller udenlandske
selskaber at kabe, selge, investere i, besidde, udleje, udvikle, formidle, finansiere og administrere
fast ejendom eller veerdipapirer eller hermed beslagtet virksomhed.
Il Kapital og aktier

§4

Selskabets aktiekapital udger kr. 115.717.147 fordelt pa aktier & kr. 1 og multipla heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.



§5
Selskabets aktier skal lyde pa navn og noteres i Selskabets aktiebog.
Aktierne er omsztningspapirer.

For at en aktie kan noteres i Selskabets aktiebog, skal der overfor Selskabet foreligge skriftlig doku-
mentation for overdragelsen fra den, til hvem aktien overdrages.

Ingen aktionar er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.

§6
Selskabets aktier er udstedt gennem en veerdipapircentral.

Ved registrering af aktierne i en veerdipapircentral udbetales udbytte med overferelse til de af ak-
tionaererne opgivne konti i overensstemmelse med de til enhver tid gaeldende regler.

Retten til udbytte foraeldes fem ar efter forfaldsdagen, hvorefter udbytte tilfalder selskabet.

87

Aktier kan ved Selskabets foranstaltning mortificeres uden dom efter de for omsatningspapirer geel-
dende lovregler. Omkostningerne ved mortifikation afholdes af den, der begarer mortifikation fore-
taget.

Er Selskabets aktier ikke blevet registreret i en veerdipapircentral senest fem ar efter, at disse er ble-
vet indkaldt til registrering, skal der for sa vidt angar endnu ikke registrerede aktier forholdes i
overensstemmelse med Aktieselskabslovens § 23d.



111 Bemyndigelse

88

Bestyrelsen er bemyndiget til, i perioden indtil 1. maj 2009, at forhgje Selskabets aktiekapital med
indtil nominelt kr. 100.000.000 aktiekapital, svarende til 100.000.000 nye aktier a 1 DKK. Kapital-
forhgjelsen skal kunne gennemfgares ad en eller flere omgange mod kontant indbetaling, ved geelds-
konvertering, apportindskud eller en kombination heraf efter bestyrelsens skan. Aktierne tegnes til
markedskurs pa udbudstidspunktet.

Aktierne er omszatningspapirer og skal lyde pd navn og noteres i Selskabets aktiebog. Nye aktier
skal have samme rettigheder, som er geeldende for de gvrige aktier i overensstemmelse med Selska-
bets til enhver tid geldende vedtegter. Bestyrelsen kan beslutte, at aktionzrernes fortegningsret
fraviges. Bestyrelsen bemyndiges samtidig til at lave ngdvendige a&ndringer af Selskabets vedtaegter
der folger af forhgjelsen af Selskabets aktiekapital.

Bestyrelsen har den 29. juni 2007 udnyttet ovennavnte bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen i
Selskabet med nominelt kr. 1.000.148. Bestyrelsen har endvidere den 13. december 2007 udnyttet
ovennavnte bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen i Selskabet med nominelt kr. 53.541.667.
Endelig har bestyrelsen den 21. december 2007 udnyttet ovennavnte bemyndigelse til at forhgje
aktiekapitalen i Selskabet med nominelt kr. 15.050.000. Der resterer herefter nominelt
kr. 30.408.185 af den bestyrelsen tillagte bemyndigelse.

§ 8A

Bestyrelsen er bemyndiget til, i perioden indtil 1. maj 2009, at forhgje Selskabets aktiekapital med
nominelt kr. 5.000.000 aktiekapital, svarende til 5.000.000 nye aktier a DKK 1 som tilbydes nogle
eller samtlige af Selskabets eller dets datterselskabers medarbejdere eller ledelse. Selskabets aktio-
nerer skal ikke have fortegningsret til de udstedte aktier. Kapitalforhgjelsen skal kunne gennemfg-
res ad en eller flere omgange mod kontant indbetaling.

Aktierne tegnes til markedskursen eller en lavere kurs fastsat af bestyrelsen, dog ikke under kurs
pari.



Aktierne er omszatningspapirer og skal lyde pd navn og noteres i Selskabets aktiebog. Nye aktier
skal have samme rettigheder, som er geeldende for de gvrige aktier i overensstemmelse med Selska-
bets til enhver tid geeldende vedtaegter. Bestyrelsen bemyndiges samtidig til at lave ngdvendige &n-
dringer af Selskabets vedtaegter, der falger af forhgjelsen af Selskabets aktiekapital.

§8B

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem indtil 1. maj 2009 at udstede tegningsretter til nogle
eller samtlige af Selskabets eller dets datterselskabers medarbejdere eller ledelse efter bestyrelsens
narmere vurdering og pa af bestyrelsen fastsatte vilkar til tegning ad én eller flere omgange af indtil
i alt nominelt kr. 4.000.000 aktier, svarende til 4.000.000 nye aktier a DKK 1 ved kontant indbeta-
ling. Tegning af aktier sker til den kurs og pa de vilkar, som fastsattes af bestyrelsen, nar de pagzl-
dende tegningsretter udbydes. Tegningskursen kan fastsaettes til markedskursen eller en lavere kurs.
Tegningsretterne kan tildeles vederlagsfrit. Selskabets aktionzrer skal ikke have fortegningsret til
de udstedte tegningsretter ligesom Selskabets aktionarer ej heller skal have fortegningsret til de
aktier, der tegnes pa grundlag af de pagealdende tegningsretter. Tegningsretterne tildeles i gvrigt pa
vilkar svarende til dem, som fremgar af bilag 1, der udger en integreret del af disse vedtaegter.

Efter bestyrelsens sken kan det besluttes, at det af vilkarene fremgar, at kursen og antallet af aktier,
der kan tegnes, reguleres efter naermere fastsatte retningslinier i tilfeelde af mellemkommende aktie-
kapitalforhgjelse, aktiekapitalnedsaettelse, udstedelse af konvertible obligationer, geldsbreve og
yderligere tegningsretter, ekstraordinart hgje udbyttebetalinger eller Selskabets fusion, spaltning
eller oplgsning.

De nye aktier, som matte blive tegnet i henhold til tegningsretterne, skal vaere omsatningspapirer
og skal lyde pa navn og noteres i Selskabets aktiebog. De nye aktier skal have samme rettigheder,
som er galdende for de gvrige aktier i overensstemmelse med Selskabets til enhver tid geeldende
vedtaegter.

Til gennemfgrelse af den udnyttelse af tegningsretterne hgrende kapitalforhgjelse bemyndiges be-
styrelsen til i perioden indtil 1. maj 2009 at forhgje Selskabets aktiekapital ad en eller flere gange
med indtil i alt nominelt kr. 4.000.000 aktier, svarende til 4.000.000 nye aktier a DKK 1 ved kon-
tant indbetaling til en kurs der fastseattes af bestyrelsen. Tegningskursen kan fastsaettes til markeds-
kursen eller en lavere kurs. Vilkarene for aktietegningen fastsattes i gvrigt af bestyrelsen.



Bestyrelsen bemyndiges samtidig til at lave ngdvendige a&ndringer af selskabets vedtaegter, der fal-
ger af forhgjelsen af Selskabets aktiekapital.

Bestyrelsen har ved beslutning den 12. november 2007 udstedt tegningsretter i Selskabet i overens-
stemmelse med ovenstaende. Udstedelsen af tegningsretterne samt vilkar for tildeling fremgar naer-
mere af bilag 1, som udger en integreret del af Selskabets vedteegter.

§8C

Bestyrelsen er bemyndiget til i overensstemmelse med aktieselskabslovens § 109a at uddele ekstra-
ordingert udbytte.

§8D

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 1. maj 2010 at forhgje selskabets aktiekapital med
indtil nominelt kr. 50.000.000, svarende til 50.000.000 nye aktier & én kr. Kapitalforhgjelsen skal
kunne gennemfgres ad en eller flere omgange mod kontant indbetaling, ved gaeldskonvertering,
apportindskud eller en kombination heraf efter bestyrelsens skan. Aktierne tegnes til markedskurs
pa udbudstidspunktet.

Aktierne er omsetningspapirer og skal lyde pa navn og noteres i selskabets aktiebog. Nye aktier
skal have samme rettigheder, som er geeldende for de gvrige aktier i overensstemmelse med selska-
bets til enhver tid geeldende vedtaegter. Bestyrelsen kan beslutte, at aktionarernes fortegningsret
fraviges. Bestyrelsen bemyndiges samtidig til at foretage ngdvendige andringer af selskabets ved-
teegter, der folger af forhgjelsen af selskabets aktiekapital.

8§ 8E

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 1. maj 2013 at udstede tegningsretter med en lgbe-
tid pa op til 5 ar fra udstedelsen til tredjemand, herunder i forbindelse med opkeb af virksomheder,
aktiviteter eller indgaelse af samarbejder pa vilkar fastsat af bestyrelsen til tegning ad en eller flere
omgange af indtil i alt nominelt kr. 50.000.000 aktier, svarende til 50.000.000. nye aktier af én kr.
ved kontant indbetaling, ved geldskonvertering, apportindskud eller i en kombination heraf efter
bestyrelsens sken. Tegningsretter kan efter bestyrelsens skan udstedes med eller uden vederlag for

tegningsretten. Tegning af aktier sker til den kurs og pa de vilkar, som fastsattes af bestyrelsen, nar



de pagaldende tegningsretter udbydes. Tegningskursen for aktierne skal som minimum fastsattes
til markedskursen pa tegningsretsudstedelsestidspunktet eller en hgjere kurs. Selskabets aktionarer
skal ikke have fortegningsret til de udstedte tegningsretter ligesom Selskabets aktionarer ej heller

skal have fortegningsret til de aktier, der tegnes pa grundlag af de pagaldende tegningssretter.

Efter bestyrelsens sken kan det besluttes, at det af vilkarene fremgar, at kursen og antallet af aktier,
der kan tegnes, reguleres efter naermere fastsatte retningslinier i tilfeelde af mellemkommende aktie-
kapitalforhgjelse, aktiekapitalnedszttelse, udstedelse af konvertible obligationer, geldsbreve og
yderligere tegningsretter, ekstraordinart hgje udbyttebetalinger eller Selskabets fusion, spaltning

eller oplgsning.

De nye aktier, som matte blive tegnet i henhold til tegningsretterne, skal veere omsatningspapirer
og skal lyde pa navn og noteres i Selskabets aktiebog. De nye aktier skal have samme rettigheder,
som er galdende for de gvrige aktier i overensstemmelse med Selskabets til enhver tid geeldende

vedtaegter.

Til gennemfarelse af den udnyttelse af tegningsretterne hgrende kapitalforhgjelse bemyndiges be-
styrelsen til i perioden ind til 1. maj 2018 at forhgje Selskabets aktiekapital ad en eller flere gange
med indtil i alt nominelt kr. 50.000.000 svarende til 50.000.000 nye aktier af én kr. ved kontant
indbetaling, geeldskonvertering, apportindskud eller kombinationer heraf til en kurs, der fastsattes

af bestyrelsen. Vilkarene for aktietegningen fastsettes i gvrigt af bestyrelsen.

Bestyrelsen bemyndiges samtidig til at lave ngdvendige @ndringer af Selskabets vedtaegter, der

falger af forhgjelsen af Selskabets aktiekapital.

Bestyrelsen har ved beslutning den 29. maj 2008 udnyttet ovennavnte bemyndigelse til at udstede
1.396.226 tegningsretter til tredjemand, med ret til at tegne op til nominelt kr. 1.396.226 aktier i
Selskabet. Der resterer herefter nominelt kr. 48.603.774 af den bestyrelsen tillagte bemyndigelse.

§ 8F



P& bestyrelsesmgde den 29. maj 2008 besluttede bestyrelsen i Selskabet enstemmigt at udnytte be-
myndigelsen i vedteegternes § 8E delvist. | overensstemmelse med Aktieselskabslovens § 40b, stk.
4 gengives nedenfor bestyrelsens beslutning. Bestyrelsen besluttede:

At udstede 1.396.226 tegningsretter uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktionarer til
Kveegtorvsvej ApS (herefter benavnt "Modtageren™),

At tegningsretterne giver ret til tegning af nye aktier med samme rettigheder som Selskabets eksi-
sterende aktier, da Selskabet kun har én aktieklasse,

At tegningsretterne skal tegnes af Modtageren pa en dertil af bestyrelsen oprettet tegningsblanket i
perioden fra 29. maj 2008 og indtil 14 kalenderdage regnet fra dette tidspunkt,

At tegningsretterne tildeles Modtageren vederlagsfrit,
At hver tegningsret giver Modtageren ret til at tegne 1 aktie & nominelt DKK 1,00 i Selskabet,

At det samlede mindste og det hgjeste belgb, hvormed der kan udstedes tegningsretter udger hen-
holdsvis DKK 1 og DKK 1.396.226,

At Modtageren kan udnytte tegningsretterne til tegning af aktier i Selskabet i perioden fra 29. maj
2008 - 31. juli 2009,

At udnyttelseskursen ved tegning af aktier pd baggrund af de tildelte tegningsretter er 1.325 svaren-
de til DKK 13,25 pr. aktie & nominelt DKK 1,00,

At udnyttelsen af tegningsretterne er betinget af, og kan alene ske ved apportindskud af del af
matr.nr. 44 D Slagelse Markjorder beliggende Ndr. Ringgade 18, 4200 Slagelse og del af matr.nr.
44 BH Slagelse Markjorder beliggende Ngrregade 17, 4200 Slagelse i henhold til aftalte betingelser
for handel af de to ejendomme,

At indbetalingen af aktierne, i form af endelig tilskedning af grundstykkerne, skal ske snarest efter
tegningsrettens udnyttelse, og senest den 31. december 2009,

At enhver overgang af de tildelte tegningsretter kun kan ske med samtykke af Selskabet,



At der ikke sker regulering af det antal aktier, som Modtageren har ret til at tegne, i tilfeelde af kapi-
talforhgjelse, kapitalnedsattelse, udstedelse af konvertible geaeldsbreve, udstedelse af nye tegnings-
retter forinden tegningsretten udnyttes. Safremt Selskabet i tiden efter tegningen af tegningsretterne,
og inden tegningsretterne udnyttes, udsteder fondsaktier eller gennemfarer en vedtegtsendring,
hvorved aktiernes stykstarrelse andres, foretages en forholdsmassig regulering af det antal aktier,
som tegningsretterne giver ret til at tegne. Safremt Selskabet oplgses ved fusion eller spaltning skal
tegningsretterne ombyttes med nye tegningsretter, der berettiger Modtageren til at tegne aktier i
det/de fortsettende selskab/selskaber pa grundlag af ombytningforholdet for Selskabets aktier. Som
en del af ombytningen foretages saledes en regulering af tegningskursen og/eller antallet af aktier
omfattet af de nye tegningsretter,

At de nye aktier udstedt pa grundlag af tegningsretterne skal veere omsatningspapirer,
At de nye aktier udstedt pa grundlag af tegningsretterne skal lyde pa navn,

At der ikke skal gelde indskraenkninger i omsatteligheden af de nye aktier, udstedt pa grundlag af
tegningsretterne,

At de nye aktier udstedt pa grundlag af tegningsretterne giver ret til udbytte og andre rettigheder i
Selskabet fra tidspunktet for tegningen,

At forhgje Selskabets nominelle aktiekapital i tilfeelde af hel eller delvis udnyttelse af tegningsret-
terne med minimum DKK 1,00 svarende til én aktie & nominelt DKK 1,00 og maksimalt DKK

1.396.226 svarende til 1.396.226 aktier & nominelt DKK 1,00,

At de anslaede omkostninger ved tildelingen af tegningsretterne og udnyttelsen heraf, som Selska-
bet skal afholde, udger DKK 50.000.

Modtageren har ved meddelelse dateret 11. marts 2009 udnyttet 981.132 stk. af de tildelte tegnings-
retter. Der resterer herefter 415.094 stk. af de tildelte tegningsretter.

IV Generalforsamling



89

Generalforsamling skal afholdes i Selskabets hjemstedskommune Kgbenhavn eller i Storkgben-
havn.

Selskabets ordinare generalforsamling skal afholdes hvert ar inden fire maneder efter udlgbet af
hvert regnskabsar.

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med mindst otte dages og hgjst fire ugers varsel ved

fremsendelse af e-mail til de aktionaerer, som har fremsat begeering herom,

opslag pa Selskabets hjemmeside,

ved bekendtgarelse indrykket i et landsdeekkende dagblad og

ved fremsendelse af brev til alle i aktiebogen noterede aktionarer, som har fremsat begeering
herom.

M w e

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen.

Forslag fra aktionzrerne ma, for at komme til behandling pa den ordineere generalforsamling, vere
skriftligt indgivet til bestyrelsen inden to maneder efter regnskabsarets udlgb.

Senest otte dage fer en generalforsamling skal dagsorden og de fuldstendige forslag, som agtes
forelagt pa generalforsamlingen samt - for den ordineere generalforsamlings vedkommende - tillige
arsrapport med revisionspategning, fremlaegges pa Selskabets kontor til eftersyn for aktionzren i de
sidste otte dage for generalforsamlingens afholdelse.

§10
Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

I. Bestyrelsens beretning om Selskabets virksomhed.

Il. Foreleggelse af arsrapport samt revisionspategning og beslutning om godkendelse af ars-
rapporten.



I11. Beslutning om anvendelse af arets overskud, herunder fastsattelse af udbyttets starrelse eller
deekning af tab i henhold til den godkendte arsrapport.

IV. Meddelelse af decharge for bestyrelse og direktion.
V. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
VI. Valg af revisorer.

VII. Eventuelt.

§11
Ekstraordinaer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller Selskabets revisor finder det
hensigtsmeessigt samt pa skriftligt forlangende af aktionzrer, der ejer mindst en tiendedel af aktie-
kapitalen.
Ekstraordinear generalforsamling skal indkaldes inden 14 dage efter, at skriftlig anmodning derom
er indgivet til bestyrelsens formand.

8§12
Foruden reprasentanter fra pressen er enhver aktionar berettiget til at mede pa generalfor-
samlingen, nar vedkommende senest 5 kalenderdage forud mod behgrig dokumentation har fremsat

begeering om udlevering af adgangskort pa selskabets kontor.

Udskrift fra Verdipapircentralen kan alene tjene som dokumentation, safremt udskriften ikke er
&ldre end 14 dage.

Enhver aktionaer har ret til at mgde sammen med radgiver eller ved fuldmaegtig. Fuldmagtigen skal

fremlaegge skriftlig og dateret fuldmagt, der ikke kan gives for en leengere periode end ét ar.

§13

10



Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa kr. 1 én stemme.

For aktier, der er erhvervet ved overdragelse, kan stemmeretten ikke udgves pa generalfor-
samlinger, der er indkaldt, uden at aktierne er noteret i aktiebogen eller aktionzren har anmeldt og
dokumenteret sin erhvervelse. Den erhvervede aktiepost anses dog som reprasenteret pa general-
forsamlingen, selv om stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud for generalfor-
samlingen er noteret i aktiebogen eller aktionaren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

§14

Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt flertal, medmindre Aktieselskabs-
loven foreskriver serlige regler om reprasentation og majoritet.

| tilfelde af stemmelighed ved valg treeffes beslutningen ved lodtraekning.
Afstemning pa generalforsamlingen foregar ved handsopraekning, medmindre generalforsamlingen
vedtager skriftlig afstemning, eller dirigenten finder denne gnskelig.

§15
Forhandlingerne pa generalforsamlingerne ledes af en dirigent, der udpeges af bestyrelsen.
Dirigenten, der ikke behgver at veere aktioner, leder forhandlinger og afger alle spgrgsmal ved-
rerende behandlingsmade og stemmeafgivning.

8§16
Over det pa generalforsamlingen passerede, herunder de af generalforsamlingen trufne beslutninger,

skal der i Selskabets forhandlingsprotokol optages en beretning. Denne skal underskrives af diri-
genten og bestyrelsesformanden.

11



V Bestyrelse
8§17

Selskabet ledes af en pa generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 3-8 medlemmer, der velges for to
ar ad gangen.

Genvalg kan finde sted.

Forud for valg af bestyrelsesmedlemmer pa generalforsamlingen skal der gives oplysninger om de
opstilledes ledelseshverv i andre danske og udenlandske aktieselskaber bortset fra 100% ejede dat-
terselskaber.

§18

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af selskabets anliggender. Bestyrelsen fastsetter i en for-
retningsorden naermere bestemmelser for sit hverv.

Straks efter den ordinare generalforsamlings slutning treeder bestyrelsen sammen og velger blandt
sine medlemmer en formand og tillige en naestformand, der i formandens fraveer i enhver henseende
treeder i formandens sted.

§19

De i bestyrelsen behandlede anliggender afgares ved simpelt stemmeflertal. | tilfeelde af stemme-
lighed er formandens stemme afggrende.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige bestyrelsesmedlemmer, herunder
formanden eller nastformanden, er til stede.

12



§20

Over det pa bestyrelsesmgderne passerede fares en protokol, der underskrives af samtlige til-
stedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

Pa ethvert bestyrelsesmade foreleegges revisionsprotokollen. Enhver protokoltilfarelse underskrives
af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

§21

Bestyrelsen kan meddele prokura, enkel eller kollektiv.

§22

Bestyrelsesmedlemmer oppebeerer et arligt vederlag, der godkendes i forbindelse med regnskabets
godkendelse.

VI Direktion
§23

Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse af selskabet.

VIl Tegningsret
§24

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand eller nastformand i forening med to medlemmer af be-
styrelsen eller en direkter eller af den samlede bestyrelse.

13



VIl Regnskab og revision
§25

Selskabets regnskabsar er fra den 1. januar til den 31. december. Regnskabsaret er omlagt med en
omlagningsperiode Igbende fra 1. juli 2005 til 31. december 2006.

§26
Revisionen af selskabets regnskab foretages af en af generalforsamlingen valgt statsautoriseret revi-

sor, der vaelges for ét ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Saledes vedtaget pa bestyrelsesmade i Selskabet den 13. marts 20009.

14



PLESNER SVANE GR@ZNBORG
ADVOKATFIRMA

BILAG 1
til

Vedteegter for Schaumann Properties A/S

I henhold til § 8B i Selskabets vedteegter er Selskabets bestyrelse bemyndiget til at udstede
Tegningsrettigheder, der giver ret til at tegne aktier i Selskabet (herefter benaevnt

“Tegningsretter”) pa de vilkar, som fglger af dette bilag.

§1
Bestyrelsen har ved beslutning den 12. november 2007 i overensstemmelse med ovenstaen-
de udstedt 140.000 stk. Tegningsretter i Selskabet til en bred kreds af medarbejdere i sel-
skabet, som giver ret til tegning af 140.000 aktier a DKK 1,00.
Der er til udnyttelsen knyttet visse naermere vilkar, som fastseettes af bestyrelsesformanden.
Prisen pr. Aktie ved udnyttelse af Tegningsretter fastsaettes til lukkekurs for Aktien pa Kg-
benhavns Fondsbgrs den 1. april 2008 med fradrag af 15 %, dog minimum DKK 8,00 pr. Ak-
tie. Udnyttelseskursen kan i gvrigt reguleres i medfgr af de nedenfor fastlagte vilkar.

Tegningsretterne kan udnyttes i perioden fra 1. januar 2011 til og med 11. maj 2012.

Safremt Medarbejderen beslutter at udnytte Tegningsretterne, skal alle de tildelte

Tegningsretter udnyttes.

§2
Bestyrelsen har endvidere ved beslutning den 12. november 2007 i overensstemmelse med
vedteegternes 8§ 8B udstedt 572.520 stk. Tegningsretter i Selskabet til selskabets direktion,
som giver ret til tegning af 572.520 aktier & DKK 1,00.

Der er til udnyttelsen knyttet visse naermere vilkar, som fastseettes af bestyrelsesformanden.

Prisen pr. Aktie ved udnyttelse af Tegningsretter fastsaettes til DKK 13,1 pr. aktie & nominelt
DKK 1.



Tegningsretterne kan med visse af bestyrelsesformanden fastsatte begraensninger udnyttes i

perioden fra tegningsretterne er tegnet og frem til og med 31. oktober 2014.

Tegningsbelgbene skal indbetales til selskabet samtidig med meddelelsen om udnyttelse af

Tegningsretterne.

Bestyrelsens bemyndigelse i henhold til denne § 8B er herefter reduceret til 3.287.480 stk.
Tegningsretter med ret til at tegne DKK 3.287.480 aktier a DKK 1,00.
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Bestyrelsen har i forbindelse med udnyttelsen af sin bemyndigelse til at tildele

Tegningsretter, fastlagt falgende generelle supplerende vilkar for tildeling af Tegningsretter:

Udnyttelsen af Tegningsretter

§3

Udnyttelse af én (1) Tegningsret giver som udgangspunkt indehaveren af Tegningsretten ret
til at tegne én (1) Aktie a nominelt DKK 1,00 ved kontant indbetaling af et belgb svarende til

udnyttelseskursen. Antallet af Aktier kan dog justeres i henhold til nedennaevnte vilkar.

§4

Indehaveren af Tegningsretten skal give Selskabets bestyrelsesformand skriftlig meddelelse
om udnyttelse af Tegningsretter, og formanden skal modtage meddelelsen senest kl. 16.00
dansk tid pa den sidste hverdag i en udnyttelsesperiode. Senest samtidig hermed skal inde-
haveren af Tegningsretten betale det kontante tegningsbelgb til en af Selskabet anvist

bankkonto.

Safremt Indehaveren af Tegningsretten giver rettidig meddelelse om udnyttelse af tildelte
Tegningsretter, skal Selskabet — forudsat at indehaveren af Tegningsretten foretager rettidig
indbetaling til Selskabet af tegningsbelgbet — senest 4 uger efter udigbet af den pageeldende
Udnyttelsesperiode foranledige, at indehaveren af Tegningsretten registreres som aktionaer i

Selskabets aktiebog med det antal Aktier, som den pageeldende har tegnet.



Justering af antal Tegningsretter

§5

Safremt det inden Udnyttelse af Tegningsretter vedtages:

at gennemfgre en fusion med Selskabet som det ophgrende selskab,
at spalte Selskabet, jf. Aktieselskabslovens 8§ 136, eller
at foretage en aktieombytning, sdledes at alle Aktier i Selskabet ombyttes med

aktier i et andet selskab,

skal Tegningsretter ombyttes med nye Tegningsretter, der berettiger Medarbejderen til at
kobe aktier i det/de fortseettende selskab/selskaber pa grundlag af ombytningforholdet for
Selskabets Aktier. Som en del af ombytningen foretages saledes en regulering af

tegningskursen og/eller antallet af aktier omfattet af de nye Tegningsretter.

8§86

Safremt der forinden Udnyttelse af Tegningsretter gennemfgres zendringer i Selskabets
kapitalforhold, som indebeerer en reduktion eller en forggelse af veaerdien af Tegningsretter,
skal der efter omsteendighederne foretages en regulering af Udnyttelsesprisen og/eller af det
antal Aktier, som kan kgbes ved Udnyttelse af tildelte Tegningsretter (herefter

"Aktieantallet").

§7

Safremt der i Selskabet treeffes beslutning om at forhgje Selskabets aktiekapital ved
udstedelse af fondsaktier til Selskabets aktionazerer, skal der foretages en regulering af

Udnyttelsesprisen og Aktieantallet sadledes, at vaerdien af Tegningsretter forbliver uaendret.



§8

Der skal foretages en regulering af det tildelte Aktieantal, safremt Selskabet traeffer
beslutning om at aendre pa Aktiernes stykstarrelse, saledes at veerdien af tildelte

Tegningsretter forbliver uaendret.

§9

Der skal foretages en regulering af tegningskursen, safremt Selskabet i et regnskabsar
udbetaler udbytte, som overstiger 10 % af Selskabets bogfarte egenkapital pa tidspunktet
for afleeggelse af seneste arsrapport. De angivne 10 % kumuleres fra ar til ar, saledes at
retten til udbetaling af ét ars udbytte overfgres til naeste ar, uden at dette udlgser krav om
regulering af tegningskursen, safremt udbetaling af udbytte for det relevante regnskabsar
ikke sker. Regulering skal ske saledes, at udbytte, der overstiger den anfgrte (eventuelt

kumulerede) greense, ikke pavirker veerdien af tildelte Tegningsretter.

§10

Endvidere skal der foretages en regulering af Udnyttelsesprisen i op- eller nedadgdende
retning, safremt Selskabets aktiekapital nedseettes ved udbetaling til aktionaererne til andet
end markedskursen pa Selskabets Aktier pa tidspunktet for vedtagelse af
kapitalnedsaettelsen. Reguleringen skal ske sadledes, at veerdien af tildelte Tegningsretter

forbliver usendret.

§11

Safremt Selskabets aktiekapital forhgjes til andet end markedskursen pa Selskabets Aktier
pa tidpunktet for vedtagelse af kapitalforhgjelsen, skal Udnyttelsesprisen reguleres i op- eller
nedadgdende retning. Reguleringen skal ske saledes, at vaerdien af tildelte Tegningsretter

forbliver uaendret.



§12

Uanset ovenstdende foretages der ingen regulering af tegningskursen eller antallet af Aktier,

der kan tegnes pa grundlag af tildelte Tegningsretter, safremt der er tale om beslutning om:

i) at fusionere med Selskabet som det fortseettende selskab, medmindre

ombytningsforholdet medfgrer, at veerdien af Tegningsretter sendrer sig, eller
i) at udstede Aktier eller andre veerdipapirer til medarbejdere, direktion eller

bestyrelse i Selskabet eller Selskabets datterselskaber eller associerede selskaber, eventuelt

til en kurs, der er lavere end markedsveaerdien pa tidspunktet for den konkrete udstedelse.

Vilkar for nye aktier

§13
De nye aktier, som matte blive tegnet i henhold til Tegningsretter, skal veere
omsaetningspapirer og skal lyde pa navn og noteres i Selskabets aktiebog. De nye aktier skal
have samme rettigheder, som er geeldende for de gvrige aktier i overensstemmelse med
Selskabets til enhver tid geeldende vedteegter, jf. vedtaegternes § 8B.
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Saledes vedtaget pa bestyrelsesmgde i selskabet den 12. november 2007.

Som bestyrelsesformand:

Hans Chr. Steglich-Petersen
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