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Delårsrapport för första kvartalet 2007 
 

Organisk tillväxtstrategi ger fortsatt goda resultat 
• Rörelseresultatet uppgick till 895 mn euro (kv1 2006: 853 mn euro), en ökning 

med 6 procent exkl. fjolårets resultat från International Moscow Bank (IMB) 
• Periodens resultat ökade 7 procent till 701 mn euro, exkl. IMB (665) 
• Intäkterna steg 8 procent till 1 873 mn euro, exkl. IMB (1 754) 
• Kostnaderna ökade 6 procent bland annat på grund av tillväxtsatsningar 
• Kostnad/intäktsrelationen var 53 procent 
• Positiva kreditförluster, netto, på 13 mn euro (31) 

– 12:e kvartalet i följd med nettoåtervinningar 
• Vinst per aktie 0,27 euro (0,26) 
• Avkastning på eget kapital 18 procent (20) 
• Riskjusterat resultat ökade 11 procent 

 
 

Stark utveckling inom strategiska tillväxtområden 
• Utlåningen ökade 17 procent 
• Hypotekslånen steg 14 procent 
• Utlåningen till små och medelstora företag ökade 14 procent 
• Konsumtionslånen ökade 16 procent – lån utan säkerhet steg 22 procent 
• Antalet kreditkort steg 22 procent 
• Stark ökning i Private Bankings förvaltade kapital 
• Ökad merförsäljning av Markets-produkter till små och medelstora företag 
• Kraftigt ökade kapitalmarknadstransaktioner med stora företag 

 
 
– Vår förstärkta strategi för organisk tillväxt ger oss fortsatt stark utveckling i samtliga 
affärsområden. Vi investerar i framtida tillväxt samtidigt som vi är på god väg att uppnå de 
ambitiösa finansiella mål vi presenterade i december i fjol. Den nya organisation som 
tillkännagavs förra veckan och den integrerade verksamhetsmodell som vi inför kommer att 
stödja vår strategi för organisk tillväxt. Kvaliteten i våra kundrelationer förbättras och vi frigör tid 
för kundmöten samtidigt som vi minskar ledtiden för våra produkter och tjänster. Målet är att ge 
ännu mer positiva kundupplevelser, och att förverkliga våra höga ambitioner. För att uppnå detta 
ska vi fokusera ännu mer på kunderna, medarbetarna och på ett gott lagarbete inom Nordea, 
säger Nordeas vd och koncernchef Christian Clausen. 
 

 
 

Nordeas vision är att uppfattas som den ledande nordiska banken, känd för sina medarbetare, som skapar betydande värde för 
kunder och aktieägare. Vi gör det möjligt för våra kunder att nå sina mål genom att erbjuda ett brett urval produkter, tjänster 
och lösningar inom bank, kapitalförvaltning och försäkring. Nordea har cirka 10 miljoner kunder, över 1 100 kontor och en 
ledande ställning inom Internettjänster med 4,6 miljoner e-kunder. Nordeaaktien är noterad på börserna i Stockholm, 
Helsingfors och Köpenhamn. 
   www.nordea.com 
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Kv 1 Kv 1 Förändr. Kv 4 Förändr.
Mn euro 2007 2006 % 2006 %
Räntenetto 1 004 927 8 1 006 0
Avgifts- och provisionsnetto 535 507 6 549 -3
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde 291 279 4 310 -6
Andelar i intresseföretags resultat 10 20 -50 7 43
Övriga rörelseintäkter 33 21 57 26 27
Summa rörelseintäkter 1 873 1 754 7 1 898 -1

Personalkostnader -585 -543 8 -606 -3
Övriga administrationskostnader -383 -367 4 -391 -2
Avskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar -24 -23 4 -19 26
Summa rörelsekostnader -992 -933 6 -1 016 -2

Kreditförluster 13 31 82

1 1 2
Rörelseresultat 895 853 5 966 -7
Skatt -194 -188 3 -90 116
Periodens resultat 701 665 5 876 -20
1 Andelar i intresseföretags resultat omräknat, se not 1.

31 mar 31 mar Förändr. 31 dec Förändr.
Md euro 2007 2006 % 2006 %
Utlåning till allmänheten  222,2 190,7 17 214,0 4
In- och upplåning från allmänheten 126,3 113,3 11 126,5 0
Kapital under förvaltning1 162,7 145,9 12 158,1 3
Försäkringstekniska avsättningar, livförsäkring 31,4 28,8 9 30,8 2
Eget kapital  15,9 13,6 17 15,3 4
Summa tillgångar 357,3 321,3 11 346,9 3
1 Förvaltat kapital har räknats om, och ett förvaltningsmandat med försumbar effekt på resultatet har exkluderats. 
  Historiska tal har räknats om på motsvarande sätt.

Kv 1 Kv 1 Kv 4
2007 2006 2006

Vinst per aktie (EPS), euro 0,27 0,26 0,34
Aktiekurs1, euro 11,93 10,20 11,67
Totalavkastning, % 5,7 16,7 9,9
Eget kapital per aktie2,3, euro 6,13 5,24 5,89
Utestående aktier1,3, miljoner 2 589 2 592 2 591
Avkastning på eget kapital, % 18,0 20,0 23,6
Kostnad/intäktsrelation, % 53 53 54
Primärkapitalrelation1,4,  % 6,8 6,8 7,1
Kapitaltäckningsgrad1,4, % 9,4 9,4 9,8
Primärkapital1,4, mn euro 13 102 11 721 13 147
Riskvägda tillgångar1, md euro 193 174 185
Antal anställda (omräknat till heltidstjänster)1 30 382 29 052 29 248
Riskjusterat resultat, mn euro 576 517 567
Economic profit, mn euro 378 348 387
Economic capital, md euro 9,9 9,0 9,6
EPS, riskjusterad, euro 0,22 0,20 0,22
Riskjusterad avkastning på Economic capital 
(RAROCAR), % 23,7 23,0 24,2
Förväntade kreditförluster, punkter 17 18 19
   1 Vid periodens slut.
    2 Eget kapital exklusive minoritetsintressen och omvärderingsreserver.
    3 Se not 8.
   4 Inklusive resultatet för de första tre månaderna. Enligt svenska Finansinspektionens regler (exklusive det oreviderade resultat för kv 1): primärkapital 
    12 724 mn euro (31 mar 2006: 11 348 mn euro), kapitalbas 17 721 mn euro (31 mar 2006: 15 911 mn euro), primärkapitalrelation 6,6%
     6,5%), kapitaltäckningsgrad 9,2% (31 mar 2006: 9,2%).

Nettoresultat vid försäljning av materiella och immateriella 
anläggningstillgångar

Resultaträkning

Nyckeltal      

Volymer, nyckeluppgifter
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Koncernen 
Resultatet för första kvartalet 2007 
Den starka intäktsutvecklingen fortsatte under första 
kvartalet 2007 som en följd av Nordeas strategi för 
organisk tillväxt och fortsatt marknadstillväxt. 
Utvecklingen var särskilt stark inom de prioriterade 
tillväxtområdena konsumtionslån, Private Banking, 
merförsäljning av Markets produkter, samt Polen och 
Baltikum.  
 
Den starka vinstutvecklingen fortsatte i samtliga 
affärsområden. Intäkterna ökade med 8 procent jämfört 
med det första kvartalet 2006, exklusive fjolårets intäkter 
från International Moscow Bank (IMB). Kostnaderna 
ökade med 6 procent på grund av tillväxtsatsningar. 
Rörelseresultatet steg med 6 procent till 895 mn euro och 
periodens resultat ökade med 7 procent till 701 mn euro, 
exklusive IMB. Avkastningen på eget kapital uppgick till 
18 procent och kostnad/intäktsrelationen till 53 procent. 
Kreditförlusterna var positiva och uppgick till 13 mn euro.  
 
Nordea inför en ny, trimmad organisation som ytterligare 
stärker strategin för organisk tillväxt och 
kundorienteringen. Verksamheten blir effektivare genom 
en uppdelning av ansvaret för kundrelationer, produkter 
och tjänster. 
 
Intäkter 
Intäkterna uppgick till 1 873 mn euro, en ökning med 
8 procent exklusive fjolårets intäkter på 12 mn euro från 
det nu avyttrade innehavet i IMB.  
 
Räntenettot ökade med 8 procent till 1 004 mn euro. 
Utlåningen till allmänheten ökade med 17 procent till 
222 md euro. Den tvåsiffriga volymtillväxten fortsatte i de 
flesta segment och uppvägde till stor del den 
marginalpress som fortfarande förekommer inom vissa 
områden. Inlåningen ökade med 11 procent till 
126 md euro. Både den privata inlåningen och 
företagsinlåningen ökade. Inlåningsmarginalerna 
förbättrades ytterligare till följd av högre marknadsräntor. 
 
Inom Retail Banking steg räntenettot med 7 procent till 
följd av ökad utlåning till små och medelstora företag, 
ökade konsumtionslån samt högre intäkter från inlåning 
beroende på stärkta marginaler och större volymer.  
 
Inom Corporate and Institutional Banking steg räntenettot 
med 9 procent efter en stark ökning av utlåningen. I Polen 
och Baltikum ökade utlåningen med 53 procent och 
räntenettot steg med 22 procent.  
 
Företagsinlåningen steg med 21 procent och bidrog till 
ökningen av räntenettot. Kapital under förvaltning ökade 
med 12 procent till 163 md euro jämfört med första 
kvartalet i fjol. Inflödet var starkt inom såväl Private 
Banking som den institutionella kapitalförvaltningen.  

 
Provisionsnettot ökade med 6 procent till 535 mn euro. 
Låneprovisionerna ökade med 14 procent till 100 mn euro 
till följd av den starka volymtillväxten. 
Sparandeprovisionerna ökade med 6 procent, varav 
kapitalförvaltningsprovisionerna steg med 3 procent till 
följd av tillväxt i förvaltningsvolymer trots lägre 
transaktionsavgifter än i fjol. Betalningsprovisionerna 
ökade med 6 procent till 181 mn euro, varav 
kortprovisionerna steg med 9 procent till 73 mn euro. 
Ökningen berodde främst på ett större antal transaktioner 
och fler affärer med förmånskunderna.  
 
Nettoresultatet av finansiella poster till verkligt värde 
ökade med 4 procent till 291 mn euro, från en redan hög 
nivå under första kvartalet 2006. Nettoresultatet av 
finansiella poster inom affärsområdena ökade med 
3 procent till 273 mn till följd av större affärsvolymer med 
Nordeas små och medelstora företagskunder. Därutöver 
ökade även försäljningen av ränte- och aktieprodukter 
starkt. Inom Group Treasury var nettoresultatet av 
finansiella poster oförändrat jämfört med förra året och 
uppgick till 40 mn euro. 
 
Intäkterna från resultatandelar i intresseföretag uppgick till 
10 mn euro jämfört med 20 mn euro för ett år sedan. 
Nedgången beror på försäljningen av innehavet i IMB. 
 
Kostnader 
Kostnaderna ökade med 6 procent till 992 mn euro. 
Ökningen beror på Nordeas satsning på tillväxt och 
prioriterade investeringar inom områden med betydande 
potential, samt stigande rörliga löner. Exklusive de högre 
rörliga lönekostnaderna och investeringar i 
tillväxtområden ökade kostnaderna med mindre än 
4 procent. 
  
Personalkostnaderna ökade med 8 procent till 585 mn euro 
till följd av Nordeas tillväxtsatsning. Medeltalet anställda 
(omräknat till heltidstjänster) ökade med cirka 300, eller 
1 procent jämfört med förra året. Den allmänna 
löneökningen har under de senaste 12 månaderna varit 
cirka 4 procent. Högre rörliga löner står för ungefär 
1,5 procentenheter av de ökade personalkostnaderna. 
Kostnader för utbildning och ledarskapsutveckling i 
samband med genomförandet av strategin för organisk 
tillväxt är också en bidragande orsak till de stigande 
personalkostnaderna.  
 
Exklusive satsningen inom tillväxtområden som Polen och 
Baltikum var medeltalet anställda oförändrat jämfört med 
första kvartalet 2006. I koncernen som helhet arbetar allt 
fler rådgivare och säljare inom affärsområdena och allt 
färre arbetar inom produktions- och stabsfunktionerna. 
 
Övriga kostnader uppgick till 383 miljoner euro, en 
ökning med 4 procent jämfört med förra året. Större 
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affärsvolymer har medfört ökade transaktions- och 
försäljningskostnader. 
 
Kostnaderna inom affärsområdena ökade med 4 procent. 
Arbetet med strategiska projekt, framför allt Basel II, har 
emellertid medfört en kostnadsökning utanför 
affärsområdena. Detta avser både personalkostnader och 
övriga kostnader.  
 
Kostnad/intäktsrelationen var oförändrad på 53 procent 
och intäktsökningen var 1,2 procentenheter större än 
kostnadsökningen under första kvartalet 2007, exklusive 
IMB.  
 
Kreditförluster 
Kreditförlusterna var positiva med 13 mn euro till följd av 
fortsatt höga återvinningar och begränsade nya 
reserveringar. I reserveringarna ingår 20 mn euro för 
gruppvist värderade lånefordringar hänförliga till 
fastighetsmarknaden i Baltikum på grund av att den 
makroekonomiska risken ökat i regionen. Nordea är 
emellertid övertygad om att den övergripande kvaliteten i 
den baltiska kreditportföljen är god. 
 
Skatter 
Under första kvartalet medförde omvärderingen av den 
uppskjutna skattefordran i Finland att skattekostnaden 
minskade med cirka 50 mn euro. Den effektiva 
skattesatsen uppgick därmed till 22 procent.  
 
Periodens resultat 
Periodens resultat ökade med 7 procent till 701 mn euro, 
exklusive IMB. Det motsvarar en avkastning på eget 
kapital på 18 procent jämfört med 20 procent under första 
kvartalet förra året. Vinst per aktie ökade med 4 procent 
till 0,27 euro.  
 
Riskjusterat resultat och kapitalstruktur 
Economic capital ökade med 10 procent till 9,9 md euro. 
Detta förklaras av en större kreditriskexponering till följd 
av den stigande utlåningen och den höga affärsaktiviteten. 
Economic profit ökade med 8 procent till 378 mn euro.  
 
Nordeas nya finansiella mål är att fördubbla det 
riskjusterade resultatet på 7 år, vilket förutsätter en årlig 
tillväxt på 10 procent. Nordeas resultat under första 
kvartalet låg väl i linje med det nya målet med en ökning 
av riskjusterat resultat på 11 procent. 
 
Riskvägda tillgångar ökade med 11 procent till 193 md 
euro jämfört med första kvartalet i fjol, till följd av högre 
affärsvolymer. Primärkapitalrelationen var 6,8 procent, 
inklusive resultatet för första kvartalet. Förvärvet av 
Orgresbank minskade primärkapitalrelationen med cirka 
15 punkter, främst på grund av goodwill. 
Kapitaltäckningsgraden var 9,4 procent. Enligt 
Finansinspektionens definition, som undantar resultatet för 

första kvartalet, var primärkapitalrelationen 6,6 procent 
och kapitaltäckningsgraden 9,2 procent. 
 
Nordea är på väg att slutföra implementeringen av Basel II 
och räknar med att börja redovisa riskvägda tillgångar 
enligt Basel II-reglerna under det andra kvartalet i år, 
vilket tidigare har meddelats. 
 
Kreditportföljen 
Utlåningen uppgick till 222 md euro och privatkundernas 
andel uppgick till 44 procent. Av utlåningen till 
privatkunder utgjorde hypotekslånen 79 procent. 
 
Ingen betydande förändring har skett i sammansättningen 
av kreditportföljen för företag under kvartalet. Krediter till 
fastighetsbolag svarar fortsatt för den största 
branschexponeringen i kreditportföljen och uppgår till 
31,6 md euro, vilket utgör 14 procent av hela 
kreditportföljen. Kreditportföljen är väldiversifierad. 
 
Nordeaaktien 
Under första kvartalet 2007 steg Nordeas aktiekurs med 
6 procent på Stockholmsbörsen från 105,50 kronor den 
29 december 2006 till 111,50 kronor den 30 mars 2007. 
Totalavkastningen var 6 procent. Nordea nådde målet att 
vara bland de fem bästa inom gruppen jämförbara 
europeiska banker. 
 
Förvärvet av Orgresbank slutfört 
Nordeas förvärv av 75,01 procent i ryska JSB Orgresbank 
slutfördes enligt plan under första kvartalet. Orgresbanks 
balansräkning, med tillgångar på 0,8 md euro, 
konsolideras i Nordeakoncernen från och med den 31 
mars 2007. I enlighet med den hembudsklausul som 
avtalats med minoritetsägarna konsolideras 100 procent av 
Orgresbank. Resultatet för första kvartalet 2007 var starkt. 
Intäkterna uppgick till 18 mn euro och kostnaderna till 
10 mn euro. För helåret 2006 uppgick intäkterna till 55 mn 
euro och kostnaderna till 31 mn euro. Orgresbanks 
resultaträkning konsolideras från och med andra kvartalet 
2007. 
 
Orgresbank kommer att tillvarata tillväxtmöjligheterna 
inom företags- och retailsegmenten i Ryssland. Banken 
ska satsa på ryska och nordiska företagskunder samt 
förmögna privatkunder. För privatkunder satsar man på 
bolån, billån och kort.  
 
Ny vd för Nordea 
Den 13 april 2007 tog Christian Clausen över efter Lars G 
Nordström som Nordeas vd och koncernchef. Christian 
Clausen är 51 år och var tidigare chef för Asset 
Management & Life. Christian Clausen har suttit i 
Nordeas koncernledning sedan 2001.  
 
Nordeas nya organisation 
Nordea inför en ny, trimmad organisation som ska vara på 
plats den 1 juli 2007. Den nya organisationen innebär en 
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starkare kundorientering samt en enklare, mer genomlyst 
och effektivare leveranskedja för produkter och tjänster. 
Den medför också en tydlig uppdelning av ansvaret för 
kundrelationer och produkter.  
Kundorienteringen accentueras genom att man slår ihop 
enheterna på företagskundsidan till ett nordiskt 
kundområde, Nordic Banking. Detta område får ansvar för 
försäljning och kundrelationer inom retail- och 
företagssegmenten i Norden. 

 
Leveranskedjan för produkter och tjänster trimmas genom 
att koncernens samtliga produkter och vidhängande 
processer samlas i två nya områden: Banking & Capital 
Market Products och Savings & Life Products, med en 
förenklad ledningstruktur för gränssnittet mellan kund- 
och produktenheterna. Dessa två områden delas upp i fyra 
divisioner: Account Products, Cash Management & 
Payments, Capital Market Products och Savings Products 
& Asset Management.  
 
Den nya organisationen kommer att avspeglas i 
segmentrapporteringen för det tredje kvartalet. 
Koncernens vision och värdegrund har reviderats. 
Visionen har justerats för att spegla koncernens ökade 
ambitioner. Nordeas nya vision lyder: Den ledande 
nordiska banken, känd för sina medarbetare, som skapar 
betydande värde för kunder och aktieägare.   
 
Koncernens värdegrund har också justerats för att bättre 
stödja förverkligandet av visionen och strategin för 
organisk tillväxt. Utöver den befintliga grunden har tre 
nya element – great customer experiences, it’s all about 
people och one Nordea team – tagits med. En följd av 
detta är att ett nytt affärsstödområde, People & Identity, 
bildas. Detta kommer också att stärka Nordeas varumärke 
och koncernens fokus på medarbetarna.  
 
Gunn Wærsted ny medlem i koncernledningen 
Gunn Wærsted, före detta CEO för norska SpareBank 1 
Gruppen ingår från den 1 augusti 2007 i Nordeas 
koncernledning som chef för Savings & Life Products och 
Private Banking, samt som chef för People & Identity. 
Gunn Wærsted blir också Nordeas landschef i Norge. 
 
Årsstämma 
Nordeas årsstämma ägde rum den 13 april i Stockholm. 
Före årsstämman hölls aktieägarmöten i Helsingfors och 
Köpenhamn. 
 
Årsstämman godkände styrelsens förslag om en utdelning 
på 0,49 euro per aktie för 2006, vilket motsvarar en 
utdelningskvot på 40 procent av årets resultat. 
Utbetalningen skedde 25 april 2007, och 
direktavkastningen på utbetalningsdagen uppgick till 
3,9 procent. 
 

Kjell Aamot, Harald Arnkværn, Hans Dalborg, Birgitta 
Kantola, Claus Høeg Madsen, Lars G Nordström, Timo 
Peltola och Björn Savén omvaldes till styrelseledamöter 
till nästa årsstämma. Marie Ehrling, Tom Knutzen och 
Ursula Ranin valdes till nya styrelseledamöter för samma 
period. Hans Dalborg omvaldes till styrelseordförande. 
 
Årsstämman bemyndigade styrelsen att under tiden fram 
till nästa årsstämma fatta beslut om förvärv av bolagets 
egna aktier. Förvärv får ske av upp till tio procent av 
samtliga aktier i bolaget.  
 
Årsstämman beslöt om införande av ett långsiktigt 
incitamentsprogram omfattande upp till 400 ledande 
befattningshavare och andra nyckelpersoner inom 
Nordeakoncernen. Programmets huvudsakliga mål är att 
stärka Nordeas förmåga att behålla och rekrytera de bästa 
ledartalangerna för nyckelpositioner. Programmet är ett 
kombinerat matchnings- och prestationsaktieprogram. Det 
ersätter det nuvarande Executive Incentive Programme 
som Nordea haft sedan 2003. Deltagarna måste investera 
en del av sin lön i Nordeaaktier och utfallet i programmet 
är baserat på riskjusterat resultat samt totalavkastning.  
 
För att programmets maximala ersättning ska utgå krävs 
att det riskjusterade resultatet per aktie ökar med 
15 procent och 12 procent under 2007 respektive 2008, 
och att Nordeas totalavkastning under 2007–2008 
överstiger de jämförbara bankernas totalavkastning med 
10 procentenheter. Om ökningen av det riskjusterade 
resultatet blir lägre än 15 procent respektive 12 procent 
eller om totalavkastningen överstiger jämförbara bankers 
med mindre än 10 procentenheter minskas ersättningen i 
motsvarande mån. Kostnaden för det långsiktiga 
incitamentsprogrammet under 2007 beräknas vara i 
samma storleksordning som 2006 års Executive Incentive 
Programme, dvs cirka 5 mn euro.  
 
Kreditbetyg 
Moody’s höjde under perioden Nordea Bank AB:s långa 
kreditbetyg med två steg till Aa1 efter införandet och den 
efterföljande finjusteringen av Moody’s så kallade Joint 
Default Analysis-metod.  
 
Utsikter 2007 
Tillväxtsatsningen ger goda resultat och Nordea är 
övertygat om att även fortsättningsvis kunna uppnå sina 
finansiella mål. Nordea bedömer att den starka 
intäktstillväxten fortsätter under 2007. 
 
Som tidigare meddelats beräknas kostnadsökningen för 
helåret 2007 bli i samma storleksordning som under 2006, 
dvs 4–5 procent. Intäkterna förväntas öka med 3–4 
procentenheter mer än kostnaderna för helåret 2007.  
 
Skillnaden mellan intäkts- och kostnadsökningen samt 
kostnadsprognosen exkluderar Orgresbank. 
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Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mn euro 2007 2006 2006 2006 2006
Räntenetto 1 004 1 006 979 957 927
Avgifts- och provisionsnetto (not 1) 535 549 497 521 507
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde 291 310 224 223 279
Andelar i intresseföretags resultat 10 7 16 25 20
Övriga rörelseintäkter 33 26 217 54 21
Summa rörelseintäkter 1 873 1 898 1 933 1 780 1 754

Allmänna administrationskostnader (not 2):
   Personalkostnader -585 -606 -550 -552 -543
   Övriga administrationskostnader -383 -391 -355 -372 -367
Avskrivningar av materiella och immateriella 
anläggningstillgångar -24 -19 -23 -21 -23
Summa rörelsekostnader -992 -1 016 -928 -945 -933

Kreditförluster 13 82 55 89 31
Nettoresultat vid försäljning av materiella och 
immateriella anläggningstillgångar 1 2 2 3 1
Rörelseresultat 895 966 1 062 927 853
Skatt -194 -90 -190 -187 -188
Periodens resultat 701 876 872 740 665
Vinst per aktie (EPS) 0,27 0,34 0,34 0,28 0,26
EPS, rullande 12 månader till periodens slut 1,23 1,21 1,07 0,95 0,94

Not 1 Avgifts- och provisionsnetto Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mn euro 2007 2006 2006 2006 2006
Provisioner från kapitalförvaltning 192 203 176 179 186
Livförsäkring 66 75 50 56 52
Courtage 68 54 46 61 66
Depåtjänster 21 18 18 20 20
Inlåning 9 9 11 9 11
Summa sparrelaterade provisioner 356 359 301 325 335
Betalningar 108 117 111 110 104
Kort 73 80 76 73 67
Summa betalningsprovisioner 181 197 187 183 171
Utlåning 68 60 56 59 60
Garantier och dokumentbetalningar 32 31 31 27 28
Summa låneprovisioner 100 91 87 86 88
Övriga provisionsintäkter 37 49 36 46 41
Avgifts- och provisionsintäkter 674 696 611 640 635

Livförsäkring -21 -16 -11 -11 -13
Betalningar -55 -70 -57 -53 -49
Övriga provisionskostnader -63 -61 -46 -55 -66
Avgifts- och provisionskostnader -139 -147 -114 -119 -128
Avgifts- och provisionsnetto 535 549 497 521 507

Not 2 Allmänna administrationskostnader Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mn euro 2007 2006 2006 2006 2006
Personal1 569 574 534 536 527
Vinstandelar 16 32 16 16 16
Informationsteknologi2 124 110 106 120 120
Marknadsföring 23 34 21 27 22
Porto-, telefon- och kontorskostnader 53 44 44 47 53
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader 85 87 88 80 83
Övrigt 98 116 96 98 89
Summa 968 997 905 924 910
    1 Rörliga lönekostnader uppgick till 57 mn euro under kv 1 2007 (kv 1 2006: 49 mn euro).
    2 Avser IT-drift, kostnader för tjänster och konsultarvoden. De totala IT-relaterade kostnaderna under 1 kv 2007, inklusive personal etc, men exklusive
    IT-kostnader i försäkringsverksamheten, uppgick till 157 mn euro under kv 1 2007 (kv 1 2006: 151 mn euro).

Kvartalsvis utveckling
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Mn euro Förändr.  Förändr.  
Kundansvariga enheter 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 % 2007 2006 2007 2006 2007 2006 %

Räntenetto 817 766 126 116 13 12 0 0 956 894 7 28 20 20 13 1 004 927 8
Avgifts- och provisionsnetto 356 353 79 83 79 72 12 1 526 509 3 -2 -2 11 0 535 507 6
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde

89 92 124 96 3 8 57 69 273 265 3 40 40 -22 -26 291 279 4
Andelar i intresseföretags resultat 7 4 2 12 0 0 0 0 9 16 -44 1 0 0 4 10 20 -50
Övriga intäkter 18 17 8 2 4 3 1 0 31 22 41 4 2 -2 -3 33 21 57
Summa rörelseintäkter  1 287 1 232 339 309 99 95 70 70 1 795 1 706 5 71 60 7 -12 1 873 1 754 7
varav allokeringar 279 246 -159 -138 -87 -79 -32 -30 1 -1 0 0 -1 1 0 0
Personalkostnader -289 -276 -95 -84 -37 -34 -24 -22 -445 -416 7 -5 -4 -135 -123 -585 -543 8
Övriga administrationskostnader -391 -373 -54 -59 -11 -13 -14 -16 -470 -461 2 -7 -7 94 101 -383 -367 4
Avskrivningar av materiella och immateriella 
anläggningstillgångar -6 -8 -3 -2 -1 0 -1 -1 -11 -11 0 0 0 -13 -12 -24 -23 4
Summa rörelsekostnader -686 -657 -152 -145 -49 -47 -39 -39 -926 -888 4 -12 -11 -54 -34 -992 -933 6
varav allokeringar -272 -270 -28 -33 9 4 0 0 -291 -299 -3 -4 294 303 0 0
Kreditförluster 35 44 -22 -13 0 0 0 0 13 31 0 0 0 0 13 31
Nettoresultat vid försäljning av materiella och 
immateriella anläggningstillgångar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1
Rörelseresultat 636 619 165 151 50 48 31 31 882 849 4 59 49 -46 -45 895 853 5

Balansräkning, miljarder euro
Utlåning till allmänheten 177 154 38 32 3 2 1 1 219 189 16 0 0 3 2 222 191 17
Övriga tillgångar 18 20 87 77 2 2 34 31 141 130 8 12 13 -18 -13 135 130 4
Summa tillgångar 195 174 125 109 5 4 35 32 360 319 13 12 13 -15 -11 357 321 11
In- och upplåning från allmänheten 89 80 31 26 3 3 2 0 125 109 15 0 3 1 1 126 113 11
Övriga skulder 100 89 92 81 2 1 32 31 226 202 12 12 10 -23 -18 215 194 11
Summa skulder 189 169 123 107 5 4 34 31 351 311 13 12 13 -22 -17 341 307 11
Eget kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16 14 16 14 17
Summa skulder och eget kapital 189 169 123 107 5 4 34 31 351 311 13 12 13 -6 -3 357 321 11
Economic capital 6 5 2 2 0 0 1 1 9 8 13 0 0 1 1 10 9 11

 
Riskjusterad avkastning på Economic capital 
(RAROCAR), % 25 27 26 24 24 23

Övriga uppgifter per segment   
Investeringar, miljoner euro 4 2 2 1 4 1 7 3 17 7 0 0 32 30 49 37

Produktresultat  100 92 58 56

Affärsområden Övrigt    Koncernen

Jan-marJan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-mar

Nordea- 
koncernen

Group Treasury Koncern- 
funktioner och 
elimineringar

Retail Banking Corporate and 
Institutional 

Banking

Asset 
Management

Affärsområden  
Summa        

Life



 
 
 
 
 
 

Nordea 
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Retail Banking  

• Tvåsiffrig volymtillväxt inom viktiga 
produktområden 

• Räntenettot steg 7 % 
• Låg kostnad/intäktsrelation på 53 %, hög 

RAROCAR på 25 % 
 
Inom Retail Banking betjänar Nordea 7,4 miljoner aktiva 
privatkunder och 600 000 aktiva företagskunder. 
Verksamheten bedrivs via tolv regionbanker på de fyra 
nordiska marknaderna. 
 
Affärsutveckling 
Volymerna fortsatte att växa kraftigt under första 
kvartalet. Ökningen var tvåsiffrig inom flera 
produktområden, däribland företagsutlåning, bolån, 
konsumtionslån, sparande och kreditkort. Sammantaget 
steg intäkterna med 4 procent.  
 
Den tvåsiffriga tillväxten på företagssidan fortsatte under 
perioden, och både företagsutlåningen och -inlåningen 
ökade med 14 procent på årsbasis. Den hårda 
konkurrensen och marginalpressen inom företagskrediter 
bestod under första kvartalet, men volymökningen 
kompenserade i stort sett för de minskade marginalerna 
jämfört med första kvartalet 2006. Företagsinlåningen 
noterade stabila marginaler och bidrar till intäktstillväxten. 
Nordeas tonvikt på händelsebaserad rådgivning, till 
exempel inom riskhantering, förvärv och 
generationsskiften, bidrog till att driva upp tillväxten i 
företagsutlåningen och provisionsintäkterna.  
 
Marginalerna inom inlåningen från hushåll ökar på grund 
av de stigande marknadsräntorna. Aktivitetsnivån har varit 
mycket hög på inlåningsmarknaden. Konkurrensen har 
skärpts och Nordea satsar på att erbjuda förmånliga 
sparprodukter. Volymökningarna för dessa produkter har 
mer än kompenserat för den konkurrenskraftiga 
prissättningen. Inlåningen från hushållen har på årsbasis 
ökat med 8 procent. 
 
Bolånen ökade med 14 procent på årsbasis. På nordisk 
nivå sjönk genomsnittsmarginalen med bara 1 räntepunkt 
under första kvartalet. Den underliggande pressen består 
dock. Nordeas andel av bolånemarknaden fortsatte att öka 
i Danmark och Norge, medan den var stabil i Finland och 
Sverige. I Finland har marknadsandelarna minskat under 
en period, men har efter en rad framgångsrika 
produktlanseringar nu stabiliserat sig på en mycket hög 
nivå. Nya produkter som BoFlex bidrog till 
intäktsökningen genom stark försäljning och högre 
marginaler än traditionella bolån. 
 
Förmånskunderna fortsätter att dra nytta av 
fördelsprogrammet. Förmånskunder får utan avgift ett 
guldkreditkort, i vilket ingår en attraktiv reseförsäkring, 
allriskförsäkring och Internetköpsförsäkring. Under första 

kvartalet utfärdades 145 000 nya kreditkort, vilket ökade 
antalet utestående kort med 22 procent. Följden har blivit 
en ökning i den utestående kreditvolymen med 20 procent 
och en tvåsiffrig ökning i transaktionsintäkterna. 
 
Antalet förmånskunder steg med 8 procent till 2,3 
miljoner, medan antalet Private Banking-kunder steg med 
15 procent till 80 000. Affärsvolymerna med 
förmånskunder och Private Banking-kunder ökade med 
13 procent på årsbasis. 
 
Under perioden fortsatte arbetet med att tillvarata de 
tillväxtmöjligheter som finns i kundbasen. En ny och 
effektiviserad process för att sälja till privatkunder, 
inklusive en kontaktpolicy, har utarbetats och håller nu på 
att tas i bruk. Även satsningen på att optimera 
distributionen i kontorsnätet fortsatte under första 
kvartalet. Den har till syfte att frigöra tid för 
säljpersonalen och öka andelen personliga bankmän på 
kontoren.  
 
Enligt Norsk Kundebarometer, en omfattande 
undersökning av kundattityder, har attityden till Nordea 
blivit betydligt mer positiv under det senaste året, både 
vad gäller nöjdhet och lojalitet. Nordea har gjort stora 
framsteg och har nu de näst nöjdaste kunderna bland alla 
banker i Norge. Nordeas kundlojalitet är hög. Detta 
indikerar att kundstrategierna – personlig rådgivning och 
kundprogram – bär frukt och banar väg för fortsatt ökad 
försäljning. 
 
Resultat 
Retail Bankings intäkter uppgick under första kvartalet till 
1 287 mn euro, en ökning med 4 procent jämfört med 
samma period 2006. Ökningen kan tillskrivas en stark 
tillväxt i Finland och en måttligare tillväxt i Danmark och 
Sverige. Räntenettot steg med 7 procent till 817 mn euro. 
Det minskade räntenettot i Norge beror på marginalpress 
och på den lagstadgade sexveckorsfördröjningen från det 
att centralbanken höjt räntan till dess att kundräntorna får 
justeras därefter. Marginalerna i Norge närmar sig nu det 
nordiska genomsnittet.  
 
Avgifts- och provisionsnettot ökade med 1 procent från 
första kvartalet 2006, när avgifts- och provisionsnettot var 
mycket högt. 
 
Kostnaderna steg med 4 procent till 686 mn euro. Antalet 
anställda steg med 1 procent. Kreditförlusterna var 
positiva och uppgick till 35 mn euro efter återvinningar 
framför allt i Finland.  
 
Rörelseresultatet ökade med 3 procent till 636 mn euro. 
Riskjusterad avkastning (RAROCAR) uppgick till 25 
procent (27) och kostnad/intäktsrelationen var 53 procent 
(53).  
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Retail Bankings rörelseresultat fördelat på huvudområden 
                              

    Summa 

Region-
banker i 
Danmark 

Region-
banker i 
Finland 

Region-
banker i 
Norge 

Region-
banker i 
Sverige 

Nordiska 
funktioner   

    kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1   
  Miljoner euro 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006   
  Räntenetto 817 766 235 213 237 208 121 129 215 205 9 11   
  Avgifts- och provisionsnetto 356 353 97 98 95 86 36 39 129 131 -1 -1   

  
Nettoresultat av finansiella 
poster till verkligt värde 89 92 31 34 22 26 17 16 20 16 -1 0   

  Resultatandelar 7 4 7 4 0 0 0 0 0 0 0 0   
  Övriga rörelseintäkter 18 17 1 2 13 11 1 1 1 1 2 2   

  
Summa intäkter inkl. 
allokeringar 1 287 1 232 371 351 367 331 175 185 365 353 9 12   

  Personalkostnader -289 -276 -96 -94 -70 -71 -42 -39 -76 -68 -5 -4   
  Övriga kostnader -391 -373 -95 -84 -95 -90 -60 -54 -139 -141 -2 -4   
  Avskrivningar, etc. -6 -8 -1 -3 0 -1 -2 -2 -3 -2 0 0   
  Kostnader inkl. allokeringar -686 -657 -192 -181 -165 -162 -104 -95 -218 -211 -7 -8   
  Kreditförluster 35 44 0 7 22 9 0 25 4 1 9 2   
  Rörelseresultat 636 619 179 177 224 178 71 115 151 143 11 6   
                              
  Kostnad/intäktsrelation, % 53 53 52 52 45 49 59 51 60 60       
  RAROCAR, % 25 27 24 27 37 33 18 26 21 22       

  
Övrig information, miljarder 
euro                           

  Utlåning 176,9 154,9 54,3 45,5 40,9 36,4 30,5 26,5 51,2 46,5       
  Inlåning 88,7 79,7 22,3 20,5 25,6 24,1 15,6 13,5 25,2 21,8       
  Economic capital 6,0 5,4 1,9 1,6 1,4 1,3 1,0 0,9 1,7 1,6       
                              
 
Retail Bankings marginaler 
                            
    kv1 kv4   kv1     kv1 kv4   kv1     

  Utlåningsmarginaler, % 2007 2006   2006   
Inlånings-marginaler, 
% 2007 2006   2006     

  Till företag 0,90 0,92   1,00   Från företag 1,06 1,06   1,01     
  Till privatkunder           Från privatkunder 1,76 1,74   1,62     
  - Hypotekslån 0,56 0,57   0,76                 
  - Konsumtionslån 3,25 3,46   3,66                 
                            
 
Retail Bankings nyckeltal per kvartal 
               
    kv1 kv4 kv3 kv2 kv1 
  Miljoner euro 2007 2006 2006 2006 2006 
  Summa rörelseintäkter 1 287 1 298 1 234 1 264 1 232 
  Summa rörelsekostnader -686 -703 -646 -669 -657 
  Kreditförluster 35 84 50 42 44 
  Rörelseresultat 636 679 638 637 619 
  RAROCAR, % 25 25 25 25 27 
  Kostnad/intäktsrelation, % 53 54 52 53 53 
  Kundbas: privatkunder, miljoner1  7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 
                  företagskunder, miljoner1  0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 
  Antal anställda (omräknat till heltidstjänster) 17 738 17 712 17 771 17 671 17 511 
               
 1Kundbasen definierad som aktiva kunder. Nordeas totala kundbas innefattar även cirka 1,8 miljoner inaktiva företags- och privatkunder som skulle 
kunna återaktiveras. 
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Corporate and Institutional Banking 
• Intäkterna steg 14 %, rörelseresultatet steg 

19 % exklusive IMB 
• Hög affärsaktivitet, i synnerhet på 

kapitalmarknaderna 
 
Corporate and Institutional Banking förser stora företag 
och institutioner samt företagskunder inom Retail Banking 
med ett brett urval produkter och tjänster. Affärsområdet 
har kundansvar för stora företagskunder som är noterade 
på de viktigaste börserna, andra företag med extern 
kreditrating, liksom shipping-, offshore- och oljebolag, 
samt finansinstitut. Nordeas bankverksamhet i Polen och 
Baltikum, med ett komplett urval banktjänster för alla 
kundgrupper, ingår också i Corporate and Institutional 
Banking. 
 
Affärsutveckling 
Inom Corporate Banking Division förblev kundaktiviteten 
hög under perioden. Nordea spelade en framträdande roll i 
en rad stora och komplexa strukturerade transaktioner. 
Även inom förvärvsfinansiering var första kvartalet en 
intensiv period.  
 
Volymerna inom den dagliga verksamheten var höga, men 
fortsatt hård konkurrens medförde press på marginaler och 
priser. Corporate Banking Division gynnas dock av sin 
tonvikt på relationer och sin närvaro i hela Norden.  
 
Affärsaktiviteten var hög inom Financial Institutions 
Division, i synnerhet mot slutet av kvartalet. Efter en 
tillfällig nedgång på aktiemarknaderna i februari vände 
aktivitetskurvan snabbt uppåt i mars, i takt med att 
kunderna återfick riskaptiten. Mot slutet av perioden hade 
en stor del av nedgången hämtats in igen, till fördel för 
hela Financial Institutions verksamhet, inte minst 
Securities Services.  
 
Arbetssättet med kundteam gav tydliga resultat under 
kvartalet: flera initiativ inom aktiederivat, strukturerade 
produkter och lånefinansiering slutfördes, och nya kom 
till. De innovativa transaktionerna visar på Nordeas 
position som den nordiska finansbranschens ledande 
leverantör av strukturerade produkter. 
 
Under första kvartalet 2007 befäste Nordea sin ställning 
som en ledande leverantör av finansiella tjänster till 
shipping-, offshore- och oljeindustrin över hela världen. 
Aktivitetsnivån inom Shipping, Offshore and Oil Services 
Division förblev stabil inom alla kundsegment, i synnerhet 
inom offshore- och oljeindustrin. Liksom under tidigare 
kvartal slutfördes ett antal stora transaktioner, däribland en 
rad obligationstransaktioner. 
 
Den positiva trenden från tidigare år vad gäller inflödet av 
uppdrag fortsätter.  

Inom Markets Division förblev kundaktiviteten hög under 
första kvartalet, liksom på finansmarknaderna i stort. När 
det gäller att öka små och medelstora nordiska företags 
användning av strukturerade lösningar gjordes nya stora 
framsteg under kvartalet. Dessa satsningar får draghjälp 
genom ett ökat antal lokala säljare i de större nordiska 
städerna. 
 
Under perioden ledde Nordea en rad större 
kapitalmarknadstransaktioner, däribland nyemissioner för 
Bavarian Nordic och Sponda, samt emissioner av 
euroobligationer för TeliaSonera och Elisa. 
 
Affärsaktiviteten i Polen och Baltikum förblev stark under 
kvartalet. Utlåningen ökade med 53 procent jämfört med 
samma period 2006, och bolånen ökade med 84 procent. 
Nordea nästan fördubblade antalet förmånskunder jämfört 
med första kvartalet 2006. Den breddade kundbasen 
resulterade i ökad försäljning av fonder och kreditkort.  
 
Nordea går vidare med att bygga ut sitt kontorsnät i Polen 
och Baltikum. Sju nya kontor öppnades under första 
kvartalet, och det totala antalet uppgår nu till 97. Takten i 
utbyggnaden skruvas snart upp ytterligare, och resultatet 
kommer att börja märkas mot slutet av 2007. Den nya 
säljstyrkan ska främst inrikta sig på privatkunder och små 
och medelstora företag.  
 
Orgresbanks verksamhet fortsatte att växa snabbt under 
första kvartalet 2007. Utlåningen ökade med cirka 
60 procent jämfört med samma period 2006.  
 
Under 2007 behåller Orgresbank sitt fokus på sektorn små 
och medelstora företag, men ska också inrikta sig på 
segmenten stora företag och privatkunder. En ny målgrupp 
för Orgresbank blir nordiska och baltiska företag med 
verksamhet i Ryssland. 
 
Resultat 
Fjolårets höga aktivitetsnivå bestod under första kvartalet 
2007. Intäkterna uppgick till 339 mn euro, en ökning med 
10 procent jämfört med samma period 2006. Exklusive 
intäkterna från resultatandelarna i IMB från första 
kvartalet 2006 ökade intäkterna med 14 procent. 
Tillväxten blev i synnerhet hög inom Financial Institutions 
Division och Markets, samt i Polen och Baltikum.  
 
Räntenettot ökade med 9 procent under perioden, till följd 
av stadigt växande volymer både inom utlåning och 
inlåning. Mest märktes detta i Polen och Baltikum samt 
inom Corporate Banking Division. Genomsnitts-
marginalerna på utlåning minskade något jämfört med 
första kvartalet 2006. Provisionsintäkterna sjönk med 
5 procent jämfört med det starka resultatet för samma 
period förra året. Nettoresultat av finansiella poster till 
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verkligt värde ökade med 29 procent, till följd av hög 
kund- och marknadsaktivitet.  
 
Kostnaderna steg med 5 procent under perioden, främst på 
grund av högre personalkostnader. Antalet heltidsanställda 
uppgick till 3 614 i slutet av perioden, en ökning med 378 
personer, eller 12 procent, jämfört med för ett år sedan. De 
flesta nyanställningarna hänför sig till Polen och Baltikum.  
 
Reserveringarna för kreditförluster uppgick till 
22 mn euro. I reserveringarna ingår 20 mn euro för 
gruppvist värderade lånefordringar hänförliga till 
fastighetsmarknaden i Baltikum på grund av att den 
makroekonomiska risken ökat i regionen. Nordea är 

emellertid övertygad om att den övergripande kvaliteten i 
den baltiska kreditportföljen är god. 
Periodens rörelseresultat uppgick till 165 mn euro, en 
ökning med 9 procent. Exklusive effekten av 
resultatandelarna från IMB i siffrorna för 2006 var 
tillväxten 19 procent. Resultatökningen tillskrivs stadigt 
ökade intäkter och en effektiv kostnadskontroll.  
 
Den riskjusterade avkastningen (RAROCAR) uppgick 
under perioden till 26 procent, en ökning med två 
procentenheter. Kostnad/intäktsrelationen uppgick till 
45 procent, ned från 47 procent under samma period 2006. 
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CIB:s rörelseresultat fördelat på huvudområden  
                                      
    Summa   Corporate Financial Shipping, Polen Övriga   Markets2   
        Banking Institutions Offshore and och             
          Division1 Division1 Oil services Baltikum             
                  Division1                 
    kv1 kv1  kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1 kv1  kv1 kv1   
  Miljoner euro 2007 2006  2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006  2007 2006   
  Räntenetto 126 116  49 44 13 12 39 38 22 18 3 4  22 16   
  Avgifts- och provisionsnetto 79 83  39 41 28 25 9 9 12 8 -9 0  12 17   

  
Nettoresultat av finansiella poster 
till verkligt värde 124 96  12 17 34 29 5 4 5 3 68 43  208 174   

  Resultatandelar 2 12  0 15 0 0 0 0 0 0 2 -3  0 0   
  Övriga rörelseintäkter 8 2  6 1 0 0 0 1 1 0 1 0  0 0   

  
Summa intäkter inkl. 
allokeringar 339 309  106 118 75 66 53 52 40 29 65 44  242 207   

  Personalkostnader -95 -84  -20 -18 -3 -4 -4 -4 -10 -8 -58 -50  -56 -47   
  Övriga kostnader -54 -59  -14 -19 -32 -33 -6 -6 -12 -9 10 8  -37 -36   
  Avskrivningar, etc. -3 -2  -1 0 0 0 0 0 -2 -2 0 0  0 0   
  Kostnader inkl. allokeringar -152 -145  -35 -37 -35 -37 -10 -10 -24 -19 -48 -42  -93 -83   
  Kreditförluster -22 -13  0 -12 0 0 0 0 0 -2 -22 1  0 0   
  Rörelseresultat 165 151  71 69 40 29 43 42 16 8 -5 3  149 124   
                                      

  
Övrig information, miljarder 
euro                                   

  Utlåning 38,2 32,1  12,9 12,0 1,7 2,0 9,9 8,6 5,2 3,4 8,5 6,1  8,5 6,2   
  Inlåning 31,0 25,7  8,2 6,6 14,5 10,4 4,5 4,3 2,4 1,8 1,4 2,6  1,6 2,7   
  Economic capital 2,0 1,9  1,0 0,9 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,4 0,5  0,7 0,8   
                                      
1 Siffrorna innefattar intäkter och kostnader som sammanhänger med divisionens verksamhet i egenskap av kundansvarig enhet. Dessutom har divisionen 
intäkter och kostnader som hänför sig till dess tjänste- och produktansvar. Dessa allokeras till andra kundansvariga enheter inom koncernen. 
2 Markets har produktansvar för tradingprodukter såsom valuta- och obligationsprodukter och relaterade derivat, och utvärderas på grundval av 
produktresultatet. Detta innefattar alla produktrelaterade intäkter och utgifter som allokeras till kundansvariga enheter inom Corporate and Institutional 
Banking och Retail Banking. 

 
CIB:s marginaler1 

                      
    kv1 kv4 kv1     kv1 kv4 kv1   
    2007 2006 2006     2007 2006 2006   
  Utlåningsmarginaler, % 0,85 0,86 0,93   Inlåningsmarginaler, % 0,36 0,34 0,37   
                      
 1Exklusive Polen och Baltikum, och Markets. 
 
CIB:s nyckeltal per kvartal 
                
    kv1 kv4 kv3 kv2 kv1   
  Miljoner euro 2007 2006 2006 2006 2006   
  Summa rörelseintäkter 339 315 482 309 309   
  Summa rörelsekostnader -152 -157 -138 -152 -145   
  Kreditförluster -22 -2 5 43 -13   
  Rörelseresultat 165 156 349 200 151   
  RAROCAR, % 26 21 50 22 24   
  Kostnad/intäktsrelation, % 45 50 29 49 47   
  Antal anställda (omräknat till heltidstjänster)1 3 614 3 499 3 392 3 306 3 236   
                
1 Exklusive Orgresbank. Antalet heltidsanställda i Orgresbank uppgick till 1 036 personer i slutet av första kvartalet. 
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Asset Management & Life
• Asset Managements intäkter steg 7 %  
• Asset Managements produktresultat steg 9 % 
• Lifes premieintäkter steg 5 %  
• Lifes produktresultat steg 4 % 
• Nettoinflöde av förvaltat kapital var 

2,6 md euro 
 
Asset Management & Life ansvarar för koncernens 
verksamhet inom institutionell kapitalförvaltning, liv- och 
pensionsförsäkringar, fonder, private banking, samt 
marknaden för sparprodukter generellt. 
 
Affärsutveckling 
Nordeas förvaltade kapital steg under första kvartalet med 
4,6 md euro till 162,7 md euro. Nettoinflödet uppgick till 
2,6 md euro, vilket på årsbasis motsvarar ett nettoinflöde 
på 7 procent av förvaltat kapital.   
 
De nordiska retailfondernas förvaltade kapital uppgick till 
37,0 md euro. Under perioden noterades ett nettoutflöde 
på 0,3 md euro. Nettoutflödet härrörde främst från gamla 
fonder i Sverige. 
 
De nya och omstöpta produkterna genererade ett starkt 
förvaltningsresultat under första kvartalet. 80 procent av 
dem överträffade jämförelseindex. Under perioden 
kanaliserades 53 procent av nettoinflödet till nya 
produkter.  
 
Nordic Private Banking noterade ännu ett starkt kvartal. 
Nettoinflödet var 1,2 md euro, vilket gav ett förvaltat 
kapital på 44,7 md euro. Den fortsatta tillväxten inom 
Nordic Private Banking förklaras framför allt av den allt 
bredare kundbasen. 
 
Även European Fund Distribution noterade återigen ett 
positivt inflöde under första kvartalet. Inflödet uppgick till 
0,1 md euro, vilket medförde ett förvaltat kapital på 
5,8 md euro. Den positiva utvecklingen är en följd av goda 
förvaltningsresultat och intensifierade kundsatsningar i 
kombination med framgångsrika produktlanseringar.  
 
Förvaltat kapital inom institutionell kapitalförvaltning 
uppgick till 27,5 md euro under första kvartalet. Periodens 
nettoinflöde uppgick till solida 1,1 md euro, främst 
hänförligt till ett inflöde från befintliga strategiska kunder 
i Danmark och ett betydande antal nya mandat i Tyskland.  
 
Nordea Life & Pensions var under 2006 störst i Norden 
med en marknadsandel på 10,8 procent mätt i 
bruttopremieintäkter. Under första kvartalet 
offentliggjordes vilka bolag som valts ut som leverantörer 
inom den nya ITP-planen för tjänstepensionsförsäkringar i 
Sverige. Nordea Life & Pensions blev en av fem 
leverantörer av traditionell försäkring, och kvalificerade 

sig med produkten Ålderspension med premiegaranti. ITP-
planen kräver att minst 50 procent av premierna placeras i 
en traditionell pensionsförsäkring.  
 
Lifes premieintäkter steg till 1,0 md euro under första 
kvartalet, en ökning med 5 procent jämfört med samma 
period 2006. Detta starka resultat uppnåddes trots att 
försäljningen av Kapitalpension upphörde och trots ett 
tillfälligt stopp för överföringarna av kundernas 
försäkringskapital från ett försäkringsbolag till ett annat i 
Sverige. Ovannämnda förändringar berodde på en 
anpassning av svensk lagstiftning till EU-principer. 
Följden har blivit att mer än en tredjedel av de svenska 
premieintäkterna gått förlorade. Förlusten uppvägdes dock 
av en stark premietillväxt i Danmark, Norge och Polen 
under första kvartalet.  
 
De finansiella reserverna i Life ökades med 17 procent 
jämfört med samma period förra året, och uppgick i slutet 
av perioden till 2,3 md euro. Detta berodde bland annat på 
en god avkastning i traditionella produkter under första 
kvartalet. 
 
Resultat 
Trots ett mycket starkt första kvartal 2006, med höga 
transaktionsrelaterade intäkter, ökade 
kapitalförvaltningsverksamheten intäkterna med 7 procent 
till 193 mn euro under första kvartalet. Större delen av 
ökningen härrörde från förvaltningsavgifter, som steg med 
11 procent. De transaktionsrelaterade intäkterna sjönk med 
10 procent jämfört med första kvartalet 2006.  
 
Asset Managements produktresultat uppgick under 
perioden till 100 mn euro, en ökning med 9 procent 
jämfört med samma period förra året. Marginalerna var i 
genomsnitt oförändrade jämfört med första kvartalet 2006. 
Kostnaderna steg med 5 procent jämfört med samma 
period 2006. På grund av den accelererade 
intäktsökningen sjönk kostnad/intäktsrelationen med 1 
procentenhet jämfört med första kvartalet 2006, och 
uppgick till 48 procent under perioden.  
 
Under första kvartalet ökade Lifes resultat med 4 procent. 
Rörelsekostnaderna minskade med 2 procent jämfört med 
motsvarande period förra året. 
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Asset Management & Lifes volymer och inflöden 

       
    kv1 kv1 kv4 kv3 kv2 kv1   
  Miljarder euro 2007 Inflöde 2006 2006 2006 2006   
             
  Nordiska retailfonder 37,0 -0,3 37,2 35,7 34,9 36,0   
  Private Banking          
   Nordic Private Banking 44,7 1,2 42,3 38,8 36,7 36.3   
   International Wealth Management 9,5 0,2 9,2 8,7 8,5 8.8   
  Institutionella kunder 27,5 1,1 26,1 25,0 23,3 23,0   
  European Fund Distribution 5,8 0,1 5,7 5,2 5,5 6,5   
  Life & Pensions 38,2 0,3 37,6 36,0 35,0 35,3   
  Summa1 162,7 2,6 158,1 149,4 143,9 145,9   
                    
1 Förvaltat kapital har räknats om, och ett administrativt mandat med försumbar effekt på resultatet har exkluderats. Historiska tal har räknats om på 
motsvarande sätt.  
 
Nyckeltal – Asset Management 
                
    kv1 kv4 kv3 kv2 kv1   
  Miljoner euro 2007 2006 2006 2006 2006   
  Räntenetto 13 12 11 12 12   
  Avgifts- och provisionsnetto 173 187 145 153 158   
  Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde 3 6 7 4 8   
  Resultatandelar 0 0 0 0 0   
  Övriga rörelseintäkter 4 5 3 3 3   
  Intäkter 193 210 166 172 181   
  Personalkostnader -37 -40 -34 -34 -34   
  Övriga kostnader -19 -21 -19 -20 -20   
  Avskrivningar -1 0 -1 -1 0   
  Rörelsekostnader -57 -61 -54 -55 -54   
  Beräknade distributionskostnader i Retail Banking -36 -36 -34 -35 -35   
  Produktresultat 100 113 78 82 92   
  varav intäkter inom Retail Banking 87 90 77 78 78   
                
  Marginaler1             
  Intäktsmarginaler (punkter) 71 79 65 67 71   
  Rörelsekostnadsmarginal (punkter) -21 -23 -21 -22 -22   
  Distributionskostnadsmarginal (punkter) -13 -14 -13 -14 -14   
  Resultatmarginal (punkter) 36 43 31 32 36   
                
  Kostnad/intäktsrelation, % 48 46 53 52 49   
  Economic capital 158 179 157 163 160   
  Kapital under förvaltning, md euro2 163 158 149 144 146   
  Antal anställda (omräknat till heltidstjänster) 879 897 900 886 892   
                
1   
2 

Marginalerna på årsbasis har beräknats på basen av genomsnittligt förvaltat kapital för Asset Management, exklusive Nordic Private Banking. 
Under första kvartalet 2007 uppgick detta kapital till 110 md euro. 
Förvaltat kapital har räknats om, och ett administrativt mandat med försumbar effekt på resultatet har exkluderats. Historiska tal har räknats om 
på motsvarande sätt. Under första kvartalet 2007 har 3 md euro exkluderats.   
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Nyckeltal – Life 
                
   kv1 kv4 kv3 kv2 kv1   
  Miljoner euro 2007 2006 2006 2006 2006   
          
  Resultatdrivande poster        
          
  Traditionell livförsäkring:        
     Avgifter/vinstdelning 37 47 34 35 36   
     Bidrag från kostnadsresultat -1 -4 0 -4 -1   
     Bidrag från riskresultat 5 9 6 6 7   
     Avkastning på eget kapital/övrigt resultat 6 15 11 6 5   
  Resultat traditionell livförsäkring 47 67 51 43 47   
               
  Resultat fondförsäkring 16 12 14 13 13   
               
    Beräknade distributionskostnader i Retail Banking -5 -5 -4 -4 -4   
  Summa produktresultat 58 74 61 52 56   
     varav intäkter inom Retail Banking 32 37 37 35 30   
               
  Nyckeltal           
             
  Premieintäkter (f.e.r.) 1 021 1 112 720 964 972   
   varav från traditionell livförsäkring 605 601 454 560 582   
   varav från fondförsäkring 416 511 267 404 390   
             
    Summa rörelsekostnader 40 53 38 43 40   
             
  Placeringstillgångar:           
    Obligationer 15 756 15 642 15 796 15 819 15 872   
    Aktier 4 938 4 843 4 157 3 850 4 231   
    Alternativa placeringar 2 395 2 345 2 264 2 066 1 957   
    Fastigheter 2 991 3 017 2 838 2 785 2 607   
    Fondförsäkring 6 967 6 683 6 094 5 826 5 788   
  Summa placeringstillgångar 33 047 32 530 31 149 30 346 30 455   
  Kapitalavkastning, % 1,0 2,3 2,7 -0,5 0,2   
             
  Försäkringstekniska avsättningar 31 406 30 765 29 744 29 071 28 808   
    varav finansiella reserver 2 337 2 277 1 901 1 909 1 999   
          
  Economic capital 1 110 1 035 1 008 986 986   
          
  Antal anställda (omräknat till heltidstjänster) 1 197 1 176 1 169 1 164 1 146   
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Group Treasury
• Stigande kapitalavkastning och 

bruttokapitalavkastning 
• Stark finansieringsverksamhet 
Group Treasury ansvarar för koncernens egna 
investeringar och positioner på finansmarknaden 
(exklusive investeringar inom försäkringsverksamheten) 
samt koncernfinansiering och förvaltning av tillgångar och 
skulder. 
 
Affärsutveckling 
Första kvartalet blev en turbulent period för 
finansmarknaderna. Största orosmomentet var ekonomin i 
USA, varifrån rapporterades ett ökat antal nödlidande 
bolån. Mot slutet av perioden dämpades dock oron på 
marknaden av stabila tillväxtsiffror från hela världen. De 
europeiska centralbankerna fortsatte att höja räntorna, och 
allt fler började räkna med ytterligare höjningar under 
2007.  
 
De nordiska aktiemarknaderna steg med 4-7 procent under 
första kvartalet.  
 
Räntorna ökade måttligt: i euroområdet steg de korta 
räntorna med cirka 20 punkter medan de långa räntorna 
var mer dämpade.  
 
Likviditeten i bankens finansieringsprogram har varit 
mycket god. Emissioner av bland annat säkerställda 
obligationer i och utanför Norden har gjort att banken 
kunnat arrangera finansiering till förmånliga marginaler. 
Det franska certifikatprogram som Nordea lanserade under 
fjärde kvartalet 2006 har blivit ett bra komplement till 
bankens upplåningsprogram.  
 
Under andra halvåret 2006 lanserade Nordea Hypotek sin 
första säkerställda benchmarkobligation i euro. Som ett led 
i sin finansieringsplan och för att skapa en 
upplåningskurva i euro emitterade Nordea Hypotek i 
februari 2007 sin andra benchmarkobligation i euro, som 
ett komplement till den utestående 5-åriga obligationen.  
 

Per den 31 mars uppgick prisrisken i Group Treasurys 
räntepositioner, beräknad som VaR, till 11 mn euro, att 
jämföra med 8 mn euro i slutet av december 2006. Den 
aktierelaterade risken, mätt som VaR, uppgick till 
24 mn euro, att jämföra med 25 mn euro i slutet av 
december 2006. 
 
Den strukturella ränterisken (SIIR) i koncernen, som visar 
effekten på räntenettot under de närmaste 12 månaderna, 
uppgick till 220 mn euro, under antagande om att 
marknadsräntorna stiger med 100 punkter, och  
-249 mn euro om de sjunker med 100 punkter. 
 
Resultat 
Group Treasurys resultat kan delas upp i placerings- och 
finansieringsrelaterat resultat. Resultatet i Group 
Investment definieras som nettot av kapitalavkastningen 
och avkastningsmålet, som är den förväntade 
genomsnittliga medellånga riskfria avkastningen över tid, 
det vill säga finansieringskostnaden. 
Finansieringskostnaden korrelerar direkt med den ränta 
som betalas till affärsområdena på deras allokerade 
economic capital. Räntan sätts varje år och justeras utifrån 
gällande marknadsränta. År 2007 är 
finansieringskostnaden 4,00 procent. 
 
Rörelseresultatet inom Group Investment uppgick till 
27 mn euro, att jämföra med 15 mn euro under första 
kvartalet 2006.  
 
De stigande korträntorna bidrog ytterligare till 
kvartalsavkastningen, som uppgick till 1,25 procent 
(5,06 procent på årsbasis), väl över de 0,96 procent som 
noterades under första kvartalet 2006 och de 1,17 procent 
som noterades under fjärde kvartalet 2006.  
 
Rörelseresultatet i Group Funding uppgick till 32 mn euro, 
att jämföra med 34 mn euro under motsvarande period 
2006. 
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Group Treasurys rörelseresultat fördelat på huvudområden 
            Group Investment   Group Funding   

  Miljoner euro 
kv1 

2007 
kv1 

2006     
kv1 

2007 
kv1 

2006   
kv1 

2007 
kv1 

2006   
  Räntenetto 28 20     -16 -18   44 38   
  Avgifts- och provisionsnetto -2 -2     -2 -1   0 -1   

  
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt 
värde 40 40     44 36   -4 4   

  Resultatandelar 1 0     1 0   0 0   
  Övriga rörelseintäkter 4 2     4 2   0 0   
  Summa intäkter inkl. allokeringar 71 60     31 19   40 41   
  Personalkostnader -5 -4     -2 -2   -3 -2   
  Övriga kostnader -7 -7     -2 -2   -5 -5   
  Avskrivningar, etc. 0 0     0 0   0 0   
  Kostnader inkl. allokeringar -12 -11     -4 -4   -8 -7   
                        
  Rörelseresultat 59 49     27 15   32 34   
                        
 
Group Treasurys nyckeltal per kvartal 
                
    kv1 kv4 kv3 kv2 kv1   
  Miljoner euro 2007 2006 2006 2006 2006   
  Summa rörelseintäkter 71 93 51 41 60   
  Summa rörelsekostnader -12 -12 -11 -10 -11   
  Rörelseresultat 59 81 40 31 49   
  Kostnad/intäktsrelation, % 17 13 22 24 18   
                
  Obligationer, miljoner euro 11 549 10 798 14 198 14 529 13 043   
  Aktier, miljoner euro 439 416 455 465 430   
  Investeringar, miljoner euro 11 988 11 214 14 653 14 994 13 473   
  Antal anställda (omräknat till heltidstjänster) 99 97 101 102 97   
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Definitioner av finansiella resultatmått 
Riskjusterat resultat 
Riskjusterat resultat definieras som intäkter minus 
rörelsekostnader, förväntade kreditförluster och 
schablonskatt (27 procent 2006). Större engångsposter 
ingår inte i det riskjusterade resultatet. 
 
Economic profit 
Economic profit definieras som riskjusterat resultat 
minus kapitalkostnad. 
 
Förväntade kreditförluster 
Förväntade kreditförluster avspeglar normaliserade 
förlustnivåer över en konjunkturcykel både på 
portföljnivå och för enskilda kreditengagemang. Baserat 
på den aktuella portföljen uppgår de förväntade 
kreditförlusterna vid beräkning av economic profit till 
17 punkter, en minskning från 19 punkter under 2006. 
Detta avspeglar den förbättrade kreditkvaliteten och 
återbetalningsförmågan bland Nordeas kunder. 
 
Kapitalkostnad 
Kapitalkostnaden (uttryckt i procent) är den avkastning 
som Nordeas aktieägare kräver. Den beräknas utifrån 
den långfristiga riskfria räntan, med tillägg för 
genomsnittlig marknadsmässig riskpremie för 
aktieinvesteringar, multiplicerat med betavärdet, ett 
mått på Nordeaaktiens volatilitet och 
marknadskorrelation. 
 

Kapitalkostnaden i euro definieras som 
kapitalkostnaden (i procent) gånger economic capital. 
 
Kapitalkostnaden fastställs av koncernledningen en 
gång om året. Kapitalkostnaden uppgick till 7,5 procent 
2006 och har, till följd av det högre ränteläget, höjts till 
8,0 procent för 2007.  
 
Economic capital 
Economic capital (EC) är Nordeas interna mått på det 
kapital som krävs för att med viss sannolikhet täcka 
oväntade förluster i verksamheten. EC beräknas med 
avancerade interna modeller för att ge ett konsekvent 
mått avseende kredit- och marknadsrisk, operativ risk, 
affärsrisk och livförsäkringsrisk inom Nordeas olika 
affärsområden. När alla risker i koncernen aggregeras 
uppstår diversifieringseffekter, till följd av skillnader i 
verksamheternas risk samt att det är osannolikt att 
oväntade förluster uppstår samtidigt. 
 
RAROCAR 
Riskjusterad avkastning, RAROCAR (risk-adjusted 
return on capital at risk), i procent, utgörs av det 
riskjusterade resultatet i förhållande till economic 
capital.



 
 
 
 
 
 

 

Nordea 
 

Delårsrapport för första kvartalet 2007 19(32)

Segmentrapportering 
Nordeas verksamhet är indelad i tre affärsområden. 
Affärsområdena är Retail Banking, Corporate and 
Institutional Banking och Asset Management & Life. 
Det sistnämnda segmentet delas för tydlighetens skull 
upp i två kolumner. Affärsområdena verkar med ett 
decentraliserat resultatansvar. 
 
IAS 14 vill uppmuntra redovisningen av vertikala, 
integrerade aktiviteter. Därför redovisas, utöver 
affärsområdenas resultat, även resultatet för Group 
Treasury, som handhar Nordeas egna investeringar och 
positioner på finansmarknaden.  
 
Inom Nordea är kundansvar ett centralt begrepp. 
Nordeas totala affärsrelationer med kunder redovisas i 
resultat- och balansräkningar för respektive 
kundansvarig enhet. 
 
Economic capital 
Kapitalet allokeras på grundval av det interna ramverket 
för beräkning av economic capital, som avspeglar varje 
affärsenhets faktiska riskexponering, med hänsyn till 
kredit- och marknadsrisk, försäkringsrisk, samt operativ 
risk och affärsrisk. Därigenom optimeras fördelningen 
och utnyttjandet av kapitalet i affärsområdena. Vid 
beräkningen av den riskjusterade avkastningen på 
economic capital (RAROCAR) tillämpas schablonskatt. 
 
Economic capital allokeras till affärsområdena i 
enlighet med de risker som tagits. Som en del av 
räntenettot erhåller affärsenheterna en avkastning som 
motsvarar den förväntade genomsnittliga riskfria 
avkastningen på medellång sikt. Den kostnad som 
överstiger Libor från emitterade förlagslån ingår också i 
affärsområdenas räntenetto på basen av respektive 
affärsområdes användning av economic capital. 
 
Economic profit är den interna grunden för prioritering 
mellan strategiska alternativ liksom för utvärdering av 
finansiella resultat. 
 
Allokeringsprinciper 
Kostnaderna allokeras utifrån beräknade enhetspriser 
och de enskilda affärsområdenas konsumtion. 
Intäkterna allokeras utgående från de underliggande 
affärstransaktionerna i kombination med identifiering 
av den kundansvariga enheten. 
 
Tillgångar, skulder och economic capital allokeras till 
affärsområdena. Koncernfunktioner och elimineringar 
består av sådana poster i resultat- och balansräkningen 
som hänför sig till ej allokerade 
avstämningsposter/enheter. 
 

Asset Management & Life har kundansvar inom 
kapitalförvaltningen och inom private banking-
verksamheten utanför en enhet man har gemensamt med 
Retail Banking. Dessutom har Asset Management & 
Life produktansvar för fond- och 
livförsäkringsprodukter. Rörelseresultatet som visas i 
tillhörande tabeller innefattar de kundansvariga 
enheterna. Produktresultaten för Asset Management 
respektive Life visar koncernens intäkter, inklusive 
intäkter allokerade till Retail Banking, för dessa 
produkter samt försäljnings- och 
distributionskostnaderna inom Retail Banking.  
 
Internräntesättning 
Internräntesättningen grundar sig på aktuell 
marknadsränta och tillämpas på alla tillgångar och 
skulder som allokeras till eller redovisas under 
affärsområdena eller koncernfunktionerna. 
 
Koncerninterna transaktioner mellan legala enheter sker 
med principen om armslängds avstånd i enlighet med 
OECD:s krav. Det finansiella resultatet av sådana 
transaktioner redovisas under det berörda affärsområdet 
på basen av respektive affärsområdes produkt- och 
kundansvar. Dock ingår det totala resultatet hänförligt 
till fonder i Retail Banking, liksom 
försäljningsprovisioner och marginaler från 
livförsäkringsverksamheten. 
 
Koncernfunktioner och elimineringar 
Koncernfunktioner och elimineringar innefattar de ej 
allokerade resultaten för de fyra koncernfunktionerna: 
Group Processing and Technology, Group Corporate 
Centre, Group Credit and Risk Control och Group 
Legal and Compliance. Group Treasury, som ingår i 
Group Corporate Centre, har lämnats utanför kalkylen 
eftersom den behandlas som ett vertikalt integrerat 
segment och därför redovisas separat.  
Kostnader inom koncernfunktionerna som ej definierats 
som tjänster till affärsområden och resultatandelar 
redovisade enligt kapitalandelsmetoden som inte ingår i 
de kundansvariga enheterna redovisas under denna 
rubrik. 
 



 
 
 
 
 

 

 
 

 

  

Mn euro Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Kundansvariga enheter 2007 2006 2006 2006 2006 2007 2006 2006 2006 2006 2007 2006 2006 2006 2006 2007 2006 2006 2006 2006

Räntenetto 817 822 807 781 766 126 127 120 120 116 13 12 11 12 12 0 0 0 0 0
Avgifts- och provisionsnetto 356 372 340 351 353 79 81 77 85 83 79 91 62 68 72 12 17 9 4 1
Nettoresultat av finansiella poster till 
verkligt värde 89 90 75 88 92 124 102 81 77 96 3 6 7 4 8 57 80 51 61 69
Andelar i intresseföretags resultat 7 4 2 5 4 2 2 3 13 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Övriga intäkter 18 10 10 39 17 8 3 201 14 2 4 5 3 3 3 1 1 6 1 0
Summa rörelseintäkter  1 287 1 298 1 234 1 264 1 232 339 315 482 309 309 99 114 83 87 95 70 98 66 66 70
varav allokeringar 279 263 228 248 246 -159 -137 -116 -135 -138 -87 -89 -76 -79 -79 -32 -37 -37 -35 -30
Personalkostnader -289 -293 -278 -280 -276 -95 -92 -80 -88 -84 -37 -39 -34 -34 -34 -24 -25 -22 -23 -22
Övriga administrationskostnader -391 -406 -363 -383 -373 -54 -63 -55 -62 -59 -11 -13 -11 -12 -13 -14 -22 -15 -20 -16
Avskrivningar av materiella och 
immateriella anläggningstillgångar -6 -4 -5 -6 -8 -3 -2 -3 -2 -2 -1 -1 -1 -1 0 -1 -6 -1 -1 -1
Summa rörelsekostnader -686 -703 -646 -669 -657 -152 -157 -138 -152 -145 -49 -53 -46 -47 -47 -39 -53 -38 -44 -39
varav allokeringar -272 -294 -264 -276 -270 -28 -33 -30 -39 -33 9 8 6 6 4 0 0 0 0 0
Kreditförluster 35 84 50 42 44 -22 -2 5 43 -13 0 0 0 4 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat vid försäljning av materiella 
och immateriella anläggningstillgångar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rörelseresultat 636 679 638 637 619 165 156 349 200 151 50 61 37 44 48 31 45 28 22 31

Balansräkning, miljarder euro
Utlåning till allmänheten 177 172 164 161 154 38 36 31 32 32 3 3 2 2 2 1 1 1 1 1
Övriga tillgångar 18 22 25 21 20 87 79 74 76 77 2 1 2 2 2 34 34 31 31 31
Summa tillgångar 195 194 189 182 174 125 115 105 108 109 5 4 4 4 4 35 35 32 32 32
In- och upplåning från allmänheten 89 88 85 85 80 31 29 25 26 26 3 4 3 3 3 2 2 1 0 0
Övriga skulder 100 100 98 91 89 92 84 78 80 81 2 0 1 1 1 32 32 30 31 31
Summa skulder 189 188 183 176 169 123 113 103 106 107 5 4 4 4 4 34 34 31 31 31
Eget kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa skulder och eget kapital 189 188 183 176 169 123 113 103 106 107 5 4 4 4 4 34 34 31 31 31
Economic capital 6 6 6 6 5 2 2 2 2 2 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1

Övriga uppgifter per segment
Investeringar, miljoner euro 4 1 1 2 2 2 2 2 2 1 4 6 3 1 1 7 10 2 4 3

Produktresultat  100 113 78 82 92 58 74 61 52 56

Affärsområden

Retail Banking Corporate and Institutional Banking Asset Management Life
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Mn euro Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Kundansvariga enheter 2007 2006 2006 2006 2006 2007 2006 2006 2006 2006 2007 2006 2006 2006 2006

Räntenetto 28 38 33 27 20 20 7 8 17 13 1 004 1 006 979 957 927
Avgifts- och provisionsnetto -2 -2 -2 -2 -2 11 -10 11 15 0 535 549 497 521 507
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt 
värde 40 44 8 7 40 -22 -12 2 -14 -26 291 310 224 223 279
Andelar i intresseföretags resultat 1 -1 10 8 0 0 2 1 -1 4 10 7 16 25 20
Övriga intäkter 4 14 2 1 2 -2 -7 -5 -4 -3 33 26 217 54 21
Summa rörelseintäkter  71 93 51 41 60 7 -20 17 13 -12 1 873 1 898 1 933 1 780 1 754
varav allokeringar 0 0 0 0 0 -1 0 1 1 1 0 0 0 0 0
Personalkostnader -5 -4 -4 -4 -4 -135 -153 -132 -123 -123 -585 -606 -550 -552 -543
Övriga administrationskostnader -7 -8 -7 -6 -7 94 121 96 111 101 -383 -391 -355 -372 -367
Avskrivningar av materiella och immateriella 
anläggningstillgångar 0 0 0 0 0 -13 -6 -13 -11 -12 -24 -19 -23 -21 -23
Summa rörelsekostnader -12 -12 -11 -10 -11 -54 -38 -49 -23 -34 -992 -1 016 -928 -945 -933
varav allokeringar -3 -4 -3 -3 -4 294 323 291 312 303 0 0 0 0 0
Kreditförluster 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 82 55 89 31
Nettoresultat vid försäljning av materiella 
och immateriella anläggningstillgångar 0 0 0 0 0 1 2 2 3 1 1 2 2 3 1
Rörelseresultat 59 81 40 31 49 -46 -56 -30 -7 -45 895 966 1 062 927 853

Balansräkning, miljarder euro
Utlåning till allmänheten 0 0 0 1 0 3 2 3 2 2 222 214 201 199 191
Övriga tillgångar 12 11 15 14 13 -18 -14 -20 -18 -13 135 133 127 126 130
Summa tillgångar 12 11 15 15 13 -15 -12 -17 -16 -11 357 347 328 325 321
In- och upplåning från allmänheten 0 2 3 3 3 1 1 2 2 1 126 126 119 119 113
Övriga skulder 12 9 12 12 10 -23 -19 -24 -23 -18 215 206 195 192 194
Summa skulder 12 11 15 15 13 -22 -18 -22 -21 -17 341 332 314 311 307
Eget kapital 0 0 0 0 0 16 15 14 14 14 16 15 14 14 14
Summa skulder och eget kapital 12 11 15 15 13 -6 -3 -8 -7 -3 357 347 328 325 321
Economic capital 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 10 10 9 9 9

Övriga uppgifter per segment
Investeringar, miljoner euro 0 0 0 0 0 32 90 22 39 30 49 109 30 48 37

Övrigt Koncernen

Group Treasury Koncernfunktioner och elimineringar Nordea-koncernen
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Resultaträkning

Kv 1 Kv 1 Helår
Mn euro Not 2007 2006 2006
Rörelseintäkter

Ränteintäkter 2 902 2 381 9 669
Räntekostnader -1 898 -1 454 -5 800
Räntenetto  1 004 927 3 869
Avgifts- och provisionsintäkter 674 635 2 582
Avgifts- och provisionskostnader -139 -128 -508
Avgifts- och provisionsnetto 535 507 2 074

2 291 279 1 036
10 20 68

Utdelningar 0 0 6
Övriga rörelseintäkter 33 21 312
Summa rörelseintäkter 1 873 1 754 7 365

Rörelsekostnader  

Allmänna administrationskostnader:
   Personalkostnader -585 -543 -2 251
   Övriga administrationskostnader -383 -367 -1 485

-24 -23 -86
Summa rörelsekostnader -992 -933 -3 822

Kreditförluster 3 13 31 257

1 1 8
Rörelseresultat 895 853 3 808
Skatt -194 -188 -655
Periodens resultat 701 665 3 153

Hänförligt till:
Aktieägare i Nordea Bank AB (publ) 700 663 3 145
Minoriteten 1 2 8
Summa 701 665 3 153

Vinst per aktie, euro 0,27 0,26 1,21

Nettoresultat vid försäljning av materiella och immateriella 
anläggningstillgångar

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
anläggningstillgångar

Andelar i intresseföretags resultat
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde
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Balansräkning
31 mar 31 dec 30 sep 30 jun 31 mar

Mn euro Not 2007 2006 2006 2006 2006
Tillgångar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 2 771 2 104 3 335 2 270 3 778
Belåningsbara statsskuldförbindelser mm 8 137 6 678 7 304 7 653 6 884
Utlåning till kreditinstitut 4 27 502 26 792 27 244 27 301 31 819
Utlåning till allmänheten  4 222 238 213 985 201 126 198 842 190 687
Räntebärande värdepapper 26 912 29 066 24 882 27 179 23 470
Pantsatta finansiella instrument 10 392 10 496 10 787 9 537 9 747
Aktier och andelar 20 174 14 585 14 364 14 324 15 853
Derivatinstrument 6 23 559 24 207 24 419 24 747 22 756

-77 -37 63 10 291
Aktier i intresseföretag 407 398 393 512 517
Immateriella anläggningstillgångar 2 438 2 247 2 206 2 240 2 226
Materiella tillgångar 338 307 286 283 272
Förvaltningsfastigheter 3 180 3 230 3 097 3 049 2 864
Uppskjutna skattefordringar 345 382 282 314 320
Skattefordringar 147 68 256 234 222
Överskott förmånsbestämda pensioner 85 84 69 70 70
Övriga tillgångar 7 037 10 726 6 750 4 993 8 063
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 759 1 572 1 539 1 514 1 357
Summa tillgångar 357 344 346 890 328 402 325 072 321 196
  varav tillgångar för vilka kund bär risken 9 519 11 046 10 155 9 696 9 516

Skulder
Skulder till kreditinstitut 36 348 32 288 35 431 26 170 26 561
In- och upplåning från allmänheten 126 340 126 452 119 074 119 062 113 306
Skulder till försäkringstagare 31 562 31 041 29 744 29 071 28 808
Emitterade värdepapper 90 204 83 417 78 595 83 559 87 742
Derivatinstrument 6 24 327 24 939 24 130 24 836 22 377

-364 -401 -303 -378 -37
Skatteskulder 285 263 668 565 490
Övriga skulder 20 758 22 177 15 317 17 282 17 140
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 804 2 008 2 175 2 146 2 120
Uppskjutna skatteskulder 626 608 472 485 466
Avsättningar 96 104 94 94 112
Pensionsförpliktelser 462 495 467 494 489
Efterställda skulder 7 987 8 177 8 202 8 158 8 009
Summa skulder 341 435 331 568 314 066 311 544 307 583

Eget kapital 8
Minority interests 46 46 43 42 41

Aktiekapital 2 594 2 594 2 638 2 638 1 072
Övrigt tillskjutet kapital - - - 2 718 4 284
Övriga reserver -193 -111 -222 -158 -239
Balanserade vinstmedel 13 462 12 793 11 877 8 288 8 455
Summa eget kapital 15 909 15 322 14 336 13 528 13 613
Summa skulder och eget kapital 357 344 346 890 328 402 325 072 321 196

För egna skulder ställda säkerheter 22 921 18 136 22 555 16 554 20 238
Övriga ställda säkerheter 1 264 3 053 2 285 1 632 2 432
Ansvarsförbindelser 23 807 22 495 23 019 19 394 19 041
Åtaganden 3 018 702 2 619 090 2 593 732 2 584 729 2 399 163

Förändringar av verkligt värde för räntesäkrade poster i 
säkringsportföljer 

Förändringar av verkligt värde för räntesäkrade poster i 
säkringsportföljer 
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Redogörelse över redovisade intäkter och kostnader

31 mar 31 mar
Mn euro 2007 2006
Valutakursdifferenser under perioden -51 -2
Valutasäkring -31 -7
Placeringar tillgängliga för försäljning:
  Värdeförändringar som redovisats mot eget kapital 0 -3
Skatt på poster som förts direkt mot eget kapital 0 1
Nettointäkt redovisad direkt mot eget kapital -82 -11
Periodens resultat 701 665
Summa periodens redovisade intäkter och kostnader 619 654

Hänförligt till:
Aktieägare i Nordea Bank AB (publ) 618 652
Minoriteten 1 2
Summa 619 654
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Kassaflödesanalys
Jan-mar Jan-mar

Mn euro 2007 2006
Den löpande verksamheten
Rörelseresultat 895 853
Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 404 374
Betalda inkomstskatter -298 -254

1 001 973
Förändring av den löpande verksamhetens tillgångar och skulder -1 121 -90
Kassaflöde från den löpande verksamheten -120 883

Avyttring/förvärv av koncernföretag -40 79
Materiella tillgångar -36 3
Immateriella anläggningstillgångar -10 -7
Övriga finansiella anläggningstillgångar -67 18
Kassaflöde från investeringsverksamheten -153 93
Finansieringsverksamheten
Emission/amortering av efterställda skulder -115 156
Återköp av egna aktier inkl. förändring i handelsportfölj -31 1
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -146 157
Periodens kassaflöde -419 1 133

Likvida medel vid periodens början 4 650 3 675
Kursdifferens -23 6
Likvida medel vid periodens slut 4 208 4 814
Förändring -419 1 133

Likvida medel 31 mar 31 mar
Följande poster ingår i likvida medel (mn euro): 2007 2006
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker  2 771 3 778
Utlåning till kreditinstitut betalbar vid anfordran 1 437 1 036

Kassatillgångar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive utländska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos centralbanker utgörs av tillgodohavanden
på konton hos centralbanker och postgiron i myndighetsform, där följande förutsättningar är uppfyllda:
- centralbanken eller postgirot är hemmahörande i det land där institutet är etablerat
- tillgodohavandet kan disponeras fritt när som helst.
Utlåning till kreditinstitut betalbar vid anfordran utgörs av likvida tillgångar som inte representeras av obligationer och andra räntebärande värdepapper.

Investeringsverksamheten

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av den löpande verksamhetens tillgångar 
och skulder



 
 
 
 
  

 

 

Nordea 
 

Delårsrapport för första kvartalet 2007 26(32)

Noter till redovisningen  

Not 1 Redovisningsprinciper 
Nordeas koncernredovisning upprättas i enlighet med 
International Financial Reporting Standards (IFRS) som har 
godkänts av EU. Vidare har kraven på kompletterande 
informationsgivning enligt lagen (1995:1559) om 
årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL) 
och Redovisningsrådets (RR) rekommendation RR30:06, 
Kompletterande redovisningsregler för koncerner, samt 
Finansinspektionens föreskrifter (FFFS 2006:16) tillämpats. 
 
Denna delårsrapport uppfyller de krav som ställs enligt IAS 
34 Delårsrapportering. 
 
Grunder för presentationen 
I allt väsentligt är redovisningsprinciperna och 
beräkningsgrunderna oförändrade jämfört med 
årsredovisningen 2006. 
 
Följande ändring har gjorts i presentationen: 
 
Konsolidering av intresseföretag 
Posten Andelar i intresseföretags resultat har ändrats. I posten 
redovisas resultatet efter skatt istället för som tidigare 
resultatet före skatt.  
 
Ändringen medför att Andelar i intresseföretags resultat 
minskar med 3 mn euro (5 mn euro) samt att posten Skatt 
minskar med motsvarande belopp. Periodens resultat är 
oförändrat. Jämförelsetal har räknats om på motsvarande sätt.  
 
Förändringar av koncernstrukturen 
Under fjärde kvartalet 2006 tecknade Nordea ett avtal om att 
förvärva en post på 85,72 procent i OOO Promyshlennaya 
Companiya Vestkon (Vestkon). Vestkons huvudverksamhet är 
att fungera som holdingbolag för Joint Stock Bank 
Orgresbank (Orgresbank). Vestkon äger en post på 
87,50 procent i Orgresbank. Det innebär ett indirekt innehav i 
Orgresbank på 75,01 procent. 
 
Vestkons minoritetsägare är tre personer som sitter i 
Orgresbanks ledning. Europeiska utvecklingsbanken (EBRD) 
har ett direkt minoritetsinnehav i Orgresbank. 
 
Utöver posten på 85,72 procent i Vestkon har Nordea och 
minoritetsägarna ingått ett bindande aktieägaravtal om att 
Nordea ska köpa och minoritetsägarna sälja 
minoritetsinnehaven i Vestkon och Orgresbank vid en 
förutbestämd tidpunkt. Förvärvspriset kommer att beräknas 
utifrån Orgresbanks finansiella resultat för 2009. Därefter blir 
Nordea ensamägare till Vestkon och Orgresbank. Det 
bindande aktieägaravtalet medför att 100 procent av Vestkon 
och Orgresbank konsolideras i Nordeakoncernen redan under 
första kvartalet 2007. Det framtida förvärspriset har 
uppskattats utifrån information som var tillgänglig på 
förvärvsdagen och redovisats som en placering i aktier och en 
skuld till minoritetsägarna. Det uppskattade förvärvspriset 

kommer att variera med Orgresbanks resultat fram till den 
slutgiltiga beräkningen. 
 
Avtalet som träffades under fjärde kvartalet 2006 förutsatte 
godkännanden från berörda myndigheter. Transaktionen 
slutfördes därför inte förrän den 27 mars 2007, som är 
förvärvsdagen. Vestkon konsolideras i Nordeakoncernen från 
och med den 31 mars 2007. 
 
Följande förvärvsanalys upprättades den 31 mars 2007. Den 
första redovisningen är preliminär och kan bli uppdaterad 
inom de närmaste 12 månaderna. 
 
 31 mars
Miljoner euro 2007
Tillgångar 813
Skulder 714
Nettotillgångar enligt IFRS 99

Köpeskilling, kontantreglerad 289
Transaktionskostnad 5
Anskaffningsvärde 294
Överskottsvärde 195

Kundrelaterad immateriell tillgång, efter skatt 21
Goodwill 174
Summa överskottsvärde 195
 
Goodwill uppstår främst på grund av att Nordea förvärvar en 
funktionell organisation som har de resurser, processer och 
tillstånd som krävs för att bedriva bankrörelse i Ryssland. 
Orgresbank har över 35 kontor. Orgresbanks medarbetare, 
från nyckelpersoner i ledningen till kontorspersonalen, har 
lokal marknadskännedom och lokala kontaktnät och detta har 
ett betydande värde. Orgresbank har cirka 1 000 anställda. Det 
finns också betydande värden i de etablerade processer som 
används för att sköta den dagliga verksamheten och det 
befintliga produktutbudet. Orgresbank utgör med andra ord en 
mycket värdefull plattform för att ta del av Rysslands 
förväntade utveckling. Värdet för Nordea utgörs av 
möjligheten att generera framtida vinster. Orgresbank är 
verksam på en tillväxtmarknad och är dessutom en tämligen 
ung organisation (bildades 1994). Därför finns det höga 
förväntningar på den framtida utvecklingen. Värdet på 
plattformen kan inte avskiljas från goodwill. 
 
En kundrelaterad immateriell tillgång har avskilts från 
goodwill. Den del som avskilts avser framtida resultat från 
förvärvade kunder. Detta berör dock endast den del över 
vilken Nordea bedömer att man har tillräcklig kontroll. 
Avskrivningsperioden är 10 år. 
 
Mer information om Orgresbanks finansiella resultat finns i 
avsnittet Corporate and Institutional Banking. 
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not 1, fortsättning

Valutakurser
Jan-mar Jan-dec Jan-mar

1 euro = svenska kronor 2007 2006 2006
Resultaträkning (genomsnitt) 9,1878 9,2521 9,3708
Balansräkning (vid periodens slut) 9,3432 9,0394 9,4376

1 euro = danska kronor
Resultaträkning (genomsnitt) 7,4521 7,4593 7,4622
Balansräkning (vid periodens slut) 7,4510 7,4556 7,4629

1 euro = norska kronor
Resultaträkning (genomsnitt) 8,1686 8,0438 8,0258
Balansräkning (vid periodens slut) 8,1248 8,2300 7,9572

1 euro = polska zloty
Resultaträkning (genomsnitt) 3,8853 3,8924 3,8369
Balansräkning (vid periodens slut) 3,8592 3,8292 3,9363

Jan-mar Jan-mar
Not 2    Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde, mn euro 2007 2006

170 549
296 27

Övriga finansiella instrument -8 -37
Valutakursförändringar 76 -14
Förvaltningsfastigheter, livförsäkring 43 37
Förändring av försäkringstekniska avsättningar, livförsäkring1 -222 40
Återbäring och rabatter, livförsäkring -65 -326
Intäkter försäkringsrisk, livförsäkring 67 56
Kostnader försäkringsrisk, livförsäkring -66 -53
Summa 291 279
1 Premieintäkter uppgår till 666 mn euro för jan-mar 2007 (jan-mar 2006: 671 mn euro).

Jan-mar Jan-mar
Not 3    Kreditförluster, mn euro 2007 2006
Kreditförluster fördelade per kategori, netto

0 -
- varav nedskrivningar och reserveringar 0 -
- varav återvinningar och återföringar 0 -

14 40
- varav nedskrivningar och reserveringar -118 -83
- varav återvinningar och återföringar 132 123
Poster utanför balansräkningen1 -1 -9
- varav nedskrivningar och reserveringar -9 -9
- varav återvinningar och återföringar 8 -

13 31

Specifikation av kreditförluster
7 25
8 34

-1 -9
6 6

-10 -13
16 19

Summa 13 31

Förändringar redovisade direkt i resultaträkningen

- varav realiserade återvinningar

1 Ingår i Avsättningar i balansräkningen.

- varav konstaterade kreditförluster

Förändringar av reserveringar i balansräkningen
- varav Utlåning 
- varav Poster utanför balansräkningen1

Summa

Aktier och andelar samt andra aktierelaterade instrument
Räntebärande värdepapper och andra ränterelaterade instrument

Utlåning till kreditinstitut

Utlåning till allmänheten
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Not 4   Utlåning och osäkra lånefordringar 

31 mar 31 dec 31 mar
Mn euro 2007 20061 2006
Lånefordringar som inte är osäkra 249 417 240 279 222 196
Osäkra lånefordringar: 1 355 1 616 1 681
- reglerade 855 941 1 199
- oreglerade 500 675 482
Lånefordringar före reserver 250 772 241 895 223 877

Reserver för individuellt värderade osäkra lånefordringar -668 -764 -975
- reglerade -352 -404 -651
- oreglerade -316 -360 -324
Reserver för gruppvis värderade osäkra lånefordringar -364 -354 -396
Reserver -1 032 -1 118 -1 371

Lånefordringar, bokfört värde 249 740 240 777 222 506

31 mar 31 dec 31 mar 31 mar 31 dec 31 mar
Mn euro 2007 2006 2006 2007 20061 2006
Lånefordringar som inte är osäkra 27 512 26 804 31 832 221 905 213 475 190 364
Osäkra lånefordringar: 8 8 7 1 347 1 608 1 674
- reglerade 6 6 5 849 935 1 194
- oreglerade 2 2 2 498 673 480
Lånefordringar före reserver 27 520 26 812 31 839 223 252 215 083 192 038

Reserver för individuellt värderade osäkra lånefordringar -8 -7 -7 -660 -757 -968
- reglerade -6 -6 -5 -346 -398 -646
- oreglerade -2 -1 -2 -314 -359 -322
Reserver för gruppvis värderade osäkra lånefordringar -10 -13 -13 -354 -341 -383
Reserver -18 -20 -20 -1 014 -1 098 -1 351

Lånefordringar, bokfört värde 27 502 26 792 31 819 222 238 213 985 190 687
1 Omräknat

Avstämning av reserver för kreditförluster

Lånefordringar, mn euro
Individuellt 

värderade
Gruppvis 
värderade

Individuellt 
värderade

Gruppvis 
värderade

Individuellt 
värderade

Gruppvis 
värderade Summa

Ingående balans per 1 jan 2007 -7 -13 -757 -341 -764 -354 -1 118
Avsättningar 0 0 -60 -48 -60 -48 -108
Återföringar - 0 78 38 78 38 116
Förändringar redovisade i resultaträkningen 0 0 18 -10 18 -10 8
Reserver som tagits i anspråk för nedskrivningar - - 45 0 45 0 45
Valutakursdifferenser 0 3 33 -3 33 0 33
Utgående balans per 31 mar 2007 -7 -10 -661 -354 -668 -364 -1 032

Ingående balans per 1 jan 2006 -7 -11 -1 057 -406 -1 064 -417 -1 481
Avsättningar - - -52 -17 -52 -17 -69
Återföringar - - 77 26 77 26 103
Förändringar redovisade i resultaträkningen - - 25 9 25 9 34
Reserver som tagits i anspråk för nedskrivningar - - 36 - 36 0 36
Valutakursdifferenser 0 -2 28 14 28 12 40
Utgående balans per 31 mar 2006 -7 -13 -968 -383 -975 -396 -1 371

Summa

Summa

Allmänheten

Kreditinstitut Allmänheten

Kreditinstitut
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not 4, fortsättning

Reserver och avsättningar
31 mar 31 dec 31 mar

Mn euro 2007 2006 2006
Reserver för poster i balansräkningen -1 032 -1 118 -1 371
Avsättningar för poster utanför balansräkningen -71 -40 -66
Summa reserver och avsättningar -1 103 -1 158 -1 437

Nyckeltal
31 mar 31 dec 31 mar

2007 20066 2006
Andel osäkra lånefordringar, brutto1, % 0,5 0,7 0,8
Andel osäkra lånefordringar, netto2, % 0,3 0,4 0,3
Total reserveringsgrad3, % 0,4 0,5 0,6
Reserveringsgrad, osäkra lånefordringar4, % 49,3 47,3 58,0
Oreglerade lånefordringar som inte är osäkra5, mn euro 92 95 92
1 Individuellt värderade osäkra lånefordringar före reserver dividerade med totala lånefordringar före reserver, %
2 Individuellt värderade osäkra lånefordringar efter reserver dividerat med totala lånefordringar före reserver, %
3 Totala reserver dividerade med totala lånefordringar före reserver, %
4 Reserver för individuellt värderade osäkra lånefordringar dividerade med individuellt värderade osäkra lånefordringar före reserver, %
5 Förfallna lånefordringar som inte är osäkra med anledning av framtida kassaflöden (ingår i Lånefordringar som inte är osäkra).
6 Omräknat

Not 5   Klassificering av finansiella instrument, mn euro

31 mar 2007                                                
Finansiella tillgångar

Låne-
fordringar 
och kund-
fordringar

Investeringar 
som hålles 
till förfall

Trading- 
portföljer

Värderade 
till verkligt 

värde

Derivat- 
instrument 
för säkring

Tillgäng-
ligt för 

försäljning Summa
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 2 771 2 771
Belåningsbara statsskuldsförbindelser mm 10 8 127 8 137
Utlåning till kreditinstitut 16 405 11 097 27 502
Utlåning till allmänheten 184 213 8 240 29 785 222 238
Räntebärande värdepapper 1 554 10 094 15 214 50 26 912
Pantsatta finansiella instrument 10 392 10 392
Aktier och andelar 8 765 11 397 12 20 174
Derivatinstrument 23 122 437 23 559
Förändringar av verkligt värde för räntesäkrade 
poster i säkringsportföljer -77 -77
Övriga tillgångar 6 996 6 996
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 535 1 535
Summa 211 853 1 554 79 837 56 396 437 62 350 139

31 mar 2007                                                       
Finansiella skulder

Trading- 
portföljer

Skulder till 
verkligt 

värde

Derivat- 
instrument 
för säkring

Övriga 
finansiella 

skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 6 022 30 326 36 348
In- och upplåning från allmänheten 2 036 124 304 126 340
Skulder till försäkringstagare, finansiella avtal 2 563 2 563
Emitterade värdepapper 3 918 24 855 61 431 90 204
Derivatinstrument 23 581 746 24 327
Förändringar av verkligt värde för räntesäkrade 
poster i säkringsportföljer -364 -364
Övriga skulder 9 354 11 076 20 430
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 058 2 058
Efterställda skulder 7 987 7 987
Summa 47 474 24 855 746 236 818 309 893
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Not 6  Derivatinstrument, mn euro
Tillgångar Skulder Summa

31 mar 2007   
Verkligt 

värde
Verkligt 

värde
nominellt 

belopp
Derivatinstrument för trading
Ränterelaterade 16 240 16 311 2 228 526
Aktierelaterade 1 080 1 497 24 532
Valutarelaterade 4 227 4 250 535 765
Kreditrelaterade 656 625 82 802
Övriga 919 898 7 545
Summa 23 122 23 581 2 879 170

Derivatinstrument för säkring
Ränterelaterade 281 281 52 305
Aktierelaterade 63 93 504
Valutarelaterade 93 372 9 179
Summa 437 746 61 988

Samtliga derivatinstrument
Ränterelaterade 16 521 16 592 2 280 831
Aktierelaterade 1 143 1 590 25 036
Valutarelaterade 4 320 4 622 544 944
Kreditrelaterade 656 625 82 802
Övriga 919 898 7 545
Summa 23 559 24 327 2 941 158

31 mar 31 dec 31 mar
Not 7   Kapitaltäckning 2007 2006 2006
Primärkapital1, mn euro 13 102 13 147 11 721
Kapitalbas1, mn euro 18 099 18 159 16 284
Riskvägda tillgångar, md euro 193,2 185,4 173,6
Primärkapitalrelation1, % 6,8 7,1 6,8
Kapitaltäckningsgrad1, % 9,4 9,8 9,4
   1 Inklusive resultatet för de första tre månaderna. Enligt svenska Finansinspektionens regler (exklusive det oreviderade resultat för kv 1): primärkapital 
    12 724 mn euro (31 mar 2006: 11 348 mn euro), kapitalbas 17 721 mn euro (31 mar 2006: 15 911 mn euro), primärkapitalrelation 6,6%
    (31 mar 2006: 6,5%), kapitaltäckningsgrad 9,2% (31 mar 2006: 9,2%).
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Not 8   Eget kapital, mn euro

Aktie 
kapital1

Övrigt 
tillskjutet 

kapital
Övriga 

reserver
Balanserade 

vinstmedel Summa 
Minoritets-

intressen

Summa 
eget 

kapital
Ingående balans per 1 jan 2007 2 594 - -111 12 793 15 276 46 15 322
Nettoförändring av placeringar tillgängliga för 
försäljning, efter skatt 0 0 0
Valutakursdifferenser -82 -82 -82
Nettointäkt redovisad direkt mot eget kapital -82 -82 -82
Periodens resultat  700 700 1 701
Summa periodens redovisade intäkter och kostnader -82 700 618 1 619
Köp av egna aktier2,3 -31 -31 -31
Övriga förändringar -1 -1
Utgående balans per 31 mar 2007 2 594 - -193 13 462 15 863 46 15 909

Aktie 
kapital1

Övrigt 
tillskjutet 

kapital
Övriga 

reserver
Balanserade 

vinstmedel Summa 
Minoritets-

intressen

Summa 
eget 

kapital
Ingående balans per 1 jan 2006 1 072 4 284 -228 7 791 12 919 41 12 960
Nettoförändring av placeringar tillgängliga för 
försäljning, efter skatt -2 -2 -2
Valutakursdifferenser -9 -9 -9
Nettointäkt redovisad direkt mot eget kapital -11 -11 -11
Periodens resultat 663 663 2 665
Summa periodens redovisade intäkter och kostnader -11 663 652 2 654
Köp av egna aktier2,3 1 1 1
Övriga förändringar -2 -2
Utgående balans per 31 mar 2006 1 072 4 284 -239 8 455 13 572 41 13 613

1 Totalt antal registrerade aktier var 2 594 miljoner (31 dec 2006: 2 594 miljoner, 31 mar 2006: 2 706 miljoner).
2 Hänför sig till förändring i tradingportföljen och Nordeaaktier i de danska kundernas investeringsportföljer. Antalet egna aktier i tradingportföljen och i   
  kundernas investeringsportföljer per den 31 mar 2007 var 5,2 miljoner (31 dec 2006 var 2,7 miljoner, 31 mar 2006: 2,5 miljoner).
3 Inget innehav av egna aktier hänförliga till återköp av egna aktier i Nordea Bank AB (publ) per 31 mar 2007 (31 dec 2006: 0,0 miljoner, 31 mar 2006:  
  112,2 miljoner). Inga återköp av egna aktier under perioden jan-mar 2007 (jan-dec 2006: 0,0 miljoner, jan-mar 2006: 0,0 miljoner). Genomsnittligt  
  antal egna aktier jan-mar 2007 var 0,0 miljoner (jan-dec 2006: 84,2 miljoner, jan-mar 2006: 112,2 miljoner). 

Hänförligt till aktieägare i Nordea Bank AB (publ)

Hänförligt till aktieägare i Nordea Bank AB (publ)
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För ytterligare information: 
- En presskonferens med koncernledningen arrangeras den 3 maj klockan 10.30. 
- En analytikerkonferens arrangeras den 3 maj kl. 14.00, på Smålandsgatan 17, Stockholm 
- En telefonkonferens med koncernledningen arrangeras den 3 maj kl.15.30. 

Vänligen ring +44 (0) 208 817 9301, kod Nordea, tio minuter innan konferensen börjar. Telefonkonferensen kan 
följas i realtid på www.nordea.com. En indexerad version kommer även att finnas tillgänglig på www.nordea.com. 

- Denna delårsrapport finns publicerad på www.nordea.com. Där återfinns också ett presentationsmaterial. 
 
Kontaktuppgifter: 

Christian Clausen, vd och koncernchef +46 8 614 7804  
Arne Liljedahl, Group CFO/EVP +46 8 614 7996  
Johan Ekwall, chef för Investor Relations +46 8 614 7852 eller +46 70 607 92 69) 
Boo Ehlin, presschef, Sverige +46 8 614 8464 eller +46 70 264 71 65) 

 
 
Finansiell kalender 
19 juli – delårsrapport för andra kvartalet  
25 oktober – delårsrapport för tredje kvartalet (ändrat datum) 
 
 
 
 
 
Torsdagen den 3 maj 2007 
 
Christian Clausen 
vd och koncernchef 
 
Denna rapport publiceras även i fyra andra språkversioner; en dansk, en finsk, en norsk och en engelsk. För den händelse 
avvikelse föreligger mellan någon av dessa språkversioner och den engelska texten, ska den engelska versionen äga 
företräde. 
 
 
Denna delårsrapport har inte varit föremål för granskning av bankens revisorer. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nordea Bank AB (publ) 
Smålandsgatan 17 
105 71 Stockholm 
www.nordea.com/ir 
Tel. +46 8 614 7800 
Organisationsnummer 516406-0120 


