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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvemadastjora

Arsreikningur CDO1 er hluti af B-hluta arsreiknings Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sem inniheldur &rsreikning
Verdbréfasj6da Kauppings banka, Fjarfestingarsjoda Kauppings banka og Fagfjarfestasjéda Kauppings banka. Hann er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid & undan. Pbessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri sj6dsins & arinu ad fjarhaed 111 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn
ferdur til hakkunar a hlutdeildarskirteinum. Eigio fé sjédsins i lok ars nam 985 millj. kr. samkvaemt
efnahagsreikningi.

Stjén og framkvemdastjorn Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arié 2006
med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. mars 2007.

i stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjornarformadur
Andri Vilhjalmur Sigurdsson

Birgir Orn Arnarson

Framkvamdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Aritun endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i CDO 1.

Inngangur
Vid héfum endurskodad arsreikning CDO 1. Hann hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um sjédstreymi og skyringar nr. 1 - 15.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnurr

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Abyrgadin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu éarsreiknings,
pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda
naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgeroir til stadfestingar & fjarheedum og &drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati okkar, medal annars & peirri hattu ad verulegir annmarkar séu a
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad
gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadgeroum og
matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2006, efnahagi 31. desember 2006
og breytingu a handbaru fé og hreinni eign sjodsins, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 23. mars 2007.
Reynir Stefan Gylfason

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur 2006

Skyr. 2006 2005

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-4
Vextir, verdbatur, arour 0g geNGISMUNUL ......cc.eovverereriereeeseseseeseeseeeesenees 367 349
R4 1o o] o TSP ( 244)  ( 278)
Hreinar fArMUNALEKJUE ........ooviiircice et 123 71

Rekstrargjold:

UMSYSIUPOKNUN ..ot 5 12 16
12 16
Hagnadur arsins feerour a hlutdeildarskirteini ..............ccccooc...... 111 55
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Skyr. 2006 .2005
Eignir:
Verdbréf:
Verdbréf med fOstum tekjum .......cccocovvieiiieiecee e 2.603 3.595
HIutdeildarskirteini ..........cocovvieeienicc e 0 0
Innlan hja flarmalafyrirteekjum .........ccoooieveineieneece e 375 490
Eignir samtals 6-10 2.978 4.085
Skuldir:
Skuldir vid rekstrar- og VOrslufélag ...........ccoevervveiireineinsisscenns 0 ( 1)
Utgefin SKUIAAOTET ..........c..cveeveeeceeeeceveee et ( 1.993) ( 3.205)
Skuldir samtals ( 1.993) ( 3.206)
Hrein eign samtals 985 879
Eigid fé:
HIUtdeildarskirteini ... 12-13 985 879
[ [T TN =T T o S 985 879
o Lo [0 TIN=T 11T T 307 307
Gengi SJOOSHIETa T ArsIoK ......cccceviviiieeccece e 3,21 2,87
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2006

Skyr. 2006 2005
Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur timabils feerour & hlutdeildarskirteini ............ccccoceeviieneieniiennnnnn, 111 55

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ccovveiieineire e 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ........c.cooevveivieniisies e ( 5) 0
( 5) 0
Haekkun @ hreinni @ign ... 106 55
Hrein eign i ArsbYrjun ... 879 824
Hrein €ign i ArslOK.............coovviiiieiiececeee s 985 879
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Yfirlit um fjarfestingar 2006

CDO1 Markads-

verd % af eign
islensk skuldabreéf

Frijalsi fjarfestingabankinn ...........ccccooevveiininininee e 552 18,5%
Kaupping banki hf. ..o 467 15,7%
Bréf med riKiSADYIGO .....ocvvveriicieece e 211 7,1%
VErsIuNarlanasjOour .........c.ccvvivvirieieiee e 190 6,4%
Skuldabréf med abyrgd sveitafélaga ........cc.cvvverveieiieiienieieccr s 180 6,0%
Landsbanki IS1ands NF. ...........cc.coceeveveeeecieieseeeeee e 117 3,9%
Sparisjédur Reykjavikur 0g NAGrenNIs ........ccoveievivienienereieee e 72 2,4%
ONNUI SKULAADIET ..o 573 19,2%
HIUtdeildarskirteini ........cocoeiieirie s 242 8,1%
Innlan hja fJArmMAlafyrirteekjum .......ccooeriieniieie e 375 12,6%
Heildarveromaeti fJArfeStinga .......cc.ocvvveiieiicisc s 2.979 100,0%
ULgefin SKUIAAOTET .........c.oeveeeceeeeeeee ettt ( 1.993) ( 66,9%)
Adrar eignir 0g SKUIAIT NELEO .......cvevvveirieiicises s ( 1) ( 0,0%)

Hrein €ign SAMIEALS ....c..oiuiiiee e 985

Arsreikningur CDO1 2006 8 Fjarhadir eru i milljonum kréna




Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arsreikningur Fagfjarfestasjods Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid
adur. Avrsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i milljonum kréna. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. sem er détturfélag Kauppings Banka hf. og eru upplysingar um afkomu og
fjarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2006. Rekstrartekjur og
rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur

4. Arostekjur eru ferdar i rekstrarreikning pegar ardsuthlutun er sampykkt. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra arostekjum i rekstrarreikningi.

Umsyslupdknun

5. Sj6édurinn greidir Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodsins, laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir
sjodurinn Arion hf. vérslupoknun. Umsyslupoknun reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjédsins, sem hér greinir:

Eignastyringar- Umsyslu-
poknun poknun
O 5 2 TS 0,30% 0,05%

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Vid mat & pessum eignum er
reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

7. Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd &
sidasta pekkta vidskiptaveroi eda datludu markadsverdi ef pad er talid legra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvamt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verobdtum og gengismun i arslok.
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Skyringar, frh.:

10.

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhadir eru ekki ferdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en &
arinu 2007 eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingbngu notadar sem breytur vid Udtreikning & &drum sterdum.
Nafnverdsfjarhadir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahettu peirra.
Sem dami um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmaeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi
gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru faerdir a markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta- og
gengisahettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- 0g
vaxtadhzttu peirra. Afkoma afleidusamninga er faerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahatta afleidusamninga skapast vegna breytinga a verdi peirra patta sem samningarnir byggja 4, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmiola og skradra verdbréfa.

Skattamal

11.

Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim l6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagour
a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12.

13.

Raunavoxtun fagfjarfestasjods Rekstrarfélags Kauppings Banka m.v. 31. desember 2006.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 méanudi 6 manudi 12 ménuoi
CDO 1 etttk 2,30% 2,30% 4,80%
Yfirlit um békfeert verdmati og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verdmeeti Gengi
2006 2005 2004 2006 2005 2004
CDO 1L oot 985 879 824 321 2,87 2,69
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Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
2006 2005 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Innlan fjarmalafyrirtekja .......ccccocoevvvennnnn, 13 12 1 0 100
Adrir fjarmalagerningar .........c..cocoovevrienne 87 88 (D 0 100
15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf., 6nnur en peninga-
markadsskj. skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccoeeerriicnenen, 391 13 1.971 66 2.362 79
Innlan hja fjarmalafyrirtekjum .................. 375 13 375 13
Adrir fjarmalagerningar .........c....cccvvee.. 242 8 242 8
391 13 242 8 2.346 79 2.979 100
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