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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. var stofnad 30. juni 2003 og annast rekstur Verdbréfasjoda Kauppings banka,
Fjarfestingarsjoda Kauppings banka og Fagfjarfestasjéoa Kauppings banka. Rekstrarfélag Kauppings banka er
détturfélag Kauppings Banka hf. og er hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélégum hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins fyrir arid 2006 og B-
hluta sem inniheldur arsreikning Verdbréfasjoda Kauppings banka, Fjarfestingarsjéda Kauppings banka og
Fagfjarfestasjods Kauppings banka. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4 undan. Pessi
framsetning a reikningnum er i samrami vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéoa sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri félagins a arinu 2006 ad fjarhed 1.811 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i arslok nam 3.484 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt
16gum um fjarmalafyrirteki er 56,6% en samkvaemt l6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8 %.

Stjorn og framkveemdastjori Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir &rid
2006 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. mars 2007.

[ stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjornarformadur
Andri Vilhjalmur Sigurdsson

Birgir Orn Arnarson

Framkvaemdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og hluthafa Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjéoum
Kauppings banka, Fjarfestingarsjédum Kauppings banka og Fagfjarfestasjodum Kauppings banka.

Inngangur

Vid hofum endurskodad arsreikning Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir arid 2006. Arseikningurinn er i tveim
hlutum, A-hluti sem er fyrir Rekstrarfélagid sjalft og B-hluti sem er fyrir Verdbréfasj6di Kauppings banka,
Fjarfestingarsjodi Kauppings banka og Fagfjarfestasjodi Kauppings banka. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu
stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjéostreymi og skyringar nr. 1 - 12 fyrir Rekstrarfélagid. B-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar
og skyringar nr. 1 - 15 fyrir Verdbréfasjéoi Kauppings banka, Fjarfestingarsj6di Kauppings banka og
Fagfjarfestasj6di Kauppings banka.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Abyrgdin felur  sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu &rsreiknings,
pannig ad hann sé i meginatridum &an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjérnenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpjéolega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarha@dum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati okkar, medal annars & peirri hattu ad verulegir annmarkar séu &
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vio ahattumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess
ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadgerdum og
matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina htfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a &rinu 2006, efnahag peirra
31. desember 2006 og breytingu & handbzru fé félagsins og hreinni eign sjédanna a arinu, i samraemi vid 16g og settar
reikningsskilareglur.

Reykjavik, 23. mars 2007.

Reynir Stefan Gylfason

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur arsins 2006

Skyr. 2006 2005

Rekstrartekjur:
EignastyringarPOKNUN ..........cccviviiceese e 2 2.862.948 1.546.823
SOIUPOKNUN ..o 104.134 83.016
FJArMUNALEKJUL ..o 198.386 85.725
Heildartekjur 3.165.468 1.715.564
FJAarmagnsgjold ........coveveiiiie e ( 439) ( 969)
Hreinar rekstrartekjur 3.165.029 1.714.595

Rekstrargjold:

Laun og launatengd gjold .........coceiiienininie e 7 482.191 320.359
Pjénustugjold til Kauppings banka hf. ..o, 159.606 137.186
ANNAE KOSENAOUI ...ttt e 313.258 200.702
ATSKITTEIE .. 9 1.065 1.065
Rekstrargjold 956.120 659.312
Hagnaour fyrir teKJUSKALL ...........covireieerie e 2.208.909 1.055.283
TEKJUSKALLUL ...t bbb e 6 ( 397.604) ( 190.178)
HagNadUE ArSiNS ... 11 1.811.305 865.105
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir
Skyr. 2006 2005
Verdbréf
Verdbréf med breytilegum tekjum ........cocoevveiiiiieiiieiiesc e 3,8 3.379.623 1.861.428
Krofur
Vioskiptareikningur vid moourfélag ..........ccoevvveveieiiv s, 6.364 4.731
VIOSKIPLAKIOTUL ..o s 760.051 341.073
Adrar skammtimakrofur ..o 2.854 2.147
769.269 347.951
Adrar eignir
REKSrarfJArMUNIT ......oviviiicisce e 9 4.704 5.769
HANADEIT FE ... 327.878 20.574
332.582 26.343
Eignir samtals 4.481.474 2.235.722
Eigid fé og skuldir
Eigid fé:
HIUEATE ..o 43.500 43.500
LOgbundinn VaraSJOBUT .........ccveveererierieieieesesesiesieseessesesreseeseeseesessensenes 10.875 10.875
KaUPIEttarSamMNINGAN .........covvveirieiriereisieiseesereseee s ssesessenes 10.208 0
Oradstafad igio TE ........ocvvvvrveeerereeeee e 3.419.642 1.610.190
Eigio fé 10-12 3.484.225 1.664.565
Skuldir:
SKUld Vid MOOUITEIAQ .....ovvvvevivieiiiecees e 724.691 326.321
Adrar skammtimaskuldir ..o 272.558 244.836
Skuldir 997.249 571.157
Eigid fé og skuldir samtals 4.481.474 2.235.722
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2006

Skyr. 2006 2005
Rekstrarhreyfingar:
HAGNAOUE ArSINS ...vviveieieieieeeesesiesiee e et se e e e re e see e ssesaesesneanens 11 1.811.305 865.105
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
ANFif KaUPrEttarsSamMNiNga ...........c.oveveeerveieiereeseesesessessesseseesessesnes 8.355 1.392
ATSKITLIE .o 9 1.065 1.065
1.820.725 867.562
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ............ccoceeevviierviennnn. 6.408 244.607
Handbeert fé fra rekstri 1.827.133 1.112.169
Fjarfestingarhreyfingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ......ccccooevceeinininiserececen, ( 1.518.194) ( 1.317.670)
Vidskiptareikningur vid modurfélag, breyting .........ccocccvvieviinnieieieennns ( 1.633) ( 4.731)
Fjarfestingarhreyfingar ( 1.519.828) ( 1.322.401)
Haekkun d handbaeru fé ... 307.305 ( 210.232)
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ... 20.574 230.806
Handbaert f& 1 Arslok ..., 327.879 20.574
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arsreikningur Rekstrarfélags Kauppings banka hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur { islenskum krénum og
eru fjarhadir birtar i pusundum. Félagid er détturfélag Kauppings banka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstéou samstaedunnar par.

Eignastyringarpdknun

2.  Félagid fer eignastyringarpoknun fyrir rekstur Verdbréfasjéoa Rekstrarfélags Kauppings banka,
Fjarfestingarsjoda Rekstrarfélags Kauppings banka og Fagfjarfestasjods Kauppings banka. béknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna, laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i
vorslu erlendra adila og faer greidda poknun fyrir.

Verobréf

3. Verobréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Skrao veltuverdbréf eru eignfeerd & markadsverdi i arslok.

Kaupréttir

4.  Mobdourfélag félagsins, Kaupping banki hf., hefur wveitt 6llum starfsménnum samstedunnar kauprétt ad
hlutabréfum i bankanum & genginu 600. Kaupréttirnir eru innleysanlegir arlega nastu prji ar & timabilinu 20.
jandar til 25. febrtar ar hvert, i fyrsta skipti ario 2007. Kostnadur vid samninga er gjaldfaerdur hja pvi félagi
innan samstaedunnar sem vidkomandi starfsmadur vinnur hja. Vegna pessa eru & arinu 2006 gjaldfaerdar 8.355
pus. kr. medal launa.

5.  Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem
fastur hundradshluti midad vid aatladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

Tekjuskattur
6.  Feélagid er dotturfélag Kauppings banka hf. Samsteedan nytir sér heimildir i skattalogum til ad skattleggja félog

innan samsteedunnar saman. Tekjuskattur hefur verio feerour til gjalda i arsreikningi og sem skuld vio moédurfélag
vegna samskottunar.
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Skyringar, frh.:

Eignastyringarpoknun

Starfsmannamal

7. Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2006 2005
0 U0 PSP 387.249 269.331
Launatengd Ol ......coooiieiiie e e 94.942 51.028
Laun og launatengd gjold samtalS ...........cccoevvervieieniesiesinsie e 482.191 320.359
Starfsmannafjoldi & arinu var sem hér segir:
SEArfSMENN T ArSIOK ......cvviveiiicie et 33 28
Medalfjoldi starfsSmanna & AriNU ...........ccccovviviiiverceiese e 30 28

A érinu stérfudu tveir framkvamdastjorar og ndmu laun peirra samtals 18,7 millj. kr. & arinu. Engin stjérnarlaun
voru greidd & arinu.

Verdbréf

8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: Markadsverd  Bokfert verd
Hiutabréf skrad i Kaupholl ISIANAS ...........ccovevververvnieireessessesses e, 995 995
HIUtdeildarsKirteini .......ccvceiieiiciree e 3.378.628 3.378.628
SAMLAIS <. 3.379.623

Rekstrarfjarmunir

9.  Rekstrarfjarmunir greinast pannig

Bifreidar

BOKFERI VEIG 1.1.2006 .....c.ooveriireriiririsieiisieiisietesestesestesessesessesessesesssse e se e sessssessssesessessssesessssessssenes 5.769
F A 1511 o T Y- L] 1 TSP ( 1.065)
BOKFERI VEI 31.12.2006 .......coeiiiiriririeiiiieirieieie ettt ettt bbbttt ettt en b bebenas 4.704
ATFSKITLArNIULTATT ... bbb 15,0%
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Skyringar, frh.:

Eigid fé
10. Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok ars 2006. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar kronu hlut i félaginu.

11. Yfirlit um breytingar a eigin fé:

Ldégbundinn Kaupréttar- Oréadstafad
Hlutafé varasjéour samningar eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2006 ................ 43.500 10.875 1.853 1.608.337 1.664.565
Anrif kaupréttarsamninga ... 8.355 8.355
Hagnadur arsins ...........c...... 1.811.305 1.811.305
Eigio fé 31.12.2006 ............ 43.500 10.875 10.208 3.419.642 3.484.225

12. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaeedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 56,6%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvamt légum. Hlutfallid reiknast pannig:

2006 2005
ANGBHUGIUNNU ..ottt 6.150.569 3.149.796
10 Lo OO 3.484.225 1.664.565
EiginfJArhIUtfall ..........ooveieeeece e 56,6% 52,8%
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