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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

SP-Fjarmdgnun hf. er eignarleigufyrirteki og starfar eftir 1l6gum um fjarmalafyrirtaki nr. 161/2002. Félagid er
détturfélag Landsbanka Islands hf. og er éarsreikningurinn hluti af samstedureikningi moédurfélagsins og eru
upplysingar um afkomu og fjérhagsstédu samstasdunnar par. Arsreikningur samstaedunnar hefur ad geyma érsreikning
félagsins og détturfélags pess, Hafnarbrautar ehf. sem visad er til i heild sem "samsta®du”, auk hlutdeildar i
hlutdeildarfélogum. Hann er gerdur i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) um arsreikninga eins og peir
hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

I ndvember tok félagid pétt i stofnun & Eignarhaldsfélaginu ehf. og & SP-Fjarmdgnun hf. 49% eignarhiut i féaginu, en
félagid var stofnad i tengslum vid kaup & 98% hlutafjér i Verdi Islandstryggingu hf.

Hagnadur vard & rekstri samstasdunnar a &inu 2006 ad fjarhasd 802,7 millj. kr. samkvaamt rekstrarreikningi. Eigid fé
samstesdunnar | ardok nam 3.268,2 millj. kr. samkvaamt efnahagsreikningi eda um 8,5% af nidurstddutdlu
efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall sasmstaedunnar, sem reiknad er Gt samkvaamt |16gum um fjarma afyrirtaki nam 11,9
% i aslok 2006. Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur vegna arsins 2006, en visad er til
arsreikningsins ad 6oru leyti vardandi rédstéfun hagnadar og breytingar 4 bokfaadu eigin fé samstaadunnar.

Hlutafé félagsins nam i arslok 397,6 millj. kr. samkvaamt sampykktum félagsins. Hluthafar félagsins voru 15 i arslok
en 16 i arsbyrjun. | arslok &ttu tveir hluthafar 10% eda staari eignarhluta i félaginu, en peir eru:

Eignarhlutur
Landsbanki 1Sands hf., REYKJAVIK ........ccvueveeveereieeieceisieeseseeseseseeseessessesss s s ses s sesssssessessssssssssssesssssssassenns 51,0%
SparisO0Ur VEISOra, REYKJAVIK ....c..cecueciiieseece sttt st nre st e 31,9%

Stjérn og framkvaandastjori SP-Fjarmodgnunar hf. stadfesta hér med arsreikning samstasdunnar fyrir &rid 2006 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 26. jantar 2007.

Stjorn:
Porgeir Baldursson
Gudmundur Pétur Davidsson
Magnus Agir Magnusson
Ragnar Z. Gudjénsson
Framkvaandastjori:

Kjartan Gunnarsson
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Aritun 6hads endur skodanda

Stjérn og hluthafar i SP-Fjarmégnun hf.
Inngangur

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning samstasdunnar fyrir arid 2006. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé, efnahagsreikning, yfirlit um s6dsstreymi, upplysingar
um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & ar sreikning samstasdunnar

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins
0g peir hafa verio stadfestir af Evrépusambandinu. Samkvaamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra
eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna svika eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nax einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og hadfilegu mati midad vid adstasdur.

Abyrgd endur skodanda

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 6&rum upplysingum i arsreikningum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, medal annars peirri hagtu ad verulegir annmarkar séu
a arsreikningnum, hvort sem er vegna svika eda mistaka. Vid ahadtumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad
gefa dlit a virkni innra eftirlits fyrirtakisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadferdum og
matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra gagnattil ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er dit okkar ad arsreikningur samstasdunnar gefi gldgga mynd af afkomu samstasdunnar & arinu 2006, efnahag pess

31. desember 2006 og breytingu & handbaaru fé a arinu 2006, i samraami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 26. jantar 2007.

KPMG hf.
Jon S. Helgason
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Rekstrarreikningur fyrir ario 2006

Skyr. 2006 2005
RV = = RS SRSS 2.873.099 1.589.953
VaXtagiOld ..o s ( 1.507.652) ( 682.747)
Hreinar vaxtatekjur ... e 17 1.365.447 907.206
P ONUSLULEK]UT ...ttt ss s sa s s ssenes 178.926 120.918
P ONUSLUGIOI ...t st ( 31.360) ( 18.273)
Hreinar PjONUSIULEK] UL ..o 147.566 102.645
Hreinn gjaldeyriSmUNUF ..o 45.539 66.337
ABKar reKSIFarteKjUr ......vviereeeeerece e 47.074 5.293
Hlutdeild i tapi hlutdeildarfélags ..........ccovvirreineireiereeeesesns ( 24.500) 0
RS S L= (0TS 1 7= L1 18-22 ( 489.217) ( 391.848)
RV AT o1 /1 1o SRS 30 ( 84.310) ( 101.748)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 1.007.599 587.885
TEKJUSKAELU ...t 23 ( 204.857) ( 108.171)
HagNaoUr rSiNS ......cocereireiiecsieeneee e es 802.742 479.714
Hagnadur a hlut:
Grunnhagnadur a hverjakrénu hlutafjar ........c..ccoevveveeececcseceseee, 24 2,02 1,21
Pynntur hagnadur a hverjakronu hiutafjar ..........ccooeeeveieneienceenen, 24 2,02 1,21
Skyringar 1- 48 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Efnahagsrelkningur 31. desember 2006

Skyr. 2006 2005
Eignir
Handbaat fé ..o e 25 375.117 244.863
ULIAN OG KIGEUN ...ttt 26-30 37.118.315 21.822.288
Farfesting i hlutdeildarfélagi .........cocooeveinninniceeece 31 601.131 0
REKSLFarfjaAIMUNIT ..o 32 233.898 236.557
(@)= {4 E= [0 T =T 10 1 TR 33 63.144 50.039
FUITNUSEUBIGNIT <.t 34 5.199 5.293
W = Yo o S 120.414 64.637
Eignir samtals 38.517.218 22.423.677
Skuldir
-1 7= 1= USSR 35,36 33.456.916 18.603.695
VIKJaNdi TN ... e 37 1.226.828 1.010.587
SKAESKUI ... 38,39 438.079 247.817
ADBKA SKUIIT ..t 127.208 96.133
Skuldir samtals 35.249.031 19.958.232
Eigiofé 40-42
HIULBFE ... 397.562 397.562
Yfirverdsreikningur hIULafjar .........cccooveenneniiecee e 116.561 116.561
LOghundinn VaragiOour ..........cccccveienesereseeeeese e 5.482 5.482
Oradstafad @igid fE .......uveeeeeeecereeeeeeeeee e neenens 2.748.582 1.945.840
Eigio fé samtals 3.268.187 2.465.445
Skuldir og eigio fé samtals 38.517.218 22.423.677
Skyringar 1- 48 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Eiginfjaryfirlit fyrir arido 2006

Yfirverdsreikn.  Légbundinn Orédstafad

Hlutafé hlutafjar varasj 6dur eigiofe Samtals
Arid 2005
Eigid fé1.1. 2005........ccccmrrrerceerenens 397.562 116.561 5.482 1.466.126 1.985.731
Hagnadur arsins..........cccveeerieesiennnns 479.714 479.714
Eigid fé31.12.2005.........cccovrereeereen. 397.562 116.561 5.482 1.945.840 2.465.445
Arid 2006
Eigio fé 1.1. 2006........ccccerrururrreerenenes 397.562 116.561 5.482 1.945.840 2.465.445
Hagnadur &rsinsS........cccevveverereeernenns 802.742 802.742
Eigid fé31.12.2006..........cccrueuererenene 397.562 116.561 5.482 2.748.582 3.268.187

Skyringar 1- 48 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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S odstreymisyfirlit fyrir arid 2006

Skyr. 2006 2005
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...........cooeeeeniniiiee e 1.007.599 587.885
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif afjarstreymi:
Hlutdeild i tapi hlutdeildarfélags ........cccooovveeereiencieneececeee 31 24.500 0
Afskriftir rekstrarfjarmuna...........cccoeeeeeece s 43.339 48.012
YA 01T Y71 010 o TS 30 84.310 101.748
AT TIBIT v ( 49.442) ( 64.266)
Breytingar & Gtlanum og 60rum Krofum ........ccccceeeeeeevevvnesiccennn ( 11.249.123) ( 8.462.813)
Breytingar & 6drum rekstrartengdum eignum og skuldum ............ 16.476 29.416
Handbaert fé til rekstrar ( 10122.341) ( 7.760.018)
Fjérfestingar hreyfingar:
Farfesting i hlutdeildarfélagi ..........ccoovreeiienrneecseeeees 31 ( 625.631) 0
Keyptir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir .......cccceeeeeeveeeneene 32,33 ( 55.514) ( 42.572)
Seldir rekStrarfjarmunirn .........ceeeeeeieees e 1.542 852
Adrar eignir, Breyting ... ( 55.777) 60.090
Fjarfestingarhreyfingar ( 735.380) 18.370
Fjarmognunar hreyfingar:
Lantaka, Breyting ... 10.771.734 6.772.485
Vikjandi 1an, breyting ........coceveveeeine e 216.241 1.010.217
Fjarmdgnunarhreyfingar 10.987.975 7.782.702
Haskkun a handbaaru fé ... 130.254 41.054
Handbaert fé 1 arsbyrjun ..., 244.863 203.809
Handbaert fE 1 arslok ..., 7 375.117 244.863
Adrar upplysingar:
INnborgadar Vaxtatekjur ............cocoeeeeereniene e 2.474.418 1.521.830
Greidd vaxtagjold ..........ceovrrmereii e ( 821.829) ( 406.433)
Greiddir SKALar .........oeveeeeererieieeeeresie e ( 14.595) ( 29.530)
Skyringar 1- 48 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
SP-Fjarmdgnun hf. Arsreikningur samstadunnar 2006 Fjarhadir eru i pasundum kréna




Skyringar

Almennar upplysingar

1. Upplysingar um félagio

SP-Fj&rmdgnun hf. ("félagid") er med l6gheimili ad Sigtlni 42 i Reykjavik. Félagio er détturfélag Landsbanka
{dands hf. og er arsreikningurinn hluti af samstadureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um afkomu og
fjarhagsstodu samstasdunnar par. Arsreikningur samstasdunnar hefur ad geyma arsreikning félagsins og
détturfélags pess, Hafnarbrautar ehf. sem visad er til i helld sem "samsteadu", auk hlutdeildar i
hlutdeildarfél6gum.

2. Grundvollur reikningsskilanna
a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningskilastdlum sé fylgt

Arsreikningur samstasdunnar er gerdur i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu. Stjérn félagsins hefur sampykkt arsreikning samstasdunnar 26. janGar
2007.

b. Grundvollur matsadferda
Arsreikningur samstasdunnar byggir & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar eru
faadir &gangvirdi.

c. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur samstasdunnar er birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins.

d. Mat og akvardanir

Gerd reikningsskila krefst pess ad stjérnendur taki &kvardanir, meti og dragi dyktanir sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhasdir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frébrugonar pessu mati.

Mat og dyktanir pvi til grundvallar er i stédugri endurskodun. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faadar
apvi timabili sem breytingarnar eiga sér stad og peim framtidartimbilum sem éhrif breytinganna vara.

Félagio framkvaamir mat og beitir &yktunum sem hafa ahrif & fjarhagdir eigna og skuldbindinga. Petta mat og
alyktanir eru stodugt endurmetnar og byggja & reynslu og 6orum stadreyndum, par med talid vantingum til
atburda i framtidinni, sem taldar eru raunhagfar vid niverandi kringumstaadur.

Félagid endurskodar Utlanasafn sitt til ad meta virdisryrnun ad minnsta kosti & sex ménada fresti. Adur en
akvordun er tekin um faaslu virdisryrnunar parf félagio ad meta hvort gogn gefi til kynna madanlega laskkun a
vantanlegu framtidar §6dstreymi ymist fra einstékum lanum eda fra safni lana &dur en lakkunin verdur
merkjanleg hjé einstoku lani i safninu. Adferdafragdin og ayktanirnar sem notadar eru vid ad meta bagdi
upphagdir og timasetningar a framtidar §j6dstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad
minnka muninn milli dadlads taps og raunverulegs taps.

Gangvirdi fjarmélagerninga er akvardad med notkun matsadferda.

Helstu reikningsskilaadfer dir

Reikningsskilaadferdum sem er lyst hér & eftir hefur verid beitt med samraamdum hadti fyrir 6ll timabilin sem
fram koma.
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Skyringar, frh.:

3. Grundvollur samstaedu
a. Détturfélog

Datturfélog eru pau félog par sem félagid fer med yfirrdd. Yfirréd eru til stadar pegar félagid hefur veruleg
ahrif, bein eda 6bein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu tiltekins félags i peim tilgangi ad hagnast a
starfsemi pess. Vid mat & yfirrddum er tekid tillit til hugsanlegs atkvadisréttar sem er nytanlegur eda
breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstasdureikningi félagsins fra pvi ad yfirrad nést og par
til peim lykur.

b. Hlutdeildarféldg

Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem félagio hefur veruleg éhrif & fjarhags- og rekstrarstefnu peirra, en ekki
yfirrdd. Arsreikningurinn inniheldur hlutdeild samstesdunnar i afkomu hlutdeildarfélaga | samraami vid
hlutdeildaradferd, fra pvi &hrifin ndst og par til peim lykur. Verdi hlutdeild samsta®dunnar i tapi
hlutdeildarfélags meiri en bokfaat verd i hlutdeildarfélagi er bokfaarda verdid faat i nlll og faaslu frekara taps
er hadt nema ad pvi marki sem samstasdan hefur stofnad til skuldbindinga vegna hlutdeildarfélags eda
fjarmagnad pad.

c. Vidskipti felld Gt ar samstaedu

Stada milli samstedufélaga eru felld Gt vid gerd asrelknings samsta®dunnar. Engin starfsemi var
détturfélaginu, Hafnarbraut ehf., a arinu.

4. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faad a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
giaddmidlum eru faardar midad vid gengi i arslok. Gengismunur sem myndast er faadur i rekstrarreikning.

5 Tekjur og gjold
a. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fagd i rekstrarreikningi pegar pau falla til, midad vid virka vexti. Meda
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing a afféllum og annar mismunur & upphaflegu bokfaadu verdi vaxtaberandi
gerninga og fjérhaed peirra & gjalddaga, sem eru reiknud midad viod virka vexti.

Virkir vextir er si &voxtunarkrafa sem navirdir aadlad §00streymi eda tekjur yfir dagladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid & pannig ad pad jafngildi bokfaadri fjarhaed
fij&reignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. begar hlutfall virkra vaxta er reiknad dadlar félagio
§/00streymi med tilliti til allra samningspétta fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til Gtlanataps i framtidinni.
Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidsina milli adila @ samningnum, sem eru hiuti af hlutfalli virkra
vaxta og vioskiptakostnadi, yfirverdi og affollum.

Ef fjareign eda flokkur sambaailegra fjareigna hefur ordid fyrir virdisryrnun eru vaxtatekjur faadar midad vid
somu avoxtunarkréfu og notud var til ad navirda virdisryrnunina. Vaxtatekjur af fjareignum sem fegdar hafa
verid nidur vegnavirdisryrnunar eru reiknadar af endurheimtanlegri fjarhasd fjareigna.

b. Hreinar pjonustutekjur

Félagio veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna sem pad feg greitt fyrir svo sem pjénustutekjur vegna
eignarleigusamninga. Pjénustutekjur og poknanir eru fagdar til tekna pegar pjénusta hefur verid veitt.

c. Tekjuskattur

Tekjuskattur félagsins er frestadur tekjuskattur. Félagio mun ekki greida tekjuskatt & arinu 2007 vegna
rekstrarérsins 2006 vegna skattal egs taps.
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Skyringar, frh.:

c. Tekjuskattur, frh.:

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og faad i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist & mismun efnahagsiida
samkvaamt skattuppgjOri annars vegar og arsreikningi hins vegar ad teknu tilliti til yfirfaaranlegs skattalegs taps.
Mismunur efnahagdioa sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad dagning tekjuskatts er midud vido adrar
forsendur en reikningsskil samstaedunnar og er par i meginatridum um ad ragda timabundin mismun a faaslu
tekna og gjalda i skattuppgjori annar vegar og &rsreikningi hins vegar.

6. Virdisryrnun

Bokfeat verd eigna féagsins er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort visbending s¢ um
virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar asgtlud, sa nanar sidar i
arsreikningnum.

Virdisryrnun er faad pegar bokfaat verd eignar er umfram endurheimtanlega fjarhaed hennar. Virdisryrnun er
gjadfegd i rekstrarreikning.

a. Utlan og krofur

Félagio endurskodar Utldnasafn sitt til ad meta virdisryrnun pess a sex ménada fresti hid minnsta. Félagid metur
annars vegar einstok lan og hins vegar lanasafn og fagir virdisryrnun ef areidanlegar visbendingar eru um
virdisryrnun & léni edalanasafni.

Ef skodun einstakra Gtldna bendir til ryrnunar & vaantanlegu s 0dstreymi peirra, er 1anid faat til samraamis vid
aadlad navirdi framtidarsodstreymis. Visbendingar um virdisryrnun geta verid umtalsverdir fjarhagsorougleikar
lantakenda eda vanskil a afborgunum. Vi@ akvordun virdisryrnunar er dhagtan metin, upphasd og timasetning
vantanlegrainngrei 8slna aeetlud og soluverdmadi tryggingar metio.

Utlan og krofur sem ekki eru fardar nidur sérstaklega verda hluti af safni sem metid er med tilliti til mdgulegrar
virdisryrnunar. Mat & Utlanasafni byggir & pvi ad Gtlanin bai yfir svipudum éhedtueinkennum. Merki um
virdisryrnun i safni Utlana eru til stadar ef areidanleg gdgn benda til lakkunar & vaantu framtidars 6dstreymi
Utldnasafns og haggt er ad mada lakkunina med &rel danlegum haeti.

Lan eru faad sem endanlega tépud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhadar likur eru & endurheimtu
peirrafjarhasda sem fagdar eru Gt.

b. Fullnustueignir

Fastafjarmunir sem fengnir eru til fullnustu krafna eru faadir a gangvirdi ad frédregnum kostnadi vid sdlu eda
bokfaardri stoou lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvort sem laggrareynist. Allar sidari faarslur a fenginni eign
nidur i gangvirdi ad fradregnum solukostnadi eru faadar sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Allar sidari
haskkanir & gangvirdi ad fradregnum dagludum sblukostnadi, ad pvi marki sem pad fer ekki yfir &dur faada
virdisryrnun, eru fegdar i rekstrarreikning.

c. Hlutdeildarfélog

Fjarfesting i hlutdeildarfélogum er metin med tilliti til virdisryrnunar ef visbendingar eru um ad
endurheimtanleg fjarhaed fjarfestinga sé laggri en bokfaat verd.

d. Utreikningur & endurheimtanlegri fjarhad

Endurheimtanleg fjarhaed fjareigna sem bokfaadar eru & afskrifudu kostnadarverdi er reiknud sem navirdi
axdlads framtidargddstreymis afvaxtad med upphaflegum virkum voxtum. Skammtimakrofur eru  ekki
afvaxtadar.

Endurheimtanleg fjarhagd annarra eigna er asgtlad hreint sbluverd peirra eda nytingarvirdi, hvort sem haara
reynist. Nytingarvirdi er metid Gt fra vaatu framtidarfjarflaadl sem er nlvirt med voxtum sem endurspegla
markadsvexti og pa ahadtu sem fylgir einstokum eignum.
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e. Bakfersla virdisryrnunar
Virdisryrnun af fjdreignum sem eru fegrdar & af skrifudu kostnadarverdi er bakfaad ef haagt er ad tengja haskkun a
endurheimtanlegri fjarhasd avid atburd sem atti sér stad eftir ad virdisryrnunin var faad.

A0 pvi er vardar adrar eignir er virdisryrnun bakfaad ef breyting hefur att sér stad a mati sem notad var vid
Utreikning endurheimtanlegrar fjérhasdar.

Virdisryrnun er einungis bakfaad ad pvi marki sem nemur &dur fagrdri virdisryrnun ad teknu tilliti til afskrifta.

7. Handbaert fé
Til handbaa's fjar i sj68streymi teljast gjaldkrafar kréfur &lanastofnanir.

8. Utlan og krofur

Utlan og kréfur eru fjarméagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og Utreiknadar greidsiur og
eru ekki skradir & virkum markadi. Utlan og krofur fela i sér eignarleigusamninga vid vidskiptavini um
fasteignir, bifreidar, vélar og taki og Gtlan i formi skuldabréfa.

Utlan og krofur eru faad pegar pau eru veitt lantakendum. Utlan eru upphaflega fead & gangvirdi, sem er
lansfjérhasdin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlénin eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem
er fundid med Utreikningi samkvaamt adferd um virka vexti. Utlan eru feard til eignar med &6llnum véxtum,
verdb6tum og gengismun i arslok. Verdtryggd Utlan eru faad midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jantar
2007 og gengistryggd lan eru faard midad vio gengi vidkomandi gjaldmidlai arslok.

Utlan og krofur eru afskrédar pegar rétturinn til ad fa fjarsteymi af peim er ekki lengur til stadar eda pegar
samstasdan hefur flutt ad verulegu leiti hadtu og avinning af eignarhaldinu.

9 Afleidur

Afleidur eru fjarmélagerningar eda adrir samningar sem falla undir gildissvido IAS 39, par sem virdi peirra tekur
mid af breytingum & gengi undirliggjandi pétta (eins og verdi & hlutabréfum, vérum eda skuldabréfum,
visitélum, gjaldmidlum eda vaxtastigi).

Félagio notar afleidusamningartil ad takmarka gengisdhagtu sem verdur til vegna starfsemi félagsins.
Afleidusamningar eru fegdir & gangvirdi. Hagnadur eda tap vegna breytinga a gangvirdi er faat i

rekstrarreikning. Afleidusamningar med jakvasda stoou eru fagdir medal eigna og afleidusamningar med
neikvada stodu eru faadir medal skulda.

Félagio beitir ekki dhagtuvarnarreikningsskilum.

10. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru faadir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum af skriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar & hluta rekstrarfjdrmuna er eignfaadur sem rekstrarfjrmunur pegar
sa kostnadur fellur til, ef liklegt er ad framtidarhagnadur sem felst i eigninni muni rennatil félagsins og haegt er
a0 meta kostnadinn 4 &reidanlegan hétt. Allur annar kostnadur er gjaldfaadur i rekstrarreikningi pegar til hans
er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar og fegdar i rekstrarreikning linulega midad vid datladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfjarmuna. Aegladur nytingartimi greinist pannig:

Nytingartimi Hrakvirdi
= S [0 1 25-50 ar 10%
Husbnadur, 8hold 0g DIfreidar .........cccovveereieneere s 37é& 0-55%
Hrakvirdi er endurmetid arslega ef pad er ekki overulegt.
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11.  Oefnislegar eignir

Hugbunadur er faardur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnudum afskriftum og virdisryrnun. Afskriftir eru
gjaldfaadar linulega i reksrarreikningi midad vid dedladan nytingartima. Aagladur nytingartimi hugbinadar er
prjd ar.

12.  Fullnustueignir

Félagio hefur leyst til sin eignir vegna fullnustu krafna. Eignir til sdlu eru fegdar & &edludu gangverdi eda
kostnadarverdi, hvort sem laggrareynist.

13. Léantaka og vikjandi lan

Lantokur og vikjandi 1an eru upphaflega faard & gangvirdi ad fradregnum tilheyrandi kostnadi vegna peirra. Eftir
upphaflega faarslu eru vaxtaberandi 1an faad upp midad vid virka vexti.

Lantokur og vikjandi 1an eru skrad pegar samstagdan verdur hluti af samningsbundum skuldagerningi. Fjarskuld
er afskréd pegar skuldbinding samstesdunnar er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda
skuldin er felld dr gildi.

14. Adrar eignir og skuldir
Adrar eignir og adrar skuldir eru faadar a kostnadarveroi.

15. Hagnadur a hlut

[ &sreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir hiuti i félaginu.
Grunnhagnadur & hlut er midadur vid hlutfall hagnadar, sem rédstafad er til hluthafa i médurfélaginu, og vegins
medaltals hluta a arinu og synir hver hagnadurinn er a hverja kronu hlutafjar. Pynntur hagnadur & hlut er sami
og grunnhagnadur & hlut par sem leidrétting vegna mogulegrar pynningar s.s. vegna kaupréttarsamninga,
breytanlegra skuldabréfa, valréttarsamninga og svo framvegis eiga ekki vid hjafélaginu.

16.  Nyir reikningsskilastadlar sem hafa ekki verid innleiddir og tulkanir a peim

Eftirfarandi eru nyir stadlar, breytingar & st6dlunum og tulkanir & peim sem hafa ekki enn tekio gildi og hafa par
af leidandi ekki ahrif & gerd pessa samstasdureiknings.

IFRS 7 Fjarmalagerningar: Skyringar og breytingar & 1AS 1 Framsetning reikningsskila: Eiginfjarskyringar:
krafist er itarlegri upplysinga um mikilvaagi fjarméalagerninga fyrir rekstrarnidurstédu og fjarhagsstéou félags og
tolulegra skyringa & edli og umfangi dhagttu. IFRS 7 og breytingar 4 |AS 1 taka gildi frd og med 1. jantar 2007,
krafist verdur itarlegri skyringa vardandi fjarmalagerning og eigid fé i reikningsskilum samstasdunnar fyrir arid
2007.

IFRS 8 Starfspeettir segir til um hvernig félag skuli gera grein i reikningsskilum sinum fyrir upplysingum er
varda starfspadti pess, vorur og pjonustu sem pad selur, landfrasdileg svaadi par sem pad starfar og helstu
vidskiptavini pess. IFRS 8 gildir fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast fr& og med 1. jantar 2009 og mun ekki
hafa ahrif &reikningsskil samstasdunnar

IFRIC 7 Beiting endurmatsadferdar samkvemt 1AS 29 Reikningsskil i hagkerfum par sem 6daverdbodlga rikir
tekur til beitingar 1AS 29 pegar 6daverdbdlga rikir i hagkerfi i fyrsta sinn, einkum hvad vardar faadu a
frestudum tekjuskatti. IFRIC 7 tekur gildi fra og med 1. janGar 2007 en mun ekki hafa ahrif & reikningsskil
samstagdunnar.
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16.  Nyir reikningsskilastadlar sem hafa ekki verid innleiddir og talkanir & peim, frh.:

IFRIC 8 Gildissvid IFRS Eignarhlutatengdar greidslur tekur til reikningsskilaadferda eignarhlutatengdra
greidslna pegar ekki er unnt ad sérgreina endurgjald fyrir sumar eda allar paa vorur eda pjonustu sem um er ad
rada. |FRIC 8 tekur gildi fraog med 1. jantar 2007 en mun ekki hafa hrif & reikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 9 Endurmat innbyggdra afleida krefst pess ad endurmat a pvi hvort innbyggd afleida skuli vera adskilin
fra undirliggjandi samningi skuli adeins framkvaamt pegar breytingar eru gerdar & samningnum. IFRIC tekur
gildi frAog med 1. jandar 2007 og mun ekki hafa ahrif a reikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 10 Arshlutareikningar og virdisryrnun bannar bakfaaslu virdisryrnunar sem var faad & fyrra timabili
hvad vardar vidskiptavild, fjarfestingu i eiginfjargerningum eda fjareign sem faad er vid kostnadarverdi. IFRIC
tekur gildi fraog med 1. jantar 2007 en mun ekki hafa dhrif & reikningsskil samstaadunnar.

IFRIC 11 IFRS 2 — Samstaeda og vidskipti med eigin hlutabréf segir til um hvernig skuli faera tilteknar tegundir
af samningum um hlutabréfatengdar greidslur i reikningsskilum félags og détturfélaga pess. IFRIC 11 gildir
fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast fra og med 1. mars 2007 og mun ekki hafa éahrif a reikningsskil
samstaadunnar.

IFRIC 12 — pbjénustusamningar einkafyrirteekja vid hio opinbera gildir fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast
fraog med 1. jantar 2008 og mun ekki hafa dhrif & reikningsskil samstaadunnar.

Hreinar vaxtatekjur

17.  Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 2006 2005
Vaxtatekjur af UHHANUM ..........oeeiircceee s 2.834.887 1.572.586
Vaxtatekjur af kréfum alanastofnanir ..........cceeeeveeiceeseceseesee e 38.212 17.367
Vaxtatekjur SAMEAIS ........coiiieire et 2.873.099 1.589.953
Vaxtagjold af lanum fralanastofNUNUM ..........ccoeeieeieiieceeseec e ( 1376.573) ( 456.166)
Vaxtagjold af verobréfaltg@fu ... ( 98.398) ( 222.782)
Vaxtagjold af vikjandi TaNUM ..o ( 32.681) ( 3.799)
VaxtagiOld SAMLAIS .....ccvveiriiie e ( 1507.652) ( 682.747)
Hreinar vaxtatekjur SAMEAIS ........coereeeeeeeeeeee e e 1.365.447 907.206

Rekstrarkostnadur

18. Rekstrarkostnadur greinist pannig:

Laun og launatengd giold ..........ooereieeeee e 263.795 189.931
Annar aimennur rekStrarkOStNAOUF ............ccecveeeeeieeiieeeee e se e 182.083 153.905
AFSKriftir rekStrarfjarmuna ...........cooveereiescc e 43.339 48.012
Rekstrarkostnadur SAMLAIS .........ccoveieiieeeicisecece e 489.217 391.848

19. Laun og launatengd gjold greinast pannig:

L8N e e 216.820 154.618

LITEYTiSOrEIOSIUN ....veveeveieiesieeste ettt 29.661 18.933

(=09 7= 1< 7o o o o] o SR 17.314 16.380

Laun og launatengd gjold SAMLAIS ........coeiererererere s 263.795 189.931
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20. Starfsmannafjéldi a arinu var sem hér segir: 2006 2005
Medafjoldi starfSMannNaaarinu ..o 29 23
S (oo 1001 o IR Lo TSRS 31 24

21.  Laun og poknanir til stjérnar og framkvaamdastjora greinast pannig:

SEOrNATOMMBOUN .....cveeetiieiriee ettt seene s 1.800 1.760
FJOrir adrir StOrMarMENN .........ccceueereirieerieesieesaesesaee e seesesaese s seseesesaesesaess 3.600 3.580
FramkVaamaast Ori ...........cccoriieeiinnecr et 32.644 22.650
Laun og poknanir til stjérnar og framkvaandastjéra samtals ..........coceeeveeereenene 38.044 27.990

22.  Adkeypt pjonusta fra endurskodendum samstesdunnar greinist pannig:

ENdurskodun &rSreilkKNiNgS ........cocvveireiieiieesieese st 1.962 1671
KOnnuN &rshlUutar@iKNinga..........cccoeivieiiieinieeseesee e 1771 943
ONNUE PJONUSERL....cvoecveeeveeeeeeeeeee e sesteseseessesesaesensss s sssas s s sssesessensesensessnens 4.158 4.257
Adkeypt pjonusta fra endurskodendum SamtalS .........ccoververerenniensienseneneenes 7.891 6.871

Gjaldfaerdur tekjuskattur

23.  Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

Frestadir skattar:

Uppruni og bakfaersla timabundinna mismuna............c.ceeveenenniennennencnenens 204.857 108.171
Tekjuskattur i reKStrarr@iKNiNgi .........ccoceevveereiineineee s 204.857 108.171
Afstemming virks skatthlutfalls: 2006 2005

Hagnadur fyrir tekjuskatt ..........cccoeevreerenncns 1.007.599 587.885
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfali ......... 18,0% 181.368 18,0% 105.819
Ahnrif hlutdeildarfélaga 0,4% 4.410 0,0% 0
ANNED ..o 1,9% 19.079 0,4% 2.352
Tekjuskattur i rekstrarreikningi ...........ccceu.... 20,3% 204.857 18,4% 108.171

Hagnadur & hlut

24.  Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hagnad og vegio medaltal hlutafjar a &rinu og synir hver hagnadurinn er a
hverja krénu hlutafjar. Pynntur hagnadur & hlut er hinn sami og grunnhagnadur & hlut, par sem ekki er um ragda
Utgefna kauprétti til starfsmanna edalan sem eru breytanleg i hlutafé.

2006 2005

HBONBOUN ...ttt ettt ne s 802.742 479.714

Vegio medatal fjoldahluta@ arinu ........cccoeeeveeeien e 397.562 397.562

Grunnhagnadarhlutur og pynntur hagnadarhlUtur ..............cccceeeereinniennennennns 2,02 1,21
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Handbaert fé 2006 2005

25. Handbaat fé sundurlidast pannig:

Krofur AmMOBUITEIAG ......cooveveeeeeseeireeesee e ns 257.245 76.522
Krofur aadrar [ANastofNaNiT .........c.eceeeveieeiicie et ne s 117.872 168.341
Handbaat fE SAMILAIS ......ccveericieciccie ettt e 375.117 244.863

Utlén og kréfur

26.  Utlan og krofur sundurlidast pannig eftir Gtlansformum:

Virkir medal- Virkir medal-
vextir 2006 vextir 2005
LEIQUSBMNINGAN .....cvevieeeereiceereeeieee e 6,2% 27.948.694 5,8% 13.727.180
Skuldabréf og 6nnur GtHAN ......cccoveeeeeereene 6,4% 9.169.621 6,2% 8.095.108
Utlan og leigusamningar samtals.................... 37.118.315 21.822.288
27.  Utléan og krofur flokkast pannig eftir tegundum eigna: 2006 2005
BIfFEIGAN ...vvieiee e 27.176.358 15.081.383
Tolvu-, rafeinda- og skrifStofUbUNAOUI ..........ccceevevericiiricieireee e 715.468 820.518
VINNUVEBEE ..ottt 4.521.851 2.729.968
Verksmidju- 0g iBNaBAIVEIAT ........cccevevieirieisieesee et seens 3.462.129 1.355.164
AVINNUNUSNGED ......vveiiercee et 115.036 370.979
W = g [ 3 USSR 1.127.473 1.464.276
UtIAN Og KIBFUP SAMEAIS .....o.eoeveeeee et 37.118.315 21.822.288

28.  Utlan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

BINSEKIINGAN ...vcviieiiieciee et 61,5% 51,6%
RiKissj60Ur 0g rKiSSLOfNANIT ...c.ecveeeeieeisieeeeeee e 1,2% 1,5%
Fyrirtaki:
(= T0Te (o 1U g T="s LU OO PR 1,1% 1,2%
FISKVEIGAI ...viiiviieieeeess ettt 1,5% 0,4%
FONAOUI ..ottt e e e e e e e et e et eeeeeeseeaeneeaneesaneeseneeareesareesnseeaeenaneenes 6,3% 7,6%
Byggingastarfsemi 0og mannvirkjagerd .........coeveverniinnennienesiense e 7,4% 8,4%
WEBISIUN ettt e e et e s et e e e e eaa e e s e e e s s sateassssaeeesesaeesesenessnns 57% 6,6%
SamgoNgur 0g FIULNINGAN ........eeveireiiee s 3,3% 5,0%
FJarmaAlastofNaniT .......cccveieieiiceeesee e 0,4% 0,4%
PIONUSLA ...ttt ettt st b e s 9,6% 16,1%
N 3] 7o TSRS 2,0% 1,2%
UtIAN Og KIBFUP SAMEAIS .....e.eoeeeee et 100,0% 100,0%
SP-Fjarmégnun hf. Arsreikningur samstadunnar 2006 Fjarhadir eru i pisundum kréna

16




Skyringar, frh.:

29.  Utlan og krofur sundurlidast pannig samkvaamt eftirstédvatima 2006 2005
GJAlAKIBE AN KIBFUF ...t 313.693 230.772
F AN L= T 3 1 7= TS 2.841.277 1.717.034
Yfir 3manudi 0g @lt @0 i .....c.ceeurueurieieiiieii s 8.306.378 5.354.737
Yfir Larogallt @ 5 ArUm ..ot 22.878.829 12.434.852
Y BT D 8l et 2.778.138 2.084.893
UtI8N Og KIGFUF SAMEAIS .....eoeoeeseeeee ettt see st sse e 37.118.315 21.822.288

30. Virdisryrnun Utléna og krafna greinist pannig:

Virdisryrnun Gtldna og Krafna i @rshyrjun ..o 634.304 595.802

Virdisryrnun GHANAAGNNU .....c.eevevereeiiieiii et es 84.310 101.748

Endanlega tOpud UHHAN ........cccvieiniiirese s ( 31.898) ( 67.912)

INNKOMIB &OUr af SKIfad ......cveeeeeeeiieeeceee e e 3.084 4.666

Virdisryrnun Gtlanaog krafnai arslok .........cceeeveceieiincecesece e 689.800 634.304

Virdisryrnun Gtldna og krafna i hlutfalli af heildardtlanum og kréfum.............. 1,8% 2,8%
Hlutdeildarfél6g

31. [ lok névember 2006 eignadist félagid 49% hlut i Eignarhaldsfélaginu ehf., eignarhaldsfélagi um eignarhluti i
Verdi [slandstryggingu hf. Endurskodudu arsuppgjori Eignarhaldsfélagsins ehf. var ekki lokid vid gerd
arsreiknings SP-Fjarmdgnunar hf. og er hlutdeild i tapi desember manadar byggd a aagludum reikningsskilum i
arslok 2006. SP-Fjarmognun hf. atti i &rslok 2006 einnig 40% eignarhlut i Skeifuhlisum ehf en rekstur pess
félags er Gverulegur. Samanl6gd hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga var neikvasd um 24,5 millj. kr. Asdladar
samanlagdir eignir peirra i arslok ndmu um 2.700 millj. kr., og &eeladar samanlagdar skuldir namu um 2.860
millj. kr.

Rekstrarfjarmunir

32. Bokfaat verd rekstrarfjarmunagreinist pannig:

Huasbdnadur,

ahold og
Heildarverd Fasteignir bifreidar Samtals
Heildarverd 1.1.2005 ........c..oceeererereeeeeeereseeeeenesesieeeeseseseenenas 238.257 31.385 269.642
Vidbagur A&rNU 2005 ........ccooeverreieirireireeieseseeeeese e 0 6.647 6.647
SElt AEMNU 2005 ... 0 ( 1.470) ( 1.470)
Heildarverd 31.12.2005 ........ccccocereirieierenienieeseeeseeie e 238.257 36.562 274.819
Vidbagur A&rMNU 2006 ..........ccverreveenireireieeeneseeesese e 0 8.121 8.121
SElt AEMNU 2006 ..o 0 ( 2.165) ( 2.165)
Heildarverd 31.12.2006 ........cccccerveirieerinieneeeseeeseee e 238.257 42.518 280.775
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32. Rekstrarfjarmunir, frh.:

Husbunadur,
ahold og
Afskriftir Fasteignir bifreidar Samtals
Afskriftad samtals 1.1.2005 ......cccoovviirnenerenninee s 14.572 15.323 29.895
AFSKriftir &rsiNS 2005 ......ovcveveeeeeceeee e 4.204 4.439 8.643
SElt AANU 2005 ..o 0 ( 276) ( 276)
Afskrifad samtals 31.12.2005 ........cceovrueereeerninieinieesieeseenens 18.776 19.486 38.262
AFSKIftir &SNS 2006 ......ovcvveeeeeeieee e 4.204 4.846 9.050
SElt AATNU 2006 ......c.ooveviieirieerieeree e 0 ( 435) ( 435)
Afskrifad samtals 31.12.2006 ..........ccovveereeereerieirieerisieseenens 22.980 23.897 46.877
Bokfeert verd
L.1.2005 vt 223.685 16.062 239.747
3L.12.2005 ...ovieeieeeieieie e s 219.481 17.076 236.557
3L.12.2006 ...cveneeenieiinisie st 215.277 18.621 233.898
AFSKATLANIULFOIL ..o 2-4% 15-33%
Oefnidlegar eignir
33. Bokfaat verd oefnislegraeignagreinist pannig:
Heildarver & Hugbunadur
HEIAArVEr0 1.1.2005 .....c.eeeuiiriiisieisie ettt sttt b ettt b et be et e st e be e nse et 127.273
ViOhaatur AArNU 2005 .......ccoiueirieirieeeeeseeseeseesee et e sse e sse e sse e saesesaesessesessesesaesessenesseseses 35.925
HeIldarverd 31.12.2005 ........cccccoviueiiieereeesiesesiesesteessesessesessesestesessessssasessesessessssensssansssessssensssaneas 163.198
ViIiODBEUr QANNU 2006 .......ovivenirieiirieisieisiei sttt ettt b e ettt be e sbe e sbenees 47.393
HEIldarverd 31.12.2006 .........cccouiueirieirieisieesieesieesiesesie st e sae e ste st sbe e sseessanessesessenesseneas 210.591
Afskriftir
AfSKrifad SAMEalS 1.1.2005 .......ccceiireriireiienirisieee ettt e 73.790
ATFSKITE ArSINS 2005 .......oouviveiiiiieeesiees et ettt e st se st esesaesessesesaesesaesesaenensenes 39.369
ATFSKITA0 31122005 .....ccveeeeeieieisieesieeeeseseestesessesessesessesesseesseessessssesessensssansesessesesensensnsansnsen 113.159
ATFSKITLAISINS 2006 .......ooviviiiiiirieiesiees ettt sttt a et neenas 34.288
AFSKrifad SAMals 31122006 ........cccoveerueerieirieirieesieesiee st st e st sbe s se e be st saenessens 147.447
Bokfeert vero
LLLL2005 ..ottt bbb b bt b b e b e e b e bt Re e bt bt b e be et 53.483
31122005 ...uveeeeeeeeitereeteeeste st e sttt ettt e et e e Ee Rt b e Re e R eae R ereebenenteneese e ntenesrenenrenentaneas 50.039
3L.L2.2006 ...ouvveeeiiieiisieiesie sttt et bt b e bRt a et E et b bRt b e et et bt b e e nte e 63.144
ATFSKITLANTULFAIL ..ot 33%
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Fullnustueignir

34. Fullnustueignir sundurlidast pannig: 2006 2005
BIfFEIGAN ...vvieiee e 5.199 5.293
FUllNUSLUBIGNIT SAMEAIS ..o e 5.199 5.293

Lantaka

Virkir medal- Virkir medal-

35.  Lantakafélagsins skiptist pannig: vextir 2006 vextir 2005
Verobréfaltgafa.........ccovonniecoinnncccnnas 7,6% 383.809 7,7% 1.459.885
Lan framoourfélagi .......coveerevereceneneicieeene 4,1% 33.073.107 2,9% 16.292.736
Lan fra60rum lanastofnunum .............cccceeenee -0 2,9% - 851074
Lantakasamtals ........c.ocevvirenecreininnsieecene - 33.456.916 - 18.603.695

36. Léantakafélagsins sundurlidast pannig samkvaamt eftirstddvatima: 2006 2005
Gjaldkragft inNan 3jamMaANaA0a..........ccvvveerieereeereeeseeesee e seeresesesae et seseneesenens 1.907.901 947.354
Gjaldkradt eftir 3Manudi eninNNaN &S ..........cccovieeenneee s 3.923.020 4.253.056
Gjaldkradt eftir 1 &r eninnan 5 ara.......cccoceevereeerenereneeeeneeereeee e 27.625.995 13.403.285
LANAKA SAMLALS ...ttt s 33.456.916 18.603.695

Vikjandi lan

37. Vikjandi lan eru tekin hja médurfélagi félagsins. Pau eru i erlendri mynt med breytilegum sex méanada LIBOR-
voxtum (London Inter Bank Offered Rate) auk vaxtadlags. Lanin eru & gjalddaga 2015. Samkvaamt reglum um
eiginfjarhlutfall 1anastofnanateljast lanin ad fullu til eiginfjar.

Skattskuld
2006 2005
38.  Skattskuld sundurlidast pannig:
Tekjuskattsskuldbinding T &rSlOK ...........ccovireieenrieeiee s 438.079 233.222
OGreiddur LEKUSKIUN ...........c.ovveeieeseeeeeseeseesseesessessessseseseessesssssssssssssssssssessssenes 0 14.595
SKattSKUIA SAMLAIS ...t s eeenenas 438.079 247.817

Félagio mun ekki greida tekjuskatt & arinu 2007 vegna rekstrararsins 2006, en égreiddur tekjuskattur i arslok
2005 er vegna érsins 2004.

39. Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig i arslok:

Tekjuskattsskuldbinding { &rsDYjUN ......c.ccveviieiiiii e 233.222 125.051
RETKNAOUN tEKJUSKAELUI .....ecveueveeieieesieieeses e saenens 204.857 108.171
Tekjuskattsskuldbinding { &rsloK ........cccvceviieviveeeec e 438.079 233.222

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig & einstakalidi efnahagsreiknings:

UHIAN O KIOFUN ..ot tesese st ses st senaenenens 419.984 215.992

REKSIFArTJAIMUNIT ...ttt 18.095 17.230

Tekjuskattsskuldbinding | &rsloK ........cccvceviiiviveeec e 438.079 233.222
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Eigiofe

40. Hlutafé félagsins nam 398 millj. kr. i &slok 2006 og 2005 samkvaamt sampykktum pess. Eitt atkvaadi fylgir
hverjum einnar krénu hiut i félaginu og gefa hlutabréfin rétt til ardgreidslu. Engar breytingar voru gerdar a
hlutafé félagsins & arunum 2006 og 2005.

41.  Innborgun hlutafjar sem er umfram nafnverd er faat & yfirverdsreikning hlutafjar. A |6gbundinn varasj6d hefur
verid fegdur hluti af hagnadi fyrri &ra i samraami vid akvadi laga um éarsreikninga. Hluti yfirverdsreiknings
hlutafjar og |6gbundins varasj6ds sem er umfram 25% af nafnverdi hlutafjar er fridstil radstofunar.

42, Eigioféi arslok nemur 3.268 millj. kr. eda 8,5% af nidurstodutdlu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall félagsins
sem reiknad er samkvaamt akvasdum 84. gr. laga um fjarmdafyrirtaki er 11,9%, en samkvaamt |6gunum ma
hlutfallid ekki veralaggra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

Veginstada  Vegin stada

Bokfaard stada 2006 2005

Ahadtugrunnur:

BOKfaardar €ignir .........coevevierereieec e 38.517.218 37.652.502 22.167.318

Ahagtugrunnur vegna gjaldeyrisdhadtu ............ococeeveevenenee. 209.927 120.027 123.471
Ahatugrunnur samtals 37.772.529 22.290.789
Eigio fé&
Eiginfjarpattur A:

BOKFaat @iQIO f ... s 3.268.187 2.465.445
Eiginfjarpattur B:

VIKJANAT TN ..o 1.226.828 1.010.587
Bigid fE SAMLAIS ......ovecieeet s 4.495.015 3.476.032
BiginfjArhlUtfall ..........ocoeeeeec s 11,9% 15,6%

Ahagttustyring

43.  Utlana-, vaxta- og gjaldmidladhatta

Ahadta vegna Utlana, vaxta og gialdmidla tengist reglubundinni starfsemi félagsins. Afleidusamningar eru
notadir til ad takmarka gengisahadtu.

Stjérnendur hafa markad Gtlénastefnu og fylgjast reglulega med (tldnadhadtu. Ahsgtumat er unnid reglulega og
tryggingar metnar. Heildar(tlanadhedta jafngildir bokfaardu verdi Utlana og krafna i efnahagsreikningi.

Reglulegt €ftirlit er med vaxtaghadtu félagsins og taka kjor a utlanum medal annars mid af kostnadi vid lantoku.

Gjaldmidladhadta félagsins verdur til vegna Utldna og lantdku i gjadmidlum 6drum en i islenskum krénum.
Eignir og skuldir hadar gengisdheettu greinast pannig:
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43.  Utlana-, vaxta- og gjaldmidladhetta, frh.:

Adrir

Arid 2006 EUR UsD CHF gjaldmidlar Samtals
Utlan og Krofur ... 10.610.959 5.747.781 7.529.569 6.186.534 30.074.843
Gengistryggdar eignir .......... 10.610.959 5.747.781 7.529.569 6.186.534 30.074.843
Lantaka ......coceeeereeerieiriennns 9.788.664 5.335.321 6.856.933 5.353.536 27.334.454
Ahadtuvarnarsamningar ....... 804.185 409.431 588.700 709.867 2.512.183
Gengistryggdar skuldir ......... 10.592.849 5.744.752 7.445.633 6.063.403 29.846.637
Hrein gjaldeyrisstada............ 18.110 3.029 83.936 123.131 228.206
Arid 2005

Utlan og krofur ................... 5.977.917 4.268.154 3.408.895 2.869.913 16.524.879
Ahadtuvarnarsamningar ....... 0 0 0 118.172 118.172
Gengistryggdar eignir .......... 5.977.917 4.268.154 3.408.895 2.988.085 16.643.051
Lantaka ......ccovvervvieinreiereennns 5.485.939 3.832.312 2.986.168 2.577.891 14.882.310
Ahadtuvarnarsamningar ....... 533.328 374.010 406.219 311.404 1.624.961
Gengistryggdar skuldir ......... 6.019.267 4.206.322 3.392.387 2.889.295 16.507.271
Hrein gjaldeyrisstada............ ( 41.350) 61.832 16.508 98.790 135.780

Félagio hefur i arslok 2006 gert ahadtuvarnarsamninga um gjaldeyrisvidskipti ad nafnvirdisfjarhaed 2.512 millj.
kr. (2005: 1.507 millj. kr.) til ad vidhalda gjaldeyrigafnvasi. Hreint gangvirdi samninganna var i arslok 2006
neikvadt um 4 millj. kr. (2005: neikvadt um 7 millj. kr.). Hreint gangvirdi er faat meda annarra skulda i
efnahagsreikningi.

44,  Lausafjarahetta

Lausafjarahadta er sl ahadta sem felst i pvi tapi sem félagid gadi ordio fyrir vegna pess ad pad getur ekki stadid
vid skuldbindingar sinar a réttum tima. Félagid fylgist med lausafjarstddu sinni med greiningu & gjalddaga
fjareigna og skulda til ad geta endurgreitt alar skuldir & gjalddaga. Félagi® vidhefur vinnubrégd sem tryggja ad
til stadar sé naggjanlegt laust fé til ad geta madt fyrirgéanlegum og Ofyrirsédum greidsluskuldbindingum.
Félagio hefur i pvi skyni medal annars tryggt sér adgang ad lanalinum. Samkvaamt reglum Sedlabankans um
lausafjérhlutfall nr. 317 fra 25. april 2006 ber félaginu ad skila skyrslum um laust fé i hverjum méanudi. Med
pessum skyrslugerdum er mjog virkt eftirlit med lausafjarhlutfalli.

Eftirfarandi er sundurlidun afjareignum og fjarskuldum samstasdunnar med tilliti til gjalddaga i milljonum

Alltad 3 312

manudir manudir 1-5& Yfir5a Samtals
Utlan og Krofur ... 3.155 8.306 22.879 2.778 37.118
Ahadtuvarnarsamningar ....... 2.535 0 0 0 2535
Handbaat fé ..o, 375 0 0 0 375
Samtals 31.12.2006 .............. 6.065 8.306 22.879 2.778 40.028
Samtals 31.12.2005 .............. 3.684 5.355 12.435 2.085 23.559
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Alltad 3 312

manudir manudir 1-5& Yfir5a Samtals
Lantaka ......cocveneereeerieerienenas 1.908 3.923 27.626 0 33.457
Vikjandi 180 ......cccoceevrvennee. 0 0 0 1.227 1.227
Ahadtuvarnarsamningar ....... 2.539 0 0 0 2.539
Adrar skuldir ........ccceeeenee. 5 0 0 0 5
Samtals 31.12.2006 .............. 4.452 3.923 27.626 1.227 37.228
Samtals 31.12.2005 .............. 2.445 4.253 13.403 1.011 21.112
Eignir-skuldir 31.12.2006 .... 1613 4383 ( 4.747) 1551 2.800
Eignir-skuldir 31.12.2005 .... 1.239 1102 ( 968) 1.074 2.447

Hreint gangvirdi ahadtuvarnarsamninga er faat amedal annarra skulda i efnahagsreikningi.

45,  Eignir og skuldir hadar verdtryggingu

Heildarfjarhasd verdtryggdraeigna nam 6.524 millj kr. i arslok og heildarfjarhasd slikra skulda nam a samatima
6.706 millj. kr.

46.  Gangviroi

Gangvirdi Utlana, krafna, lantdku og vikjandi 1&na er talio vera sem naest bokfaardu verdi, par sem vaxtakjor
peirra eru almennt breytileg i samraami vid vaxtakjor & markadi & hverjum tima. Pad er mat félagsins ad
Ginnleystur hagnadur eda tap vegna mismunar & gangvirdi eigna og skulda og bokfaadu verdi sé Gverulegur.

Tengdir adilar

47. Modurféag (Landsbanki islands hf. - 51% eignarhlutur), détturféag (Hafnarbraut ehf. - 100% eignarhlutur),
hlutdeildarfélag (Eignarhaldsfélagio ehf. - 49% eignarhlutur), stjérnarmenn, stjornendur og hluthafar teljast vera
tengdir adilar samstasdunnar. FEl6g i eigu stjornarmanna, stjornenda og hluthafa teljast einnig til tengdra adila.

Vidskiptastodur i arslok vid modurfélagid eru sérgreindar i framangreindum skyringum. | rekstrarreikningi
nema vaxtatekjur fra modurfélagi 16 millj. kr. og gjaldfaad vaxtagjdld vegna modurfélags 1.391 millj. kr. (2005:
287 millj. kr.). Gjaldfead pjonustugjold vegna modurfélags nema 13 millj. kr. (2005: 6 millj. kr.).

Vidskipti vid adratengda adila greinast pannig: 2006 2005
BN oottt ettt et e e et e e et e ee e et neeennenane et enneeen 787.456 145.105
VAKEBEEKIUF .....vovoeseeeeseeessessesseesessessessessessss et esssnsen s ss s ensensansassssesnsessessesensans 8.591 7.038

Vaxtakjor til tengdra adila eru i samraami vid almenn vaxtakjor hjafélaginu.

Atburdir eftir lok reikningsars

48. Ekkert hefur komid fram eftir dagsetningu arsreiknings, sem myndi krefjast lagfaainga eda breytinga &
arsreikningi 31. desember 2006. bann 26. jantar 2007 yfirfor og sampykkti stjérn félagsins arsreikninginn.
Arsreikningurinn verdur lagdur fram & adalfundi félagsinstil sampykktar hluthafa.
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