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JUHATUSE ESIMEHE POORDUMINE

2006. aastal on AS Tallinna Vesi (edaspidi Ettevote) jitkuvalt parandanud oma tulemusi
pea koikides valdkondades: tootmistulemused peegeldavad viiga korget vee- ja puhastatud
heitvee kvaliteeti, mis vastab niiiid kdikidele Eurcopa Liidu néuetele; kiienditeeninduses
oleme tiies mahus vilja arendanud ja kasutusele vtnud uue kliendihalduse ja arvelduste
tarkvara, samuti oleme viga head tulemused saavutanud finantsvaldkonnas. Ettevdtte
tbotajate reageerimisvGimel oli oluline roll nende tulemuste saavutamisel.

Klientidele liihemal

2006. aastal ldksime tiielikult @ile wuele kliendihalduse ja arvelduste tarkvarale. Uus
siisteem vOimaldab leida {ihest kohast kogu informatsiooni, mida varem hoiti mitmes
erinevas andmebaasis. Selle abil saame endisest palju pdhjalikuma ja tipsema iilevaate
konkreetset klienti puudutavast informatsioonist, mis omakorda vdimaldab meil pakkuda
vastuseks klientide erinevatele pdérdumistele varasemast tipsemaid ja kohasemaid
vastuseid. Uus siisteem annab juurde palju vdimalusi kliendisdbralikul ja tShusal moel
suhtlemiseks. VeebipGhine iseteenindus vdimaldab klientidele juurdepiiisu nendega seotud
informatsioonile ning vajadusel lihtsalt Ettevdttega kontakteeruda. Uus arveldussiisteem
vGimaldab ka otsekorraldusega maksmist ja e-arvete viljastamist.

2006. aastal kiivitunud teenustasemete programm ‘Meie Lubadused’ véeti klientide poolt
viiga histi vastu. See programm, mille raames maksame oma klientidele kompensatsiooni
Juhul, kui meil ei Onnestu oma lubadusi tiita, tSendab meie jitkuvat piihendumist
teenusekvaliteedi parandamisele.

Tootajad on edasiviiv joud

Ettevdtte heade tulemuste aluseks on meie tootajaskond ning just nemad viirivad
tunnustust 2006. aastal saavutatu eest. Tugev kulukontrolli kultuur vdimaldas saavutada
head majandustulemused ka olukorras, kus surve kulude tdusuks oli mirkimisviifirne.
Oleme liikkumas tootmisele orienteeritud kulutuuriga Ettevdttest teeninduskultuuriga
Ettevbiteks, kuid sihiks seatud suurepiraste tulemuste saavutamiseks on veel palju teha.
Oleme alustanud Ettevdtte personalistrateegia iilevaatamist. Selle t56 tulemused viime ellu
2007. aastal eesmirgiga luua meie té6tajatele keskkond, kus nad saavad tiielikult arendada
neis peituvat potentsiaali,

Ehkki meie tootervishoid ja —ohutus on heal tasemel, on tulemused selles valdkonnas
vorreldes eelnevate aastatega langenud. 2007. aastal suuname sellele vtmevaldkonnale
tugevdatud tihelepanu.

Tootmistulemuste korge kvaliteet kui eesmiirk

2006. aastal tiitsime suuremahulise investeeringute kava (kogusummas 246,5 miljonit
krooni) eesmirgiga uuendada, tdiustada ja arendada Ettevdtte varasid. Peamised
investeeringud tegime vorkudesse ja veekvaliteeti (182,8 miljonit krooni) ning puhastatud
reovee kvaliteeti (43,7 miljonit krooni). 2005. aastal tegi Ettevdte investeeringuid
kogumahus 223,1 miljonit krooni, millest 130,7 miljonit krooni oli suunatud vérkudesse ja
vee kvaliteeti ning 30,4 miljonit krooni puhastatud reovee kvaliteeti. Nimetatud
investeeringud on osa meie jitkuvast taotlusest parendada toodete, teenuste ja keskkonna
kvaliteeti. See oli tShus panus heade tulemuste saavutamiscks 2006. aastal, mil
veekvaliteet vastas 100%-liselt mikrobioloogilistele normidele ja 99,55%-liselt kdikidele
teistele normidele. Saavutatud kvaliteeditasemega tididab Ettevdte juba praegu 1. jaanuarist-
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2007 kehtima hakanud veckvaliteedi ndudeid. Lekete tase piisib 19.3% juures, mis on
enam kui 6% vihem lepinguga lubatud maksimumtasemest. Jitkuvalt on lekete tase pideva
jérelvalve all. Lisaks headele tootmistulemustele otsime pidevalt vdimalusi tédkorralduse
tohustamiseks. Oleme alustanud Ettevdttesiseste protseduuride iilevaatamise ja
lihtsustamise projektiga, vastav t86 jitkub 2007, aastal.

Hoiame keskkonda

Ettevote on jouliselt investeerinud erinevatesse projektidesse. 2006. aastal viisime edukalt
16pule 1ammastikuprojekti kogumaksumuses 54,7 miljonit krooni. Projekti eesmirk oli
vdhendada Liiinemerre juhitava limmastiku kogust ja selle tulemusena kustutati Tallinn
HELCOM-i (keskkonnaorganisatsioon, mis jiilgib Lafinemere vee kvaliteeti) tulipunktide
loetelust. Nimetatud rahvusvaheline tunnustus tihendab suurt saavutust mii Ettevétte,
Tallinna linna kui terve Eesti jaoks.

Loppfaasis on = 13 hektari kompostimisviljakute ehitustédd. Juba kasutusele vdetud
kompostiviljakud  vdimaldavad meil tdddelda kogu jaikmuda  kvaliteetseks
kompostmullaks, mida saab kasutada haljastuses ja metsaistutustsdel. Paljassaare
Reoveepuhastusjaama, mis lisaks kSrgekvaliteedilisele reovee puhastamisele ja jadkmuda
kompostimisele muudab ka puhastusprotsessi kdigus toodetud gaasi elektrienergiaks, vdib
niiiid pidada loodusressursside taaskasutuse etaloniks.  Veetootmise poolel jitkub
biomanipulatsiooni projekt eesmirgiga parandada Ulemiste jirve seisukorda.

Meie panus iihiskonda

Elutdhtsa teenuse osutajana on meil iihiskonnas viga eriline vastutus. Oleme selle enda
jaoks viga selgelt teadvustanud ning keskendume kvaliteedile toodete pakkumisel ja
teenuste osutamisel klientidele, kes on osaks ihiskonnast. Lisaks oleme oma
investeeringute ja toetusega pannud Gla alla mitmetele haridus- ja sotsiaalprojektidele.

Ettevotte arendamine

Uletame Tallinna linnaga sdlmited Teenuslepingus sitestatud ndudmiseid, mis annab
Ettevdttele kindla positsiooni turul ning hea platvormi, millelt edasi areneda. Keskendudes
Ettevétie pohitegevusele, vee- ja kanalisatsiooniteenuste pakkumisele, oleme laiendanud
teeninduspiirkonda. See vdimaldab meil maksimaalselt rakendada varade kasutamata
vBimsust ning jagada mastaabiefektilt saadavat sifistu Tallinnat {imbritsevate valdadega.
Jétkuvalt on meie pohitdhelepanu pdhitegevusel ja otsime vdimalusi geograafilise
laienemise osas. Lisaks oleme otsimas vdimalusi vee- ja reoveevaldkonnaga seonduvate
tegevuste laiendamiseks. Kasvuperspektiivid on paljulubavad.

Piithendumine aktsioniiridele
Ettevite mdistab korgete juhtimisstandardite ja ldbipaistvuse olulisust oma tegevuste ja

aruandluse korraldamisel, mis on tipsemalt kirjeldatud kiesoleva arvande ‘Hea
thingujuhtimise tava’ peatiikis.

2006. aastal saavutas Fttevite keerulises ettevdtluskeskkonnas mirkimisvédrselt head
finantstulemused. Tulud, millele on kaasa aidanud Eesti tugev majanduskasv, on aasta-
aastalt suurenenud. Vee- ja heitvee miiligimahtude osas voib tiheldada tdusu, mis tuleneb
mdddukast tarbimise kasvust Tallinna p&hiteeninduspiirkonnas ning teiste omavalitsustega
sOlmitud wuute lepingute mahust, mis on jirsult kasvanud. Hoolimata survest
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rangematest tingimustest ning kdrgest inflatsioonitasemest, on Ettevattel dnnestunud tdsta
tulumaksu jirgset kasumit 248,0 miljoni kroonini. Samaaegselt on Ettevéte investeerinud
uutesse varadesse 246,5 miljonit krooni.

Aktsia hind tdusis 2006. aastal 11,35% vdrra ning vilja makstavad dividendid olid 7,85
krooni aktsia kohta. Ettevdte on piithendunud ja keskendunud aktsionsiridele viirtuse
loomisele.

Vaadates tulevikku

Strateegia tilevaatuse kdigus miirasime neli meie visiooniga iihtivat strateegilist eesmirki:

- klienditeeninduse tiiusliku taseme saavutamine;

- tootmistulemuste tdiusliku kvaliteedi saavutamine;

- Ettevitte tegevuse lajendamine;

- Ettevotte viirtuse suurendamine.
Ettevtte 2007. aasta eesmirgid, mis keskenduvad suuresti tegevuste tdhustamisele, on aste
astmelt viidud osakonna ning individuaalse t66taja tasandini jalgides, et koik eesmiirgid
oleksid omavahel kooskélas.

Tdnu oma tSotajate pithendumisele ja joupingutustele, ndukogu ja aktsiondride poolsele
toetusele, konstruktiivsele koostosle oma éripartneritega ja isediranis Tallinna linnaga, on
Ettevdte suutnud tulevikuks luua tugeva vundamendi.

Meie soov on sellele tugevale positsioonile toetudes jatkuvalt tiita oma drieesmiirke.
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2006. AASTA MAJANDUSTULEMUSED

Peamised majandusniiitajad

(miljonites kroonides/%-des) 2006 2005 2004 2003 2002
Miiiigitulu 693,2 592,0 548,5 504,0 5125
Pahitegevuse tulud 5892 5499 478.,8 434,8 4329
P&hitegevusega seotud muud tulud 104,0 421 69,7 69,2 79.6
Brutokasum 3756 3516 286,9 2493 240,3
Brutokasumi marginaal % 54,2% 59,4% 52,3% 49,5% 46,9%
Arikasum 3379 2826 2549 1698  174,9
Arikasumi marginaal % 487%  47,7% 46,5% 33,7%  34,1%
Kasum enne tulumaksustamist 2949 2097 199,2 119,8 169,6
Maksustamiseelse kasumi marginaal % 42.5% 35.,4% 36,3% 23,8% 33,1%
Puhaskasum 2438,1 1744 172,9 104,5 146,2
Vara puhasrentaablus % 10,0% 7.3% 7.8% 4,8% 0,4%
Kohustuste osatdhtsus koguvarast 53,4% 55,3% 55,1% 58,4% 62.9%
Omakapitali puhasrentaablus % 21,5% 16,4% 17,3% 11,6% 17%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 2,2 1,9 0.9 0,9 1,0
Tootajate keskmine arv 322 337 351 348 370

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miiiigitulu

Arikasumi marginaal — #rikasum / mitigitulu
Maksustamiseelse kasumi marginaal — kasum enne tulumaksustamist / miitigitulu

Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku
Kohustuste osatihtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku
Omakapitali puhasrentaablus — puhaskasum / omakapital kokku

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja — kéibevara / lithiajalised kohustused

Kasumiaruanne

Miitigirulud

2006. aastal kasvas Ettevatte tulu pShitegevusest 589,2 miljoni kroonini, mis on 7,1%-line kasv

- vorreldes eelmise aastaga. PGhitegevuse tulu koosneb peamiselt era- ja juriidilistele klientidele
osutatud veemiiligi ning reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas kui viljaspool. Samuti
sisaldab sec Tallinna linnalt saadavat sademetevee kogumise siisteemide kiigushoidmise ja
hoolduse tasu.

Tulud veemiiiigist ja reoveeteenustest kasvasid 10,8%, mis on kooskdlas ootustega ning tuleneb
peamiselt 9,6%-lisest vee- ja reoveeteenuste tariifide kasvust nii Ettevétte era- kui juriidilistele
klientidele.

Miiiik eraklientidele kasvas 9,7% vorra 288,7 miljoni kroonini. Miiiik juriidilistele klientidele
teeninduspiirkonnas kasvas seoses tariifitbusu ning mahtude kasvuga 10% vdrra 246,9 miljoni
kroonini. Miiiik juriidilistele  klientidele viljaspool teeninduspiirkonda (peamiselt
limbritsevatele omavalitsustele pakutav reovee puhastamise teenus) ulatus 1,9 miljoni

e
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kuupmeetrini ehk 13,4 miljoni kroonini, st 66%-list kasvu vorreldes 2005. aastaga. See kasv
kajastab Ettevdtte edukust oma strateegia rakendamisel, liites jdtkuvalt uusi kliente ja
omavalitsusi.

PBhitegevusega seotud muud tulud (peamiselt liitumised ning sadeveetorustiku ehitus) kasvasid
seoses era- ja juriidilistest isikutest iiksikliitujatelt saadud tulude suurenemisega 61,9 miljoni
krooni vorra 104 miljoni kroonini.

Brutokasumi marginaal

Pohitegevusega seotud miitidud toodete ja teenuste kulu oli 2006. aastal 220,5 miljonit krooni,
s0 18,5 miljonit krooni ehk 9,2% enam kui 2005. aastal. Vérreldes eelmise aastaga suurenesid
kemikaalikulud 7,2 miljoni krooni, keskkonnatasud 6,1 miljoni krooni ning muud miitidud
toodete ja teenuste kulud 3,8 miljoni krooni vorra.

Kemikaalikulude kasvu p&hjuseks esimesel poolaastal oli suurenenud metanooli kasutamine
eesmérgiga alandada Balti merre suunatud heitvees limmastiku konsentratsiooni. Koosttits
Keskkonnaministeeriumiga kavatses Ettevate saavutada selle keskkonna jaoks olulise eesmirgi
30. juuniks 2006. Vastavalt tehtud m&dtmistele on Ettevote selle eesmirgi saavutanud ning
Ettevite on saanud heakskiidu Harju maakonnalt ning Keskkonnateenistuselt. Laplik aruanne
on hetkel heakskiidu saamiseks Keskkonnaministeerinmis. Ettevdte loodab heakskiidu saada
2007. aasta 1. kvartalis ning siis vabaneb 13,3 miljoni krooni suurune maksucraldis saastetasu
eest, mis tulnuks tasuda projekti ebadnnestumise puhul. Keskkonnaeesmirkide saavutamiseks
jatkas Ettevdte aasta teises pooles kemikaalidesse investecrimist esimese poolaastaga sarnases
mahus. On vdimalik, et kemikaalide kulu v3ib tulevikus suureneda, sest pidev limmastiku
konsentratsiooni  vidhendamise eesmirgi jirgimine eeldab 2006. aastaga sarnaste
kemikaalikoguste kasutamist ning seda kasvavate hindade tingimustes.

Keskkonnatasud kasvasid seoses puhastatud ning merre suunatud heitvee tariifiméisrade 100%-
lise kasvuga. Tariifid kehtestati Riigikogu poolt Keskkonnatasude seadusega pericodiks 2006
kuni 2009. '

Muud miiiidud toodete ja teenuste kulud kasvasid seoses 2006, aasta 1. kvartalis vihenenud
to0jdukulude kapitaliseerimisega, mis tulenes investeeringuteprogrammi ajastatusest. 2. ja 3.
kvartalis oli muude kulude kasv nullilihedane, kuid 2006. aasta 4. kvartalis pdhjustas kasvu
té6jdukulude suurenemisest tingitud allhanketeenutse lepinguliste hindade kasv.

2006. aastal oli EttevGtte kasum muust dritegevusest, mis sisaldab vee, reovee ning sadevee
liitumiste ehitamise kasumit, 7 miljonit krooni, mis on 3,2 miljonit krooni vdrra enam vorreldes
2005. aastaga. Kasv tulenes suurenenud liitumiste arvust.

Ettevdtte brutokasum oli 2006. aastal 375,6 miljonit krooni, mis on 24 miljoni krooni ehk 6,8%
vorra suurem kui 20035, aastal.

Arikasumi marginaal

Turustuskulud kasvasid 2006. aastal v3rreldes 2005. aastaga 2,8 miljoni krooni v&rra. Peaaegu
- kogu see kasv tulenes tiiendavast kulumist, mis on seotud uue kliendiinfostisteemi KLIF t66le
rakendamisega.

2006. aastal olid {ildhalduskulud 51,3 miljonit krooni, so 12,9 miljonit krooni vihem kui 2005,
aastal. 2005. aasta tildhalduskulud olid kdrged seoses 17,5 miljoni krooni suuruse iihekordse -
aktsiate avaliku pakkumise (IPO) kuluga. Peale selle erakorralise kulu eemaldamist on-kasv
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vorreldes 2005. aastaga 4.6 miljonit krooni. See kasv tuleneb kahe kulugrupi muutustest:
esiteks, palgakulud suurenesid 2 miljoni krooni vrra (14%) seoses vGtmetdotajate hoidmise
vajadusega; teiseks, muud iildhalduskulud suurenesid 2,2 miljoni krooni vérra pohjustel, mida
on ldhemalt kirjeldatud 4. kvartali kommentaaris.

To6jGukulud olid 2006. aastal 67,4 miljonit krooni, mis on 3,3 miljonit krooni vihem kui 2005.
aastal. Samas sisaldab 2005. aasta summa tobtajatele makstud IPO boonuseid summas 6,1
miljonit krooni. Peale selle summa eemaldamist on to6jdukulude kasv vorreldes eelmise
aastaga 2,8 miljonit krooni ehk 4,2%. Keskmine tSotajate arv kahanes 2006. aastal 15 inimese
vorra 322 inimeseni.

Muud neto aritulud olid 2006. aastal 23,2 miljonit krooni. See sisaldab Paljassaarc maamiiiigi
15petamisega seotud kasumeid summas 24 miljonit krooni.

Ettevdtte drikasum oli 2006. aastal 337.9 miljonit krooni, vGrreldes 2005. aastal saavutatud
drikasumiga 282,6 miljonit krooni. Arikasumi marginaal kasvas 47,7%-1t 48,7%-ni.

Finantskulud

EttevGite finantskulud olid 2006. aastal 43 miljonit krooni, mis on 29,9 miljoni krooni vihem
kui 2005. aastal. 2005. aasta novembris libi viidud laenude restruktureerimine suurendas

laenulepingu tingimustes tehtud muudatustest, mis alandasid intressimiiiira ning finantstulude
suurenemisest.

Maksustamiseelne kasum

Ettevitte maksustamiseelne kasum oli 2006. aastal 294,9 miljonit krooni, so 85,2 miljonit
krooni enam kui 2005. aastal.

Bilanss

Ettevotte koguvara oli 2006. aasta 31. detsembri seisuga 2.472 miljonit krooni, mis on 98,2
miljonit krooni enam vdrreldes 20053. aasta 31.detsembriga. Kiibevara kasvas 46,8 miljoni
krooni vOrra, mis tuleneb peamiselt rahasaldo suurenemisest ning ostjatelt lackumata arvete
kasvust seoses suurenenud vee- ja reoveeteenuste miitigiga.

Materiaalne ja immateriaalne p&hivara koos 1opetamata ehitusega oli 2006. aasta 31. detsembri
seisuga 2.138,5 miljonit krooni, kasvades aastaga 52,0 miljoni krooni v&rra.

Lithiajalised kohustused kasvasid kaheteist kuu jooksul 6,7 miljoni krooni v&rra 153,1 miljoni
kroonini. See tulenes peamiselt kasvanud investeeringumahtude t&ttu suurenenud hankijatele
tasumata arvete tasemest.

Ettevite hoiab jitkuvalt oma kapitalistruktuuri sihiks seatud 50-60% tasemel. 2006. aasta
31. detsembril oli kohustuste osakaal varast 53,4%. Pikaajalised kohustused olid 2006. aasta
detsembri 16pu seisuga 1.166,2 miljonit krooni, mis koosnes peaaegu tiielikult pikaajaliste
pangalaenude jadgist.

,
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Rahakiive

2006. aasta jooksul oli Ettevitte #ritegevuse rahakiive 320,6 miljonit krooni, mis on 13,5
miljoni krooni ehk 4,4% vorra enam kui 2005. aasta samal perioodil. Peamiseks #ritegevuse
rahakaivet mdjutanud teguriks oli drikasumi 55,3 miljoni krooni suurune kasv.

2006. aasta investeerimistegevuse rahakiive oli -73,0 miljonit krooni, st 10,2 miljonit krooni
vihem vorreldes 2005. aastaga. Selle tingis peamiselt finantseeritavate Hitumistasude
suurenenud lagkumine, mida vihendasid ettemaksed ning varade miiiigist saadud tulud.

Finantseerimistegevuse rahakaive oli kaheteist kuu jooksul —205,2 miljonit krooni, mis on 87,4
miljonit krooni rohkem kui raha viljavool 2005. aasta samal perioodil. See oluline raha
viljavoolu suurenemine oli peamiselt tingitud 31,3 miljoni krooni suurusest pikaajalise laenu
suurenemisest ning madalamast dividendist ning sellega kaasnevast tulumaksu summast 2005.
aastal. '

Eclnevate tegurite m&jul oli raha sissevool 2006. aasta jooksul 42,3 miljonit krooni vrrelduna
106,1 miljoni krooni suuruse raha sissevooluga 2005. aastal. Raha ja raha ekvivalentide saldo
oli 2006. aasta 31. detsembri seisuga 249,4 miljonit krooni.

Tootajad
2006. aasta 31. detsembri seisuga todtas Ettevdttes 318 inimest, kellest 227 olid hdivatud
tootmisdivisjonis ning 91 kommerts- ja korporatiivteenuste divisjonis, Vérreldes aasta algusega

on tdotajate arv vihenenud 16 inimese vorra, viga konkurentsitiheda to&jSuturu, mitte
Ettevottes aset leidnud struktuuri muudatuste tulemusena.

Dividendid ja aktsiahinna muutused

2003. majandusaasta tulemuste pShjal maksis Ettevtte 2006. aasta juunis 157 miljoni krooni
eest dividende,

2006. aasta 31. detsembri seisuga olid iile 5%-list osalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionérid:

United Utilities (Tallinn) B.V. 35.3%
Tallinna Ettevotlusamet 34.97%
Morgan Stanley + Co International Equity kliendid 6.87%
Citigroup Global Markets Ltd 5.00%

SNESP fF /- S——-
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Aruandeperioodi 16pus, seisuga 31. detsembril 2006 oli AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind
234,86 krooni (15,01 EUR).

Aktsia hind ja tehingute kaive
8 200000
‘e 180 000
8 160000 X
£ 140000 | w
2 120000 g
$ 100 000 £
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-g 60 000 £
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£ 20000
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Tehingute kaive e Aktsia hind =T alse/ OMXT indeks, kohaldatud
(kroonides/%-des) 2006 2005 2004 2003 2002
Aktsia hind, aasta 15pus 234,86 210,92 nfa n/a n/a
Aktsia hind, madalaim 195,11 155,53 /a n/a n/a
Aktsia hind, kdrgeim 234,86 235,48 n/a n/a n/a
Aktsia hind, keskmine 217,49 197,46 n/a n/a nfa
Kasum aktsia kohta 12,40 8,72 8,65 5,23 1,75
Dividend aktsia kohta nfa 7,85 5,60 3,75 2,25
P/E 18,94 24,19
P/BV 4,1 4,0

P/E = aktsia hind aasta 16pus / kasum aktsia kohta
P/BV = aktsia hind aasta Idpus / bilansiline vidrtus aktsia kohta
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HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA
Taust

Alates 1. jaanuarist 2006 peavad Ettevdtted, kelle aktsiad on Eestis reguleeritud turul
kaubeldavad, kirjeldama “tdidan v&i selgitan” pohimétte kohaselt oma juhtimist Hea
Uhingujuhtimise Tava aruandes ja kinnitama, et Ettevitte jirgib voi ei jirgi Hea
Uhingujuhtimise Tava soovitusi. Kui emitent ei jirgi kéiki Hea Uhingujuhtimise Tava
soovitusi, peab ta selgitama, miks ta neid ndudeid ei tdida.

Ettevdte on pithendunud korgete {ihingujuhtimise tava standardite jirgimisele, mille tditmise
eest kannavad juhatus ja ndukogu aktsiondride ees vastutust. Fttevdte eesmirgiks on olla
ldbipidistev nii oma majandustegevuses, informatsiooni avalikustamises kui ka suhetes
aktsiondridega. Ettevdte on pilvinud selle eest tunnustuse 2006. aastal, kui Balti borsid
nimetasid Ettevdtte iiheks nominendiks hinnates investorsuhete kvaliteeti.

Ettevote suhtleb korrapiraselt oma suurimate aktsiondridega, tehes kaks korda aastas Ettevotte
presentatsioone ning avaldades investoritega kohtumiste kalendri ja esitlusmaterjalid Ettevstte
veebilehel. Ettevite kasutab aktsiondride informeerimisecks ka aktsiondride korralist
tildkoosolekut, kus igal aktsioniiril on digus esitada juhatuse ja ndukogu liikmetele kiisimusi.

AS Tallinna Vesi vastavuse deklaratsioon

AS Tallinna Vesi jirgib valdavat enamust Hea Uhingujuhtimise Tava mitte-kohustuslikke
soovitusi. Ettevdte ei jirgi monda iiksikut nduet, mis on toodud allpool koos pdhjendusega,
miks Ettevote neid hetkel ei jirgi:

“2.2.3. Juhatuse tasustamise alused on selged ja ldbipaistvad. Néukogu arutab ja vaatab
korrapdraselt iile juhatuse tasustamise alused. Juhatuse tasustamise otsustamisel lihtub
noukogu hinnangust juhatuse litkmete tegevusele. Juhatuse litkmete tegevuse hindamisel votab
noukogu eelkdige arvesse konkreetse juhatuse liikme toéiilesandeid, tema tegevust, kogu
Juhatuse tegevust, samuti emitendi majanduslikku olukorda, dritegevuse hetkeseisu ja
tulevikusuundi  vordluses samasse majandussektorisse kuuluvate driiihingute samade
nditajatega.”

Seoses Ettevdtie erastamisega 2001. aastal sglmitud kokkulepped négid ette, et United Utilities
International Ltd hakkab Ettevdttele osutama tasu eest teatud tehnilisi ja vara haldamise
teenuseid ning vGimaldab Ettevittel kasutada osa oma personalist Ettevdtte tegevuse
korraldamiseks ja juhtimiseks. Kiesoleval hetkel on kdik Ettevétte juhatuse liikmed ametisse
maéaratud United Utilities International Ltd poolt.

Vastavalt kokkuleppele, méidrab United Utilities International Ltd ainuisikuliselt sellise
personali tddga seotud todtundide arvu, hiivitiste méiiirad, iilesannete tditmise viisi ja muud
asjaolud. Seetdttu ei aruta ja ei vaata ndukogu ka regulaarselt iile juhatuse tasustamise aluseid.

“2.2.7. lga juhatuse litkme pohipalk, tulemustasu, lahkumishiivitus, talle makstavad muud
hiived ning preemiasiisteemid, samuti nende olulised tunnused (sh vérdlusel péhinevad
tunnused, motiveerivad tunnused ja riski tunnused) avaldatakse selges ja iiheselt arusaadavas
vormis emitendi veebilehel ning Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes. Avaldatavad andmed on

B Ca
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selged ja iiheselt arusaadavad, kui need viljendavad otseselt kulutuse suurust emitendile véi
téendolise kulutuse suurust avalikustamise pédeva seisuga.

- Noukogu esimees tutvustab juhatuse tasustamise olulisemaid aspekte ja muudatusi nendes
lildkoosolekule. Juhul kui méne juhatuse liikme tasustamine on toimunud tavapdirastest
erinevatel alustel, tutvustatakse iildkoosolekule erinevusi koos nende péhjendusega. *

Ettevote ei jirgi soovitust niidata eraldiseisvalt igale juhatuse liikmetele makstavaid tasusid.
Ettevdte avaldab juhatuse liikmetele makstud tasude kogusumma, kuid on seisukohal, et
liksikisiku palgatingimuste avaldamine on viga tundlik ja isiklik informatsioon, mille
avaldamine ei annaks aktsioniiridele lisandvasirtust.

“3.2.2. Vihemalt pooled emitendi noukogu litkmetest on séltumatud. Kui néukogus on paaritu
arv litkmeid, siis voib séltumatuid liikmeid olla 1 liige vihem kui séltuvaid litkmeid.

Vastavalt pohikirjale koosneb ndukogu iiheksast liikmest. Aktsiondride lepinguga on Tallinna
Linn ja United Utilities (Tallinn) B.V. (edaspidi UUTBV) leppinud nukogu liikmete jaotuses
kokku selliselt, et UUTBV saab neli kohta, Tallinna Linn kolm kohta ja kaks kohta on
soltumatute nbukogu liikmete jaoks vastavalt Tallinna Bérsi reglemendi nduetele. Aktsioniride
leping néeb ette, et selline kohtade jaotus vib muutuda, kui Tallinna Linn omandab UUTBV-1t
aktsiaid juurde.

Informatsiooni avaldamine

“2.2.2. Juhatuse liige ei ole samaaegselt rohkem kui kahe emitendi juhatuse liige ega teise
emitendi néukogu esimees. Juhatuse liige voib olla emitendiga samasse kontserni kuuluva
emitendi noukogu esimees.”

Roch Chéroux, juhatuse esimees, kuulub jdrgmiste United Utilities kontserni kuuluvate
Ettevdtete ndukogusse: United Utilities BV, United Utilities Investment BV, United Utilities
(Tallinn) BV, United Utilities (Luxembourg) sarl, United Utilities (Luxembourg) No. 2 sarl ja
samuti Eesti Vee-Ettevtete Liidu ndukogusse.

lan Plenderleith, finantsdirektor, ja David Hetherington, tootmisdirektor, ei kuulu teiste
emitentide ndukogusse.

“3.2.5. Uldkoosolekul midratud néukogu liikkme tasu suurus ja maksmise kord avaldatakse
emitendi Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes, tuues eraldi véillja pdhi- ja lisatasu {(sh
lahkumishiivitus ja muud makstavad hiived).

Vastavalt aktsiondride korralise iildkoosoleku otsusele on ndukogu liikmetele makstava tasn
suuruseks 100 000 krooni aastas. Tasust arvatakse maha seadusega etteniihtud maksud ja seda
makstakse vilja igakuiselt.

“3.2.6. Kui néukogu liige on majandusaasta jooksul osalenud vihem kui pooltel ndukogu
koosolekutel, siis mdrgitakse see Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes eraldi dra. “

Robert John Gallienne osales kdikidel ndukogu koosolekutel, mis toimusid pérast tema
nimetamist ndukogusse, 2. juulil 2006. aastal.

Karl Olof Joakim Forsberg osales iihel ja ei osalenud kahel ndukogu koosolekul, kuni ta kutsuti
ndukogust tagasi 22. mail 2006. aastal.

Juhatuse esimees:
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Ettevite on kogu 2006. aasta jooksul jirginud Ettevdtie juhtimisel Hea Uhingujuhtimise Tava
pShimdtteid. Kinnitamaks majandusaasta aruannet, dividendide jagamise otsust ja audiitori ja
nfukogu liikmete ametist tagasi kutsumiseks ja ametisse nimetamiseks kutsuti kokku
aktsionéride korraline koosolek.

Aasta jooksul toimus viis ndukogu iildkoosclekut. Noukogu andis Ettevdtte juhatusele
Juhtnédre Ettevotte juhtimiseks ja kontrollis nende tditmist. Noukogu kinnitas Ettevdtte 2003
majandusaasta aruande, mida esitleti aktsiondiride korralisel koosolekul, samuti kiitis ndukogu
heaks Ettevdtte 2007. aasta eelarve ja #riplaani. Igal ndukogu koosolekul esitleti nGukogule ka
siseauditi aruannet. Ettevotte siseandiitor annab oma tegevusest aru David Kilgour'ile, kes on
ndukogu liige, kelle vastutusalasse kuulub auditeerimise valdkond.

Ettevitte juhatus tegeles Ettevdtte igapiievase tegevuse juhtimisega. Ettevdtte juhatus on
kolmeliikmeline ning on ametisse nimetatud United Utilities International Ltd poolt.

Juhatuse esimees:
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Eelnenud peatiikid ‘Juhatuse esimehe p&6rdumine’, “2006. aasta majandustulemused’ ja ‘Hea
tihingujuhtimise tava’ moodustavad tegevusaruande, mis on AS Tallinna Vesi 31. detsembril
2006 15ppenud finantsaasta raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.

Roch Jean Guy Antoine Chéroux
Juhatuse esimees
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AS TALLINNA VESI

JUHATUSE DEKLARATSIOON
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus deklareerib oma vastutust AS Tallinna Vesi raamatupidamise aastaaruande
koostamise eest 31. detsembril 2006 15ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jérgitud rahvusvaheliste finantsaruandluse
standardite ndudeid nagu need on vastu vdetud Furoopa Liidu poolt ning see kajastab digesti
Ja diglaselt AS Tallinna Vesi finantsseisundit, majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele eeldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutavad AS Tallinna Vesi varasid
Ja kohustusi seisuga 31. detsember 2006 ning tulusid ja kulusid aruandepericodil. Need
hinnangud pohinevad aktuaalsel informatsioonil AS Tallinna Vesi seisundist ning
kavatsustest ja riskidest seisuga 31. detsember 2006. Kajastatud majandustehingute 15plikud
tulemused vdivad erineda antud hinnangutest.

Aruande koostamise kdigus on hinnatud kdiki olulisi asjaolusid, mis mdjutavad varade ja
kohustuste virtust ja mis ilmnesid aruande koostamise kuupievani 15. veebruar 2007.

Juhatuse hinnangul on AS Tallinna Vesi jitkuvalt tegntsev majandusiiksus.

Nimi Ametinimetus Kuupéev

Roch Jean Guy TN IR TN

Antoine Chéroux Jjuhatuse esimeées.. AD e - oPF T

David Nigel Hetherington juhatuse liige 1 l“: £-2 =%
T

gzr{g:geﬁ;emnder jubatuse liige ( 3’ /4 - { {{%47/// l/%%é /5 7?/15’07
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AS TALLINNA VESI _
BILANSID SEISUGA 31. DETSEMBER 2006 JA 2005

(tuhat EEK)
VARAD Lisa 2006 2005
KAIBEVARA
Raha ja pangakontod 2 249 413 207 067
Nouded ostjate vastu 3 71490 66 737
Viitlaekumised ja ettemaksed 4 4756 5286
Varud 5 3142 3156
Varad miiiigiks 6 1648 1390
KOKKU KAIBEVARA 330 449 283 636
POHIVARA
Materiaalne pShivara 7 1877 105 1 838 528
Immateriaalne pShivara 7 52 595 43 981
Lopetamata varad - v.a. liitumis-ehitused 7 91 676 94 793
Lopetamata torastikud - vued liitumised 7 117 162 109 190
Ettemaksed materiaalse pohivara eest 7 2795 3479
KOKKU POHIVARA 2141 333 2089971
VARAD KOKKU 2471782 2 373 607
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajaliste laenukohustuste lithiajaline osa 8 473 1340
Hankijate ja muud vdlad 9 85250 53 507
Maksuvdlad 10 30508 22724
Liihiajalised eraldised 11 538 289
Tulevaste perioodide tulud 12 36 325 68 569
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 153 694 146 429
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Laenukohustused 8 1166098 1165634
Muud volad 9 100 100
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 1166 198 1165734
KOKKU KOHUSTUSED 1319292 1312163
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 13 200 001 200 001
Utekurss 387 000 387 000
Kohustuslik reservkapital 20 000 20 600
Eelmiste perioodide kogunenud kasum 297 443 280 089
Perioodi puhaskasum 248 046 174 354
KOKKU OMAKAPITAL 1152490 1061 444
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 2471 782 2373 607
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AS TALLINNA VESI

KASUMIARUANDED 31. DETSEMBRIL 2006 JA 2005 LOPPENUD AASTA KOHTA (tuhat EEK)
Lisa 2006 2005
Pohitegevuse tulud 14 589 176 549 918
Pahitegevusega seotud muud tulud 14 104 048 42111
Miiiigitula 693 224 592 029
Mitiidud toodete/teenuste kulud 15,16 _ =220 537 =202 055
Pdhitegevusega seotud muud kulud 16 -97 096 -38 338
BRUTOKASUM 375591 351 636
Turustuskulud 15,16 -9 578 -6 778
Uldhalduskulud . 15,16 51319 64257
Muud drituiud/~kulud (-) 16 23229 1959
ARIKASUM | 337923 282 560
Finantstulud/-kulud (-) 17 -42 981 -72 838
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 294 942 209 722
Dividendide tulumaks 18 -46 896 -35 368
PERIOODI PUHASKASUM . 248 046 174 354
Jaotatav:
A- aktsia omanikele 248 036 174 344
B- aktsia omanikule 10 10
Kasum aktsia kohta kroonides 19 12,40 8,72
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AS TALLINNA VESI

RAHAKAIBE ARUANDED 31. DETSEMBRIL 2006 JA 2005 LOPPENUD AASTA KOHTA (tuhat EEK)
Lisa 2006 2005
ARITEGEVUSE RAHAKAIVE
Arikasum 337 923 282 560
Korrigeerimine kulumiga 16 81 047 78741
Korrigeerimine rajamistulude ja -kuludega 20A -6 952 3773
Muud finantstulud ja -kulud -536 -20012
Kasum p&hivara miiiigist -24 917 -11 870
Kuluks kantud pShivarad 1 106 394
Tegevuskuludest kapitaliseeritud pShivaraks 20C -20 921 -23280
Aritegevusega seotud kiibevara muutus 20B -4 142 57754
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 20B 5994 6414
Makstud intressid -48 051 -59 854
Rahajiiligi muutus dritegevusest 320 551 307 074
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAKAIVE

Pdhivara soetamine, sh littumisehitised 20C -192 048 -199 875
Rajamistasudest finantseeritavate torustike eest [ackumine 20A 112 662 52 494
P&hivara miiiigitulu ja saadud/tagastatud ettemaksed -1 293 47 345
Mittigiootel vara ja kinnisvarainvesteeringu miitigitulu 1107 11700
Saadud intressid 6 545 5067
Rahajiifigi muutus investeerimistegevusest -73 027 -83 269

FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAKAIVE
Vdetud pikaajalised laenud 8 0 696 318
Tasutud pikaajalised laenud 8 0 -664 981
Tasutud kapitalirendi maksed 8 -1282 -1707
Tasutud dividendid 18 -157 000 -112 000
Tulumaks dividendidelt 18 -46 896 -35 368
Rahajiidgi muutus finantseerimistegevusest -205178 -117 738
Rahajidgi kogumuutus 42 346 106 067
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODE ALGUSES 207 067 101 000
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI LOPUS 2 249 413 207 067

1N
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(tuhat EEK)

OMAKAPITALI LIKUMISE ARUANDED 31. DETSEMBRIL 2006 JA 2005 LOPPENUD AASTA KOHTA

Eelmiste
perioodide
Kohustuslik kogunenud Omakapital
Aktsiakapital Ulekurss _reservkapital kasum _ Puhaskasum kokku
31. detsember 2004 200 601 387 000 93 394 145734 172961 999 090
Aruandeaasta kasumi susnamine
eelmiste perioodide kasumisse 0 0 0 172 961 -172 961 0]
Kohustusliku reservkapitali
suunamine eelmiste perioodide
kasumisse 0 0 -73 394 73394 0 0
Dividendid 0 0 0 -112 000 0 -112 000
Amandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 174 354 174 354
31. detsember 2005 200 001 387 000 20 000 280 089 174 354 1 661 444
Aruvandeaasta kasumi suunamine
eelmiste perioodide kasumisse 0 0 0 174 354 -174 354 0
Dividendid 0 0 0 -157 000 0 -157 Q00
Aruandeaasta puhaskasum o Y 0 0 248 046 248 046
31. detsember 2006 200 601 387 000 20 000 297 443 248 046 1152 490
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

2006. aasta raamatupidamise aastaaruanne (siin ja edaspidi aruanded) on koostatud lihtudes
rahvusvahelistest finantsaruandluse standarditest (siin ja edaspidi IFRS) nagu need on vastu
vietud Euroopa Liidu (edaspidi EL) poolt. EL poolt vastu vdetud IFRSid ei erine
Rahvusvahelise Raamatupidamise Standardite Toimkonna (edaspidi IASB) poolt vilja antud
standarditest, vilja arvatud spetsiifilised riskimaandamise arvestusnduded vastavalt IAS-le 39,
mida ei ole EL poolt joustatud. Ettevdtte hinnangul ei mdjutaks IAS 39 riskimaandamise
nduded Ettevdtte aruandeid juhul, kuwi vastavad nduded oleks heaks kiidetud EL poolt.
Aruandeperioodil esmakordselt rakendunud standard v&i standardi tSlgendus, mis on
kohaldatud, on IFRIC 4 “Kindlaksmiiramine, kas kokkulepe sisaldab renti”, kuid selle
rakendamine ei toonud kaasa m&ju Ettevitte arvestuspShimdtetele ega aruannetele.

Kiesoleva aruande koostamise ajaks on vilja antud jirgmised wued IFRS standardid ja
tolgendused, mille rakendamine on Ettevdtte finantsaruannete koostamisel kohustuslik alates
majandusaastast, mis algab 1. jaanuaril 2007 v3i hiljem:

* [FRS 7 “Finantsinstrumendid: avaiikustamine” kohaldatakse alates aruandeperioodist,
mis algab 1. jaanuaril 2007 voi hiljem;

e IFRS 8 “Tegevussegmendid” kohaldatakse alates aruandepenoodlst mis algab 1.
jaanuaril 2009 voi hiljem;

e [IFRIC 7 “Korrigeerimise kohaldamine vastavalt standardile IAS 29 Finantsaruandlus
hiiperinflatiivsetes majanudkeskkondades™ kohaldatakse alates armandeperioodist, mis
algab 1. mirtsil 2006 voi hiljem;

e [IFRIC 8 “IFRS 2 rakendamine” kohaldatakse alates aruandepericodist, mis algab 1. mail
2006 véi hiljem;

¢ IFRIC 9 “Varjatud tuletisinstrumentide timberhindamine” kohaldatakse alates aruande-
perioodist, mis algab 1. juunil 2006 v&i hiljem;

¢ [FRIC 10 “Vahearuandlus ja viirtuse langus” kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis
algab 1. jaanuaril 2007 v&i hiljem;

* IFRIC 11 “IFRS 2 rakendamine kontserni ja omaaktsiate tehingutele” kohaldatakse alates
aruandeperioodist, mis algab 1. mértsil 2007 vai hiljem;

e [FRIC 12 “Teenuste kontsessioonilepingud” kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis
algab 1. jaanuaril 2008 v&i hiljem.

IFRS 8, IFRIC 10, IFRIC 11 ja IFRIC 12 ei ole veel vastu véetud EL-is kasutamiseks, siiski
voib eeldada nende standardite ja tSlgenduste jdustamist enne nende rakendumist. Juhtkonna
hinnangul ei too mainitud standardite ja t8lgenduste rakendumine endaga tulevikus kaasa
mdju armannetele.

Ettevotte majandustegevus toimub Eesti kroonides. Aruanne on koostatud Eesti kroonides
Umardatuna ldhima tuhandeni, kui ei ole eraldi viidatud mdnele teisele m&dtithikule.
Aruvanded on koostatud soetusmaksumuse meetodil, kui ei ole mirgitud teisiti. Algne
soetusmaksumus sisaldab koiki otseseid vara vdi kohustuse soetamisega seotud kulusid.

Aruanded ei sisalda segmendiarnandlust, kuna Ettevitte tegevusvaldkonnas puuduvad
geograafilised ja selgelt eristatavad irilised segmendid.

Peamised arvestuspshimatted, mida kasutati aruande koostamisel, on toodud allpool.

Adlidviastad idexy ii:.- Jrisaiscks;
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Olulised raamatupidamislikud hinnangud

Juhtkond on hinnanud tulevasi siindmusi ja muid ebakindlaid asjaolusid bilansipéeva seisuga

ning vastava hindamisega seotud asjaolusid, millega kaasneb oluline risk varade ja kohustuste

bilansilise védrtuse mirkimisvidrseks korrigeerimiseks jargmisel aruandeaastal. Aruandes
kajastatud kdige olulisemad hinnangud on jirgmised:

¢ Juhtkond on hinnanud ehitiste, masinate ja seadmete ning immateriaalse vara kasulikku
eluiga. Hinnangute tulemused on kajastatud allpool alaldigus ‘Materiaalne ja
immateriaalne pShivara’, bilansiliste viirtuste iilevaade on esitatud arnande lisas 7.

e Lttevite on varasema saastetasu osas vdtnud iiles kohustuse. Kuna otsust vabastada
Ettevitte nimetatud maksu tasumisest ei ole Keskkonnaministeeriumilt saadud, on
Ettevdtte juhtkond otsustanud nimetatud kohustuse bilansis siilitada (vt tdpsemalt lisa
10). Nimetatud maksu tasumisest vabastamisel 2007. aastal viheneksid Ettevite
kohustused 13 miljoni krooni vérra ning vastavalt suureneks puhaskasum.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult”
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
kohustused on timber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipieval ametlikult kehtinud
vilisvaluutakursside alusel. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud
kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, ostjatelt lackumata arveid, viitlackumisi, muid liihi- ja
pikaajalisi ndudeid, sh positilvse vidrtusega tuletisinstrumente. Finantskohustusteks loetakse
hankijatele tasumata arveid, viitvélgasid, muid liihi- ja pikaajalisi volakohustusi, sh negatiivse
viirtusega tuletisinstrumente,

Finantsvarad ja -kohustused v@etakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara voi -kohustuse eest makstud v5i saadud tasu Siglane vagirtus.

Finantsvarad ja -kohustused kajastatakse bilansis hetkel, mil FEttevdttele liheb iile
omandidigus vastavalt finantsvara vdi -kohustuse lepingu tingimustele.

Laenud on arvestatud saadud laenusummas, millest on maha arvatud otsesed laenu
tehingukulud, millised kajastatakse kasumiaruandes tekkepohiselt ja proportsionaalselt
laenulepingu kehtivusaja jooksul. Kuna laenu tehingukulud on ebaolulised varreldes saadud
laenusummadega, ei ole efektiivse intressimiizira meetodi kohaldamist otstarbekaks peemad.

Intressitulu ja ~kulu kajastatakse tekkep@hiselt efektiivse intressiméidra alusel kasumiaruandes
finantstulude/-kulude grupis.

Intressimiiira swap on algselt kajastatud kehtivuse alguskuupdeval Siglases viirtuses ja
hiljem timberhinnatud Siglasesse viirtusesse igal bilansipieval. Viirtuse kasv vai langus on
koheselt kajastatud kasumiaruandes. Swapi Siglane vidrtus kajastatakse kiibevarades voi
lithiajalistes kohustustes soltuvalt sellest, kas swapi viiirtus on Ettevdtte jaoks positiivne voi
negatiivne.

ri(\nqﬂr:"g dentifieesrimi
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Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid bilansis ja rahakiiibe aruandes koosnevad rahast kassas ja
pangakontodel ja likviidsetest, riskivabadest ja lihiajalistest pangadeposiitidest, mis on
konverteeritavad rahaks kolme kuu jooksul ilma trahvita.

Nouete hindamine

Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Ostjate
laekumata arved, mille lackumine on ebatdenzoline, on kajastatud kasamiaruande real ‘Muud
drikulud’ ning vastav reserv on moodustatud bilansis real ‘Nouded ostjate vastu’.
Aruandeperioodil lackunud, kuid eelnevalt kuludesse kantud nduded on kajastatud samal
kulukirjel kreeditkandena. Nouded, mille sissendudmiseks ei ole vdimalik v3i majanduslikult
kasulik meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning bilansist vilja kantud.

Ebatdendoliselt lackuva ndude hindamiseks grupeeritakse individuaalsed nduded vanuse jirgi
ja ebatbenidoliselt lackuva summa arvutamisel kasutatakse jargmiseid praktilisel kogemusel
pOGhinevaid méirasid vastava grupi vdla surmmast:

61 kuni 90 pédeva 10%;
91 kuni 180 pdeva 30%;
181 kuni 360 pdeva  70%;
iile 360 pdeva 100%.

Varud

Tooraine ja materjal vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast,
mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega seotud veo- ning teistest otsestest
viiljaminekutest, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Tasuta saadud varud
vOetakse arvele 0-maksumusega.

Varud on bilansis kajastatud, l#htudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i neto
realiseerimisvifirtus. K&ik varude allahindlused on kajastatud kasumiaruande real ‘Muud
drikulud’. Varude soetusmaksumuse arvestamisel on kasutatud kaalutud keskmise
soetushinna meetodit.

Varad miiiigiks
Tavapirase dritegevuse kiigus miiiigi eesmirgil hoitavad maad ja hooned on klassifitseeritud
miitigiootel varaks, kuna juhtkond on miitigiotsuse teinud ja teeb igakiilgseid jSupingutusi

selle otsuse elluviimiseks jirgmisel aruandeaastal.

Varad mutigiks on kajastatud soetusmaksumuse meetodil. Miiigiks olevate varade puhul on
amortiseerimine peatatud peale otsust liigitada vastavad varad miiiigiootel varaks.

Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Péhivara on pikaajalise (st vihemalt iile iihe aasta) kasutuseaga tootmises, teenuse osutamisel
voi halduseesmirkidel kasutatav vara, mille soetusmaksumus iiletab 10 tuhat krooni.

/J@Eﬁ%ﬁsumusega varasid vOetakse pShivarana arvele siis, kui tegn on pohlvara oluhse
ﬁ‘z}iﬁ“a‘s tued ide e .
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osaga vOi kui vara eeldatav kasulik eluiga on oluliselt pikem kui 1 aasta ja vara on oluline
teenuse osutamise protsessis (nditeks miitidud teenuste m3dtmiseks kasutatavad veemootjad).

Enne 2006. aastat oli pdhivara arvelevdtmisel soetusmaksumuse alampiir 2 tuhat krooni.
Seoses alampiiri tdstmisega 10 tuhandele kroonile kanti 2006. aastal tiiendava kulumina
kuludesse 522 tuhat krooni eelnevatel aastatel soctatud alla 10 tuhande krooni suuruse
maksumusega varasid. Vastavate varade esialgne soetusmaksumus oli olnud 1 465 tuhat
krooni. 2006. aasta kuluks kantud tidiendav kulum kajastati valdavalt ‘Miiiidud
toodete/teenuste kuludes’.

Pbhivara voetakse arvele soctusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest
maksudest ja muudest pShivara kasutuselevdtuga otseselt seonduvatest viljaminekutest, sh
sisemistest to66jSukuludest. Toojoukulud Kapitaliseeritakse to6taja poolt vara soetamisel
osaletud toGtundide arvu alusel. Lisaks palgakuludele on k&ik tootajatega seotud kulud
kapitaliseeritud sama proportsiooniga.

Lopetamata torustikud - uued liitumised sisaldavad vee- ja kanalisatsioonitorustike
soetamiseks tehtud kulutusi. Peale ehitustodde [Gpetamist ja liitumislepingu s&Imimist
kliendiga kajastatakse vastava torustiku soetamisega seotud kulutused realiseeritud toodete
kuludes, tagades tulude ja kulude vastavuse aruandeperioodil. Ulejiinud ehitusega seotud
kulud, mida EttevSttele otseselt ei kompenseerita, on vBetud arvele soetusmaksumuses
pohivarana bilansikirjel “Materiaalne pdhivara’.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminorm miisiratakse
igale pbhivara grupile eraldi sdltuvalt selle kasulikust tooeast jirgmiste midrade jargi:

hooned 1,25-2,0 % aastas:

rajatised 1,0-8,33 % aastas;

masinad ja seadmed 3,33-50 % aastas;
toriistad, sisseseade jm 10-20 % aastas;
immateriaalne péhivara 10-33 % aastas.
Maad ei amortiseerita.

VYVVVVYY

Erandjuhtudel vdivad kuluminormid erineda iilaltoodust, kui on ilmne, et p&hivara kasulik
to0iga erineb oluliselt vastavale varade grupile kehtestatud normmist.

Materiaalse ja immateriaalse pShivara kulum on kasumiaruandes kajastatud vastavalt vara
k_z_lsutusele driprotsessis kas ‘Miiiidud toodetefteenuste kuluna’, ‘Turustuskuluna’ v&i
‘Uldhalduskuluna’ (vt lisa 7).

Ettemakseid pohivara eest, 18petamata ehitisi ja torustikke kajastatakse pohivarana, mida ei
amortiseerita.

Pohivara parendused kuuluvad kapitaliseerimisele juhul, kui nendega seoses parendatakse
konkreetse vara omadusi oluliselt v3i kui parenduse tulemusel pikeneb p@hivara kasulik
eluiga vOi kui nihakse vara kasutusest tulenevaid tdiendavaid tulusid. Jooksvad hooldus- ja
remonditddd on kajastatud perioodikuluna.

Identifitseeritavate ja kontrollitavate arendusprojektide kulu, mis tulevikus tdendoliselt tulu
teenib, ning tarkvara soetamise kulu kapitaliseeritakse bilansis immateriaalse p&hivarana,

mida-amortiseegitakse lineaarsel meetodil kuni 10 aasta jooksul. Kui tarkvara on vajalik
iiStvara kasutusglevotuks, siis kapitaliseeritakse sellise tarkvara soetuskulu riistvara
Alliriastated idaniifiseatimisels: o B
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soetusmaksumuses ning amortiseeritakse koos riistvaraga lihtndes viimase kasulikust tooeast.
Uurimisvéljaminekud kantakse kuludesse.

Materiaalse ja immateriaalse vara viiiirtuse langus

Igal bilansipéeval hindab Ettevite materiaalse ja immateriaalse vara bilansilist maksumust, et
tuvastada, kas on mingeid mirke varade  vairtuse languse kohta. Uksikud
realiseerimisvéirtuseta varad on tootmisest krvaldatud ja nende bilansiline jiikmaksumus on
kajastatud kasumiaruande ridadel ‘Miilidud toodete/teenuste kulw’, ° Turustuskulud’,
“Uldhalduskulud” vastavalt sellele, millisel eesmiirgil vara enne viiirtuse kaotamist kasutati.

Kohustused

Pikaajaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetéhtaeg on hiljem kui
iiks aasta peale bilansikuupéeva. Ulejiinud kohustused on kajastatud liihiajalistena.

Ukski pikaajaline todtajate tasustamisskeem ei ole Ettevdttele kehtiv. Ettevéte on teinud
sisemise otsuse maksta tulemustasu tSotajatele Ettevdtte arnandeaasta majandustulemuste ja
individuaalsete tegevuskriteeriumite alusel. Eeldatav kulu on kajastatud kuluna
kasumiaruandes ning on bilansis iiles vetud lithiajalise kohustusena.

Kuna Eestis ei ole kasum maksustamise objekt, siis ei ole edasiliikkunud tulumaksu
pdhimdtted Ettevdttele kohaldatavad. Maksustamist on pShjalikumalt kisitletud lisades 10 ja
22.

Eraldised

Eraldistena kajastatakse bilansis aruandeperioodil vdi eelnevatel perioodidel tekkinud
kohustusi, millel on seaduslik v&i lepinguline alus, mis néuab tulevikus varast loobumist ja
mille maksumust saab usaldusvéarselt midrata, knid mille 16plik maksumus v6i maksetihtacg
ei ole kindlalt fikseeritud, kuid mis eksisteerivad kohustustena sdltumatult Ettevotte edasistest
tegevustest. Eraldised on kajastatud Ettevtte juhtkonna parima hinnangu alusel ja nende
tehingute tegelikud kulud vdivad erineda antud hinnangutest.

Tingimuslikud kohustused ei ole bilansis kohustustena kajastatud ning aruannete koostamise
ajal ei olnud Ettevattel iihtegi teadaolevat tingimuslikku kohustust.

Reservid
Vastavalt Ariseadustiku nduetele on aruandes kajastatud kohustuslik reservkapital, mis
moodustatakse puhaskasumist tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema

vihemalt 5% aruandeaasta kinnitatud puhaskasumist kuni 10% sissemakstud aktsiakapitali
suuruse reservkapitali saavatamiseni.

Rendiarvestus

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui k&ik olulised vara omandiga seonduvad
riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Vastasel juhul on rendileping loetud kasutusrendiks.

Kasutusrendi_puhul kajastatakse pdhivara rendimaksed perioodikuluna ehk seda vara bﬂansm
pOhivarana ei kajastata ja amortisatsiooni ei arvestata.

Hilciniasianad iMenifiseornkiscks: | S o .
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Kapitalirendi tingimustel renditud vara ja kapitalirendikohustus vdetakse bilansis arvele. Kui
renditud objekti omandidigus liheb iile rentnikule, arvestatakse amortisatsiooni tavakorras.

Tulude arvestus

Miitigitulu kajastatakse tekkepShiselt saadud vdi saadaoleva tasu diglases viirtuses.
Miiiigitulu kajastab miitidud kaupade ja osutatud teenuste eest saadavaid summasid, millest on
maha arvestatud hinnaalandid.

Tulu kaupade miiiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised kauba omamisega seotud riskid ja
hiived on ostjale iile ldinud, miitigist saadava tasu lackumine on tdensoline ning miitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviirselt miiratav, Teenuse miitigitulu kajastatakse teenuse
osutamise perioodil, kui teenuse osutamise eest saadava tasu lackumine on tSenioline ning
miiligitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusvizrselt masratav.

Liitumistulu on kajastatud kui chitus on Idpetatud ja liitumisleping on sélmitud, tagades
tulude ja kulude vastavuse samas arvestusperioodis. Kui liitumiste ehituskulu ei
kompenseerita kinnistuomaniku poolt ja kompenseerimine toimub Litumislepingu slmimise
perioodist erineval ajal, siis kajastatakse tulu ja kulu perioodis, kui kinnitus kompenscerimise
osas saadakse. '

Juhatuse esimees:
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LISA 2. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID 2006 2005
Raha ja pangakontod 17227 46 822
Liihiajalised deposiidid 232 186 160 245
Raha ja raha ekvivalendid kokku 249 413 207 067
LISA 3. NOUDED OSTJATE VASTU 2006 2005
Ostjatelt lackumata arved 76 693 74 133
Ebatdenioliselt lackuvad arved -5203 -7 396
Nouded ostjate vastu kokku 71 490 66 737
Nduete allahindluse kulu:

Lootusetult lackuvaks tunnistatud arved -607 -1074
Lootusetult lacknvaks tunnistatud arvete laekumine 9 216
Ebatdeniioliselt lackuvate arvete viihenemine 2193 343
LISA 4. VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSED 2006 2005
Intressiméifira swapi Siglane véirtus 436 0
Intressid 226 173
Muud viitlaekumised 200 20
Maksude ettemaksed 263 1105
Tulevaste perioodide ettemakstud knlud 3631 3 9§88
Viitlaekumised ja ettemaksed kokku 4756 5286

LISA 5. VARUD

Varud koosnevad tootmises kasutatavatest materjalidest ja on kajastatud allahindluste vrra vihendatud summas.
Vanad materjalid, millistel on spetsiifiline vdirtus ainult ettevtte jaoks, on kiisitletud iileliigsetena eeldusel, et
ettevtte juhtkond on teinud méistlikke joupingutusi mittevajalike varude miiiimiseks aruandeaasta jooksul.
Kdige tdendolisem viljund enamuse vanade varude realiseerimiseks on vanarauana téstlemine ilma olulise tuluta
cttevltte jaoks. Sellised varud on tiielikult kuluks kantud summas 222 tuhat krooni 2005. aastal. Nende varude
miiiigist hiljem saadud tulu on olnud ebaoluline ja selle vdrra on vihendatud kuluks kantavaid summasid. 2006,
aastal kasutati, utiliseeriti ja miilidi kasumit teenimata varem allahinnatud materjale sel miéral, et vajadust

tdiendavaks kuluks kandmiseks ei tekkinud.

LISA 6. VARAD MUTUGIKS

Varad miitigiks
Ettemaksud miiigiks olevate varadega seotud maa eest

Varad miiiigiks kokkn

Al ekt A Heatd

2006 2005
750 494
898 896

1648 1390

ARSI
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. PETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

(tuhat EEK)

LISA 9. HANKIJATE JA MUUD VOLAD

Kogusumma Kogusumma Liihiajaline osa  Pikaajaline osa Tagasimaksmise
Kohustused 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006 tihtaeg
Volad hankijatele - tegevaskulud 15 984 15 476 15476 0 kuni 31.12.2007
V&lad hankijatele - investeeringud 19 318 52 555 52555 0 kuni 31.12.2007
Faktooring 0 270 270 0  kuni 31.12.2007
Volad seotud osapooltele 2423 2176 2176 0  kuni 31.12.2007
Valad t5otajatele 11 597 10034 10034 0 luni 31.12.2007
Intressivdlad 4131 4 681 4 681 0 kuni 31.12.2007
Munud viitvélad 54 58 58 0 kuni 31.12.2007
Pikaajalised tagatisrahad* 100 100 0 100 04.2102
Kokkn 53 607 85 350 85250 100
*Pikaajaline tagatisraha on niidatud soetusviiirtuses.
LISA 10. MAKSUVOLAD

31.12.2006 31.12.2005 Peamiselt kasutatav maksumiar

Kinnipeetud tulumaks 1719 1515 23% (2005: 24%)
Kiibemaks 5877 4 588 18%
Veekasutusdiguse tasu 2523 2333 0,35 - 0,72 kr/m? (2005: 0,33 - 0,66 kr/m?)
Saastekahjuhiivitis* 16 558 11259 3 409 - 21 540 kr/t (2005: 3 409 - 10 766 kt/t)
Sotsiaalkindlostusmaks 3398 2 859 33%
Muud maksud 433 170 0.03 -23%
Kokku 30 508 22724

* Saastekahjuhilvitis sisaldab 13,3 miljoni krooni suurust eraldist, mis katab tiismahus maksude summa, mille tasumine seisuga
31. detsember 2006 on edasi liikatud vastavalt Keskkonnaministeeriumiga s6lmitud kokkuleppele asendada maks reoveepuhastus-
jaama tehtavate investeeringutega. Hetkel puudub vastus Keskkonnaministeeriumile esitatud reoveest limmastiku drastamise

téhustamise projekti 16pparuande kohta, mist6ttu on kohustus iiles vdetud.
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEX)

LISA 11. LUHIAJALISED ERALDISED

Eraldised hdlmavad eeldatavaid kahjumeid seoses servituutide hinnanguga:
2006 2005

Servituudid 538 289

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei too iikski kitimasolevatest kohtuvaidlustest kaasa kulu, mida oleks vaja kajastada bilansis vi
osundada bilansivilise kohustusena. Servituutide eraldisena on kajastatud juhtkonna hinnang tdengioliselt viljamakstava summa
0sas, mis edaspidi tuleb tasuda eramaa omanikele tulenevalt maakasutusega seotud piirangutest jubul, kui Ettevétte torustikud
nende maal asuvad.

LISA 12. TULEVASTE PERIOODIDE TULUD

2006 2005
Pohitegevuse tulud, sh liiftumiste tubu 32725 22 969
Péhivara miitigi ettemaks® 3600 45 600
Kokku tulevaste perioodide tulud . 36325 68 569

* EttevOte sai 2005. aastal ettemakse pShivarade, sh kinnistute miitigi eelkokkulepete alusel. Tegelik miiiigihind v8ib muutuda
lepingute 18pliku sGlmimise kiigus.

LISA 13. AKTSTAKAPITAL

31. detsember 2006 on aktsiakapital nimivi#irtuses 200 001 000 (kakssada miljonit iiks tuhat) krooni, mis jaguneb 20 000 000
kiimne (10) kroonise nimivadrtusega aktsiaks (A- aktsia) ja iiheks 1 000 krooniseks eelisaktsiaks (B- aktsia).

B - aktsia annab aktsiondrile vetoGiguse jirgmiste kiisimuste otsustamisel: pohikirja muutmine, aktsiakapitali suurendamine ja
vilhendamine, vahetusvolakirjade viljalaskmine, ettevotte 16petamise, {ihinemise, jagunemise ja iimberkujundamise otsustamine,
oma aktsiate omandamine, juhatuse v&i ndukogu ndudel Ettevotte tegevusega seotud kiisimuste otsustamine, mis el ole antud
seadusega Uldkoosoleku ainupidevusse. B-aktsia annab aktsionirile eclisdiguse saada dividende kokkulepitud summas 10 tuhat
krooni.

20035 aasta alguses omas United Utilities (Tallinn) B.V. 10 086 957 (50.4%) AS Tallinna Vesi A- aksiatja Tallinna linn 9 913
043 A- aktsiat (49,6%) ja 1 B- aktsiat. 2003, aasta mais toimus aktsiate esmane noteerimine borsil, mille kdigus mdlemad
aktsiondrid suunasid proportsionaalselt miitiki kokku 6 000 000 neile kuuluvat aktsiat. Ettevétte aktsiad noteeriti Tallinna
Védripaberi Borsil 1. juunil 2005, Seisuga 31.12.2006 omab United Utilities (Tallinn) B.V. 7 060 870 (35,3%) A- aktsiat ja
Tallinna linn 6 939 130 (34,7%) A- aktsiat, 6 000 000 aktsiat on vabas ringluses.

Seisuga 31.12.2000 omasid Morgan Stanley + Co Inteﬁlational Equity kliendid 1 374 533 (6,87%) aktsiat ja Citigroup Global
Markets Ltd. 1 000 000 (5%) aktsiat, Teised aktsionérid omasid seisuga 31.12.2006 alla 5% aktsiaid.

Ndukogu ja juhatuse liikmetest omasid aktsiaid ainult Ian John Alexander Plenderleith ja Roch Jean Guy Antoine Chéroux,
vastavalt 110 ja 262 aktsiat. Mdlema osalus aktsiakapitalist oli seisuga 31.12.2006 nullilihedane.
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)
LISA 14. MUUGITULU
Pghitegevuse tulud 2006 2005
Veemiiitgi tulud 289 250 262 693
Reoveeteenuse tulud C 259727 232 852
Sademetevee kogumise ja puhastamise teenus 30052 46 574
Tuletdrjehiidrantide teenus 3007 2040
Muud t66d ja teenused 7140 5759
Kokkuo péhitegevuse tulud 589176 549 918
PShitegevusega seotmd mund tulud
Vee-, kanalisatsiconi- ja sadeveetorustike Hitumise tulu 104 048 42 111
KOKKU MUUGITULU 693 224 592 029
100% AS Tallinna Vesi toodangust realiseeriti Eesti Vabariigis.
LISA 15. TOOJOUKULUD

2006 2005
Todtasu : -50532 -52 949
Sotsiaalmaks ja ettevitte tS6tuskindlustus -16 832 -17 739
Tédjoukulod kokku -07 364 -70 688
Tootajate keskmine arv aruandeperioodi jooksul 322 337
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA {tuhat EEK)

LISA 16. MUUDUD TOODETE/TEENUSTE, TURUSTUS- JA ULDHALDUSKULUD

Miiiidud toodete ja teenuste kulu

2006 2005
Vee erikasutuse tasu -10 050 -9 049
Kemikaalid -20 638 -13 477
Elekier -24 594 -23 628
Saastekahjuhiivitis -11 988 -6 903
Tadjoukulu -46 521 -45 692
Arenduskulud -129 -186
Kulum 73278 =73 582
Muud -33 339 -29 536
Miiiidud toodete ja teenuste kuln kokku -220 537 -202 055
Pohitegevusega seotud muu kulu
Vee-, kanalisatsiooni- ja sadeveetorustike Hitumise
ehituskulu -97 096 -38 338
Turustuskulud
TédjGukulu -4 710 -4 777
Kuium . -2 453 -192
Muud 2415 -1 809
Turustuskualud kokku -9 578 6778
Uldhalduskulud
To6joukulu -16 133 -20219
Kulum -5 316 -4 967
Muud -29 870 -39 071
Uldhalduskulud kokku -51319 -64 257

‘Muud dritulud/-kuiud' sisaldavad 2005. ja 2006, aastal pericodi jooksul mitiidud pohivarade mitiigikasumit, muutust
ebatdenioliselt laekuvaks tunnistatud arvetes ning aruandeperioodil kajastatud (kuluks kantud ja tiihistatud) eraldisi.
Samuti sisaldab kirje TadZikistani Vabariigis l#biviidava konsultatsiooniprojektiga seotud tulusid ja kulusid.

31. detsembril 2005 16ppenud majandusaasta kulud sisaldasid esmase aktsiate avaliku noteerimisega seotud otseseid
kulusid kokku summas 26 003 tuhat krooni, mis koosnes 19 935 tuhandest kroonist teenustega seotud kuludest ja 6 068

tuhandest ist {O0tajatele makstud boonusest vastavalt iilalosundatule, Esmase aktsiate avaliku noteerimisega seotud
teenustg-Kuludest on 8 490Nuhat krooni kajastatud grupis 'Muud dritulud-/kulud 1dhtuvalt kulu sisust',

a ' Juhifuse esimees:
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)
LISA 17. FINANTSTULUD JA -KULUD

2006 2005
Intressitulud 6 598 4 966
Intressikulud -49 479 =77 288
Muud finantstulud/-kulad (-) -100 -516
Finantstulud ja-kuled kokkn -42 981 -72 838
LISA 18. DIVIDENDID

2006 2005
Perioodil jaotatud dividendid 157 GO0 112 000
Perioodil makstud dividendid 157 000 112 000
Tulumaks jaotatud dividendidelt -46 896 -35 368
Arvestatud dividendide tulumaks -46 8§96 -35 368
Tulumaksuméirad olid 23/77 ja 24/76 vastavalt 2006 ja 2003,
LISA 19. KASUM JA DIVIDENDID AKTSIA KOHTA

2006 2005
Kasum aktsia kohta jitkuvatest tegevustest;
Kasum aktsia kohta kasumi arvestamiseks (perioodi puhaskasum,
millest on lahutatud B-aktsia eelisGigused) 248 036 174 344
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 20000 600 20 000 600
Kasum aktsia kohta kroonides 12,40 8,72
Dividend A-aktsia kohta kroonides 7,83 5,60
Dividend B-aktsia kohta kroonides 10 006,00 10 000,00

Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta on virdne iilalosundatud n#itajaga kasum aktsia kohta 31. detsembril 2006 ja 31.

detsembril 2005 16ppenud pericodidel.

|
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD _
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)

LISA 20. RAHAKAIBE ARUANDE LISAD

LISA 20A. RAJTAMISTASUDEST FINANTSEERITAVAD TORUSTIKUD

2006 2005

Tulud
Kaiku antud torustike rajamistasud 104 048 42 111
Torustike eest saadud ettemaksude suurenemine 9 481 7750
Torustike eest lackumata arvete ja jirelmaksude muutus -867 3340
Tasaarveldus v&la osas 0 =707
Laekumine rajamistasudest 112 662 52 494
Kiiku antud torustike soetuskulu . -97 096 -38 338

Aritegevuse rahakiibest on elimineeritud investeerimise rahakiibes kajastatud kiiiku antud torustike rajamistasude ja
soetuskulude netosummad -7 972 tuhat krooni ja -3 773 tuhat krooni vastavalt 2006. ja 2005. aastal.

LISA 20B. KAIBEVARA JA KOHUSTUSTE MUUTUS

Lisaks bilansis toimunud muutustele on dritegevusega seotud kéibevara ja kohustusi korrigeeritud jargmiselt:

2006 2005
Kiibevara
Muutus bilansis -46 813 -122 154
korrigeerimised.:
Raha jigi muutus 42 346 106 067
Pohivarade ja kiiibevarade vaheline muutus 76 -229
Miiligiootel varade miiiik -1 107 0
Intresside muutus 489 -101
Tasaarveldus vBla osas 0 -26
Rajamistasude vla ja jarelmaksude muutus 867 -3 340
Pikaajalise deposiidi muutus 0 77 537
Kiibevara muutus kokku -4 142 57 754
Liihiajalised kohustused
Muutus bilansis ' 6 665 -39 048
korrigeerimised.:
Kapitalirendi ja laenukulude muutus 317 96 994
Pdhivara ostudega seotud vdla muutus -33 507 1818
Phivara miitigi ettemaksude rmutus 42 000 -45 600
Rajamistasude ettemaksude muutus -9481 -7 750

Liihiajaliste kohustuste muutus kokku 5994 6414
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)
LISA 20. RAHAKAIBE ARUANDE LISAD (jiirg)
LISA 20C. POHIVARADE EEST TASUMINE
2006 2005
P&hivarade soetus 246 476 -223 145
Korrigeerimised:
P&hivara ostudega seotud vdla muutus 33 507 -1 818
Tasaarveldus hankijate vdla osas 0 733
Kapitaliseeritud intressikulud 0 1075
Tegevuskuludest kapitaliseeritud kulud 20921 23 280
Kokku makstud pShivarade eest -192 048 -199 875
LISA 21. SIDUVAD KOHUSTUSED
Renditud varad
2006 2005
Kokku arvutite ja sdidukite kasutusrendikulu 51355 4 804
Minimaalsed kasutusrendi maksed:
Alla 1 aasta 4 881
1-5 aastat 5704
Kokku minimaalsed rendimaksed 10 585

Seisuga 31.12.2006 oli Ettevote votnud kohustusi kapitaliinvesteeringute osas, st sdlminud lepinguid ja

viljastanud ostutellimusi summas 68 384 tuhat krooni,
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)

LISA 22. POTENTSIAALNE TULUMAKS DIVIDENDIDELT

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud driithing tulumaksu mitte teenitud, vaid jaotatud
kasumilt. Nimetatud seaduse § 50 alusel maksustatakse alates 2003. aasta 1. jaanuarist &riiihingu poolt
viljamakstud dividendid tulumaksuga olenemata dividendide saajast. Maksumiir on 2006. aastal 23/77
viljamakstud dividendi summalt, 2005. aastal oli maksumiir 24/76. Alates 1. jaanuarist 2007 on maksuméir
22/78.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapitali dividendidena viljamaksmisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide
viljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Ettevétte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2006 moodustas 545 489 tuhat krooni. Maksimaalne vimalik
tulumaksukohustuse summa, mis kaasneb kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel dividendidena, on 153 856
tuhat krooni.

LISA 23. LAENU TAGATIS JA PANDITUD VARA

Seoses EBRD ja Ettevtte ning Nordea Bank Plc Eesti filiaali (edaspidi Nordea Pank) ja Ettevdtte vahel sSlmitud
laenulepingutega on sdlmitud ja kehtivad alljiargnevad tagatislepingud, mis puudutavad Ettevdtte varasid:

(a) Kommertspandileping EBRD kasuks summas 1 877 592 tuhat krooni;

®) EBRD kasuks on seatud eraldi hiipoteegid Ettevttele kuuluvatele Ulemiste veepuhastusjaama ja
Paljassaare heitveepuhastusjaama kinnistutele, kusjuures mélema hiipoteegi summaks on 293 374 tuhat
krooni;

(c) Nordea Panga kasuks on seatud iihishiipoteck Ulemiste veepuhastusjaama ja Paljassaare

heitveepuhastusjaama kinnistutele summas 586 748 tuhat krooni.

Nordea Panga ja EBRD kasuks seatud hiipoteegid on iihel ja samal jirjekohal.

(d) EBRD ja Nordea Panga vahel on sélmitud Tagatiste jagamise leping (Security Sharing Agreement) .

Juhatuse esimees:
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)

LISA 24. SEOTUD OSAPOOLED

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ndukogu ja juhatuse liikmetega, nende lihikondsetega ja ettevbtetega,
milles nad omavad olulist osalust ning tehinguid olulist mdju omavate aktsiondiridega. Dividendide maksed on niidatud
omakapitali Hikumise aruandes.

Seotud osapooltega 2005. ja 2006. aastal toimunud tehingud ning saldod seisuga 31.12.2005 ja 31.12.2006 on jirgnevad:

United Utilities

Tallinna (Tallinn) B.V. ja
Linnavalitsus ja  samasse kontserni
tema ametid kuuluvad ettevitted

2005

Saldod ettevitie bilansi kiibekapitalis

Tulevaste pericodide twind 71 0
Hankijate ja muud vélad 0 2423

Ettevitte kasumiarnandes kajastatud tehingud

Miitigitulu 77 465 0
Uldhalduskulud 0 12 990
Muud dritulud (-) /~kulud 0 504
Muudel bilansikontodel kajastatud saldod

Materiaalne pShivara, s.h. 15petamata ehitused ja torustikud - nued liitumised 0 13 480
2006

Saldod ettevilte bilansi kidibekapitalis

Hankijate ja muud vélad 0 2176
Ettevitte kasumiaruandes kajastatud tehingud

Miitigitolu 65 275 0
Uldhalduskuiud .0 14729
Muud fritulud (-} /~kulud 0 10

Muudel bilansikontodel kajastatud saidod

Materiaalne p&hivara, s.h. 16petamata ehitused ja torustikud - uued liitmmised 0 11593

2006 2005
Juhatuse litkmetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 2097 2121
Noukogu liikmetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 500 70

Eclkdizjeldatud tasud hdlmavad lepingulisi tasusid, mis on Ettevitte poolt juhatuse liikmetele arvestatud. Lisaks sellele on juhatuse
liikmed piirilileste tG6tajatena saanud otse neile makstud tasusid ka United Utilities (Tallinn) B.V. gruppi kuuluvatelt ettevotetelt.
Seotud osapooltele kualuvate AS Tallinna Vesi aktsiate infot vaata lisast 13,

L
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LISA 25. FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Ettevdte tegutseb ainult Eestis ja rahvusvaheliste tehingute arv on piiratud eriotstarbeliste ostude ja
laecnutehingutega.  Siiski otsib Ettevdte vdimalusi potentsiaalsete negatiivsete efektide
minimiseerimiseks EttevGtte finantstegevusele. Vastavalt juhatuse instruktsioonidele teostab
riskijuhtimist rahandusosakond. '

Ettevdtte rahvusvahelised tehingud on peamiselt eurodes, mille vahetuskurss on Eesti krooni suhtes
fikseeritud. Teistes valuutades toimuvaid tehinguid vaib pidada ebacluliseks. Seetdttu on tdeniosus
saada kahju valuutakursi riskist tulenevalt kursimuutustest madal ja seega ei ole praegusel perioodil
tarvis mingeid erilisi toiminguid valuutakursiriski maandamiseks.

Ettevdtte tulu ja tegevuskulude rahavood on olemuselt sdltumamd turnl toimuvatest intressiméirade
muutustest. Ettevttel ei ole mingeid mirkimisviirseid intressi tootvaid varasid. Ettevéttel on kaks
laenu, millest esimene on fikseeritud intressiméiiraga, teise intressi arvestatakse 6 kuu euribori
baasil. Osa teisest laenust on toetatud intressiméira swapi lepinguga, millega makstava intressi
iilemine ja alumine piir on madratud riski piiramiseks. Intressimiira swap’i leping Nordea Bank
Finland plc-ga on alussummas 347 128 tuhat krooni ja kehtivusega kuni 28.05.2009. Seisuga
31.12.2006 seisuga oli intressimifira swapi lepingu Giglane vidrtus 436 tuhat krooni, mis on
kajastatud lisas 4.

Ettevottel ei ole mirkimisviirset krediidiriski. Ettevdttes on kehtestatud protseduurid, mis tagavad,
et toodete ja teenuste miiiik ning ostud toimuvad alati vastavuses Ettevdtte poliitikaga.
Volatsotlusgrupp osaleb erandlike maksetingimuste ja -graafikute kokkuleppimisel holbustamaks
arvete laekumist. Valatostiusgrupp jélgib igapdevaselt klientide maksedistsipliini, saates vajadusel
vilja meeldetuletusi, kontakteerudes kliendiga telefoni teel voi rakendades muid meetmeid vola
sissendudmiseks.

Likviidsusriski juhtimisel on Ettevdte ettevaatliku hoiakuga, tagades piisava hulga raha ja kiiresti
realiseeritavate védrtpaberite kiittesaadavuse, et tiita vdetud krediidikohustusi. Pidev rahavoogude
planeerimine ja kontroll on igapéevase likviidsusriski juhtimise loomulikud osad.

Ettevote on kindlustatud ootamatu fiiiisilise kahju ja purustuste, drikatkemise ja erakordsete kulude
ning vdimalike Ettevtte vastu esitatavate kolmandate osapoolte nduete vastu. Muuhulgas on
kindlustusega kaetud ootamatu keskkonnakahju, kriminaalsiiiidistused Ettevdtte vastu, juhtkonna
vastutus (hflmab ndukogu ja juhatuse ning juhtkonna litkmeid), tdGtajate Onnetusjuhtumid,
mootorsdidukite dSnnetusjuhtumid, vargus, vandalism jms.
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SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS Req. kood 10687819

AS-1 Tallinna Vesi aktsiondridele:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 15 kuni 38 esitatud AS-i Tallinna Vesi raamatupidamise aastaarvannet, mis
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2006, antud kuupideval 18ppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspShimdtete
kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esituse eest kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja Rahvusvaheliste Finantsaruandiuse Standarditega nagu need on vastu vietud Euroopa
Liidu poolt. Juhatuse kohustuste hulka kuulub muuhulgas ka sellise sisekontrolli sisteemi kujundamine,
kehtestamine ja haldamine, mis tagab raamatupidamise aastaarvande koostamise ja diglase esituse ilma pettustest voi
eksimustest tlenevate oluliste vigadeta, Juhatuse kohustus on ka asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja
rakendamine ning pShjendatud raamatupidamislike hinnangute andmine,

Aundiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie audili pShjal.
Viisime oma auditi 1dbi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nSuavad, et me
jirgime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi Idbi saamaks pohjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride libiviimist eesmérgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes esitatud
arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sétuvad audiitori hinnangutest,
sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest
voi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmérgiga planeerida asjakohaseid auditi protseduure, vdtab audiitor
arvesse raamatupidamise aastaarvande koostamiseks ja Oiglase esitusviisi tagamiseks ettevSttes juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta, Audit holmab ka kasutatud arvestuspshimatete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ning raamatupidamise
aastaaruande iildise esitusviisi hindamist,

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on plisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas digesti ja diglaselt AS-i Tallinna Vesi
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2006, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskélas
Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Sl
e Dl

Sander Kallasmaa AS Deloitte Audit Eesti

Vannutatud audiitor
15. veebruar 2007

K N . B B Member of
Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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JUHATUSE JA NOUKOGU KINNITUS
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on 15. veebruaril 2007 koostanud AS Tallinna Vesi tegevusaruande ning
raamatupidamise aastaaruande.

AS-i Tallinna Vesi ndukogn on 14bi vaadanud juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande,
mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepanecku
kasumi jaotamise kohta ja audiitori jireldusotsuse ning iildkoosolekule esitamiseks heaks

kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud k&ik juhatuse ja ndukogu litkmed.
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