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JUHATUSE ESIMEHE POORDUMINE

2006. aastal on AS Tallinna Vesi (edaspidi Ettevate) jitkuvalt parandanud oma tulemusi
pea kdikides valdkondades: tootmistulernused peegeldavad viiga kdrget vee- ja puhastatud
heitvee kvaliteeti, mis vastab niiiid k&ikidele Euroopa Liidu nduetele; klienditeeninduses
oleme tidies mahus vilja arendanud ja kasutusele vétnud uue kliendihalduse ja arvelduste
tarkvara; samuti oleme viga head tulemused saavutanud finantsvaldkonnas. Ettevdtte
thotajate reageerimisvoimel oli oluline roll nende tulemuste saavutamisel.

Klientidele Eihemal

2006. aastal liksime tiielikult iile uuele kliendihalduse ja arvelduste tarkvarale. Uus
siisteem v@imaldab leida iihest kohast kogu informatsiooni, mida varem hoiti mitmes
erinevas andmebaasis. Selle abil saame endisest palju pdhjalikuma ja tipsema tilevaate
konkreetset klienti puudutavast informatsioonist, mis omakorda véimaldab meil pakkuda
vastuseks klientide erinevatele pddrdumistele varasemast tipsemaid ja kohasemaid
vastuseid. Uus siisteemn annab juurde palju vGimalusi kliendisSbralikul ja thusal moel
sehtlemiseks. Veebipdhine iseteenindus voimaldab klientidele juurdepiisu nendega seotud
informatsioonile ning vajadusel lihtsalt Ettevéttega kontakteeruda. Uus arveldussiisteem
vOimaldab ka otsekorraldusega maksmist ja e-arvete viiljastamist.

2006. aastal kaivitunud teenustasemete programm ‘Meie Lubadused’ véeti klientide poolt
viiga hésti vastu. See programm, mille raames maksame oma klientidele kompensatsiconi
jubul, kui meil ei Snnestu oma lubadusi tiita, tSendab meie jatkuvat pithendumist
teenusekvaliteedi parandamisele.

Tootajad on edasiviiv joud

Ettevotte heade tulemuste aluseks on meie tdotajaskond ning just nemad virivad
tunnustust 2006. aastal saavutatu eest. Tugev kulukontrolli kultuur vdimaldas saavutada
head majandustulemused ka olukorras, kus surve kulude tdusuks oli mirkimisviiirne.
Oleme liikumas tootmisele orienteeritud kulutuuriga Ettevdttest teeninduskultuuriga
Ettevdtteks, kuid sihiks seatud suurepiraste tulemuste saavutamiseks on veel palju tcha.
Oleme alustanud Ettevdtte personalistrateegia itlevaatamist. Selle t66 tulemused viime ellu
2007. aastal eesmirgiga luva meie tétajatele keskkond, kus nad saavad tiielikult arendada
neis peituvat potentsiaali,

Ebkki meie t&dtervishoid ja —ohutus on heal tasemel, on tulemused selles valdkonnas
vOrreldes eclnevate aastatega langenud. 2007. aastal suuname sellele votmevaldkonnale
tugevdatud tdhelepanu.

Tootmistulemuste krge kvaliteet kui eesmiirk

2006. aastal tditsime suuremahnlise investeeringute kava (kogusummas 15,8 miljonit eurot)
eesmérgiga uuendada, téiustada ja arendada Ettevtte varasid. Peamised investeeringud
tegime vorkudesse ja veekvaliteeti (11,7 miljonit eurot) ning puhastatud reovee kvaliteeti
(2.8 miljonit eurot). 2005. aastal tegi Ettevdte investeeringuid kogamahns 14,2 miljonit
eurot, millest 8,4 miljonit eurot oli suunatud vorkudesse ja vee kvaliteeti ning 1,9 miljonit
eurot puhastatud reovee kvaliteeti. Nimetatud investeeringud on osa meie jitkuvast
taotlusest parendada toodete, teenuste ja keskkonna kvaliteeti. See oli tShus panus heade
tulemuste  saavutamiseks 2006. aastal, mil veekvaliteet vastas  100%-liselt
mikrobioloogilistele normidele ja 99,55%-liselt kdikidele teistele normidele. Saavutatud
kvaliteeditasemega tdidab EttevSte juba pracgu 1. jaanuarist 2007 kehtima hakanud
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veekvaliteedi ndudeid. Lekete tase piisib 19.3% juures, mis on enam kui 6% vihem
lepinguga lubatud maksimumtasemest. Jiitkuvalt on lekete tase pideva jarelvalve all. Lisaks
headele tootmistulernustele otsime pidevalt véimalusi t&tkorralduse t8hustamiseks. Oleme
alustanud Ettevottesiseste protseduuride tilevaatamise ja lihtsustamise projektiga, vastav
t00 jitkub 2007. aastal.

Hoiame keskkonda

Ettevdte on jduliselt investeerinud erinevatesse projektidesse. 2006. aastal viisime edukalt
18pule ldmmastikuprojekti kogumaksumuses 3,5 miljonit eurot. Projekti eesmirk oli
vihendada Lidnemerre juhitava limmastiku kogust ja selle tulemusena kustutati Tallinn
HEL.COM-i (keskkonnaorganisatsioon, mis jilgib Liinemere vee kvaliteeti) tulipunktide
loetelust. Nimetatud rahvusvaheline tunnustus tihendab suurt saavutust nii Ettevétte,
Tallinna linna kui terve Eesti jaoks,

Loppfaasis on 13 hektari kompostimisviljakute chitustood. Juba kasutusele voetud
kompostiviljakad  voimaldavad meil t56delda kogu jdikmuda  kvaliteetseks
kompostmullaks, mida saab kasutada haljastuses ja metsaistutustoodel. Paljassaare
Reoveepuhastusjaama, mis lisaks kdrgekvaliteedilisele reovee puhastamisele ja jiikmuda
kompostimisele muudab ka puhastusprotsessi kiiigus toodetud gaasi elektrienergiaks, vaib
niitid pidada loodusressursside taaskasutuse ectaloniks.  Veetootmise poolel jitkub
biomanipulatsiooni projekt eesmirgiga parandada Ulemiste jirve seisukorda.

Meie panus iihiskonda

Elutéhtsa teenuse osutajana on meil iihiskonnas viiga eriline vastutus. Oleme selle enda
jaoks viga selgelt teadvustanud ning keskendume kvaliteedile toodete pakkumisel ja
teenuste osutarmisel klientidele, kes on osaks iihiskonnast. Lisaks oleme oma
investeeringute ja toetusega pannud Sla alla mitmetele haridus- ja sotsiaalprojektidele.

Ettevotte arendamine

Uletame Tallinna linnaga sSlmitud Teenuslepingus sitestatud ndudmisi, mis annab
Ettevdttele kindla positsiooni turul ning hea platvormi, millelt edasi areneda. Keskendudes
Ettevitte pGhitegevusele, vee- ja kanalisatsiooniteenuste pakkumisele, oleme laiendanud
teeninduspiirkonda. See vdimaldab meil maksimaalselt rakendada varade kasutamata
vdimsust ning jagada mastaabiefektilt saadavat sdistu Tallinnat timbritsevate valdadega.
Jatkuvalt on meie pohitdhelepanu pdhitegevusel ja otsime vdimalusi geograafilise
laienemise osas. Lisaks oleme otsimas vBimalusi vee- ja reoveevaldkonnaga seonduvate
tegevuste laiendamiseks. Kasvuperspektiivid on paljulubavad.

Piihendumine aktsioniiridele

Ettevite moistab korgete juhtimisstandardite ja lidbipaistvuse olulisust oma tegevuste ja
arvandluse korraldamisel, mis on tipsemalt kirjeldatud kiesoleva aruande ‘Hea
thingujuhtimise tava® peatiikis.

2006. aastal saavutas Ettevite keerulises ettevGtluskeskkonnas mirkimisvidrselt head
finantstulemused. Tulud, millele on kaasa aidanud Eesti tugev majanduskasv, on aasta-
aastalt suurenenud. Vee- ja heitvee miiligimahtude osas voib tiheldada tdusu, mis tuleneb
mdddukast tarbimise kasvust Tallinna pShiteeninduspiirkonnas ning teiste omavalitsustega
sOlmitud uute lepingute mahust, mis on jarsult kasvanud. Hoolimata survest

toojoukuludele, keskkonnatasude tdusust, kemikaalide kasutusvajadust suurendavatgs_'f
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rangematest tingimustest ning korgest inflatsioonitasemest, on Ettevttel dnnestunud tdsta
tulumaksu jirgset kasumit 15,9 miljoni euroni. Samaaegselt on Ettevdte investeerinud
uutesse varadesse 15,8 miljonit eurot.

Aktsia hind tbusis 2006. aastal 11,35% votra ning vélja makstavad dividendid olid 0,5
eurot aktsia kohta. Ettevdte on piihendunud ja keskendunud aktsioniridele viirtuse
loomisele.

Vaadates tulevikku

Strateegia iilevaatuse kidigus miiirasime neli meie visiooniga iihtivat strateegilist eesmirki:

- klienditeeninduse tiiusliku taseme saavutamine;

- tootmistulemuste tiiusliku kvaliteedi saavutamine;

- Bttevitie tegevuse laiendamine;

- Ettevdtte vadrtuse suurendamine.
Ettevdtte 2007. aasta eesmirgid, mis keskenduvad suuresti tegevuste tdhustamisele, on aste
astmelt viidud osakonna ning individuaalse toétaja tasandini jilgides, et k&ik eesmirgid
oleksid omavahel kooskdlas.

Ténu oma tSotajate pithendumisele ja jdupingutustele, ndukogu ja aktsioniride poolsele
toetusele, konstruktiivsele koostidle oma &ripartneritega ja isedranis Tallinna linnaga, on
Ettevote suutnud tulevikuks luua tugeva vandamendi.

Meie soov on sellele tugevale positsioonile toetudes jitkuvalt tiita oma #rieesméirke.
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2006. AASTA MAJANDUSTULEMUSED

Peamised majandusniitajad

(miljonites eurodes/%-des) 2006 2005 2004 2003 2002
Miitigituiu 44,3 37,8 351 322 32,8
Pohitegevuse tulud 37,7 35,15 30,6 27,8 27,7
Péhitegevusega seotud muud tulud 6,7 2.7 4.5 4.4 5,0
Brutokasum 24,0 22,5 18,3 15,9 154
Brutokasumyi marginaal % 542%  594% 523%  495%  469%
Arikasum 21,6 18,0 16,3 10,9 11,2
Arikasumi marginaal % 48,7%  47,7% 46,5% 33,7% 34,1%
Kasum enne tulumaksustamist 18,9 13,4 12,7 N 10,8
Maksustamiseelse kasumi marginaal % 42.5% 35,4% 36,3% 23,8% 33,1%
Puhaskasum 15,9 11,2 11,0 6,7 9.3
Vara puhasrentaablus % 10,0% 7.3% 7,8% 4,8% 0,4%
Kohustuste osatahtsus koguvarast 53,4% 55,3% 55,1% 58,4% 62,9%
Omakapitali puhasrentaablus % 21,5% 16,4% 17.3% 11,6% 17%
Lithiajaliste kohustuste kattekordaja 2.2 1,9 0,9 0,9 1,0
Totajate keskmine arv 322 337 351 348 370

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miiiigitulu

Arikasami marginaal — srikasum / miitigitulu

Maksustamiseelse kasnmi marginaal — kasum enne tulumaksustamist / mitiigitulu
Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatihtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Omakapitali puhasrentaablus — puhaskasum / omakapital kokku

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja — kiiibevara / liihiajalised kohustused

Kasumiaruanne
Miitigitulud

2006. aastal kasvas Ettevdtte tulu pdhitegevusest 37,7 miljoni euroni, mis on 7,1%-line kasv
vorreldes eelmise aastaga. Pdhitegevuse tulu koosneb peamiselt era- ja juriidilistele klientidele
osutatud veemiitigi ning reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas kui viljaspool. Samuti
sisaldab see Tallinna linnalt saadavat sademetevee kogumise siisteemide kiigushoidmise ja
hoolduse tasu.

Tulud veemiiiigist ja reoveeteenustest kasvasid 10,8%, mis on kooskdlas ootustega ning tuleneb
peamiselt 9,6%-lisest vee- ja reoveeteenuste tariifide kasvust nii Ettevotte era- kui juriidilistele
klientidele.

Miiiik eraklientidele kasvas 9,7% vorra 18,4 miljoni euroni. Miiiik juriidilistele klientidele
teeninduspiirkonnas kasvas seoses tariifitdusu ning mahtude kasvuga 10% vorra 15,8 miljoni
euroni. Miiiik juriidilistele klientidele viljaspool teeninduspiirkonda (peamiselt iimbritsevatele
omavalitsustele pakutav reovee puhastamise teenus) ulatus 1,9 miljoni kuupmeetrini
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miljoni euroni, st 66%-list kasvu vorreldes 2003. aastaga. See kasv kajastab Ettevotte edukust
oma strateegia rakendamisel, liites jiitkuvalt uusi kliente ja omavalitsusi.

PGhitegevusega seotud muud tulud (peamiselt liitumised ning sadeveetorustiku ehitus) kasvasid
seoses era- ja juriidifistest isikutest liksikliitujatelt saadud tulude suurenemisega 4 miljoni euro
vorra 6,7 miljoni euroni.

Brutokasumi marginaal

PGhitegevasega seotud miitidud toodete ja teenuste kulu oli 2006. aastal 14,1 miljonit eurot, so
1,2 miljonit eurot ehk 9,2% enam kui 2005. aastal. Vo&rmreldes eelmise aastaga suurenesid
kemikaalikulud 0,5 miljoni euro, keskkonnatasud 0,4 miljoni euro ning muud miiiidud toodete
ja teenuste kulud 0,2 miljoni euro vrra.

Kemikaalikulude kasva pShjuseks esimesel poolaastal oli suurenenud metanooli kasutamine
eesmirgiga alandada Balti merre suunatud heitvees limmastiku konsentratsiooni. Koostoos
Keskkonnaministeeriumiga kavatses Ettevdte saavutada selle keskkonna jaoks olulise eesmirgi
30. juuniks 2006. Vastavalt tehtud mddtmistele on Ettevte selle eesmiérgi saavutanud ning
Ettevite on saanud heakskiidu Harju maakonnalt ning Keskkonnateenistuselt. Lplik aruanne
on hetkel héakskiidu saamiseks Keskkonnaministeeriumis. Ettevite loodab heakskiidu saada
2007. aasta 1. kvartalis ning siis vabaneb 0,9 miljoni euro suurune maksueraldis saastetasu eest,
mis tulnuks tasuda projekti ebadnnestumise puhul. Keskkonnaeesmirkide saavutamiseks jitkas
Ettevdte aasta teises pooles kemikaalidesse investeerimist esimese poolaastaga sarnases mahus.
On vBimalik, et kemikaalide kulu vdib tulevikus suureneda, sest pidev ldmmastiku
konsentratsiooni vdhendamise eesmirgi jirgimine eeldab = 2006. aastaga sarnaste
kemikaalikoguste kasutamist ning seda kasvavate hindade tingimustes.

Keskkonnatasud kasvasid seoses puhastatud ning merre suunatud heitvee tariifiméirade 100%-
lise kasvuga. Tariifid kehtestati Riigikogu poolt Keskkonnatasude seadusega perioodiks 2006
kuni 2009.

Muud miitidud toodete ja teenuste kulud kasvasid seoses 2006. aasta 1. kvartalis vihenenud
t8¢jGukulude kapitaliseerimisega, mis tulenes investeeringuteprogrammi ajastatusest. 2. ja 3.
kvartalis oli muude kulude kasv nullilihedane, kuid 2006. aasta 4. kvartalis pShjustas kasvu
toojoukulude suurenemisest tingitud althanketeenutse lepinguliste hindade kasv.

2006. aastal oli EttevStte kasum muust #ritegevusest, mis sisaldab vee, reovee ning sadevee
liiturniste ehitamise kasumit 0,5 miljonit eurot, mis on 0,2 miljoni euro virra enam vorreldes
2005. aastaga. Kasv tulenes suurenenud liitumiste arvust.

Ettevdtte brutokasom oli 2006. aastal 24 miljonit eurot, mis on 1,5 miljoni euro ehk 6,8% vrra
suurem kui 2005. aastal.

Arikasumi marginaal

Turustuskulud kasvasid 2006. aastal vorreldes 2005. aastaga 0,2 miljoni euro vorra. Peaaegu
kogu see kasv tulenes tidiendavast kulumist, mis on seotud uue kliendiinfosiisteemi KLIF t66le
rakendamisega.

2006. aastal olid tildhalduskulud 3,3 miljonit eurot, so 0,8 miljonit eurot vihem kui 2005.
aastal. 2005. aasta iildhalduskulud olid kdrged seoses 1,1 miljoni euro suuruse ithekordse
aktsiate avaliku pakkumise (IPO) kuluga. Peale selle erakorralise kulu eemaldamist on kasv
vorreldes 20035. aastaga 0,3 miljonit eurot. See kasv tuleneb kahe kulugrupt muutustest: esiteks,

e i
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palgakulud suurenesid 0,1 miljoni euro vérra (14%) seoses vStmetddtajate hoidmise
vajadusega; teiseks, muud iildhalduskulud suurenesid 0,1 miljoni euro vorra pohjustel, mida on
ldhemalt kirjeldatud 4. kvartali kommentaaris.

T66j6ukuiud olid 2006. aastal 4,3 miljonit eurot, mis on 0,2 miljonit eurot vdhem kui 2005.
aastal. Samas sisaldab 2005. aasta summa téétajatele makstud IPO boonuseid summas 0.4
miljonit eurot. Peale selle summa eemaldamist on t66joukulude kasv vorreldes eelmise aastaga
0,2 miljonit eurot ehk 4,2%. Keskmine tdtajate arv kahanes 2006. aastal 15 inimese vrra 322
inimeseni.

Muud neto éritulud olid 2006. aastal 1,5 miljonit eurot. See sisaldab Paljassaare maamiiiigi
lpetamisega seotud kasumeid summas 1,5 miljonit eurot.

Ettevotte drikasum oli 2006. aa_{stal 21,6 miljonit eurot, vGrreldes 2005. aastal saavutatud
drikasumiga 18,1 miljonit eurot. Arikasumi marginaal kasvas 47,7%-It 48,7%-ni.

Finantskulud

Ettevdtte finantskulud olid 2006. aastal 2,8 miljonit eurot, mis on 1,9 miljonit eurot viihem kui
2005. aastal. 2005. aasta novembris libi viidud laenude restruktureerimine suurendas Ettevdtte
jooksva aasta finantskulusid 1,2 miljoni euro vdrra st iilejiifinud siiist tuleneb laenulepingu
tingimustes tehtud muudatustest, mis alandasid intressimidra ning finantstulude suurenemisest.

Maksustamiseelne kasum

Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2006. aastal 18,9 miljonit eurot, so 5,5 miljonit eurot
enam kui 2005, aastal.

Bilanss

Ettevotte koguvara oli 2006. aasta 31. detsembri seisuga 158 miljonit eurot, mis on 6,3 miljonit
eurot enam vorreldes 2005. aasta 31.detsembriga. Kiibevara kasvas 3 miljoni euro vdrra, mis
tuleneb peamiselt rahasaldo suurenemisest ning ostjatelt lackumata arvete kasvust seoses
suurenenud vee- ja reoveeteenuste miiiigiga.

Materiaaine ja immateriaalne pdhivara koos lpetamata ehitusega oli 2006, aasta 31. detsembri
seisuga 136,7 miljonit eurot, kasvades aastaga 3,3 miljoni euro vorra.

Liihiajalised kohustused kasvasid kaheteist kuu jooksul 0,4 miljoni euro vdrra 9,8 miljoni
euroni. See tulenes peamiselt kasvanud investeeringumahtude tSttu suurenenud hankijatele
fasumata arvete tasemest.

Ettevdte hoiab jitkuvalt oma kapitalistruktuuri sihiks seatud 50-60% tasemel. 2006, aasta
31. detsembril oli kohustuste osakaal varast 53,4%. Pikaajalised kohustused olid 2006. aasta
detsembri 10pu seisuga 74,5 miljonit eurot, mis koosnes peaaegu tiielikult pikaajaliste
pangalaenude jiigist. '

Rahakiive
2006. aasta jooksul oli Ettevdtte iritegevuse rahakidive 20,5 miljonit eurot, mis on 0,9 miljoni

euro ehk 4,4% v&rra enam kui 2005. aasta samal perioodil. Peamiseks dritegevuse rahakéivet
mdjutanud teguriks oli drikasumi 3,5 miljoni eurot suurune kasv. ‘

Juhatusé-eSimees:
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2006. aasta investeerimistegevuse rahakiive oli —4,7 miljonit eurot, st 0,7 miljonit eurot vihem
vorreldes 2005, aastaga. Selle tingis peamiselt finantseeritavate liitumistasude suurenenud
lackumine, mida vihendasid ettemaksed ning varade miiiigist saadud tulud.

Finantseerimistegevuse rahakéive oli kaheteist kuu jooksul ~13,1 miljonit eurot, mis on 5,6
miljonit eurot rohkem kui raha viljavool 2005. aasta samal perioodil. See oluline raha
véljavoolu suurenemine oli peamiselt tingitud 2 miljoni euro suurusest pikaajalise laenu
suurenemisest ning madalamast dividendist ning sellega kaasnevast tulumaksu summast 2005.
aastal.

Eelnevate tegurite m&jul oli raha sissevool 2006. aasta jooksul 2,7 miljonit eurot vorrelduna 6,8
miljoni euro suuruse raha sissevooluga 2005, aastal. Raha ja raha ekvivalentide saldo oli 2006.
aasta 31. detsembri seisuga 15,9 miljonit eurot.

Todtajad

2006. aasta 31. detsembri seisuga tddtas Ettevittes 318 inimest, kellest 227 olid héivatud
tootmisdivisjonis ning 91 kommerts- ja korporatiivteenuste divisjonis. Vérreldes aasta algusega
on tobtajate arv vihenenud 16 inimese vdrra, viga konkurentsitiheda t66jGuturu, mitte
Ettevottes aset leidnud struktuuri muudatuste tulemusena.

Dividendid ja aktsiahinna muutused

2005. majandusaasta tulemuste pShjal maksis Ettevdtie 2006. aasta juunis 10 miljoni euro eest
dividende.

2006. aasta 31. detsembri seisuga olid iile 5%-list osalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionrid:

United Utilities (Tallinn) B.V. 35.3%
Tallinna Ettevotlusamet 34.7%
Morgan Stanley + Co International Equity kliendid 6.87%
Citigroup Global Markets Ltd 5.00%

Juhatuse esimees:
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Aruvandeperioodi 16pus, seisuga 31. detsembril 2006 oli AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind
15,01 eurot.

Aktsia hind ja tehingute kdive
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Tehingute Kéive e Aktsia hing eese—TALSE/OMXT indeks kohandatud

{eurodes/To-des) 2006 2005 2004 2003 2002
Aktsia hind, aasta 13pus 15,01 13,48 n/a nfa nfa
Aktsia hind, madalaim 12,47 9,94 n/a n/a n/a
Aktsia hind, kdrgeim 15,01 15,05 n/a n/a n/a
Akitstia hind, keskmine 13,90 12,62 nfa n/a n/a
Kasum aktsia kohta 0,79 0,56 0,55 0,33 0,11
Dividend akisia kohta nfa 7,85 5,60 3,75 2,25
P/E ' 18,94 24,19

P/BV 4,1 4,0

P/E = aktsia hind aasta ldpus / kasum aktsia kohta
P/BY = aktsia hind aasta lépus / bilansiline védrtus aktsia kohta
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AS TALLINNA VESI

TEGEVUSARUANNE

HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA
Taust

Alates 1. jaanuarist 2006 peavad Ettevdtted, kelle akisiad on FEestis reguleeritud turul
kaubeldavad, kirjeldama “tdidan voi selgitan” pdhimdtte kohaseit oma juhtimist Hea
Uhingujuhtimise Tava arnandes ja kinnitama, et Ettevdtte jargib voi ei jdrgi Hea
Uhingujuhtimise Tava soovitusi. Kui emitent ei jirgi koiki Hea Uhingujuhtimise Tava
soovitusi, peab ta selgitama, miks ta neid ndudeid ei tiida.

Ettevite on pithendunud korgete iihingujuhtimise tava standardite jirgimisele, mille tiitmise
cest kannavad juhatus ja ndukogu aktsiondride ees vastutust. Ettevdte cesmirgiks on olla
libipdistev nii oma majandustegevuses, informatsiooni avalikustamises kni ka suhetes
aktsiondridega. Ettevite on pilvinud selle eest tunnustuse 2006. aastal, kui Balti borsid
nimetasid Ettevtte tiheks nominendiks hinnates investorsuhete kvaliteeti.

Ettevote suhtleb korrapiraselt oma suurimate aktsiondridega, tehes kaks korda aastas Ettevotte
presentatsioone ning avaldades investoritega kohtumiste kalendri ja esitlusmaterjalid Ettevdtte
veebilehel. Ettevote kasutab aktsiondride informeerimiseks ka aktsionidride Kkorralist
iildkoosolekut, kus igal aktsiondril on Sigus esitada juhatuse ja ndukogu litkmetele kiisimusi.

AS Tallinna Vesi vastavuse deklaratsioon

AS Tallinna Vesi jirgib valdavat enamust Hea Uhingujuhtimise Tava mitte-kohustuslikke
soovitusi. Bttevite ei jirgi monda iiksikut nduet, mis on toodud allpool koos péhjendusega,
miks EttevSte neid hetkel ei jargi:

“2.2.3. Juhatuse tasustamise alused on selged ja libipaistvad. Néukogu arutab ja vaatab
korrapdraselt iile juhatuse tasustamise alused. Juhatuse tasustamise otsustamisel ldhtub
ndukogu hinnangust juhatuse liikkmete tegevusele. Juhatuse liikmete tegevuse hindamisel votab
noukogu eelkdige arvesse konkreetse juhatuse litkme tooiilesandeid, tema tegevust, kogu
Juhatuse tegevust, samuti emitendi majanduslikku olukorda, dritegevuse hetkeseisu ja
tulevikusuundi  vordluses samasse majandussektorisse kuuluvate driiihingute samade
nditajatega.”

Seoses Ettevotte erastamisega 2001. aastal sdlmitud kokkulepped nigid ette, et United Utilities
International Ltd hakkab Ettevottele osutama tasu eest teatud tehnilisi ja vara haldamise
teenuseid ning voimaldab FEttevdttel kasutada osa oma personalist Ettevdtte tegevuse
korraldamiseks ja juhtimiseks. Kiesoleval hetkel on kdik Ettevtte juhatuse liikmed ametisse
madratud United Utilities International Ltd poolt.

Vastavalt kokkuleppele, m#drab United Utilities International Ltd amnuisikuliselt sellise
personali t66ga seotud tootundide arvu, hiivitiste miirad, tilesannete tditmise viisi ja muud
asjaolud. Seetdttu ei aruta ja ei vaata nSukogu ka regulaarselt iile juhatuse tasustamise aluseid.

“2.2.7. Iga juhatuse liikme pohipalk, tulemustasu, lahkumishiivitus, talle makstavad muud
hiived ning preemiasiisteemid, samuti nende olulised tunnused (sh vordlusel pohinevad
tunnused, motiveerivad tunnused ja riski tunnused) avaldatakse selges ja iiheselt arusaadavas
vormis emitendi veebilehel ning Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes. Avaldatavad andmed on
selged ja iiheselt arusaadavad, kui need véljendavad otseselt kulutuse suurust emitendile voi
toendolise kulutuse suurust avalikustamise pieva seisuga.

Juhatuse esimees:
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AS TALLINNA VESI

TEGEVUSARUANNE

Noukogu esimees tutvustab juhatuse tasustamise olulisemaid aspekte ja muudatusi nendes
iildkoosolekule. Juhul kui mone juhatuse liikme tasustamine on toimunud tavapdrastest
erinevatel alustel, tutvustatakse iildkoosolekule erinevusi koos nende pohjendusega. “

EttevSte ei jargi soovitust niidata eraldiseisvalt igale juhatuse liikmetele makstavaid tasusid.
EttevGte avaldab juhatuse liikmetele makstud tasude kogusumma kuid on seisukohal, et
iiksikisiku palgatmglmuste avaldamine on viga tundlik ja isiklik informatsioon, mille
avaldamine ei annaks aktsionéridele lisandvazrtust. :

“3.2.2. Vihemalt pooled emitendi néukogu litkmetest on sdltumatud. Kui néukogus on paaritu
arv liikmeid, siis voib séltumatuid litkmeid olla 1 liige vihem kui soltuvaid liikmeid. *

Vastavalt pohikirjale koosneb ndukogu iiheksast liikmest. Akisiondride lepinguga on Tallinna
Linn ja United Utilities (Tallinn) B.V. (edaspidi UUTBV) leppinud ndukogn liikmete jaotuses
kokku selliselt, et UUTBV saab neli kohta, Tallinna Linn kolm kohta ja kaks kohta on
soltumatute ndukogu liikmete jaoks vastavalt Tallinna Borsi reglemendi nduetele. Aktsiongride
leping nieb ette, et selline kohtade jaotus vdib muutuda, kui Tallinna Linn omandab UUTBV-1t
aktsiaid juurde.

Informatsiooni avaldamine

“2.2.2. Juhatuse liige ei ole samaaegselt rohkem kui kahe emitendi juhatuse liige ega teise
emitendi noukogu esimees. Juhatuse liige vdib olla emitendiga samasse kontserni kuuluva
emitendi néukogu esimees.”

Roch Chéroux, juhamse esimees, kuulub jirgmiste United Utilities kontserni kuuluvate
Ettevdtete ndukogusse: United Utilities BV, United Utilities Investment BV, United Utilities
(Tallinn) BV, United Utilities (Luxembourg) sarl, United Utilities (Luxembourg) No. 2 sarl ja
samuti Eesti Vee-Ettevotete Liidu ndukogusse.

Tan Plenderleith, finantsdirektor, ja David Hetherington, tootmisdirektor, ei kuulu teiste
emitentide ndukogusse.

“3.2.5. Uldkoosqlekul mdidratud néukogu litkme tasu suurus ja maksmise kord avaldatakse
emitendi Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes, tuues eraldi vilja pohi- ja lisatasu (sh
lahkumishiivitus ja muud makstavad hiived).

Vastavalt aktsioniiride korralise iildkoosoleku otsusele on ndukogu liikmetele makstava tasu
suuruseks 100 000 eurot aastas. Tasust arvatakse maha seadusega ettendhiud maksud ja seda
makstakse vilja igakuiselt.

“3.2.6. Kui noukogu liige on majandusaasta jooksul osalenud vihem kui pooltel néukogu
koosolekutel, siis mdrgitakse see Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes eraldi dra. “

Robert John Gallienne osales kdikidel ndukogu koosolekutel, mis toimusid pirast tema
nimetamist ndukogusse, 2. juulil 2006. aastal.

Karl Olof Joakim Forsberg osales iihel ja ei osalenud kahel ndukogu koosolekul, kuni ta kutsuti
ndukogust tagasi 22. mail 2006. aastal.

Ettevdte on kogu 2006. aasta jooksul jirginud Ettevétte juhtimisel Hea Uhingujuhtimise Tava
pShimdtteid. Kinnitamaks majandusaasta aruannet, dividendide jagamise otsust Ja auduton qa
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AS TALLINNA VESI

TEGEVUSARUANNE

ndukogu liikkmete ametist tagasi kutsumiseks ja ametisse nimetamiseks kutsuti kokku
aktsionéride korraline koosolek.

Aasta jooksul toimus viis ndukogu iildkoosolekut. NGukogu andis FEttevitte juhatusele
Juhtntre Ettevatte juhtimiseks ja kontrollis nende tditmist. Néukogu kinnitas Ettevotte 2005
majandusaasta aruande, mida esitleti aktsiondride korralisel koosolekul, samuti kiitis ndukogu
heaks Eitevdtte 2007. aasta eelarve ja #riplaani. Igal ndukogu koosolekul esitleti ndukogule ka
siseauditi arnannet. Ettevdtte siseaudiitor annab oma tegevusest aru David Kilgour'ile, kes on
ndukogu liige, kelle vastutusalasse kuulub auditeerimise valdkond.

Ettevotte juhatus tegeles Eltevitte igapievase tegevuse juhtimisega. Ettevdtte juhatus on
kolmeliikmeline ning on ametisse nimetatad United Utilities International Ltd poolt.

H
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TEGEVUSARUANNE

Eelnenud peatiikid ‘Juhatuse esimehe p&drdumine’, ‘2006. aasta majandustulemused’ ja ‘Hea
tihingujuhtimise tava’ moodustavad tegevusaruande, mis on AS Tallinna Vesi 31. detsembril
2006 16ppenud finantsaasta raamatupidamise aastaarnande lahutamatu osa.

Roch Jean Guy Antoine Chéroux
Juhatuse esimees

J uhatusé esimees:
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AS TALLINNA VESI

JUHATUSE DEKLARATSIOON
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus deklareerib oma vastutust AS Tallinna Vesi raamatupidamise aastaaruande
koostamise eest 31. detsembril 2006 16ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jirgitud rahvusvaheliste finantsaruandluse
standardite ndudeid nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning see kajastab Sigesti
ja diglaselt AS Tallinna Vesi finantsseisundit, majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaarnande koostamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele ecldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutavad AS Tallinna Vesi varasid
ja kohustusi seisuga 31. detsember 2006 ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need
hinnangud pGhinevad aktuaalsel informatsioonil AS Tallinna Vesi seisundist ning
kavatsustest ja riskidest seisuga 31. detsember 2006. Kajastatud majandustehingute 16plikud
tulemused vSivad erineda antud hinnangutest.

Aruande koostamise kdigus on hinnatud kdiki olulisi asjaolusid, mis mojutavad varade ja
kohustuste viirtust ja mis ilmnesid aruande koostamise kuupzevani 15. veebruar 2007.

Juhatuse hinnangul on AS Tallinna Vesi jitkuvalt tegutsev majandustiksus.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

Roch Jean Guy . o =
Antoine Chéroux juhatuse esimees-...... iﬁ.@ﬁéﬁ@ i
David Nigel ~
Hetherington juhatuse liige ls 2

Ian John Alexander | [ ——

Plenderleith juhatuse liige S 5 / 2/ 70N
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AS TALLINNA VESI

BILANSID SEISUGA 31. DETSEMBER 2006 JA 2005 (tubat EUR)
VARAD Lisa 2006 2005
KAIBEVARA
Raha ja pangakontod 2 15940 13234
Nouded ostjate vastu 3 4 569 4265
Viitlaekumised ja etternaksed 4 304 338
Varud 5 201 202
Varad miifigiks 6 105 89
KOKKU KAIBEVARA 21120 18 128
POHIVARA
Materiaalne pohivara 7 119965 117 503
Imtateriaalne pShivara 7 3361 2811
Lopetamata varad - v.a. liitumis-ehitused 7 5859 6 058
Lapetamata torustikud - uued lifttumised 7 7 488 6979
Ettemaksed materiaalse pShivara eest 7 179 222
KOKKU POHIVARA 136 856 133 573
VYARAD KOKKU 157 976 151 701
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajaliste laenukohustuste lithiajaline osa 8 30 86
Hankijate ja muud vélad _ 9 5448 3420
Maksuvdlad 10 1950 1452
Liihiajalised eraldised 1 34 18
Tulevaste pericodide tulud 12 2322 4382
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 9784 9 359
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Laenukohustused ' 8 74 527 74 498
Muud vlad 9 6 6
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 74 534 74 504
KOKKU KOHUSTUSED 84 318 83 863
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 13 12782 12782
Ulekurss 24734 24734
Kohustuslik reservkapital 1278 1278
Eelmiste pericodide kogunenud kasum 19010 17901
Perioodi puhaskasum 15 853 11 143
KOKKU OMAKAPITAL 73 658 67 839
157 976 151 701

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

—
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AS TALLINNA VESI

KASUMIARUANDED 31. DETSEMBRIL 2006 JA 2005 LOPPENUD AASTA KOHTA (tuhat EUR)
Lisa 2006 2005
Pohitegevuse tulud 14 37 655 35146
Pohitegevusega seotud muud tulud 14 6 650 2691
Miiiigitulu 44 305 37 838
Miiiidud toodete/teenuste kulud 15,16 -14 095 -12914
Pohitegevusega seotud muud kulud 16 -6 206 -2 450
BRUTOKASUM 24 003 22474
Turustuskulud 15,16 -612 -433
Utdhalduskulud 15,16 -3 280 -4 107
Muud dritulud/-kulud (-) 15 1485 125
ARIKASUM 21597 18 059
Finantstulud/~-kulud (-) 17 -2 747 -4 655
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 18 850 13 404
Dividendide tulumaks 18 -2 997 -2 260
PERIOODI PUHASKASUM 15853 11143
Jaotatav:
A- aktsia omanikele 15852 11 143
B- aktsia omanikule 0,64 0,64
Kasum aktsia kohta eurodes 19 0,79 0,56
Alllfﬁjastatud identifitseerimiseks: N}ﬁﬁémse es1n1:e°s:
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AS TALLINNA VESI

RAHAKAIBE ARUANDED 31. DETSEMBRIL 2006 JA 2005 LOPPENUD AASTA KOHTA {tuhat EUR)
Lisa 2006 2005
ARITEGEVUSE RAHAKAIVE
Arikasum 21597 18 059
Korrigeerimine kulumiga 16 5180 5032
Korrigeerimine rajamistulude ja -kuludega 204 -444 241
Muud finantstudud ja -kulud -34 -1279
Kasum p&hivara mijiigist -1592 -159
Kuluks kantud pShivarad 71 25
Tegevuskuludest kapitaliseeritud pdhivaraks 20C -1 337 -1488
Aritegevusega seotud kiibevara muutus 20B -265 3691
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 20B 383 410
Makstud intressid -3 071 -3 825
Rahajiisigi muutus iiritegevusest 20 487 19626
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAKAIVE

Sidusettevdtte aktsiate miiiigitulu 0 0
Pohivara soetamine, sh liitumisehitised 20C -12 274 -12774
Rajamistasudest finantseeritavate torustike eest lackumine 20A 7200 3355
Pohivara miitigituiu ja saadud/tagastatud ettemaksed -83 3026
Kinnisvarainvesteeringu miiitgitulu 71 748
Saadud intressid 418 324
Rahajiisigi muutus investeerimistegevusest -4 667 -5322

FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAKAIVE
Vd&etud pikaajalised {aenud 8 0 44 503
Tasutud pikaajalised laenud 8 0 -42 500
Tasutud kapitalirendi maksed 8 -82 -109
Tasutud dividendid 18 -10 034 -7158
Tulumaks dividendidelt 18 -2 997 -2 260
Rahajiisigi muutus finantseerimistegevusest -13113 -7525
Rahajidgi kogumuutus 2706 6779
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI ALGUSES 13234 6455
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI LOPUS 2 15 940 13234

\j Allkirjastard identifiteeeyimisele:
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AS TALLINNA VESI
(tuhat EUR)

OMAKAPITALI LIIKUMISE ARUANDED 31. DETSEMBRIL 2006 JA 2005 LOPPENUD AASTA KOHTA

Eelmiste
periocodide
Kohustuslik kogunenud Omakapital
Aktsiakapital Ulekurss  reservkapital kasum _ Puhaskasum kolku
31. detsember 2004 12782 24734 5969 9314 11 054 63 853

Aruandeaasta kasumi suunamine

eelmiste perioodide kasumisse 0 0 0 11054 -11 054 0
Kohustusliku reservkapitali

suunamine eelmiste pericodide

kasumisse 0 0 -4 691 4691 0 0
Dividendid 0 0 0] -7 158 0 -7 158
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 11143 11 143
31. detsember 2005 12 782 24 734 1278 17901 ‘11 143 67 83%

Aruandeaasta kasumi suunamine

eelmiste perioodide kasumisse 0 0 0 11143 -11 143 0
Dividendid 0 0 0 -10034 0 -10 034
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 15 853 15 833
31. detsember 2006 12 782 24 734 1278 19 010 15 853 73 658

Alfkirjastatud identiﬁDiLﬂmiseks: ' Juhatuse esimees:
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

2006. aasta raamatupidamise aastaaruanne (siin ja edaspidi aruanded) on koostatud lihtudes
rahvusvahelistest finantsaruandluse standarditest (siin ja edaspidi IFRS) nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu (edaspidi EL) poolt. EL poolt vastu voetud IFRSid ei erine
Rahvusvahelise Raamatupidamise Standardite Toimkonna (edaspidi IASB) poolt vilja antud
standarditest, vilja arvatud spetsiifilised riskimaandamise arvestusnduded vastavalt IAS-le 39,
mida ¢i ole EL poolt joustatud. Ettevdtte hinnangul ei mdjutaks IAS 39 riskimaandamise
nuded Ettevitte arsandeid juhul, kui vastavad nouded oleks heaks kiidetud EL poolt.
Aruandeperioodil esmakordselt rakendunud standard voi standardi tdlgendus, mis on
kohaldatud, on IFRIC 4 “Kindlaksméiramine, kas kokkulepe sisaldab renti”, kuid selle
rakendamine ei toonud kaasa moju Ettevdtte arvestuspshimdtetele ega aruannetele,

Kéesoleva aruande koostamise ajaks on vilja antud jirgmised uued IFRS standardid ja
tolgendused, mille rakendamine on Ettevdtte finantsarnannete koostamisel kohustuslik alates
majandusaastast, mis algab 1. jaanuaril 2007 v&i hiljem:

. IFRS 7 “Finantsinstrumendid: avalikustamine” kohaldatakse alates aruandeperioodist,
mis algab 1. jaanuaril 2007 v&i hiljem;

. IFRS 8 “Tegevussegmendid” kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1.
jaanuaril 2009 v&i hiljem;

] IFRIC 7 “Korrigeerimise kohaldamine vastavalt standardile TAS 29 Finantsaruandlus

hiiperinflatiivsetes majanudkeskkondades” kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis
algab 1. mirtsil 2006 v&i hiljem;

e IFRIC 8 “IFRS 2 rakendamine™ kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1,
mail 2006 v&i hiljem;

. I[FRIC 9 “Varjatud tuletisinstrumentide timberhindamine” kohaldatakse alates
aruandeperioodist, mis algab 1. juunil 2006 voi hiljem;

. IFRIC 10 “Vahearuandlus ja vididrtuse langus” kohaldatakse alates aruandeperioodist,
mis algab 1. jaanuaril 2007 voi hiljem;

. IFRIC 11 “IFRS 2 rakendamine kontserni ja omaaktsiate tehingutele” kohaldatakse
alates aruandeperioodist, mis algab 1. miirtsil 2007 vi hiljem;

. IFRIC 12 “Teenuste kontsessioonilepingud” kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis

algab 1. jaanuaril 2008 véi hiljem.

IFRS 8, IFRIC 11, IFRIC 12 ja IFRIC 12 ei ole veel vastu vdetud EL-is kasutamiseks, siiski
voib eeldada nende standardite ja tSlgenduste jdustamist enne nende rakendumist. Juhtkonna
hinnangul ei too mainitud standardite ja tSlgenduste rakendumine endaga tulevikus kaasa méju
arvannetele.

Ettevitte majandustegevus toimub Eesti eurotdes. Aruanne on koostatud Eesti eurotdes
iimardatuna lihima tuhandeni, kui ei ole eraldi viidatud ménele teisele mddtithikule. Arvanded
on koostatud soetusmaksumuse meetodil, kui ei ole mirgitud teisiti. Algne soetusmaksumus
sisaldab koiki otseseid vara vdi kohustuse soetamisega seotud kulusid.

Eurodesse on aruanded konverteeritud sama perioodi kohta eurotdes koostatud finantsaruande
alusel Eesti Panga ametlikuit fikseeritud kursiga 15.6466 EEK/EUR,

Aruand sisalda segmendiaruandlust, kuna Ettevdtte tegevusvaldkonnas puuduvad
;c graafilised ja\selgelt eristatavad irilised segmendid.

/ Peamised arvestu pOhimdtied, mida kasutati aruande koostamisel, on toodud alipool.

A licliastatad idems Sadaermidalar :
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Olulised raamatupidamislikud hinnangud

Juhtkond on hinnanud tulevasi stindmusi ja muid ebakindlaid asjaolusid bilansipdeva seisuga

ning vastava hindamisega seotud asjaolusid, millega kaasneb oluline risk varade ja kohustuste

bilansilise vidrtuse mirkimisvidrseks korrigeerimiseks jargmisel aruandeaastal. Aruandes
kajastatud koige olulisemad hinnangud on jirgmised:

» Juhtkond on hinnanud ehitiste, maginate ja seadmete ning immateriaalse vara kasulikku
eluiga. Hinnangute tulemused on kajastatud allpool alaldigus ‘Materiaalne ja
immateriaalne p&hivara’, bilansiliste viirtuste iilevaade on esitatud aruande lisas 7.

e Eitevite on varasema saastetasu osas votnud iiles kohustuse. Kuna otsust vabastada
Ettevbtte nimetatud maksu tasumisest ei ole Keskkonnaministeeriumilt saadud, on
Ettevétte juhtkond otsustanud nimetatud kohustuse bilansis séilitada (vt tipsemalt lisa 10).
Nimetatud maksu tasumisest vabastamisel 2007. aastal viheneksid Ettevétte kohustused
850 tuhande euro v@rra ning vastavalt suureneks puhaskasum.,

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused
on timber hinnatud Eesti eurotdesse bilansipdeval ametlikult kehtinud vilisvaluutakursside
alusel. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes
saldeerituna.

Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, ostjatelt laekumata arveid, viitlackumisi, muid lihi- ja
pikaajalisi noudeid, sh positiivse vi#rtusega tuletisinstrumente. Finantskohustusteks loetakse
hankijatele tasumata arveid, viitvdlgasid, muid liihi- ja pikaajalisi vSlakohustusi, sh negatiivse
vidrtusega tuletisinstrumente.

Finantsvarad ja -kohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud
finantsvara v&i -kohustuse eest makstud v&i saadud tasu diglane viirtus.

Finantsvarad ja -kohustused kajastatakse bilansis hetkel, mil Ettevéttele liheb tile omandidigus
vastavalt finantsvara voi -kohustuse lepingu tingimustele,

Laenud on arvestatud saadud laenusummas, millest on maha arvatud otsesed laenu
tehingukulud, millised kajastatakse kasumiaruandes tekkepShiselt ja proportsionaalselt
laenulepingu kehtivusaja jooksul. Kuna laenu tehingukulud on ebaolulised v@rreldes saadud
laenusummadega, ei ole efektiivse intressimidra meetodi kohaldamist otstarbekaks peetud.

Intressitulu ja —kulu kajastatakse tekkepdhiselt efektiivse intressimiira alusel kasumiaruandes
finantstulude/-kulude grupis.

Intressimédra swap on algselt kajastatud kehtivase alguskuupieval diglases viirtuses ja hiljem
timberhinnatud Giglasesse véirtusesse igal bilansipieval. Vidrtuse kasv vai langus on koheselt
kajastatud kasumiarvandes. Swapi diglane viiirtus kajastatakse kiibevarades voi liihiajalistes
kohustustes sGltuvalt sellest, kas swapi viiirtus on Ettevdtte jacks positiivne v8i negatiivne.
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Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid bilansis ja rahakiibe aruandes koosnevad rahast kassas ja
pangakontodel ja likviidsetest, riskivabadest ja liihiajalistest pangadeposiitidest, mis on
konverteeritavad rahaks kolme kuu jooksul ilma trahvita. '

Nouete hindamine

Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Ostjate lackumata
arved, mille lackumine on ebatdendoline, on kajastatud kasumiaruande real ‘Muud drikulud’
ning vastav reserv on moodustatud bilansis real ‘Nouded ostjate vastu’. Aruvandeperioodil
lackunud, kuid eelnevalt kuludesse kantud nduded on kajastatud samal kulukirjel
kreeditkandena. Nouded, mille sissendudmiseks ei ole voimalik voi majanduslikult kasulik
meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning bilansist vilja kantud.

Ebatoenioliselt lackuva ndude hindamiseks grupeeritakse individuaalsed nduded vanuse jirgi ja
ebatSendioliselt lackuva summa arvutamisel kasutatakse jirgmiseid praktilisel kogemusel
pohinevaid méirasid vastava grupi vdla summast:

61 kuni 90 plieva 10%;

91 kuni 180 piieva 30%;
181 kuni 360 pieva T0%;
iile 360 pdeva 100%.

Varud

Tooraine ja materjal voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast,
mittetagastatavatest maksudest ja soctamisega seotud veo- ning teistest otsestest
villjaminekutest, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Tasuta saadud varud
voetakse arvele 0-maksumusega.

Varud on bilansis kajastatud, lihtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v8i neto
realiseerimisvédrtus. Koik varude allahindlused on kajastatud kasumiaruande real ‘Muud
drikulud’. Varude soetusmaksumuse arvestamisel on kasutatud kaalutud keskmise soetushinna
meetodit.

Varad miiiigiks
Tavapirase iritegevuse kiigus miiligi eesmiirgil hoitavad maad ja hooned on klassifitseeritud
mifiigioote] varaks, kuna juhtkond on miiiigiotsuse teinud ja teeb igakiilgseid jSupingutusi selle

otsuse elluviimiseks jargmisel aruandeaastal.

Varad miitigiks on kajastatud soetusmaksumuse meetodil. Miiiigiks olevate varade puhul on
amortiseerimine peatatud peale otsust liigitada vastavad varad miitigiootel varaks.

Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Pohivara on pikaajalise (st vihemalt iile the aasta) kasutuseaga tootmises, teenuse osutamisel
v8i1 halduseesmirkidel kasutatav vara, mille soetusmaksumus iiletab 639 eurot. Viiksema

Alikirjastatad identifisyeriz
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maksumusega varasid vietakse pdhivarana arvele siis, kui tegu on pdhivara olulise osaga v6i
kui vara eeldatav kasulik eluiga on oluliselt pikem kui 1 aasta ja vara on oluline teenuse
osutamise protsessis (nditeks teenuste miiligiks kasutatavad veemdotjad).

Enne 2006. aastat oli pShivara arvelevdtmisel soetusmaksumuse alampiir 128 eurot. Seoses
alampiiri tdstmisega 639 eurole kanti 2006. aastal tidiendava kulumina kuludesse 33 tuhat eurot
eelnevatel aastatel soetatud alla 639 euro suuruse maksumusega varasid . Vastavate varade
esialgne soetusmaksumus oli olnud 94 tuhat eurot. 2006. aasta kuloks kantud tiiendav kulum
kajastati valdavalt ‘Miiiidud toodete/teenuste kuludes’.

Pohivara voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest
maksudest ja muudest pShivara kasutusclevotuga otseselt seonduvatest véljaminekutest, sh
sisemistest to6joukuludest. Toojoukulud kapitaliseeritakse todtaja poolt vara soetamisel
osaletud tootundide arvu alusel. Lisaks palgakuludele on koik t&étajatega seotud kulud
kapitaliseeritud sama proportsiooniga.

Lopetamata ehituste kirjetele (sh 18petamata torustikud - uued liitumised) kapitaliseeritakse
pohivarade soetamise ajal finantseerimisallikana kasutatud laenude intressikulu
proportsionaalselt 16petamata ehituste summa ja vastavate lacnude bilansis kajastatud summa
suhtele.

Lépetamata torustikud - uued liitumised sisaldavad vee- ja kanalisatsioonitorustike soetamiseks
tehtud kulutusi. Peale ehitustodde 18petamist ja liitumislepingu sGlmimist kliendiga kajastatakse
vastava torustiku soetamisega seotud kulutused realiseeritud toodete kuludes, tagades tulude ja
kulude vastavuse aruandeperioodil. Ulejizinud ehitusega seotud kulud, mida Ettevsttele otseselt
ei kompenseerita, on voetud arvele soetusmaksumuses pdhivarana bilansikirjel ‘Materiaalne
pohivara’.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminorm miisiratakse
igale pShivara grupile eraldi sSltuvalt selle kasulikust téSeast jargmiste méérade jirgi:

hooned 1,25-2,0 % aastas;

rajatised 1,0-8,33 % aastas;

masinad ja seadmed 3,33-50 % aastas;
téoristad, sisseseade jm 10-20 % aastas;
immateriaalne pShivara 10-33 % aastas.
Maad ei amortiseerita.

VVYVYY

Erandjuhtudel véivad kuluminormid erineda iilaltoodust, kui on ilmne, et pé’ohivara kasulik
tBoiga erineb oluliselt vastavale varade grupile kehtestatud normist.

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum on kajastatud kasumiaruandes vastavalt vara
kasutusele driprotsessis kas ‘Miilidud toodete/teenuste kuluna’, ‘Turustuskuluna’ vdi
‘Uldhalduskuluna’ (vt lisa 7). '

Ettemakseid pdhivara eest, lopetarnata ehitisi ja torustikke kajastatakse pShivarana, mida ei
amortiseerita.

Pohivara parendused kuuluvad kapitaliseerimisele juhul, kui nendega seoses parendatakse
konkreetse vara omadusi oluliselt v3i kui parenduse tulemusel pikeneb pdhivara kasulik eluiga

N
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v81 kui nidhakse vara kasutusest tulenevaid tiiendavaid tulusid. Jooksvad hooldus- ja
remondit66d on kajastatud perioodikuluna.

Identifitseeritavate ja kontrollitavate arendusprojektide kulu, mis tulevikus tdendoliselt tulu
teentb, ning tarkvara soetamise kulu kapitalisceritakse bilansis immateriaalse pohivarana, mida
amortiseeritakse lineaarsel meetodil kuni 5 aasta jooksul. Kui tarkvara on vajalik riistvara
kasutuselevotuks, siis kapitaliseeritakse sellise tarkvara soetuskulu riistvara soetusmaksumuses
ning  amortiseeritakse  koos  riistvaraga  lihtudes  viimase kasulikust  todeast.
Uurimisviljaminekud kantakse kuludesse.

Materiaalse ja immateriaalse vara viirtuse langus

Igal bilansipdeval hindab Ettevdte materiaalse ja immateriaalse vara bilansilist maksumust, et
tuvastada, kas on mingeid mirke varade viirtuse languse kohta. Uksikud
kajastatud  kasumiaruande ridadel ‘Miitidud toodete/teenuste kuluw’,‘Turustuskulud’,
“Uldhalduskulud” vastavalt sellele, millisel eesmirgil vara enne viirtuse kaotamist kasutati.

Kohustused

Pikaajaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetéhtaeg on hiljem kui
iiks aasta peale bilansikuupieva. Ulejidinud kohustused on kajastatud liihiajalistena.

Ukski pikaajaline t6otajate tasustamisskeem ei ole Ettevdttele kehtiv. Ettevdte on teinud
sisemise otsuse maksta tulemustasu téotajatele Ettevdtte aruandeaasta majandustulemuste ja
individuaalsete tegevuskriteeriumite alusel. Eeldatav kulu on kajastatud kuluna kasumiaruandes
ning on bilansis iiles voetud lithiajalise kohustusena.

Kuna Eestis ¢i ole kasum maksustamise objekt, siis ei ole edasiliikkunud tulumaksu pShimdtted
Ettevottele kohaldatavad. Maksustamist on pdhjalikumalt kiisitletud lisades 10 ja 22.

Eraldised

Eraldistena kajastatakse bilansis arandeperioodil v&i eelnevatel perioodidel tekkinud
kohustusi, millel on seaduslik v&i lepinguline alus, mis nduab tulevikus varast loobumist ja
mille maksumust saab usaldusviiirselt midrata, kuid mille 16plik maksumus voi maksetihtacg
ei ole kindlalt fikseeritud, kuid mis eksisteerivad kohustustena solturnatult Ettevdtte edasistest
tegevustest. Eraldised on kajastatud Ettevdtte juhtkonna parima hinnangu alusel ja nende
tehingute tegelikud kulud v&ivad erineda antud hinnangutest.

Tingimuslikud kohustused ei ole bilansis kohustustena kajastatud ning aruannete koostamise
ajal ei olnud Ettevottel tihtegi teadaolevat tingimuslikku kohustust.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku nduetele on aruandes kajastatud kohustuslik reservkapital, mis
moodustatakse puhaskasumist tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema
vihemalt 5% aruandeaasta kinnitatud puhaskasumist kuni 10% sissemakstud aktsmkapltah
suuruse reservkapitali saavutamiseni.
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Rendiarvestus

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid
Jja hiived kanduvad iile rentnikule. Vastasel juhul on rendileping loetud kasutusrendiks.

Kasutusrendi puhul kajastatakse pShivara rendimaksed pericodikuluna ehk seda vara bilansis
pohivarana ei kajastata ja amortisatsiooni ei arvestata.

Kapitalirendi tingimustel renditud vara ja kapitalirendikohustus v@etakse bilansis arvele. Kui
renditud objekti omandidigus liheb iile rentnikule, arvestatakse amortisatsiooni tavakorras.

Tulude arvestus

Miitigitulu kajastatakse tekkepchiselt saadud vdi saadaoleva tasu Siglases viirtuses. Miiiigitulu
kajastab miitidud kaupade ja osutatud teenuste eest saadavaid summasid, millest on maha
arvestatud hinnaalandid.

Tulu kaupade miiiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised kauba omamisega seotud riskid ja
hiived on ostjale iile ldinud, miitigist saadava tasu lackumine on tden#oline ning miiiigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviirselt mairatav. Teenuse miiligitulu kajastatakse teenuse
osutamise perioodil, kui teenuse osutamise eest saadava tasu lackumine on tSendoline ning
mitligitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusviiirselt miiratav.

Liitumistulu on kajastatud kui ehitus on 18petatud ja liitumisleping on s8lmitud, tagades tulude
ja kulude vastavuse samas arvestusperioodis. Kui liitumiste ehituskulu ei kompenseerita
kinnistuomaniku poolt ja kompenseerimine toimub liitumislepingu s3lmimise pericodist
erineval ajal, siis kajastatakse tulu ja kulu perioodis, kui kinnitus kompenseerimise osas
saadakse.
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LISA 2. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID 2006 2005
Raha ja pangakontod 1101 2992
Lihiajalised deposiidid 14 839 10242
Raha ja raha ekvivalendid kokku 15 940 13234
LISA 3. NOUDED OSTJATE VASTU 2006 2005
Ostjatelt lackumata arved 4 902 4738
Ebatdenioliselt lackuvad arved -333 473
Nouded ostjate vastu kokku 4 569 4 265
Néuete allahindluse kulu;
Lootusetult laekuvaks tunnistatud arved -39 -69
Lootusetult lackuvaks tunnistatud arvete lackumine I 14
Ebatdenioliselt lackuvate arvete vihenemine 140 22
- LISA 4. VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSED 2006 2005
Intressimidra swapi diglane viirtus 28 0
Intressid 14 11
Mauud viitlaekumised 13 1
Maksude ettemaksed 17 T
Tulevaste perioodide ettemakstud kulud 232 255
Viitlaekumised ja ettemaksed kokku 304 338
LISA 5. VARUD

Varud koosnevad tootmises kasutatavatest materjalidest ja on kajastatud allahindluste vrra vihendatud summas.
Vanad materjalid, millistel on spetsiifiline véirtus ainult ettevdtte jaoks, on kisitletud tileliigsetena eeldusel, et
ettevotte juhtkond on teinud mdistlikke jSupingutusi mittevajalike varude miitimiseks aruandeaasta jooksul.
Kodige tdendolisem viljund enamuse vanade varude realiseerimiseks on vanaranana td6tlemine ilma olulise tuluta
ettevdtte jaoks. Sellised varud on tiielikult kuluks kantud summas 14 tuhat eurot 2005, aastal. Nende varude
mijiigist hiljem saadud tulu on olnud ebaoluline ja selle vérra on viihendatud kuluks kantavaid summasid. 2006.
aastal kasutati, utiliseeriti ja miiiidi kasumit teenimata varem allahinnatud materjale sel miéral, et vajadust
tdiendavaks kuluks kandmiseks ei tekkinud.

LISA 6. VARAD MUUGIKS 2006 2005
Maa ja hooned miiiigiks 48 32
Ettemaksud miiiigiks olevate varadega seotud maa eest 57 57

Vara iiigiks kokkn _ 105 859
Juhatuse esimees:
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

(tuhat EUR)

LISA 9. HANKIJATE JA MUUD VOLAD

Kogusumma  Kogusumma Liihiajaline osa  Pikaajaline osa  Tagasimaksmise
Kohustused 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006 tihtaeg
Volad hankijatele - tegevuskulud 1022 989 989 0 kuni 31.12,2007
Valad hankijatele - investeeringud 1235 3359 3359 0 kuni 31.12.2007
Faktooring 0 17 17 0 kuni 31.12.2007
Volad seotud osapooltele 155 139 139 0 kuni 31.12.2007
Volad titajatele 741 641 641 0 kuni 31.12.2007
Intressivdlad 264 299 299 0 kuni 31.12.2007
Muud viitvGlad 3 4 4 0 kuni 31.12.2007
Pikaajalised tagatisrahad* 6 6 0 6 04.2102
Kokku 3426 5455 5448 )
*Pikaajaline tagatisraha on niidatud soetusviirtuses.
LISA 10. MAKSUVOLAD

31.12.2006 31.12.2605 Peamiselt kasutatav maksumiir

Kinnipeetud tulumaks ' 110 97 23% (2005: 24%)
Kiibemaks 376 293 18%
VeekasutusGiguse tasu 161 149 (0,02 - 0,05 eurot/m? (2005: 0,02 - 0,04 eurot/m3)
Saastekahjubiivitis* 1058 720 218 - 1377 eurot/t (2005: 218 - 688 eurot/t)
Sotsiaalkindlustusmaks 217 183 33%
Muud maksud 28 11 0.03 -23%
Kokku 1950 1452
* Saastekahjuhiivitis sisaldab 850 tuhande euro suurust eraldist, mis katab tiismahus maksude summa, mille tasurnine seisuga 31.

detsember 2006 on edasi liikatud vastavalt Keskkonnaministeeriumiga sSlmitud kokkuleppele asendada maks reoveepuhastusjaama
tehtavate investeeringutega. Hetkel puudub vastus Keskkonnaministeeriumile esitatud reoveest lammastiku drastamise tGhustamise

projekti 16pparuande kohta, mistdttu on kohustus iiles vietud.
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

LISA 11. LUHIAJALISED ERALDISED
Eraldised holmavad eeldatavaid kahjumeid seoses servituutide hinnanguga:

2006 : 2005

Servituudid 34 18

Ettevotte juhtkonna hinnangul i too iikskd kilimasolevatest kohtuvaidlustest kaasa kulu, mida oleks vaja kajastada bilansis v6i osundada
bilansivilise kohustusena. Servituutide eraldisena on kajastatud juhtkonna hinnang tSen#oliselt véljamakstava summa osas, mis edaspidi tuleb
tasuda eramaa omanikele tulenevalt maakasutusega seotud piirangutest juhul, kui Ettevtte torustikud nende maal asuvad.

LISA 12. TULEVASTE PERIOODIDE TULUD

2006 2005
Pahitegevuse tulud, sh liitumiste tulu 2092 1 468
Pohivara miiiigi ettemaks™ 230 2914
Kokku tulevaste perioodide tulud 2322 4382

* Btteviite sai 2003, aastal ettemakse pShivarade, sh kinnistute mitiigi eelkokkulepete alusel. Tegelik miiiigihind voib muutuda lepingute
16pliku s&lmimise kiigus.

LISA 13. AKTSIAKAPITAL

31. detsember 2006 on aktsiakapital nimiviirtuses umbes 12 782 394 eurot (200 001 000 krooni), mis jaguneb 20 000 000 umbes 0,64 eurose
(10 kroonise) nimivéirtusega aktsiaks (A- aktsia) ja itheks umbes 64 euroseks (1 000 krooniseks) eelisakisiaks (B- aktsia).

B - aktsia annab aktsiondrile vetoBiguse jérgmiste kiisimuste otsustamisel: pohikirja muutmine, aktsiakapitali suurendamine ja
vihendamine, vahetusvélakirjade viiljalaskmine, ettevBtte 1Opetamise, tihinemise, jagunemise ja imberkujundamise otsustamine, oma aktsiate
omandamine, juhatuse voi ndukogu nudel Ettevdite tegevusega seotud kiisimuste otsustamine, mis ei ole antud seadusega Uldkoosoleku
ainupidevusse. B-aktsia annab aktsionirile eelisdiguse saada dividende kokkulepitud summas wmbes 640 eurot (10 what krooni).

2005 aasta alguses omas United Utilities (Tallinn) B.V. 10 086 957 (50,4%) AS Tallinna Vesi A- aktsiat ja Tallinna lina 9 913 043 A- aktsiat
(49,6%} ja 1 B- aktsiat. 2005. aasta mais toimus aktsiate esmane noteerimine borsil, mille kiigus mdiemad aktsionérid suunasid
proportsionaalselt miiiiki kokku 6 000 000 reile kuuluvat aktsiat. Etteviitte aktsiad noteeriti Tallinna Vigrtpaberi Barsil 1. juunil 2005. Seisuga
31.12.2006 omab United Utlities (Tallinn) B.V. 7 060 870 (35,3%) A- akisiat ja Tallinna linn 6 939 130 (34,7%) A- akisiat, 6 000 000
aktsiat on vabas ringluses.

Seisuga 31.12.2006 omasid Morgan Stanley + Co International Equity kliendid 1 374 533 (6,87%) aktsiat ja Citigroup Global Markets Ltd. 1
000 000 (5%) aktsiat. Teised aktsiondrid omasid seisuga 31.12.2006 alla 5% akisiaid.

Nouvkogu ja juhatuse liikmetest omasid aktsiaid ainult Tan John Alexander Plenderleith ja Roch Jean Guy Antoine Chéroux, vastavalt 110 ja
262 aktsiat. Mdlema osalus aktsiakapitalist oli seisuga 31.12.2006 nullikihedane,

yll
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
LISA 14. MUUGITULY
Pshitegevuse tulud 2006 2005
Veemiligi tulud 18 486 16 789
Reoveeteenuse tulud 16 600 14 882
Sademetevee kogumise ja puhastamise teenus 1921 2977
Tuletdrjehiidrantide teenus 192 130
Muud t36d ja teenused 456 368
Kokku péhitegevuse tulud 37 655 35140
Pohitegevusega seotud muud tutud
Vee-, kanalisatsiooni- ja sadeveetorustike liitumise tulu 6 650 2691
KOKKU MUUGITULU 44 305 37 838
100% AS Tallinna Vesi toodangust realiseeriti Eesti Vabariigis.
LISA 15. TOOJOUKULUD

2006 2005
ToGtasu -3230 -3 384
Sotsiaalmaks ja ettevitte tdtuskindlustus -1076 -1 134
Téojoukulud kokku -4 305 -4 518
Téttajate keskmine arv aruandeperioodi jooksul 322 337
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
LISA 16. MUUDUD TOODETE/TEENUSTE, TURUSTUS- JA ULDHALDUSKULUD
Miiiidud toodete ja teenuste kulu

2006 2005
Vee erikasutuse tasn -642 -578
Kemikaalid -1 319 -861
Elekter -1 572 -} 510
Saastekahjuhiivitis -766 -441
Tosicukulu -2973 -2920
Arenduskulud -8 -12
Kulum -4 683 -4 703
Muund -2 131 -1 888
Miiiidud toodete ja teenuste kulu kokku -14 095 -12 914
Pihitegevusega seotud muu kulu
Vee-, kanalisatsiooni- ja sadeveetorustike liitumise
chituskulu -6 206 -2 450
Turustuskueled
Todjoukutu -301 =305
Kulum -157 -12
Muud -154 -116
Turustuskulud kokku -612 -433
Uldkalduskulud
T&6jGukulu -1 031 -1292
Kulum -340 =317
Muud -1 909 -2497
Uldhalduskulud kokku -3280 4107

‘Muud éritulud/-kulud' sisaldavad 2005. ja 2006. aastal pericodi jooksul miiiidud phivarade miiiigikasumit, muutust
ebatdendoliselt laekuvaks tunnistatud arvetes ning aruandeperioodil kajastatud (kuluks kantud ja tiihistatud) eraldisi.

Samuti sisaldab kirje TadZikistani Vabariigis libiviidava konsultatsiooniprojektiga seotud tutusid ja kulusid.

31. detsembril 2005 16ppenud majandusaasta kulud sisaldasid esmase aktsiate avaliku noteerimisega seotud otseseid
kulusid kokku summas 1 662 tuhat eurol, mis koosnes 1 274 tuhandest eurost teenustega seotud kuludest ja 388 tuhandest
eurost tGGtajatele makstud boonusest vastavalt {ilalosundatule. Esmase aktsiate avaliku noteerimisega seotud teenuste

kuludest hat euro kajastatud grupis 'Muud #ritulud-/kulud’ 1ahtuvalt kulu sisust.
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
LISA 17. FINANTSTULUD JA -KULUD

2006 2005
Intressitulud 422 317
Intressikulud 3162 -4 940
Muud finantstulud/-kulud {-) -6 -33
Finantstulud ja-kulud kokkn -2 747 -4 655
LISA 18. DIVIDENDID

2006 2005
Perioodil jaotatud dividendid 10034 7158
Perioodil makstud dividendid 10 034 7158
Tulumaks jaotatud dividendidelt -2 997 -2 260
Arvestatud dividendide tulumaks -2 997 -2 260
Tulumaksumadarad olid 23/77 ja 24/76 vastavalt 2006. ja 2005,
LISA 19. KASUM JA DIVIDENDID AKTSIA KOHTA

2006 2005
Kasum aktsia kohta jitkuvatest tegevustest:
Kasum aktsia kohta kasumi arvestamiseks (pericodi puhaskasum,
millest on lahutatud B-akisia eelisdigused) ' 15 852 11143
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 20 000 000 20000 000
Kasum aktsia kohta eurodes 0,79 0,56
Dividend A-aktsia kohta eurodes 0,50 0,36
Dividend B-aktsia kohta curodes 639 639

Lahustunud puhaskasum aktsia kohta on vrdue tilalosundatud néitajaga kasum aktsia kohta 31. detsembril 2005 ja 31. detsembril

2004 1oppenud perioodidel.

Adlidriastaind identifize
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DPETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
LISA 20. RAHAKAIBE ARUANDE LISAD
LISA 20A. RAJAMISTASUDEST FINANTSEERITAVAD TORUSTIKUD
2006 2005
Tulud
Kiiku antd torustike rajamistasud 6 650 2691
Torustike eest saadud ettemaksude suurenemine 606 495
Torustike eest lackumata arvete ja jarelmaksude muutus -55 213
Tasaarveldus vGla osas 0 -45
Laekumine rajamistasudest 7200 3355
Kiiku antud torustike soetuskulu -6 206 -2 450

Aritegevuse rahakiibest on elimineeritud investeerimise rahakiibes kajastatud kiiku antud torustike rajamistasude ja
soetuskulude netosummad -510 tuhat eurot ja -241 tuhat eurot vastavalt 2006. ja 2005. aastal.

LISA 20B. KAIBEVARA JA KOHUSTUSTE MUUTUS

Lisaks bilansis toimunud muutustele on dritegevusega seotud kiibevara ja kohustusi korrigeeritud jirgmiselt:

Kiibevara
Muutus bilansis
korrigeerimised:
Raha jéfigi muutus
Pohivarade ja kidibevarade vaheline muutus
Miitigiootel varade miliik
Intresside muutus
Tasaarveldus vGla osas
Rajamistasude vla ja jirelmaksude muutus
Pikaajalise deposiidi muutus
Kiibevara muutos kokku

Lithiajalised kohustused

Muutus bilansis

korrigeerimised.:
Kapitalirendi ja laenukulude muutus
Pd&hivara ostudega seotud vila muutus
Pohivara mitiigi ettemaksude muntus
Rajamistasude ettemaksude muutus

Liihiajaliste kohustuste muutus kokku

s astatnd iéenﬁf*)f:s&aﬁmiacks:
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2006 2005
-2992 -7 807
2706 6779
5 -15

=71 0
31 -6

0 -2

55 -213

0 4 956
-265 3on
426 -2 496
20 6199

-2 141 116
2 684 -2914
-606 -495
383 410

Juhatuse ésimees:
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
LISA 20. RAHAKAIBE ARUANDE LISAD (jiirg)
LISA 20C. POHIVARADE EEST TASUMINE
2006 2005
Péhivarade soetus -15753 -14 262
Korrigeerimised:
Pdhivara ostudega seotud v6la muutus 2141 -116
Tasaarveldus hankijate vila osas 0 47
Kapitaliseeritud intressikulud 0 69
Tegevuskuludest kapitaliseeritud kulud 1337 1 488
Kokkn makstud pshivarade eest -12 274 -12774
LISA 21. SIDUVAD KOHUSTUSED
Renditud varad
2006 2005
Kokku arvatite ja sdidukite kasutusrendikubu 342 307

Minimaalsed kasutusrendi maksed:
Alla I aasta
1-5 aastat

312
365

Kokku minimaalsed rendimaksed

677

Seisuga 31.12.2006 oli ettevdte vitnud kohustusi kapitaliinvesteeringute osas, st sélminud lepinguid ja

viljastanud ostutellimusi summas 4 371 tuhat eurot.

Allidjastatud idemifipeer
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AS TALLINNA VESI

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

LISA 22. POTENTSIAALNE TULUMAKS DIVIDENDIDELT

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud #ritihing tulumaksu mitte teenitud, vaid jaotatud
kasumilt. Nimetatud seaduse § 50 alusel maksustatakse alates 2003. aasta 1. jaanuarist ritihingu poolt
viiljamakstud dividendid tulumaksuga olenemata dividendide saajast. Maksumiir on 2006. aastal 23/77
viljamakstud dividendi summalt, 2005. aastal oli maksumiir 24/76. Alates 1. jaanuarist 2007 on maksumair
22/78.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapitali dividendidena viljamaksmisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide
viljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

EttevGtte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2006 moodustas 34 863 tuhat eurot. Maksimaalne v&imalik
tulumaksokohustuse summa, mis kaasneb kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel dividendidena, on 9 833 tuhat
eurot.

LISA 23. LAENU TAGATIS JA PANDITUD VARA

Seoses EBRD ja Ettevdtte ning Nordea Bank Plc Festi filiaali (edaspidi Nordea Pank) ja Ettevitte vahel sdlmitud
lacnulepingutega on sdlmitud ja kehtivad alljargnevad tagatislepingud, mis puudutavad Ettevotte varasid:

(@) Kommertspandileping EBRD kasuks summas 120 000 tuhat eurot;

(b) EBRD kasuks on seatud eraldi hiipoteegid Ettevttéle kuuluvatele Ulemiste veepuhastusjaama ja
Paljassaare heitveepuhastusjaama kinnistutele, kusjuures mélema hiipoteegi summaks on 18 750 tuhat
eurot;

(© Nordea Panga kasuks on seatud iihishiipoteck Ulemiste veepuhastusjaama ja Paljassaare

heitveepuhastusjaama kinnistutele summas 37 500 tuhat eurot.

Nordea Panga ja EBRD kasuks seatud hiipoteegid on tihel ja samal jirjekohal.

(d) :
EBRD ja Nordea Panga vahel on sdlmitud Tagatiste jagamise leping (Security Sharing Agreement).

| Allicrisstarag id@nm ririseks: ' Juhatuse esimees:
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA {tuhat EUR)

LISA 24, SEOTUD OSAPOOLED

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ndukogu ja jubatuse liikmetega, nende lihikendsetega ja ettevitetege, milles nad omavad
olulist osalust ning tehinguid olulist m&ju omavate aktsiondridega. Dividendide maksed on niidatud omakapitali liikumise aruandes.

Seotud osapooltega 2005. ja 2006, aastal toimunud tehingud ning saldod seisuga 31.12.2005 ja 31.12.2006 on jirgnevad:

United Utilities (Tallinn)
Tallinna Linnavalitsus ja B.V. ja samasse kontserni
tema ametid kuuluvad ettevitted
2005
Saldod ettevatte bilansi kiibekapitalis
Tulevaste pericodide tulud 5 0
Hankijate ja muud v5lad 0 153
Ettevitte kasumiaruandes kajastatud tehingud
Miiiigitulu 4951 0
Uldhalduskulud 0] 830
Muud #ritulud (-) /~kulud 0 32
Muudel bilansikontodel kajastatud saldod .
Pthivara, s.h. 1Gpetamata varad ja torustikud - uned liitumised 0 862
2006
Saldod ettevitte bilansi kiibekapitalis
Hankijate ja muud vélad 0 139
Ettevitte kasumiarnandes kajastatud tehingud
Miitigitulu 4172 (]
Uldhalduskulud 0 941
Muud dritulud (-) /~kulud 0 i
Muudel bilansikontodel kajastatud saldod
Péhivara, s.h. 16petamata varad ja torustikud - uued liitumised 0 741
2006 2005
Juhatnse Iiikimetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 134 136
Néukogu lLiikmetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 32 4

Eelkirjeldatud tasud holmavad lepingulisi tasusid, mis on Ettevdtte poolt juhatuse Likmetele arvestatud. Lisaks sellele on juhatuse liikmed piiriiileste
thitajatena saanud otse neile makstud tasusid ka United Utilities (Tallinn) B.V. gruppi kuuluvatelt ettevitetelt.
Seotud osapooliele kuuluvate AS Tallinna Vesi aktsiate infot vaata lisast 13.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 25. FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Ettevite tegutseb ainult Eestis ja rahvusvaheliste tehingute arv on piiratud eriotstarbeliste ostude ja
laenutehingutega. Siiski otsib FEttevite vGimalusi potentsiaalsete negatiivsete efektide
mimmiseerimiseks Ettevdtte  finantstegevusele. Vastavalt juhatuse instruktsioonidele teostab
riskijuhtimist rahandusosakond.

Ettevbtte rahvusvahelised tehingud on peamiselt eurodes, mille vahetuskurss on Eesti eurot suhtes
fikseeritud. Teistes valuutades toimuvaid tehinguid v3ib pidada ebaoluliseks. Seetsttu on tdensiosus
saada kahju valuutakursi riskist tulenevalt kursimuutustest madal ja seega ei ole praegusel perioodil
tarvis mingeid erilisi toiminguid valuutakursiriski maandamiseks.

Ettevdtte tulu ja tegevaskulude rahavood on olemuselt sdlturnatud turul toimuvatest intressimédrade
muutustest. Ettevittel ei ole mingeid mirkimisviirseid intresst tootvaid varasid. Ettevdttel on kaks
laenu, millest esimene on fikseeritud intressimiiraga, teise intressi arvestatakse 6 kuu euribori
baasil. Osa teisest laenust on toetatud intressimiiira swapi lepinguga, millega makstava intressi
tilemine ja alumine piir on mé#ratud riski piiramiseks. Intressiméiira swap’i leping Nordea Bank
Finland plc-ga on alussummas 22 186 tuhat eurot ja kehtivusega kuni 28.05.2009. Seisuga
31.12.2006 seisuga oli intressimééira swapi lepingu diglane viisrtus 28 tuhat eurot, mis on kajastatud
lisas 4.

Ettevotiel ei ole mirkimisvaarset krediidiriski. Ettevdttes on kehtestatud protseduurid, mis tagavad,
et toodete -ja teenuste miilik ning ostud toimuvad alati vastavuses Ettevdtte poliitikaga.
Volatootlusgrupp osaleb erandlike maksetingimuste ja -graafikute kokkuleppimisel hdlbustamaks
arvete lackumist. Volatootlusgrupp jalgib igapievaselt klientide maksedistsipliini, saates vajadusel
vilja meeldetuletusi, kontakteerudes kliendiga telefoni teel v&i rakendades muid meetmeid véla
sissendudmiseks.

Likviidsusriski juhtimisel on Ettevdte ettevaatliku hoiakuga, tagades piisava hulga raha ja kiiresti
realiseeritavate védirtpaberite kiittesaadavuse, et tiita vietud krediidikohustusi. Pidev rahavoogude
planeerimine ja kontroll on igapdevase likviidsusriski juhtimise loomulikud osad.

Ettevte on kindlustatud ootamatu fiitisilise kahju ja purustuste, drikatkemise ja erakordsete kulude
ning voimalike Ettevdtte vastu esitatavate kolmandate osapoolte nduete vastu. Muuhulgas on
kindlustusega kaetud ootamatu keskkonnakahju, kriminaalsiilidistused Ettevdtte vastu, juhtkonna
vastutus (hdlmab ndukogu ja juhatuse ning juhtkonna liikmeid), tootajate Onnetusjuhtumid,
mootorsdidukite dnnetusjuhtumid, vargus, vandalism jms.

Juhatusé esimees:
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AS-i Tallinna Vesi aktsioniridele:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 15 kuni 38 esitatud AS-i Tallinna Vesl raamatapidamise aastaaruannet, mis
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2006, antud kuupdeval 1oppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasurmiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude arvandest, oluliste arvestuspdhimdtete
kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esituse eest kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega nagu need on vastu vietud Euroopa
Liidu poolt. Juhatuse kohustuste hulka kuulub muvhulgas ka sellise sisekontrolli siisteemi kujundamine,
kehtestamine ja haldamine, mis tagab raamatupidamise aastaaryande koostamise ja Giglase esituse ilma pettustest vOi
eksimustest tulenevate oluliste vigadeta. Juhatuse kohustus on ka asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja
rakendamine ning pohjendatud raamatupidamislike hinnangute andmine.

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pShjal.
Viisime oma auditi libi koosk&las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me
jirgime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi libi saamaks pdhjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride ldbiviimist eesmirgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes esitatud
arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid soltuvad audiitori hinnangutest,
sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest
v&i eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesméirgiga planeerida asjakohaseid auditi protseduure, v&tab audiitor
arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja Giglase esitusviisi tagamiseks etlevoftes juurutatud
sisekontrollisiisteerni, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdimab ka kasutatud arvestuspdhimétete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ning raamatupidamise
aastaaruande iildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi (Gendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Bigesti ja Giglaselt AS-i Tallinna Vesi
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2006, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas
Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

SR .

Sander Kallasmaa AS Deloitte Audit Eesti

Vannutatud audiitor
15. veebruar 2007

, N X . A Member of
Audit,Tax . Consulting .Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu




AS TALLINNA VESI

JUHATUSE JA NOUKOGU KINNITUS
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on 15. veebruaril 2007 koostanud AS Tallinna Vesi tegevusaruande ning
raamatupidamise aastaaruande.

AS-i Tallinna Vesi néukogu on 14bi vaadanud juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande,
mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepaneku
kasumi jaotamise kohta ja audiitori jdreldusotsuse ning iildkoosolekule esitamiseks heaks
kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla kifjutanud k&ik juhatuse ja ndukogu litkmed.
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Roch Jean Guy P
Antoine Chéroux juhatuse esimegs

St
h

David Nigel Hetherington juhatuse liige E i “[._——/IL‘: [~ )_'“g—
Tan John Alexander — %f’ / /

Plenderleith juhatuse liige IA {indyin [ 5 ’b o))
Robert John Gallienne noukogu esimees /4/\7 (4}% / 4/57 / O7

David John Kilgour ndukogu liige 5\ L‘-’\J@\OW \L\—\ -)7\ ‘\
Henry Emanuel Russell noukogu lugL._WSM ’ % (2 I O‘}

Lo P E
Joanne Bream ndukogu liige \ Lm T—— if-'rg O3 /l {3
4 + ¥
;
/
A . .
Toivo Tootsen ndukogu liige \\{M&“’“ 7Y/ ﬁ'?{/ o

Rein Ratas ndukogu liige / é/‘ 93 ,Q/%

Elmar Sepp ndukogu liige { b o3 CF-

I
Helo Meigas ndukogu liige %, /o [9-93.03

Valdur Laid ndukogu liige M ( g.03.07

39



