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2008 — et anderledes ar

Keere laeser

Aret 2008 blev et noget anderledes ar for Totalbanken og for den
finansielle sektor som helhed. Banker som gar konkurs verden
over, 0gsa i lille Danmark, er ikke hverdagskost. Hverdagen har
@ndret sig i den finansielle sektor.

For Totalbanken har Finanskrisen betydet negative kursregulering-
er og store nedskrivninger pa udlén til vores kunder. Positivt har
banken i 2008 realiseret den bedste basisindtjening i bankens
historie, hvilket vidner om, at den basale bankdrift stadig har det
rigtigt godt i Totalbanken.

Vi har gjort de ngdvendige tiltag i banken, for at im@degé den
igangveerende finanskrise. Ngdvendig tilpasning af omkostning-
erne, oget fokus pa kreditgivning og frem for alt en fortsat god
dialog med vores kunder i det daglige.

| Totalbanken fgler vi os godt rustet til fremtiden og er glade for
den opbakning, som vi i det daglige modtager fra vores kunder,
aktionaerer og samarbejdspartnere.

Vi ser frem til et fortsat godt samarbejde i 2009.

lvan Slok
Bankdirektar
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1.000 kr. = 2008 2007 2006 2005 2004
Netto rente- og gebyrindteegter 142.558 131.540 124.260 108.485 93.172
Kursreguleringer -12.986 25.602 24.289 14102 10.703
Udgifter til personale og administration 79.388 72.508 64.045 55.955 51.518
Andre driftsudgifter 4132 52 116 65 144
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender mv. 68.816 -6.393 -3.072 6.038 15.248
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 0 0 1.391 845 175
Resultat for skat -25.357 89.357 87.581 59.083 34.945
Arets resultat -19.409 67.134 67.962 43.251 26.173
Udlan 1.941.061 2.206.681 1.789.542 1.287.279  891.213
Indlan 1.675.325 1.921.531 1.809.755 1.246.319 1.013.900
Garantier 1.271.192 1.620.979 1.375.317 1.279.696  650.250
Egenkapital ultimo 320.459 347530 294305 234169  196.989
Aktiver i alt 3.075.249 2958223 2.717.081 1.734.231 1.342.199
Basisindtjening Forretningsomfang

for kursreguleringer og nedskrivninger mio. kr. Indlan, udlan og garantier mia. kr.
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Nagletal

| |

Nagletal

= 2008 2007 2006 2005 2004
Solvensprocent 12,4 12,3 11,9 11,9 11,9
Kernekapitalprocent 9,0 9,2 9,0 9,4 12,8
Egenkapitalforrentning for skat -7,6 27,8 33,1 27,4 19,1
Egenkapitalforrentning efter skat -5,8 20,9 25,7 20,1 14,3
Indtjening pr. omkostningskrone 0,84 2,31 2,39 1,91 1,50
Renterisiko 0,7 1,2 1,9 1,3 11
Valutaposition 31,7 11,6 16,7 10,8 94
Valutarisiko 0,2 0,0 0,0 0,1 0,2
Udlan plus nedskrivninger herpa 121,7 116,6 101,1 106,6 94,9
i forhold til indlan
Overdeekning ift. lovkrav om likviditet 104,8 49,9 93,3 21,6 99,6
Summen af store engagementer 232,4 262,8 2111 146,6 129,2
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 15 0,1 0,2 0,2 0,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent 3,1 0,9 1,2 1,6 4.4
Arets nedskrivningsprocent 2,1 -0,2 -0,1 0,2 0,9
Arets udi&nsvaekst -12,0 23,3 39,0 444 19,7
Udlan i forhold til egenkapital 6,1 6,3 6,1 55 4.5
Arets resultat pr. aktie (stykstarrelse 100 kr.) -72,3 246,0 2446 155,2 93,8
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 100 kr.) 1.193 1.274 1.059 840 706
Udbytte pr. aktie (stykstarrelse 100 kr) 0 20 20 20 20
Borskurs/arets resultat pr. aktie (stykstarrelse 100 kr.) -5,5 9,3 7,9 8,2 9,7
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 0,3 1,8 1,8 1,5 1,3

Nagletal for 2004 er tilrettet den fra 2005 aendrede regnskabspraksis bortset fra maling af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, nedskrivninger péa udlan og andre tilgodehaven-
der samt regnskabsmaessig sikring, hvor banken har anvendt overgangsbestemmelserne i Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse.

Nagletal frem til 2006 er ikke tilrettet for s vidt angér den regnskabsmaessige behandling af renter pa den nedskrevne del af bankens udlan. Totalbanken har valgt at anvende overgangsordningen
for 2005.

Kernekapitalprocenten for 2004-2005 er opgjort efter reglerne i den davaerende bekendtgerelse om kapitaldaekning.
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Beretning

= 98. regnskabsar

Totalbanken realiserer i 2008 et underskud far skat pa 25,4 mio. kr.
Det er som estimeret i bankens fondsbgrsmeddelelse den
19. januar 2009.

| et & med global finanskrise og uro pa finansmarkederne fastholder
Totalbanken en flot basisindtjening p& 56,4 mio. kr., der realiseres
som budgetteret. Arets underskud opstar som felge af udviklingen

i bankens kursreguleringer og nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender.

Netto rente- og gebyrindteegter realiseres med 142,6 mio. kr. i 2008
mod 131,5 mio. kr. aret fgr. Det er en stigning pa 11 mio. kr. (8 %),
som anses for absolut tilfredsstillende under de aktuelle markeds-
vilkdr,

Udgifter til personale og administration stiger med 6,9 mio. kr. (9 %)
til 79,4 mio. kr. Andre driftsudgifter stiger med 4,1 mio. kr., som
felge af betaling til Det Private Beredskab.

Kursreguleringer realiseres med et tab pa 13,0 mio. kr. i 2008 mod
en gevinst pa 25,6 mio. kr. i 2007. Arsagen hertil skal findes i uroen
pé de finansielle markeder, hvor iser rets sidste kvartal udviste
markante fald.

Nedskrivninger pa udl&n og tilgodehavender realiseres i 2008 med
68,8 mio. kr., hvor posten i 2007 udgjorde en indtaegt pa 6,4 mio.
kr. Det ggede nedskrivningsbehov kan primeert henfares til erhvervs-
kunder med en spredning pa forskellige brancher.

Skat er beregnet til en indteegt pa 5,9 mio. kr., som reducerer arets
underskud efter skat til 19,4 mio. kr. Der udbetales ikke udbytte for
aret 2008. Efter deekning af drets underskud udger egenkapitalen
320 mio. kr. ultimo 2008. Solvensen kan opgeres til 12,4 % ultimo
2008 mod 12,3 % aret for.

Bestyrelse og direktion udtrykker tilfredshed med basisindtjeningen,
der er pd et historisk hajt niveau og realiseres som budgetteret.
Udviklingen i nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt i
kursreguleringer er ikke tilfredsstillende.

KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Forventningen ved indgangen til &ret, om en generelt mere afdeempet
vaekst end i de tidligere dr, blev forsteerket af den globale finanskrise
og et mere dystert syn pa den indenlandske gkonomi. Is&r arets sid-
ste kvartal bgd pa markante fald pa de finansielle markeder og ggede
behov for nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender.

Udlan falder med 266 mio. kr. (12 %) og indlan falder med 246 mio.
kr. (13 %) i forhold til ultimo 2007. Udviklingen i udl&n skyldes, at
Totalbanken i februar 2008 ordineert fik indfriet 1an til investering i
veerdipapirer for 195 mio. kr. Samtidig er der ordineert indfriet bl.a.
mellemfinansieringer af bygge- og ejendomsprojekter. Den aktuelle
markedssituation har betydet, at der ikke er igangsat finansiering af
nye projekter.

Faldet i indlan opstar i Ipbet af 3. kvartal, hvor manglende tillid til
pengeinstitutter generelt medfarer, at kunder med indlansmidler

ud over Indskydergarantifondens daekningsgraenser spreder deres
indlan. Det er nu effektivt lgst med den nye statsgarantiordning, der
deekker indl&n og simple fordringer uanset belgbsstgrrelse. Total-
banken kan konstatere, at indlan flyttes tilbage til banken igen.

Bankens samlede garantier falder med 350 mio. kr. (22 %) i forhold
til ultimo 2007. Den primaere arsag er den &ndrede samarbejds-
aftale med Totalkredit, som medfgrte et fald i tabsgarantier for
realkreditldn pa 451 mio. kr.

Driften

Netto renteindtaegter stiger med 13,4 mio. kr. (16 %) til 96,6 mio. kr. i
forhold til 2007. Det er tilfredsstillende i et marked med hgj priskon-
kurrence, seerligt pa indldn, og i et &r, hvor prisen pa likviditet var hgj.

Stigningen skyldes primert egede renteindtaegter af udléan og andre
tilgodehavender. Generelt er renten pa bade ud- og indldn steget.

I lighed med flere andre pengeinstitutter har Totalbanken andret
renten for variabelt forrentet udlan og kreditter, idet udlénsrenten
generelt blev forhgjet med 0,25 % i foraret 2008.



Gebyr og provisionsindteegter realiseres med 45,7 mio. kr. og viser et
fald p& 2,8 mio. kr. (6 %). Det skyldes et fald i indtjeningen pa veerdi-
papirhandel og depoter pa 8,4 mio. kr. (46 %), hvilket er afledt af den
generelle markedsudvikling. Faldet modsvares af god aktivitet pa alle
gvrige omréder, der samlet viser en fremgang pa 5,6 mio. kr. (19 %).

Der er fortsat fokus pé indtjeningen via bankens samarbejder inden
for bl.a. investering og realkreditbeldning. Der er i 2008 gennemfart
mindre justeringer i Totalbankens gebyr- og provisionssatser.

Kursreguleringer realiseres med et tab pa 13,0 mio. kr. i 2008 mod
en gevinst pa 25,6 mio. kr. i 2007. Arsagen hertil skal findes i uroen
pé de finansielle markeder, hvor iser rets sidste kvartal udviste
markante fald.

P4 aktier udggr tabet 18,0 mio. kr. og pé obligationer 10,2 mio. kr.
Den @ndrede samarbejdsaftale med Totalkredit bidrager med en
kursavance pé 8,1 mio. kr., der indgér i resultatet.

Totalbankens indtjening pa finansielle forretninger med kunder
indgar som kursreguleringer. Ogsa her er aktiviteten pavirket af den
generelle markedsudvikling. Indtjeningen ligger i niveauet 10 mio.
kr. mod 15 mio. kr. i 2007.

Udgifter til personale og administration stiger med 6,9 mio. kr. (9 %)
til 79,4 mio. kr. og realiseres som budgetteret. Det fordeler sig med
en stigning i administrationsudgifter p& 0,8 mio. kr. (2 %) og i perso-
naleudgifter og lanninger med kr. 6,0 mio. kr. (16 %).

| posten gvrige administrationsudgifter indgar ombygning af filialen
i Gelsted med en engangsudgift pa 1,1 mio. kr. Med ombygningen
gges de kunde- og radgivningsvendte arealer, ligesom kundernes
muligheder for selvbetjening forbedres. Hertil kommer etablering
og drift af Erhvervscenter Vejle, der dbnede 1. februar 2008.
Erhvervscenter Vejle er i god udvikling og realiserer et resultat, der
er bedre end budgetteret.

Det gennemsnitlige antal beskeftigede er gget med 8,1 til 79,4
medarbejdere. Det skal bl.a. ses i sammenhang med etableringen
af Erhvervscenter Vejle. Primo 2009 er fratradt 3 medarbejdere ved
naturlig afgang. Disse stillinger genbesattes ikke.

Andre driftsudgifter stiger med 4,1 mio. kr. afledt af betaling til Det
Private Beredskab.

Tab og nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender realiseres i 2008 med
68,8 mio. kr., hvor posten i 2007 udgjorde en indtsegt pa 6,4 mio.
kr. Arets nedskrivningsprocent er pa 2,1 % mod -0,2 % i 2007. Det
er veesentligt hgjere end gennem de senere ar. Ikke siden krisen
forst i halvfemserne har niveauet i Totalbanken veeret hgjere.

| oktober maned nedskrev Totalbanken 37 mio. kr. p& udl&n med

en enkelt erhvervskunde, som var kreditmaessigt disponeret mod
Island. Det @gede nedskrivningsbehov herudover kan primeert hen-
fores til erhvervskunder og har en spredning pa forskellige brancher.

| posten indgar ogsé yderligere nedskrivninger pa 3,2 mio. kr. i Det
Private Beredskab. Efter en ledelsesmaessig vurdering har Total-
banken, med baggrund i det @ndrede konjunkturbillede, gget de
gruppevise nedskrivninger med 1,3 mio. kr.

| nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender indgér renteindteegter
af nedskrevne udlan med 2,1 mio. kr. Det er et fald pa 0,2 mio. kr. i
forhold til 2007.

Bankens korrektivkonto @ges med 68,3 mio. kr. 0g repraesenterer nu
en reservation til imgdegéelse af fremtidige tab pé debitorer pa 3,1 %
af lane- og garantiportefgljien mod 0,9 % i 2007.

Solvens og likviditet
Totalbankens solvensprocent viser en mindre stigning fra 12,3 %
ultimo 2007 til 12,4 % ultimo 2008. Lovkravet er en solvens pé

minimum 8 %. Stigningen skyldes et fald i de veegtede poster.

Bestyrelsen leegger fortsat vaegt pa, at Totalbanken skal have en
solvens, der giver mulighed for fortsat vaekst og udvikling.
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Det felger af lov om finansiel virksomhed, at et pengeinstitut skal
opgere sit individuelle solvenshehov. Ved opgarelsen tages hgjde for
bl.a. forretningsprofil og risikokoncentration, udlansveekst og vaekst-
forventninger, muligheder for at fremskaffe kapital, kontrolmiljg og
konjunkturfglsomhed. Det individuelle solvensbehov indgér som en
del af den interne styring i Totalbanken.

| forhold til lovkrav om likviditet havde Totalbanken ultimo 2008
en overdakning pa 104,8 % mod 49,9 % ultimo 2007. Overdeek-
ningen svarer til en likviditetsreserve pa 410 mio. kr. og anses for
tilstreekkelig.

Regnskabspraksis

Den valgte regnskabspraksis er i overensstemmelse med bestemmel-
serne i lov om finansiel virksomhed og den geeldende bekendtgarelse
om pengeinstitutters regnskabsafleeggelse. Regnskabspraksis er
endvidere i henhold til Kebenhavns Fondsbars’ oplysningsforpligtelser
i det omfang lov om finansiel virksomhed, bekendtggrelse om penge-
institutters regnskabsafleeggelse eller Finanstilsynets bekendtggrelser
i gvrigt ikke fastleegger anden praksis.

Anvendt regnskabspraksis er &ndret, sa veerdipapirer og andre
finansielle instrumenter indregnes pé afregningsdatoen. Forméalet er
at opné en administrativ lettelse. Z£ndringen medfarer ikke nogen
vaesentlig belpbsmaessig konsekvens. Det forventes, at @ndringen
ogsa fremadrettet vil have en beskeden belgbsmasssig effekt.

Anvendt regnskabspraksis i gvrigt er uendret i forhold til sidste 4r.

Regnskabsmassige skan

Ved opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver
og forpligtelser kraeves sken over, hvordan fremtidige begivenheder
pévirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser p& balancedagen.
Sken, der er vaesentlige for regnskabet, foretages blandt andet ved
opgearelse af nedskrivninger pé veerdiforringede udlén.

De anvendte skgn hviler pa forudsatninger, som ledelsen anser som
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der vaesentlige
sken forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle
fremtidige betalinger modtages. Hvis det kan fastslas, at ikke

alle fremtidige betalinger modtages, er der ogsé veesentlige sken
forbundet med at fastlaegge starrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede
dividendebetalinger fra ngdlidende engagementer.

For hensasttelser til tab p& garantier er det ogsa forbundet med
usikkerhed, ndr det skal fastslas i hvilket omfang, garantien vil blive
effektiv ved et gkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten.

Der er ikke usikkerhed ved indregning og méling af gvrige vaesent-
lige poster i &rsregnskabet.

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet haendelser, der
vil kunne pavirke vurderingen af bankens finansielle stilling pr. 31.
december 2008.

FORVENTNINGER TIL 2009

Totalbanken forventer at realisere en basisindtjening, for kursregu-
leringer og nedskrivninger pé& udlan og tilgodehavender, pa 39-41
mio. kr. Heri indgar Totalbankens betaling til Det Private Beredskab i
niveauet 16-17 mio. kr. Basisindtjeningen i 2008 var 56,4 mio. kr.,
hvor betaling til Det Private Beredskab indgik med 4,1 mio. kr.

Nar der korrigeres for udgiften til Det Private Beredskab, forventes
en basisindtjening i 2009, der er 3-4 mio. kr. lavere end i 2008.

Der budgetteres med uendrede netto renteindteegter og svagt
faldende gebyrindteegter. Sidstnavnte som fglge af forventet fortsat
lav aktivitet p& boligomradet. Omkostninger forventes at vise en
marginal stigning.

Forventningerne til 2009 overholder vakstmalene ifglge “Bekendt-
gerelse om de risici pengeinstitutter omfattet af garantiordningen
ma patage sig”.

| overensstemmelse med aftalen om finansiel stabilitet mellem staten
og Det Private Beredskab, udbetales der ikke udbytte for dret 2009.



KREDIT- 0G MARKEDSRISICI

Marked og aktivitet

Totalbanken driver traditionel bankvirk-
somhed med formidling af udlan, indlan
0g garantier. Som udgangspunkt findes
forretningsgrundlaget pa Fyn samt i
Trekantomrédet.

Med etableringen af et nyt erhvervscenter
i Vejle pr. 1. februar 2008, fik Totalbanken
opfyldt ensket om at udbrede sit erhvervs-
koncept til Trekantomradet.

Den primaere kundegruppe er private
husstande, samt mindre og mellemstore
erhvervsvirksomheder med en omsatning
pé op til 100 mio. kr. og 5-75 ansatte.

Som udgangspunkt gnsker banken at
tiltraekke forretningstyper og -omrader,
hvor kundens samlede behov for transak-
tionshandtering og finansiering falger med.
Banken indgér i enkeltstdende forretning-
er, ndr de vurderes attraktive ud fra en
afvejning af risiko og indtjening, uagtet
forretningen ligger uden for savel primaert
markedsomréade som kundegruppe.

Kreditpolitik og risikovurdering
Totalbanken gnsker gennem sin kredit-
givning at etablere langvarige og attraktive
kunderelationer. Hver kreditbeslutning
tager udgangspunkt i bankens vurdering af
kunden og de gkonomiske forhold. Det er
bankens politik, i videst muligt omfang at
sikre, at kreditter afdaekkes med sikker-
heder, ogsé selv om disse ikke umiddelbart
kan tillegges kontant veerdi. Kendskab til
0g teet samarbejde med kunden skal sikre,
at en ugunstig udvikling erkendes og hand-
teres s tidligt som muligt.

Forretningsgrundlaget tilstraebes sam-
mensat med en stort set ligelig fordeling
mellem erhverv og privat, og der sgges en
stor risikospredning i bankens udlan og
garantier. Nar risikospredningen i relation

til fordeling pa brancher og forskellige
debitorer opfyldes, accepteres en overvaegt
af sével private som erhvervsengagementer.
Udl&n og garantier fordelt pa brancher er
vist i noterne til arsrapporten.

Bankens risici styres med udgangspunkt i
kreditpolitikken.

Det overvéges Igbende, at der er en spred-
ning i udldnsportefalien, ogsa for sa vidt
angar kunder og brancher. Engagementer
med enkeltpersoner eller koncerner, der
overstiger 10 % af bankens basiskapital
felges neje for at sikre, at volumen og risici
holdes pa et fornuftigt niveau.

Bankens kunder inddeles i kreditrisikogrup-
per, der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko.

Kreditorganisation
Totalbanken leegger veegt pd, at kredit-
beslutninger treeffes taet pa kunden.

Bankens kundeansvarlige medarbejdere er
tildelt bevillingsbefgjelser, der matcher deres
ansvar og kompetencer, og langt den over-
vejende del af bankens kreditbeslutninger
treeffes i dette regi. Starre engagementer
bevilges af bankens direktion og bestyrelse.

Derudover gennemgés bankens stgrre enga-
gementer arligt af bestyrelsen, seedvanligvis

i forbindelse med arsafslutningen. Engage-
menter med starre veerdiforringelser gennem-
gas hvert kvartal med bankens bestyrelse.

Nedskrivningspolitik

Totalbanken gennemgar lgbende, om der
er objektive indikationer for veerdiforring-
elser og dermed nedskrivningsbehov pa
signifikante engagementer. P& ngdlidende
engagementer foretages nedskrivninger
svarende til bankens forventede tab.

Herudover vurderer banken, om der samlet
set er indikation for veerdiforringelse af
bankens udlansportefglje. Det sker ud fra
inddelingen af bankens kunder i kreditrisiko-
grupper. Der opereres med 11 grupper for-
delt p& én gruppe af offentlige myndigheder,
én gruppe af privatkunder og 9 grupper af
erhvervskunder, idet erhvervskunderne er
opdelt i branchegrupper.

Nedskrivninger pa kreditrisikogrupper
beregnes pa baggrund af udviklingen i

bl.a. arbejdslashed, boligpriser, rente, antal
konkurser og tvangsauktioner. Der henvises
til afsnittet “Anvendt regnskabspraksis”.

Aconto afskrivninger foretages, nar det kon-
stateres, at et tab er uundgaeligt. Banken
foretager en lgbende vurdering heraf. Ved
starre veerdiforringelser foretages en konkret
vurdering minimum fire gange arligt. Endelig
afskrivning sker i forbindelse med sagens
afslutning (konkurs, geeldssanering mv.).

Banken foretager jeevnligt opfelgning pa
afskrevne fordringer.

P& engagementer, hvor det skennes, at
rentetilskrivning blot vil medfgre et yder-
ligere tab for banken, standses rentebereg-
ningen. Bankens krav pé renter opretholdes
fortsat.



Markedsrisici
Totalbankens markedsrisici opgares efter
Finanstilsynets regler.

Bestyrelsen har fastlagt konkrete rammer
for direktionens investeringsbefgjelser.
Bestyrelsen bliver minimum hvert kvartal
orienteret om de enkelte eksponeringer i
forhold til de fastsatte risikomal.

Bankens renterisici er opgjort under hensyn-
tagen til Finanstilsynets retningslinier og
fradragsfaktorer, som udtrykker tabsrisi-
koen ved en generel &ndring i renten pé 1
procentpoint. Valutarisici opggres med bag-
grund i Finanstilsynets valutakursindikator 1.

Markeds- og valutakursrisici er angivet
under “Nggletal”.

Likviditet

Totalbankens likviditetsheredskab opgares
efter retningslinierne i lov om finansiel
virksomhed § 152. Overdeekning i forhold
til lovkrav om likviditet fremgdr under
“Nggletal”.

Det er Totalbankens politik at have et
likviditetsheredskab, som til enhver tid
sikrer bankens likviditetsbehov. Beredskabet
bestér blandt andet af bundne kredittilsagn
fra en reekke indenlandske og udenlandske
kreditinstitutter.

OVRIGE OPLYSNINGER

Totalbanken er med i Det Private
Beredskab og statsgarantien

Den danske stat udstedte i oktober

2008 en todrig garanti for alle indlan og
simple fordringer i danske pengeinstitutter.

Totalbanken deltager i statsgarantiord-
ningen, som administreres af Det Private
Beredskab.

| de to &r statsgarantien geelder, betaler
Totalbanken samlet 30-35 mio. kr. for at
deltage i ordningen. Hertil kommer eventuelt
yderligere udgifter, safremt betaling af
selvrisiko og garantiprovision bliver gjort
geeldende, jf. aftalens vilkar.

Der ma ikke udbetales udbytte eller aftales
nye aktietilbagekabsprogrammer i garanti-
ordningens Igbetid. Der ma ikke igangsaettes
nye aktieoptionsprogrammer, og eksiste-
rende programmer ikke ma forlaenges eller
fornys. Det kan oplyses, at Totalbanken ikke
har og ikke har haft aktieoptionshaserede
ledelsesincitamentsprogrammer.

Nar statsgarantien udlgber den 30. septem-
ber 2010, vil indskyderne vere daekket af
Indskydergarantifonden. Det er vedtaget,

at maksimumsdaekningen til den tid saettes
op til kr. 750.000. Der vil fortsat veere fuld
deekning for seerlige indlan som f.eks.
indestdende pa pensionsordninger.

Totalbanken har endnu ikke
besluttet, om der sgges statsligt
kapitalindskud

Det er endnu ikke besluttet, om Totalbanken
sgger om hybrid kernekapital i form af stats-
ligt kapitalindskud. Ansggningsfristen er den
30. juni 2009. Safremt Totalbanken optager
hybrid kernekapital forventes det at blive i
starrelsesordenen 100 mio. kr. Der henvises
til afsnittet “Aktioneermeder og generalfor-
samling”.

Revisionsudvalg

| overensstemmelse med Finanstilsynets
bekendtgarelse om revisionsudvalg etable-
rer Totalbanken revisionsudvalg umiddelbart
efter generalforsamlingen 2009.

Revisionsudvalget overvager bl.a. regn-
skabsaflaeggelsesprocessen, den lovpligtige
revision af arsregnskabet samt effektiviteten
i bankens interne kontrolsystemer og risi-
kostyringssystemer. Revisionsudvalget skal
tilige overvége og kontrollere den valgte
revisions uafhangighed.

Medlemmerne af revisionsudvalget skal
vaere medlemmer af bankens bestyrelse.
Mindst ét medlem af revisionsudvalget
skal veere uafhangig af banken og have
kvalifikationer inden for regnskabsvaesen
eller revision.

Samarbejdsaftalen

med Totalkredit

Et element i pengeinstitutternes nye aftale-
grundlag med Totalkredit er, at garantimo-
dellen erstattes af en ny modregningsmodel.
Det betyder at modregningsberettigede tab
fremover behandles som en indtaegtsre-
duktion i den periode, hvor der foretages
modregning.

Oplysningsforpligtelser
Oplysninger om Totalbankens malsestning-
er og politikker for risikostyring findes péa
bankens hjiemmeside www.totalbanken.dk.

CORPORATE GOVERNANCE

Danske barsnoterede selskaber skal i deres
arsrapport give en redeggrelse for, hvordan
selskabet forholder sig til Komiteen for god



selskabsledelses “Anbefalinger for god
selskabsledelse” fra 2005 med senere
ajourferinger.

Endvidere skal Totalbanken forholde sig

til Finansradets Anbefalinger om god
selskabsledelse og ekstern revision, der
knytter sig til dele af Corporate Governance
Anbefalingerne.

Vores holdning til begge set Anbefalinger er
generelt positiv. Totalbankens interessenter
— medarbejdere, kunder, leverandgrer og
lokalsamfund — og samspillet disse imellem
er en forudsatning for bankens fortsatte
positive udvikling.

Vi lever op til langt de fleste af Anbefaling-
erne. For de Anbefalinger, som Totalbanken
ikke lever op til, er der redegjort naermere
om baggrunden herfor i overensstemmelse
med et “flg eller forklar”-princip.

Kebenhavns Fondsbgrs OMX understreger
om “felg eller forklar”-princippet, at det er
gennemsigtigheden om selskabernes for-
hold, der er det baerende element, og det er
op til det enkelte selskab at vurdere i hvilket
omfang Anbefalingerne falges, eller hvorvidt
dette ikke er hensigtsmaessigt eller gnskeligt
for det pageeldende selskab.

Finansradets Anbefalinger lever vi op til efter
samme udgangspunkt, idet vi specielt har
redegjort for de enkelte punkter, hvor vi har
valgt at fravige Anbefalingerne.

Corporate Governance Anbefalingerne og
Finansradets Supplerende Anbefalinger
supplerer de regler, der i gvrigt geelder for
barsnoterede selskaber, og de regler, der
findes i selskabslovgivningen om ledelsen,

samt for pengeinstitutterne i den finansielle
lovgivning.

Se mere om Corporate Governance i
Totalbanken pa www.totalbanken.dk.

Aktionarernes rolle og samspil
med ledelsen

Aktiekapitalen i Totalbanken bestar af
1.400.000 aktier p& hver 20 kr. Dermed er
aktiekapitalen p& 28 mio. kr., som er noteret
pa Kebenhavns Fondsbars. Ingen af aktierne
har serlige rettigheder.

Totalbanken har i dag sével en maksime-
ringsregel som en stemmeretsbegransning
indeholdt i sine vedteegter. Disse regler, som
har vaeret geeldende i mange r, er vedtaget
af aktionaererne i banken, og i fuld &benhed
pé bankens generalforsamling.

Aktierne er frit omseettelige, dog kraeves
bankens samtykke ved overdragelse af
aktier til en erhverver, der har eller ved
overdragelsen opnér 10 % eller mere af
bankens aktiekapital.

1 til 49 stk. aktier giver 1 stemme, 50 til

99 stk. aktier giver 2 stemmer, 100 til 149
stk. aktier giver 3 stemmer og sa fremdeles.
Dog kan ingen aktionar afgive mere end 20
stemmer pé egne vegne samt yderligere 20
stemmer i henhold til fuldmagt.

Disse begraensninger gnsker bestyrelsen
ikke for nervaerende at &ndre, idet de
opfattes som veerende til gavn for en lang-
sigtet stakeholder-betragtning.

Det er ikke bestyrelsens opfattelse, at
dette hindrer en relevant dialog mellem
aktionaerer og ledelse, ligesom det ikke er

opfattelsen, at det hindrer en — ud fra aktio-
narernes interesse — korrekt behandling af
serigse henvendelser omkring overtagelse
eller lignende.

Interessenternes rolle og
betydning for selskabet
Interessenterne udger i denne sammen-
haeng aktionaerer, kunder, samarbejds-
partnere, leverandgrer og medarbejdere.
Bestyrelsen har ikke vedtaget en politik for
bankens forhold til sine interessenter.

Bestyrelsen gnsker til stadighed at sikre
interessenternes interesser og roller i
overensstemmelse med bankens politikker,
geeldende lovgivning, god skik og etiske
retningslinier.

Abenhed 0g gennemsigtighed

| overensstemmelse med den informations-
0g kommunikationspolitik, som Totalbankens
bestyrelse har vedtaget, er der fastlagt
procedurer, der sikrer, at alle vasentlige
oplysninger af betydning for aktionaerer og
gvrige interessenter straks offentliggares via
Kgbenhavns Fondsbgrs OMX.

Henset til Totalbankens markeds- og forret-
ningsomrader offentliggares regnskabs- og
andre oplysninger indtil videre alene pa
dansk.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Det er bestyrelsens opgave og ansvar at
forestd den overordnede ledelse samt udave
tilsyn og kontrol med direktionens daglige
ledelse af banken. Bestyrelse og direktion

i forening forestar ledelsen af bankens
anliggender og skal sgrge for en forsvarlig
organisation af bankens virksomhed.
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Bestyrelsens opgaver og ansvar fastleeg-
ges i “Bestyrelsens forretningsorden”,

der revurderes af den samlede bestyrelse
hvert ar. Her fastlaegges ogsé formandens
opgaver. Direktionen rapporterer lpbende til
bestyrelsen pa bestyrelsesmader, herunder
om overholdelse af de greenser, der er anfort
i “Bestyrelsens § 70 instruks til direktionen”.
Instruksen revurderes af den samlede
bestyrelse hvert ar.

Bestyrelsens sammensatning
Det felger af vedteegterne, at Totalbankens
generalforsamling veelger repraesentant-
skabet, der danner en staende aktionar-
repreesentation. Reprasentantskabet vaelger
bankens bestyrelse fra sin midte, dog kan
der veelges ét bestyrelsesmedliem uden

for repraesentantskabet. Der geelder en
aldersgraense pé 67 ar for medlemskab af
repraeesentantskabet. Aldersgraensen geaelder
ogsa for bankens bestyrelse.

Repraesentantskabet bestar af 10 til 20
medlemmer efter generalforsamlingens
beslutning. Totalbankens bestyrelse bestar
af 6 medlemmer, hvoraf 2 er valgt blandt
medarbejderne i henhold til lovgivningen
herom. Bestyrelsen har ikke fundet behov
for en serskilt redegarelse for systemet
med medarbejdervalgte bestyrelses-
medlemmer, idet systemet er velkendt i
Danmark.

Bade repraesentantskabs- og bestyrelses-
medlemmer valges for 3 &r ad gangen.
Valgperioden pa 3 &r, der er besluttet af
bankens aktionarer, skal sikre kontinuitet

i repraesentantskab og bestyrelse. Valgpe-
rioderne er forskudt, séledes at der hvert ar
er 1,1 og 2 medlemmer pa valg. Hermed
sikres kontinuiteten i bestyrelsesarbejdet.

Bestyrelsen har overvejet, om indfgrelse af
en valgperiode pé et &r vil vaere hensigts-
maessig, men finder det af ovenstéende
arsager ikke velbegrundet.

Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
veelges for 4 ar ad gangen og har samme
rettigheder, pligter og ansvar som de gene-
ralforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen overvejer lgbende, om antallet
af bestyrelsesmedlemmer og sammensat-
ningen er hensigtsmeessig set i forhold til
bankens behov. Bestyrelsen holder made
minimum hver méned og derudover mades
bestyrelsen sa ofte, det er ngdvendigt.

Totalbanken benytter generelt ikke udvalg
o0g komitéer, idet bestyrelsen finder, at
bestyrelsens madefrekvens muliggar, at
alle veesentlige draftelser og beslutninger
kan treeffes af den samlede bestyrelse.
Bestyrelsen nedsaetter umiddelbart efter
generalforsamling og konstituerende repree-
sentantskabsmade 2009 det nu i henhold
til “Bekendtggrelse om revisionsudvalg
for finansielle virksomheder” lovpligtige
revisionsudvalg.

Pa baggrund af bestyrelsens stgrrelse

og madefrekvens, finder bestyrelsen pt.
ikke behov for at gennemfare skematiske
evalueringer. Forud for den ordinzare gene-
ralforsamling, sker en naturlig vurdering af
bestyrelsens sammensatning. Bestyrelsen
finder, at den med hyppige mader og et
teet samarbejde ogsé med direktionen har
den ngdvendige dialog om de opnaede
resultater.

Bestyrelsen finder ikke oplysninger om
enkeltpersoners beholdning af aktier,

optioner og warrants i selskabet relevante
for offentligheden. Bestyrelsen finder, at &rs-
rapportens oplysninger om medlemmernes
samlede beholdning af aktier, optioner og
warrants er fyldestggrende information.

Oplysninger om bankens ledelse er anfort
pé sidste side i arsrapporten.

Bestyrelsens og direktionens
vederlag

Det samlede vederlag til direktion og
bestyrelse ligger pé et konkurrencedygtigt
og rimeligt niveau. Vederlaget afspejler
direktionens og bestyrelsens selvstendige
indsats og veerdiskabelse for Totalbanken.

Totalbanken har ikke fundet behov for at
udfeerdige en vederlagspolitik, da vederlag
til bestyrelse og direktion er meget enkel

i sin form. Der eksisterer ingen bonus

eller kursrelaterede incitamentsordninger,
herunder aktieoptionsordninger. Bestyrelsen
aflannes med et pristalsreguleret, men

i gvrigt fast honorar, der bestemmes af
repraesentantskabet. Vederlag til bestyrelsen
fremgar af noterne til arsrapporten.

Direktionens ansattelsesforhold, herun-

der fratreedelsesvilkér, vurderes at falge
almindelig praksis pa omradet og evalueres
lgbende. Pensionstilsagn til direktionen

er allerede regnskabsmaessigt afdaekket.
Direktionen er ikke incitamentsmaessigt
aflennet. Lonninger til direktionen fremgar af
noterne til arsrapporten.



Bestyrelsen finder ikke oplysninger om
enkeltpersoners vederlag relevante for
offentligheden. Fratreedelsesordningerne
findes ikke at veere af en sédan karakter,
at oplysninger herom er vasentlige for en
vurdering af Totalbankens forpligtelser. Be-
styrelsen finder, at &rsrapportens oplysnin-
ger om det samlede vederlag til bestyrelse
og direktion er fyldestgarende information.

Totalbanken er i henhold til Statsgaranti-
ordningen og i henhold til Lov om statsligt
kapitalindskud underlagt begraensninger.

Risikostyring

Bestyrelsen har stedse fuld opmaerksomhed
pa Totalbankens risici og falger regelmaes-
sigt op herpd. Totalbankens risikostyring er
beskrevet i arsrapporten i afsnittet “Kredit-
0g markedsrisici”.

Revision

Bestyrelsen indstiller valg af revisor til
generalforsamlingen efter en konkret og
kritisk vurdering af revisors uafhangighed.
Honoraret til revisionen godkendes af
bestyrelsen. Honorar fremgar af noterne

til arsrapporten. Resultatet af revisionen
drgftes med bestyrelsen i forbindelse med
gennemgang af revisionsprotokoller. Der er
ikke benyttet revisionsudvalg.

| overensstemmelse med bankens stgr-
relse har Totalbanken ikke intern revision.
Bankens interne kontrol arbejder efter
retningslinier tilsvarende en intern revision.

AKTIONAR | TOTALBANKEN

Der er fortsat ingen aktioneerer, der besidder
mere end 5 % af Totalbankens aktiekapital.

Bankens beholdning af egne aktier udgjorde
57.197 stk. ultimo 2008, svarende til 4,1 %
af aktiekapitalen.

Kursen pr. 20 kroners aktie faldt i 2008
med 380 kurspoint til en ultimo kurs pa

80. Det svarer til et fald pa 83 %. Dermed
felger Totalbanken markedsudviklingen, hvor
iseer pengeinstitutsektoren har veret ramt
af markante kursfald, idet sektoren som
helhed faldt godt 70 % i 2008.

Der udbetales ikke udbytte for ret 2008.
Det folger af statsgarantiordningen, at der
ikke ma udbetales udbytte i garantiens
Igbetid. Endvidere er det bestyrelsens opfat-
telse, at arets resultat ikke giver basis for
udbetaling af udbytte.

Aktionzermader og
generalforsamling

Der afholdes aktioneermader i Aarup og
Odense, henholdsvis den 9. marts og den
10. marts 2009.

Bankens ordinare generalforsamling afhol-
des onsdag den 25. marts 2009 kl. 19.00
i bankens hovedkontor. Dagsorden falger
vedtegterne.

For at give Totalbanken mulighed for at
optage hybrid kernekapital i henhold til

§ 43 i aktieselskabsloven, indstiller bankens
bestyrelse til generalforsamlingen fglgende
bemyndigelse:

“ Totalbankens bestyrelse er indtil den 24.
marts 2014 bemyndiget til af en eller flere
gange at treffe beslutning om optagelse af
lan mod obligationer eller andre geeldsbreve
med ret til rente, hvis starrelse helt eller
delvis er afhengig af det udbytte, selska-
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bets aktier afkaster, eller af selskabets
overskud”.

Bankens bestyrelse indstiller, at den
bestaende bemyndigelse til kapitaludvidelse
forleenges til den 24. marts 2014. Bemyndi-
gelsen er i gvrigt uzendret.

Herudover stiller bestyrelsen forslag om

@ndring af vedtaegterne for sé vidt angér

a) annoncering af generalforsamlinger,

b) tilfgjelse af et dagsordenspunkt om
meddelelse af decharge for bestyrelse og
direktion pé& generalforsamlinger samt

¢) en bemyndigelse til bestyrelsen til at fore-
tage e@ndringer i vedtaegter, som kraeves
af lovgivningen eller Finanstilsynet.

Der indstilles gennemfgrt mindre og redak-

tionelle &ndringer.

Neestformand for bankens bestyrelse,
Advokat C.C. Horn Andersen, Aarup, udtree-
der af bestyrelse og repraesentantskab som
felge af vedtaegternes aldersbestemmelser.
C.C. Horn Andersen blev valgt til repraesen-
tantskabet i 1976 og har siden 1999 veeret
medlem af bestyrelsen.

Bestyrelsen indstiller nyvalg af Peter Schak
Larsen, Odense, til repreesentantskab og
bestyrelse. Peter Schak Larsen (fadt 1946)
er statsautoriseret revisor med deponeret
beskikkelse og var indtil den 1. juli 2008
partner i Statsautoriseret Revisionsaktiesel-
skab Deloitte. Han er i bestyrelsen for C.C.N.
Holding A/S, Odense, og SAAN Holding A/S,
Odense.

Det er bestyrelsens vurdering, at Peter
Schak Larsen er uafhangig af banken og er
regnskabs- eller revisionskyndig i henhold
til bekendtgarelse nr. 1389 af 22. december
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2008 om revisionsudvalg i virksomheder
samt koncerner, der er underlagt tilsyn
af Finanstilsynet. Der skal vaelges mindst
et medlem til bestyrelsen, som opfylder
bekendtgarelsens krav.

Der er ikke fremkommet gvrige forslag fra ak-
tioneerer, repraesentantskab eller bestyrelse.

Regler for &ndring af bankens
vedtegter

P& generalforsamlingen treeffes alle beslut-
ninger ved simpelt flertal, bortset fra de til-
feelde, hvor aktieselskabsloven eller bankens
vedtaegter kraever kvalificeret flertal.

Hvis et forslag om &ndring af vedteeg-
terne eller om bankens fusion eller frivillig
oplsning ikke er tiltrdt af mindst 2/3 af
samtlige repraesentantskabsmedlemmer,
kan forslaget kun gyldigt vedtages af ge-
neralforsamlingen, hvis mindst halvdelen af
den samlede aktiekapital er repraesenteret
pé generalforsamlingen og forslaget tillige
tiltreedes af mindst 2/3 af s&vel de afgivne
stemmer som af den pa generalforsamlin-
gen repraesenterede stemmeberettigede
aktiekapital, dog under iagttagelse af geel-
dende majoritetskrav i aktieselskabsloven.

Er halvdelen af den samlede aktiekapital ikke
repreesenteret pa generalforsamlingen, men
er forslaget i gvrigt vedtaget pa general-
forsamlingen med 2/3 af sével de afgivne
stemmer som af den pa generalforsamlingen
repraesenterede stemmeberettigede aktieka-
pital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage til
en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget
kan vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer
uden hensyn til den repraesenterede aktie-
kapitals starrelse, dog under iagttagelse af
geeldende majoritetskrav i aktieselskabsloven.

Bemyndigelser til bestyrelsen
Totalbankens bestyrelse er indtil den 28.
marts 2012 bemyndiget til med fortegnings-
ret for aktionaererne af en eller flere gange
at udvide bankens aktiekapital med kr.
22.000.000 til kr. 50.000.000. Kapitalfor-
hojelser besluttet af bestyrelsen gennem-
fgres i overensstemmelse med punkterne
Atil D. | gvrigt fastsaetter bestyrelsen de
narmere vilkar for kapitalforhgjelsen.

Ved enhver udvidelse af aktiekapitalen i
henhold til bemyndigelsen gelder falgende:

A. Bankens aktionerer har forholdsmees-
sig fortegningsret til tegning af de nye
aktier, for hvilke bestyrelsen bestemmer
tegningskursen, dog ikke under pari.

B. De nye aktier skal vaere omsatningspa-
pirer, lyde pa navn og noteres i bankens
aktiebog. Der skal geelde de samme ind-
skreenkninger i aktiernes omseettelighed,
som geelder for tidligere udstedte aktier.
Ingen ny aktionaer skal veere forpligtet til at
lade sine aktier indlgse helt eller delvist.

C. Forhgjelsen skal ske ved kontant indbeta-
ling. Bestyrelsen kan dog beslutte, at de
nye aktier skal anvendes som vederlag i
forbindelse med bankens overtagelse af
en bestaende virksomhed. De nye aktiers
rettigheder indtraeder fra det tidspunk,
hvor aktierne er fuldt indbetalt. Sker
indbetaling i anden halvdel af et lgbende
regnskabsar, deltager aktierne dog kun
med halvt udbytte i udbytteudlodningen
for det pageeldende regnskabsér.

D. Bestyrelsen kan foretage de aendringer
af vedteegterne, som er forngdne ved en
udnyttelse af foranstdende bemyndigelse,
og/eller som er en ngdvendig felge af den
eller de gennemfgrte kapitalforhgjelser,
herunder ophaevelse af nervearende

stykke, nar bemyndigelsen er udnyttet
fuldt ud, eller fristen er udigbet.

Bemyndigelsen indstilles forleenget til den
24. marts 2014 pa &rets generalforsamling.

Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at
erhverve indtil 10 % af bankens aktiekapital
mod et vederlag, der ikke ma afvige mere
end 15 % fra den pé erhvervelsestids-
punktet gaeldende kurs pa Kebenhavns
Fondsbgrs. Bemyndigelsen, der geelder i 18
maneder fra sidste generalforsamlingsdato,
giver banken mulighed for dels at kabe
egne aktier og dels modtage disse som
sikkerhed.

Bemyndigelsen indstilles forleenget i 18
méneder pa arets generalforsamling.

Offentliggerelse af
regnskabsoplysninger mv.

| 2009 offentligger Totalbanken regnskabs-
oplysninger pa felgende dage

= Mandag den 4. maj 2009
Kvartalsrapport for 1. kvartal 2009

= Torsdag den 13. august 2009
Halvarsrapport pr. 30. juni 2009

= Mandag den 26. oktober 2009
Kvartalsrapport for 3. kvartal 2009

En samlet oversigt over de fondsbgrsmed-
delelser, som Totalbanken har offentliggjort
i 2008, findes pa Totalbankens hjsmmeside
www.totalbanken.dk, hvor ogsa indholdet af
de enkelte fondsbgrsmeddelelser kan ses.



Anvendt
regnskabspraksis

Generelt

Den valgte regnskabspraksis er i overensstemmelse med bestemmel-
serne i lov om finansiel virksomhed og den geeldende bekendtgerelse
om pengeinstitutters regnskabsafleeggelse. Regnskabspraksis er
endvidere i henhold til Kebenhavns Fondsbers’ oplysningsforpligtelser
i det omfang lov om finansiel virksomhed, bekendtgerelse om penge-
institutters regnskabsafleeggelse eller Finanstilsynets bekendtgerelser
i gvrigt ikke fastleegger anden praksis.

Anvendt regnskabspraksis er &endret, sé veerdipapirer og andre
finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdatoen. Formalet er
at opnd en administrativ lettelse. £ndringen medfarer ikke nogen
vaesentlig belgbsmaessig konsekvens. Det forventes, at &ndringen
0gsa fremadrettet vil have en beskeden belgbsmaessig effekt.

Anvendt regnskabspraksis i gvrigt er ugendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilfalde banken, og aktivets veerdi kan méles
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige,
og de kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og
forpligtelser til dagsveerdi. Siden méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.
Udgifter, der er afholdt for at opna indtjening, indregnes i resultat-
opgerelsen.

Indteegter og udgifter er fuldt periodiseret. Veerdireguleringer af
finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finansielle
instrumenter indregnes i resultatopgarelsen.

Veerdipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pa
afregningsdatoen.

Regnskabsmassige skan

Ved opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver
og forpligtelser kraeves sken over, hvordan fremtidige begivenheder
pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.
Sken, der er vaesentlige for regnskabet, foretages blandt andet ved
opgerelse af nedskrivninger pa vardiforringede udlan.

De anvendte skgn hviler pa forudsaetninger, som ledelsen anser som
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der veesentlige
skan forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle
fremtidige betalinger modtages. Hvis det kan fastslas, at ikke

alle fremtidige betalinger modtages, er der ogsé vaesentlige skan
forbundet med at fastleegge starrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividen-
debetalinger fra ngdlidende engagementer.

For hensasttelser til tab p& garantier er det ogsa forbundet med
usikkerhed, nér det skal fastslas i hvilket omfang, garantien vil blive
effektiv ved et gkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten.

Gruppevise nedskrivninger

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet,
foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen er ind-
truffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og
tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Der opereres med 11 grupper fordelt pa én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og 9 grupper af
erhvervskunder, idet erhvervskunderne er opdelt efter branche.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar
den lgbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen
fastleegger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konsta-
terede tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske
variable via en linear regressionsanalyse. Blandt de forklarende
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makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente,
antal konkurser og tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet
beregnet pa baggrund af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren.
Totalbanken har derfor vurderet, hvorvidt modelestimaterne afspejler
kreditrisikoen for bankens egen udlansportefalje.

Totalbanken har vurderet, at modellens estimater passer pa egne
forhold. Totalbanken har imidlertid korrigeret modellens estimater for
at tage hgjde for det &ndrede konjunkturforlgb.

Modellens estimater danner baggrund for beregningen af de grup-
pevise nedskrivninger. For hver gruppe af udlan og tilgodehavender
fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle veerdiforrin-
gelse, som knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender
pa balancedagen. Ved at sammenligne det enkelte udlans aktuelle
tabsrisiko med udlanets oprindelige tabsrisiko og udldnets tabsrisiko
primo den aktuelle regnskabsperiode, fremkommer det enkelte udlans
bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som
forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den tilbagedis-
konterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Fremmed valuta

Aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner
efter lukkekursen for valutaen pé balancedagen, svarende til den af
Danmarks Nationalbank offentliggjorte kurs. Indteegter og udgifter
omregnes Igbende til valutakursen pé transaktionsdagen.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker méles

til amortiseret kostpris. Indteegter, der sidestilles med lgbende
rentebetaling, og dermed betragtes som en integreret del af den
effektive rente for tilgodehavender, indtaegtsfares over labetiden for
det enkelte tilgodehavende.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
Stiftelsesprovisioner mv., der sidestilles med labende rentebetaling,
og dermed betragtes som en integreret del af den effektive rente for
ldnet, indteegtsfares over Igbetiden for det enkelte Ian.

Safremt der pa udlan og andre tilgodehavender konstateres en
indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, foretages der ned-
skrivninger til deekning af bankens skgnnede tab. Nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender foretages pa baggrund af en kombination
af individuelle og gruppevise vurderinger.

Nedskrivninger beregnes som forskellen mellem udlanets regn-
skabsmaessige veerdi og nutidsveerdien af de forventede betalinger.
Til beregning af nutidsveerdien anvendes den fastsatte effektive
rente pé udlanet.

/Endringer i foretagne nedskrivninger reguleres i resultatopgarelsen
under posten “Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.”.

Veardipapirer

Veerdipapirer, der er noteret pa en bgrs, males til dagsveerdi fastsat
som lukkekursen pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til
nutidsveerdi.

Unoterede veerdipapirer er ligeledes optaget til dagsveerdi, opgjort
med udgangspunkt i, hvad transaktionsprisen ville veere i handel
mellem uafheaengige parter.

Unoterede kapitalandele i selskaber, som banken ejer i feelles-
skab med en raekke andre pengeinstitutter mv., er vaerdiansat til
dagsvaerdi. Safremt der ikke foreligger aktuelle markedsdata, er
dagsveerdien fastlagt pa grundlag af selskabernes senest aflagte
arsregnskab.

Beholdning af egne aktier méales til 0. Kb og salg indregnes direkte
pé egenkapitalen.



Alle Isbende veerdireguleringer pa bgrsnoterede og unoterede veerdi-
papirer resultatfgres over driften under posten “Kursreguleringer”.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger omfatter “Domicilbygninger”, som er de
ejendomme, der huser bankens afdelinger. Totalbanken ejer ikke
ejendomme, der betragtes som investeringsejendomme.

Domicilejendomme méles i balancen til omvurderet veerdi, som er
dagsveerdien opgjort ud fra afkastmetoden, fratrukket akkumulerede
afskrivninger og eventuelle tab ved veerdiforringelse. Afskrivninger
beregnes ud fra en forventet brugstid pa 50 ar af afskrivningsgrund-
laget, opgjort som veerdien pr. 31. december 1997, fratrukket en
scrapvaerdi pa 75 %.

Afskrivninger og tab ved verdiforringelse indregnes i
resultatopgerelsen. Stigninger i den omvurderede veerdi indregnes
direkte i egenkapitalen under posten “Opskrivningshenlaeggelser”,
med mindre stigningen modsvarer en veerdinedgang, der tidligere er
indregnet i resultatopgarelsen.

Ovrige materielle anlaegsaktiver

(@vrige materielle anleegsaktiver, omfattende driftsmidler, males i
balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Afskrivninger beregnes ud fra aktivernes forventede brugstid
pé 3-6 &r af afskrivningsgrundlaget opgjort som kostprisen fra-
trukket en eventuel scrapverdi. Af- og nedskrivninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Terminsforretninger er optaget til dagsveerdi. Ved sikringsforhold, der
opfylder betingelserne i Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse
for at blive betragtet som regnskabsmaessig sikring til dagsveerdi,
males savel sikringsinstrumentet som den sikrede del af det afledte
finansielle instrument til dagsveerdien pa balancedagen.

Alle veerdireguleringer pa afledte finansielle instrumenter samt regn-
skabsmaessigt sikrede poster medtages i resultatopggrelsen under
posten “Kursreguleringer”.

Andre aktiver
Posten omfatter blandt andet positive markedsveerdier af afledte
finansielle instrumenter samt tilgodehavende renter.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker males til amortiseret
kostpris.

Indlan og anden geld
Indlan méles til dagsvaerdi.

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Udstedte obligationer méles til amortiseret kostpris. Stiftelses-
provisioner mv., der sidestilles med lgbende rentebetaling, og
dermed betragtes som en integreret del af den effektive rente for
de udstedte obligationer, udgiftsfares over Igbetiden for de udstedte
obligationer.

Andre passiver

Posten omfatter blandt andet negative markedsverdier af afledte
finansielle instrumenter samt andre skyldige poster, herunder
renter.

Pensionsforpligtelser

Uafdeekkede pensionsforpligtelser afsettes i balancen under
posten “Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser” med
den kapitaliserede veerdi af de forventede fremtidige pensions-
udbetalinger.



Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud méles til amortiseret kostpris. Stiftel-
sesprovisioner mv., der sidestilles med lgbende rentebetaling, og
dermed betragtes som en integreret del af den effektive rente
for kapitalindskuddet, udgiftsfares over Igbetiden for det enkelte
kapitalindskud.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet

for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for aret, vises som en searskilt post under egen-
kapitalen.

Garantier

Bankens udestaende garantier er oplyst under posten “Eventual-
forpligtelser”. S&fremt det vurderes sandsynligt, at en udestaende
garanti vil p&fgre banken tab, er forpligtelsen hertil hensat under
posten “Hensattelser til tab p& garantier” og udgiftsfert i resultat-
opgarelsen under “Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.”

Renteindtagter

Renteindtaegter males efter den effektive rentes metode, hvilket
indebaerer, at renteindteegter omfatter den periodiserede del af
stiftelsesprovisioner mv., der er anset for at vaere en del af lanets
effektive rente.

Renteindteegter fra udlan, hvorpa der er foretaget nedskrivninger,
fares for den nedskrevne del af udlanet under posten
“Nedskrivninger pa udlan mv.”

Skatter

Skat af arets resultat er indregnet i resultatopggrelsen. Skatten
omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige resultat,

arets regulering af udskudt skat samt regulering af tidligere ars
beregnede skat.

Aktuel og udskudt skat af egenkapitalbeveegelser indregnes direkte
i egenkapitalen.

Der beregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessige 0g skattemaessige vaerdier med den pa balance-
dagen geeldende skattesats. En udskudt skatteforpligtelse er afsat
under regnskabsposten “Hensat til udskudt skat”, mens et udskudt
skatteaktiv afsaettes under posten “Udskudte skatteaktiver” efter en
forsigtig vurdering af aktivets veerdi.

Nogletal

Nagletal for 2004 er tilrettet den @ndrede regnskabspraksis bortset
fra méling af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris,
nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt regnskabs-
maessig sikring, hvor banken har anvendt overgangsbestemmel-
serne i Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse.

Nggletal frem til 2006 er ikke tilrettet for sa vidt angar den
regnskabsmaessige behandling af renter pa den nedskrevne del af
bankens udl&n. Totalbanken har valgt at anvende overgangsordningen
for 2005.



Resultatopgorelse

Side 19

Note 1.000 kr. = 2008 2007
1 Renteindteegter 193.359 168.289
2 Renteudgifter 96.799 85.117

Netto renteindtegter 96.560 83.172
Udbytte af aktier 2.067 1.668
3 Gebyrer og provisionsindtaegter 45,728 48.485
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.797 1.785
Netto rente- og gebyrindtaegter 142.558 131.540
4 Kursreguleringer -12.986 25.602
Andre driftsindteegter 285 663
5 Udgifter til personale og administration 79.388 72.508
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 2.878 2.281
Andre driftsudgifter 4132 52
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender mv. 68.816 -6.393
Resultat far skat -25.357 89.357
6  Skat -5.948 22.223
Arets resultat -19.409 67.134

Foreslaet overskudsfordeling
Arets resultat -19.409 67.134

Anvendelse af det til disposition veerende belgh

Forslag til udbytte 0 5.600
Henlagt til egenkapital -19.409 61.534
| alt anvendelse af det til disposition veerende belgh -19.409 67.134
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Balance

Side 20

Aktiver
Note 1.000 kr. = 2008 2007
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 84.311 173.510
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 475.328 19.512
Udl&n og andre tilgodehavender til dagsveerdi 10.257 51.467
Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.930.804 2.155.214
8  Obligationer til dagsveerdi 165.073 371.340
9  Aktier mv. 95.926 93.387
10  Grunde og bygninger, i alt 26.106 24.288
Domicilejendomme 26.106 24.288
11 Qvrige materielle aktiver 5.639 4.512
Aktuelle skatteaktiver 8.295 3.457
Udskudte skatteaktiver 14.650 7.300
21 Andre aktiver 258.859 54.236

Aktiver i alt 3.075.249 2.958.223




Balance
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Passiver
Note 1.000 kr. = 2008 2007
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 654.704 404.247
12 Indldn og anden geeld 1.675.325 1.921.531
13 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 102.134 100.851
21 Andre passiver 192.807 58.611
Geeld i alt 2.624.970 2.485.240
Hensatte forpligtelser
14 Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser 4.279 4,262
Hensattelser til tab pa garantier 4.465 93
Hensatte forpligtelser i alt 8.744 4.355
Efterstillede kapitalindskud
15  Efterstillede kapitalindskud 121.077 121.098
Egenkapital
Aktiekapital 28.000 28.000
Opskrivningshenlaeggelser 2172 0
Overfart overskud eller underskud 290.287 313.930
Foreslaet udbytte 0 5.600
Egenkapital i alt 320.459 347.530
Passiver i alt 3.075.249 2.958.223

25 Eventualforpligtelser

Garantier
Finansgarantier 908.851 786.362
Tabsgarantier for realkreditudlan 203.022 639.335
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 36.589 50.000
(@vrige garantier 122.730 145.282
Garantier i alt 1.271.192 1.620.979

Andre eventualforpligtelser
@vrige forpligtelser 676 688
Andre eventualforpligtelser i alt 676 688
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Egenkapitalopgorelse

Side 22

1.000 kr. = 2008
Opskrivnings- Overfart Foreslaet

Aktiekapital henleggelser overskud udbytte | alt
Egenkapital primo 2008 28.000 0 313.930 5.600 347.530
Udbetalt udbytte -5.600 -5.600
Udbytte egne aktier 163 163
Tilgang ved salg af egne aktier 21.225 21.225
Afgang ved keb af egne aktier -27.035 -27.035
Opskrivning af domicilejendomme 2172 2172
Arets resultat 2008 -19.409 0 -19.409
Arets egenkapitalbevaegelser 2008 0 2172 -25.056 -5.600 -28.484
Skat af egenkapitalbeveaegelser 1.412 1.412
Egenkapital ultimo 2008 28.000 2172 290.286 0 320.458

Kb og salg af egne aktier foretages som led i bankens almindelige
handel med veerdipapirer med bankens kunder og samhandelspartnere.

1.000 kr. 2007
Opskrivnings- Overfart Foreslaet

Aktiekapital henlaggelser overskud udbytte | alt
Egenkapital primo 2007 28.000 0 260.705 5.600 294.305
Udbetalt udbytte -5.600 -5.600
Udbytte egne aktier 36 36
Tilgang ved salg af egne aktier 51.844 51.844
Afgang ved keb af egne aktier -62.957 -62.957
Opskrivning af domicilejendomme 0 0
Arets resultat 2007 61.533 5.600 67.133
Arets egenkapitalbevaegelser 2007 0 0 50.456 0 50.456
Skat af egenkapitalbeveaegelser 2.768 2.768

Egenkapital ultimo 2007 28.000 0 313.930 5.600 347.530




Solvensopgorelse

1.000 kr. = 2008 2007
Egenkapital for opskrivningshenlaeggelser 318.287 347.530
Foreslaet udbytte 0 -5.600
Udskudte skatteaktiver -14.650 -7.300
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 131, stk. 2, nr. 2 -511 -1.308
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 131, stk. 2, nr. 3 -7.974 -6.745
Kernekapital efter fradrag 295.151 326.577
Medregnet supplerende ansvarlig lanekapital 117.705 121.098
Opskrivningshenlaeggelser 2172

Basiskapital for fradrag 415.028 447,675
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 139, stk. 1, nr. 2 -511 -1.308
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 139, stk. 1, nr. 3 -7.974 -6.745
Basiskapital efter fradrag 406.543 439.622
Vagtede poster

Veegtede aktiver og ikke-balancefarte poster 3.041.682 3.365.409
Veegtede poster med markedsrisiko 227.203 195.838
Vagtede poster i alt 3.268.885  3.561.247
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 9,0 9,2
Solvensprocent ifglge Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 1 12,4 12,3
Solvensopgarelsen er opgjort i henhold til Finanstilsynets bekendtgarelse om kapitaldakningsregler.

Kapitalkrav

Kapitalkrav i medfer af § 124, stk. 1 i Lov om Finansiel Virksomhed 261.511 284.900
Basiskapital efter fradrag, ultimo, jf. ovenfor 406.543 439.623

Side 23
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Note  1.000 kr. = 2008 2007

1 Renteindtegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 8.747 11.594
Udlan og andre tilgodehavender 175,778 143.030
Obligationer 8.086 13.585
Afledte finansielle instrumenter i alt 262 -1
heraf

Valutakontrakter 0 5

Rentekontrakter 262 -16
(Qvrige renteindtaegter 486 91
Renteindtaegter i alt 193.359 168.289

2 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 18.118 12.760
Indldn og anden geeld 66.514 62.882
Udstedte obligationer 5.544 4.599
Efterstillede kapitalindskud 6.621 4.736
Ovrige renteudgifter 2 140
Renteudgifter i alt 96.799 85.117

3 Gebyr og provisionsindtaegter fordelt

Verdipapirhandel og depoter 9.750 18.131
Betalingsformidling 5.301 5.276
Lanesagsgebyrer 10.349 9.429
Garantiprovision 18.045 14.517
(vrige gebyrer og provisioner 2.283 1.132
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 45.728 48.485

Et element i aftalegrundlaget med Totalkredit er, at modregningsberettigede tab behandles som en indteegtsreduktion i den periode, hvor
der foretages modregning. Dermed kan fremtidige provisioner blive pévirket af tab pa formidlede Totalkreditian.

4 Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi 827 -552
Obligationer -10.216 3.447
Aktier -18.019 2.679
Valuta 14 10
Valuta-, rente-, aktie- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 14.408 20.018
Kursreguleringer i alt -12.986 25.602

Da banken ikke har pensionspuljer er ovenstaende alene kursregulering af bankens egne beholdninger.

5 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion

Direktion, lgn 1.755 1.473
Direktion, pension 408 352
Bestyrelse 456 430
| alt 2.619 2.255
Personaleudgifter

Lenninger 33.996 29.512
Pensioner 4115 3.433
Udgifter til social sikring 3.568 3.060
| alt 41.679 36.005
(@vrige administrationsudgifter 35.090 34.248

Udgifter til personale og administration i alt 79.388 72.508




Note 1.000 kr. = 2008 2007
6  Skat
Beregnet skat af &rets indkomst 0 24,718
Udskudt skat -5.938 -2.500
Efterregulering af tidligere &rs beregnet skat -10 5
Skat i alt -5.948 22.223
Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser indregnet i balancen 14.650 7.300
Udskudte skatteindteegter eller skatteomkostninger indregnet i resultatopgerelsen 5.938 2.500
Udskudte skatteaktiver
Det opgjorte udskudte skatteaktiv relaterer sig til fplgende balanceposter:
Udlan og andre tilgodehavender 1.652 1.781
Materielle aktiver 188 287
Verdipapirer og finansielle instrumenter 1.144 4.099
Hensatte forpligtelser 1.070 1.066
(vrige balanceposter 10.596 67
Udskudte skatteaktiver i alt 14.650 7.300
Udskudt skat er beregnet med (pct) 25,0 25,0
Effektiv skatteprocent
Geeldende skatteprocent 25,0 25,0
Skattefri avance ved salg af anleegsaktier 0,0 0,0
Skattefri kursregulering, anleegsaktier -1,4 -1,0
Regulering udskudt skat vedr. nedsat selskabsskat til 25% 0,0 -0,6
Andet -0,1 1,5
Effektiv skatteprocent i alt 23,5 24,9
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 424,558 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 50.770 19.512
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 475.328 19.512
8 Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 116.017 281.382
(vrige obligationer 49.056 89.958
Obligationer til dagsveerdi i alt 165.073 371.340
9 Aktier mv.
Barsnoterede, Kabenhavns Fondsbers 13.453 32.488
Barsnoterede, andre barser 1.337 2.824
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 81.136 58.075
Aktier mv. i alt 95.926 93.387
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Note 1.000 kr. = 2008 2007

10 Grunde og bygninger

Investeringsejendomme
Totalbanken har ikke ejet investeringsejendomme i regnskabsaret.

Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi ved det foregaende regnskabsérs afslutning 24.288 24.411
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 0 0
Afgang i rets lob 0 0
Afskrivninger 123 123
Veerdieendringer, som i lgbet af dret er indregnet direkte pa egenkapitalen 2171 0
Veerdieendringer, som i lgbet af aret er indregnet i resultatopgarelsen -230 0
Andre &ndringer 0 0
Omvurderet veerdi pa balancetidspunktet 26.106 24.288
Der har ikke medvirket eksterne eksperter ved malingen af bankens ejendomme.
Der er ved maling af selskabets domicilejendomme anvendt afkastkrav pa 6-8 % afhangig af ejendommenes beliggenhed.

11 @vrige materielle aktiver
Bortset fra grunde og bygninger
Kostpris ved det foregaende regnskabsérs afslutning 19.987 16.656
Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer 3.652 3.340
Afgang i rets lob 3.020 9
Anskaffelsespris ultimo pa aktiver i behold 20.619 19.987
Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsérs afslutning 15.475 13.317
Afskrivninger i regnskabsaret 2.525 2.158
Ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 3.020 0
Afskrivninger ultimo pa aktiver i behold 14.980 15.475
Bogfart beholdning ultimo 5.639 4.512

12 Indlan og anden gaeld
P4 anfordring 1.146.359 1.483.804
Med opsigelsesvarsel 44,999 2.403
Tidsindskud 289.835 272.881
Seerlige indlansformer 194.132 162.443
Indlan og anden geeld i alt 1.675.325 1.921.531
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Note  1.000 kr. = 2008 2007

13 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 102.134 100.851
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris i alt 102.134 100.851
Renter 5.544 4.599
Omkostninger ved optagelse 0 0
Udstedte obligationer nominelt 100.000 100.000
Valuta DKK DKK
Rentesats 6,273 4,910
Forfaldsdag 14.02.2009 14.02.2009
Udstedte medarbejderobligationer i 2007, nominelt 901 901
Valuta DKK DKK
Rentesats 4,700 4,700
Forfaldsdag 01.01.2013 01.01.2013
Udstedte medarbejderobligationer i 2008, nominelt 1.233 0
Valuta DKK -
Rentesats 4,440

Forfaldsdag 01.01.2014

14 Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Pensionsforpligtelse 4.279 4.262
Henszttelse til pensioner og lignende forpligtelser i alt 4.279 4.262

Forpligtelsen vedrarer et tidligere direktionsmedlem.

15 Efterstillede kapitalindskud i alt

Efterstillede kapitalindskud i alt 121.077 121.098
Heraf medregnes ved opgerelse af basisikapital 117.705 121.098
Renter 6.621 4.736
Efterstillede kapitalindskud, der overstiger 10 % af bankens samlede efterstillede kapitalindskud:

Efterstillet kapitalindskud 45,000 45.000
Valuta DKK DKK
Rentesats 3,943 3,943
Forfaldsdag 01.11.2013 01.11.2013
Lanet er uamortisabelt.

Efterstillet kapitalindskud 25.000 25.000
Valuta DKK DKK
Rentesats 7,265 6,048
Forfaldsdag 16.11.2014 16.11.2014
Lanet er uamortisabelt.

Efterstillet kapitalindskud 26.077 26.098
Valuta EUR EUR
Rentesats 6,344 6,048
Forfaldsdag 31.10.2015 31.10.2015
Lanet er uamortisabelt.

Efterstillet kapitalindskud 25.000 25.000
Valuta DKK DKK
Rentesats 7,100 5,962
Forfaldsdag 03.12.2015 03.12.2015

Lanet er uamortisabelt.
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Note  1.000 kr. = 2008 2007
16 Lebetidsfordeling efter restlgbetid

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender 8.761 9.704
Til og med 3 méneder 449,558 0
Over 3 méneder til og med 1 ar 1.961 1.286
Over 1 &r og til og med 5 ar 14.437 6.928
Over 5 &r 611 1.594
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 475.328 19.512
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Over 1 &r og til og med 5 &r 10.257 51.467
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi i alt 10.257 51.467
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
P& anfordring 236.832 335.184
Til og med 3 méneder 200.428 354.630
Over 3 maneder og til og med 1 &r 824.090 778.358
Over 1 &r og til og med 5 ar 434.242 448.706
Over 5 ar 235.212 238.336
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris i alt 1.930.804 2.155.214
Geeld til kreditinstitutter
Anfordringsgeeld 125.417 119.247
Til og med 3 méaneder 274.287 0
Over 3 maneder og til og med 1 &r 255.000 55.000
Over 1 ar og til og med 5 ar 0 230.000
Geeld til kreditinstitutter i alt 654.704 404.247
Der er ikke geeld til centralbanker
Indlan og anden geld
P4 anfordring 1.177.374 1.518.138
Indl&n med opsigelsesvarsel:
Til og med 3 maneder 240.866 263.640
Over 3 maneder og til og med 1 &r 109.948 22102
Over 1 &r og til og med 5 &r 44.407 35.783
Over 5 ar 102.730 81.868
Indlan og anden geeld i alt 1.675.325 1.921.531
Udstedte obligationer
Til og med 3 méneder 100.000 0
Over 1 &r og til og med 5 ar 2.134 100.851
Udstedte obligationer i alt 102.134 100.851




Note 1.000 kr. = 2008 2007
17 Relative fordeling af udlan og garantier
Offentlige myndigheder 0 1
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug 12 9
Fiskeri 0 0
Fremstillingsvirksomhed, rastofudv., el-,gas-,vand og varmeveerker 2 2
Bygge- og anlagsvirksomhed 8 9
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 7 5
Transport, post og telefon 1 0
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 12 13
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 18 15
(@vrige erhverv 1 1
Erhvervi alt 61 54
Private 39 45
| alt 100 100
18 Akkumulerede nedskrivninger og hensettelser
Nedskrevet og hensat ultimo pé udlan og garantidebitorer 101.839 33.551
Akkumulerede nedskrivninger og hensattelser pa udlan og garantidebitorer
i procent af udlan og garantier ultimo aret 3,1 0,9
Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo aret 50.362 3.376
19 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i &rets lob 78.362 24.998
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér 14.506 9.553
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i &rets lgb 2.448 2.283
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér 1.101 21.949
| alt nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets Igh 80.810 27.281
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 15.607 31.502
20 Nedskrivninger af udlan og tilgodehavender

Totalbanken har delvist nedskrevet den del af bankens udlan og tilgodehaven-

der, hvorpa der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Udlan og tilgodehavender, individuelle
Udlan og tilgodehavender, gruppevise

Vardiansattelse
= 2008 2007
efter nedskrivning for nedskrivning
45.083 80.647
1.756.925 2.144.823

Vardiansettelse

2007
efter nedskrivning

49.472
2.142.540
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Note 1.000 kr. = 2008 = 2008 2007 2007

| Andre aktiver indgar positive markedsveerdier af finansielle instrumenter.
| Andre passiver indgér negative markedsveerdier af finansielle instrumenter.

21 Afledte finansielle instrumenter Nominel Netto Nominel Netto
Labetidsfordeling efter restlgbetid verdi  markedsvaerdi verdi  markedsvaerdi
Til og med 3 méaneder
Valutakontrakter:

Terminer/futures kab 878.894 165.339 804.846 7.699
Terminer/futures salg 904.436 -77.143 792.401 1.855
Swaps 0 0 231.934 0
Optioner, erhvervede 2.589 0 41,998 0
Optioner, udstedte 2.589 0 41.998 0
Rentekontrakter:

Terminer/futures kab 4.889 106 2.895 2
Terminer/futures salg 4.889 -101 2.895 1
Over 3 maneder til og med 1 &r

Valutakontrakter:

Terminer/futures kb 15.239 5.859 5.887 214
Terminer/futures salg 15.239 -4.650 5.887 -208
Swaps 247.802 0 89.189 0
Optioner, erhvervede 0 0 11.446 0
Optioner, udstedte 0 0 11.446 0
Rentekontrakter:

Terminer/futures kab 0 0 1.437 -21
Terminer/futures salg 0 0 1.437 22
Swaps 0 0 50.000 17
Over 1 &r og til og med 5 ar

Valutakontrakter:

Swaps 345.244 0 493.694 0
Rentekontrakter:

Swaps 10.000 181 10.000 213
Afledte finansielle instrumenter i alt

Valutakontrakter:

Terminer/futures keb 894.133 171.198 810.733 7.913
Terminer/futures salg 919.674 -81.793 798.288 1.647
Swaps 593.045 0 814.817 0
Optioner, erhvervede 2.589 0 53.434 0
Optioner, udstedte 2.589 0 53.434 0
Rentekontrakter:

Terminer/futures kab 4.889 106 4,332 -19
Terminer/futures salg 4.889 -101 4.332 23
Swaps 10.000 181 60.000 230

Netto markedsveerdi i alt 89.592 9.794




Note  1.000 kr. = 2008 = 2008 2007 2007
21 Afledte finansielle instrumenter brutto Markedsveerdi Markedsveerdi
Positiv Negativ Positiv Negativ
Valutakontrakter:
Terminer/futures kab 174.324 3.125 13.861 5.948
Terminer/futures salg 14.010 95.803 9.629 7.982
Swaps 59.018 59.018 21.000 21.000
Rentekontrakter:
Terminer/futures kab 106 0 3 22
Terminer/futures salg 0 101 25 1
Swaps 181 0 230 0
Brutto markedsveerdi i alt 247.640 158.048 44.748 34.954
Alle kontrakter om afledte finansielle instrumenter er ikke-garanterede kontrakter.
Note  1.000 kr. = 2008 = 2008 = 2008 2007
21 Uafviklede spotforretninger Nominel vaerdi Nominel vardi
Renteforretninger kb 1.023 2.189
Renteforretninger salg 1.023 2.269
Aktieforretninger kob 2.793 4.806
Aktieforretninger salg 2.792 4.804
Uafviklede spotforretninger i alt 7.631 14.068
Markedsveerdi
Markedsveerdi af uafviklede spotforretninger Positiv Negativ Netto Netto
Renteforretninger kab 2 0 2 -4
Renteforretninger salg 0 2 -2 7
Aktieforretninger kab 31 16 15 -158
Aktieforretninger salg 16 31 -14 163
Markedsverdi af uafviklede spotforretninger i alt 49 49 0 8
22 Direktion og bestyrelse Rentesatser Lan mv. Lan mv.
Starrelsen af 1an til samt pant, kautioner eller garantier stiftet for medlemmerne i bankens
Direktion - 0 500
Bestyrelse gns. 5,787 % 3.068 8.720
Sikkerhedsstillelser fra medlemmerne i bankens Sikkerhed Sikkerhed
Direktion 0 500
Bestyrelse 283 1.700

Alle engagementer er ydet pd markedsmaessige vilkar herunder sével rente- som garantiprovisionssatser.
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23 Honorar til revisionsvirksomhed

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision 288 351

Heraf vedrarende andre ydelser end revision 44 79
24 Antal beskaftigede

Det gennemsnitlige antal beskeftigede i regnskabséret omregnet il heltidsbeskeeftigede 79,4 71,3
25  Eventualforpligtelser

Betaling af garantiprovision til Det Private Beredskab

Totalbanken er i lighed med det overvejende flertal af danske pengeinstitutter tilsluttet statsgarantiordningen (bankpakke 1) der admini-

streres af Det Private Beredskab. Ordningen geelder indtil den 30. september 2010 og indebaerer ubegraenset statsgaranti for bankens

forpligtelser fraregnet efterstillede kapitalindskud. Betalinger til ordningen beregnes ud fra periodens opgjorte ngdvendige basiskapital i

banken.

Totalbankens kommende betalinger til ordingen fra balancedagen og indtil den 30. september 2010 forventes at udgere ca. 28.500 0

Indgéede lejekontrakter

Fra balancedagen og indtil lejekontrakternes opsigelighed fra bankens side forfalder i alt 8.076 9.362
26 Sikkerhedsstillelse

Obligationer deponeret til sikkerhed for sumclearing i Danmarks Nationalbank 115.888 213.974
27  Aktiebesiddelser

Ultimo regnskabséret besad ingen enkeltaktionaer mere end 5 % af bankens aktiekapital, jf. aktieselskabslovens § 28A.
28  Aktier

Antal aktier (styk) 1.400.000 1.400.000

Palydende veerdi (stykstgrrelse) 20 20

Aktiekapital i alt 28.000 28.000
29  Beholdning af egne aktier

Primo

Antal egne aktier 35.645 11.000

Pélydende veerdi 713 220

Procent af aktiekapitalen 2,5 0,8

Handelspris Nominelt Antal

Erhvervede aktier i aret 27.035 1.967.680 98.384

Afhandede aktier i &ret 21.225 1.536.640 -76.832 21.552 24.645

Pélydende veerdi 431 493

Procent af aktiekapitalen 1,5 1,8

Ultimo

Antal egne aktier 57.197 35.645

Pélydende veerdi 1.144 713

Procent af aktiekapitalen 41 2,5

Arets nettokeb af egne aktier er foretaget med baggrund i bankens almindelige handel med akier.




Pategninger

LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har aflagt arsrapport for 2008. Arsrapporten er
behandlet og vedtaget dags dato.

Arsrapporten er aflagt efter lov om finansiel virksomhed og yderligere danske
oplysningskrav til &rsrapporter for barsnorterede finansielle virksomheder.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i ban-
kens aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som banken pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udavede regn-
skabsmaessige skan for forsvarlige, ligesom &rsrapporten efter vores opfattelse
indeholder de oplysninger, der er relevante for at bedsmme bankens gkonomiske
forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede
af bankens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af aktivite-
terne for regnskabséret 2008.

Foranstaende arsrapport indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarup, den 12. februar 2009

; Ivan Slgk

Bankkdirektar
e 7 —~
. \ = / /1
Poul Juhl Fischer C.C. Horn Andersen Finn Brunse nner Leegsgaard Claus Lyngbakke-Hellesge itte Stentebjerg
Bestyrelsesformand Neestformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmediem Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt
REVISIONSPATEGNING

Til aktionaererne i Totalbanken A/S

Vi har revideret &rsrapporten for Totalbanken A/S for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2008, siderne 4-33 omfattende ledelsespategning, ledelses-
beretning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgarelse og noter. Arsrapporten afleegges efter lov om finansiel virksomhed og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede finansielle
virksomheder.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en érsrapport, der giver

et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver
et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter
omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisions-
standarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planleegger
og udfgrer revisionen med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og
oplysninger, der er anfgrt i arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation
i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-

kovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets
udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendig-
hederne, men ikke med det formél at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til,

om den af ledelsen anvendteregnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udgvede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede
prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008, samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Fredericia, den 12. februar 2009

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Peter H. Christensen Bent Skov
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Generalforsamling

= Q@verste myndighed i banken er generalforsamlingen, hvor bankens
samlede aktionarkreds pa ca. 6.800 aktionarer har stemmeret.

Bestyrelsen for Totalbanken A/S indkalder herved til ordiner generalforsamling onsdag den 25.
marts 2009 kl. 19.00 i bankens hovedkontor, Bredgade 95, 5560 Aarup med falgende dagsorden:

1. Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.

2. Fremlaeggelse af drsregnskab med revisionspategning til godkendelse
samt arsberetning.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold
til det godkendte regnskab.

4. Bemyndigelse for bestyrelsen til i 18 maneder fra generalforsamlin-
gens dato til banken at erhverve indtil 10% af dennes aktiekapital
mod et vederlag, der ikke ma afvige mere end 15% fra den pé
erhvervelsestidspunktet geeldende kurs pé Kgbenhavns Fondsbars.

5. Eventuelle forslag fra bestyrelse, repreesentantskab eller aktionarer.

For at give Totalbanken mulighed for at optage hybrid kernekapital
i henhold til § 43 i aktieselskabsloven, indstiller bankes bestyrelse
felgende bemyndigelse til generalforsamlingen:

"Totalbankens bestyrelse er indtil den 24. marts 2014 bemyndiget til
af en eller flere gange at treeffe beslutning om optagelse af lan mod
obligationer eller andre geeldsbreve med ret til rente, hvis storrelse
helt eller delvis er afheengig af det udbytte, selskabets aktier afkaster,
eller af selskabets overskud”.

Bankens bestyrelse indstiller, at den bestdende bemyndigelse til
kapitaludvidelse forleenges til den 24. marts 2014. Bemyndigelsen er
i gvrigt uzendret.

Herudover stiller bestyrelsen forslag om &ndring af vedtaegterne for

sa vidt angér

a) annoncering af generalforsamlinger,

b) tilfajelse af et dagsordenspunkt om meddelelse af decharge for
bestyrelse og direktion pé& generalforsamlinger samt

¢) en bemyndigelse til bestyrelsen til at foretage endringer i vedteeg-
ter, som kreeves af lovgivningen eller Finanstilsynet.

Der indstilles gennemfgrt mindre og redaktionelle @ndringer.

Den fulde ordlyd af forslagene henligger til eftersyn i banken og kan
efter anmodning tilsendes.

6.

7

Valg af medlemmer til repreesentantskabet, for sé vidt sadanne er pa
valg efter § 11.

Felgende er pa valg:

= Projektkonsulent Alfred Brauer, Aarup

= |&ege Jorgen Garbal, Aarup

= Direktgr Claus Frydenborg Hansen, Odense
= Ingenigr Bjarne Kristensen, Vissenbjerg

Advokat C.C. Horn Andersen, Aarup, udtreeder som fglge af vedteg-
ternes aldersbestemmelser.

Valg af revisor og revisorsuppleant.
Bestyrelsen indstiller genvalg af:

Revisor:
PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
v/ Statsaut. revisor Peter Hededam Christensen,
Vesterballevej 27, 7000 Fredericia

Revisorsuppleant:
Statsaut. revisor Hans Christian Krogh,
Hjaltesvej 16, 7500 Holstebro
Partner i revisionsfirmaet PricewaterhouseCoopers.

. Eventuelt

Adgangskort kan bestilles pa telefon 63 457 000 til og med den
24. marts 2009.

Aarup, den 2. marts 20009.

Gt h
Poul Juhl Fischer
Bestyrelsesformand

Aktiekapitalen i Totalbanken A/S er pa 28 mio. kr. og bestér af 1.400.000 stk. aktier a kr. 20.

Aktionarernes stemmeret beregnes ud fra den enkelte aktionaers samlede antal aktier i banken, idet 1-49 stk. aktier giver 1 stemme, 50-99 stk. aktier giver 2 stemmer, 100-149 stk. aktier giver
3 stemmer og sé fremdeles. Dog kan ingen aktionaer afgive mere end 20 stemmer pa egne vegne samt yderligere 20 stemmer i henhold til fuldmagt.

Fuldmagt kan eventuelt bestilles pa telefon 63 457 000.



Ledelsen

Bankens ledelse og revision

Reprasentantskab

* Laege Jorgen Garbgl, formand, Aarup
*Ingenigr Bjarne Kristensen, nastformand, Vissenbjerg
*** Advokat C.C. Horn Andersen, Aarup
Leege Kristine Bjorndal, Odense
* Projektkonsulent Alfred Brauer, Aarup
Borgmester Finn Brunse, Tommerup
Gardejer Jorgen Beekholm, Etterup
Bygmester Poul Juhl Fischer, Aarup
Direktor Sgren Fohlmann, Odense

* Direkter Claus Frydenborg Hansen, Odense
Direkter Flemming Hjort, Odense
Tandlaege Lene Lyst Knudsen, Gelsted
Autoforhandler Gunner Leegsgaard, Odense
Skovfoged Torben Morth, Nr. Aaby
Direktgr Hans Petersen, Aarup
Advokat Palle Thomsen, Aarup
Leege Jens Thygesen, Gelsted

Der afholdes typisk 4 reprasentantskabsmeder hvert ar. Repreesentantskabet modtager ikke honorar.

Bestyrelse Fadt Indtradt Seneste genvalg Udlgb valgperiode
Bygmester Poul Juhl Fischer, formand 1948 1990 2008 2011
Borgmester Finn Brunse, Tommerup 1950 2004 2008 2011
Autoforhandler Gunner Leegsgaard 1946 1996 2007 2010

*** Advokat C.C. Horn Andersen 1941 1999 2006 2009

** Fuldmeegtig Gitte Stentebjerg 1957 1997 2005 2009

**Investeringsradgiver Claus Lyngbakke-Hellesge 1977 2005 - 2009

Direktion
lvan Slgk

Revision Revisor suppleant

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
v/ Statsautoriseret revisor Peter H. Christensen

Statsautoriseret revisor Hans Christian Krogh

Bestyrelsesmedlemmers ledelseshverv i andre aktieselskaber

Poul Fischer

Bestyrelsesmediem i Aim. Brand Formue A/S, Kebenhavn
Finn Brunse

Bestyrelsesformand i Grundkort Fyn A/S, Odense

C.C. Horn Andersen
Bestyrelsesformand i Aarup Industrihuse A/S, Assens
Bestyrelsesmedlem i Roetransport Assens A/S, Assens

Aktiebesiddelser

Bestyrelsens samlede aktiebesiddelser i Totalbanken er i arets lob gget med 200 stk. og udger 57.276 stk. pr. 31.12.2008 mod 57.076 stk. pr. 31.12.2007

| overensstemmelse med lov om Veerdipapirhandel offentligger Totalbanken lovhjemlede opgerelser over aktiebesiddelser ved bestyrelse og direktion samt gvrige

personer, der er omfattet af bankens insiderliste.

* Pavalg
** Medarbejdervalgt
*** Udtreeder som falge af vedtegternes aldershestemmelser
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