FRUMVARP AP FRIALSUM NAUDASAMNINGI
- fyrir Kégun ehf., kt. 490389-2619, Lynghalsi 9, Reykjavik

1.0. Hvad bodid og hvenaer greitt.

1.1. Lanardrottnum sem fara med samningskrofur er bodin greidsla krafna sinna ad fullu, med pvi ad
fa afhenta nyja hluti { Teymi hf., kt. 571106-0940, Sudurlandsbraut 18, Reykjavik, mégdurfélagi Kégunar
ehf., eftir nidurfaerslu 4 6llu eldra hlutafé félagsins, sem svara til kréfufjarhaedarinnar, en a genginu 5,0,
og skal nafnverd hlutafjar hvers lanardrottins pannig vera 20% af kréfu hans. Hinir nyju hlutir skulu
afhentir lanardrottnum eigi sidar en tveimur manudum eftir formlega stadfestingu @ naudasamningi
Teymis hf. vid lanardrottna sina. Tilbod petta er gert med fyrirvara um ad lanardrottnar Teymis hf.
sampykki naudasamningsfrumvarp pess félags.

12; A8 auki bydur Straumur-Burdaras fjarfestingabanki hf. (Straumur) eigendum skuldabréfa sem
Kégun hf. er greidandi ad valmdguleika um tvaer leidir til ad breyta hlut sinum. Annars vegar leid A sem
felur i sér ad bodid er upp & skipti & hlutabréfum i Teymi hf. og hlutdeild i pvi sambankalani sem
eyrnamerkt er Straumi i formlegum naudasamningi Teymis hf. og hins vegar leidd B sem felur i sér ivilnun
i formi hlutafjar i Teymi hf., af hdlfu Straums, til skuldabréfaeigenda sem ekki velja leid A, sem b6 reedst
endanlega af samanlagdri kréfufjérhaed peirra er kjésa leid B, allt i samraemi vid vidauka | og Il med
frumvarpi pessu. Sja vidauka | og Il vardandi timasetningu & greidslum.

2.0.  Trygging fyrir greidslum.
2.1 Trygging verdur ekki veitt fyrir greidslum samkvaemt framangreindu.
3.0. Samningskrofur midast vid st6du krafna hinn 21. april 2009.

3.1. Eftir 21. april 2009 reiknast hvorki samningsvextir, drattarvextir né annar kostnadur, t.d.
innheimtu- og ldgmannskostnadur af skuldbindingum Kogunar ehf. gagnvart peim adilum sem
samningskréfur eiga a hendur fyrirtaekinu.

Reykjavik, 28. mai 2009
F.h. stjérnar Kogunar ehf.
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Ragnheidur porkelsdoéttir hdl.



Vidauki |
- Leid A

Leid A felur { sér hlutfallslega skiptingu pess hluta sambankaldns Teymis er kemur i hlut Straums i
gegnum naudasamning Teymis og pess hlutafé er skuldabréfaeigendur i Kbgun fa i sinn hlut. Krafa
Straums er ad upphaed 15K 3.362.104.863 og stada skuldabréfaflokkanna i Kégun a krofulysingardegi er
samtals ISK 5.374.200.000. Samsvarar petta pvi ad Straumur & um 38,5% af heildarkr6fum a Kégun og
skuldabréfaeigendur um 61,5%. beir skuldabréfaeigendur sem velja Leid A geta pvi skipt a 61,5% af pvi
hlutafé sem peir fa i hendurnar i kjdlfarié & naudasamningi Teymis, m.v. upphafsdag sambankalansins og
ad 1 kréna af nafnverdi hlutafjar jafngildi 1 krénu af hofudstdl sambankaldnsins, fyrir samsvarandi
upphad af sambankaldni Teymis er Straumur fékk i sinn hlut i naudasamningi Teymis.

Til einféldunar pydir petta ad ef allir skuldabréfaeigendur myndu velja Leid A, fengju peir ISK 421 milljén
af peim ISK 684 milljonum er koma { hlut Straums i formi sambankalans.

Tilbodid er had eftirfarandi skilyrdum:

e Formlegur naudasamningur Teymis verdi sampykktur pegar til kosningar kemur.

o Skuldabréfaeigendur veiti Straumi umbod eins fljétt og audid er en eigi sidar en 20. juni 2009,
bar sem Straumi er veitt heimild til pess ad fara med allan atkveedarétt af vidkomandi
hlutabréfum. Umbod petta skal gilda par til annad hvort Straumur verdur skradur eigandi
bréfanna eda skiptin ganga ekki eftir. Straumur mun sja um ad senda peim er velja Leid A
umbodid til undirritunar.

o Skuldabréfaeigendur Kogunar stofni félag i kringum eignarhald sitt i sambankalani Teymis og
leggi bvi eigid fé i formi a.m.k. 61,5% pess hlutafjar sem beir fengu i naudasamningi Teymis sem
svo er skipt & méti samsvarandi hluta i sambankaldni Teymis skv. tilbodinu hér ad ofan.

e Ofangreint félag parf ad vera stofnad og skrad hja hlutafélagaskra eigi sidar en 4. dgust 2009, ella
ganga fyrirhugud skipti & hlutabréfum og sambankaldni ekki eftir.

e  Skiptin skulu fara fram pann 1. september 2009 eda viku eftir ad hlutabréfin i Teymi eru afhent,
hvort heldur er fyrr kemur, en midast vid dtgreidsludag sambankalansins (Upphafsdag). Nanar
tiltekid pa munu skuldabréfaeigendur fa hluta i laninu midad vid Upphafsdag og njota pvi vaxta
fra peim degi. Ad sama skapi feer Straumur hlutabréfin midad vid Upphafsdag og nytur pvi
atkveedaréttar og annarra réttinda af hlutabréfunum fra og med peim degi.



Vidauki Il
- Leid B

Leid B felur { sér ad Straumur afsalar sér dkvednum réttindum til hlutafjar i naudasamningi Teymis til
handa skuldabréfaeigendum Kégunar. Fioldi pess hlutafjar sem ivilnun pessi felur i sér, fer p6 ad ollu
leyti eftir samtals upphaed peirra krafna er velja Leid B. Taflan hér ad nedan synir nafnverdsupphaed pess
hlutafjgr sem Straumur letur af hendi til skuldabréfaeigenda er velja Leid B. Athuga ber pé ad
hlutafjarupphaedin er Straumur laetur af hendi midast vid ad henni sé skipt hlutfallslega eins og um veeri
ad reeda ad allir skuldabréfaeigendur myndu velja Leid B.

Hamarks
Hlutfall upphad krafna* Hlutafé* % aukning
0% 0 0 0
0% til 25% 1.344 133 12,37%
>25% til 50% 2.687 95 8,84%
>50% til 75% 4.031 85 7,91%
>75% til 100% 5.374 75 6,98%

“Upphaeair | ISK millijionum

Til einfoldunar ma sja ad ef nakveemlega 25% af heildarkrfum skuldabréfaeigenda Kégunar velja Leid B
mun Straumur afsala sér 25% af 1SK 133 milljénum hlutafjar sem skiptist sidan i réttum hlutféllum milli
peirra skuldabréfaeigenda m.v. kréfuuppheed peirra.

Daemi 1%

Samtals 3 skuldabréfaeigendur sem hver um sig eiga ISK 400 milljona krofu @ Kégun velja Leid B.
Heildafjérhaed krafna skuldabréfaeigenda er voldu Leid B er legri en 25% af heildarkrofu
skuldabréfaeigenda & Kégun. Saman fara peir med 22,3% af heildarkrofum skuldabréfaeigenda
(1.200/5.374 = 22,3%) og fa par af leidandi I1SK 29,7 milljénir hluta til skiptana (22,3% * 133). Hver
bessara skuldabréfaeigenda faer pvi ISK 9,9 milljénum hlutafjdr meira i sinni hlut. Jafngildir petta bvi ad
m.v. ad 20% af krifu breytist i hlutafé i Teymi veeru skuldabréfaeigendur ad fa 12,37% meira af hlutafé i
sinn hlut vegna fvilnunar Straums (29,7/(20%*1200) = 12,37%).

Daemi 2:

Samtals 15 skuldabréfaeigendur sem hver um sig eiga ISK 200 milljéna kréfu @ Kégun velja Leid B.
Heildafjarheed krafna skuldabréfaecigenda er voldu Leid B er legri en 75% af heildarkréfu
skuldabréfaeigenda & Kogun en heerri en 50%. Saman fara peir med 55,8% af heildarkréfum
skuldabréfaeigenda (3.000/5.374 = 55,8%) og 4 bar af leidandi ISK 53 milljénir hluta til skiptana (55,8% *
95). Hver pessara skuldabréfaeigenda feer pvi ISK 3,5 milljénir hlutafjar meira i sinni hlut. Jafngildir petta
pvi ad m.v. ad 20% af kréfu breytist { hlutafé i Teymi veeru skuldabréfaeigendur ad fa 8,84% meira af
hlutafé i sinn hlut vegna ivilnunar Straums.

Tilbodid er had eftirfarandi skilyrdum:

e Formlegur naudasamningur Teymis verdi sampykktur pegar til kosningar kemur.

1
Namundun er beitt vid dtreikninga til pess ad einfalda framsetningu.



ATKV/EDASEDILL/SKULDBINDANDI YFIRLYSING

- vegna frumvarps ad fridlsum naudasamningi fyrir Kgun ehf.

l.

Undirritadur lanardrottinn sem & krofu & hendur Kogun ehf., kt. 490389-2619, Lynghdlsi 9, Reykjavik,
hefur moéttekid afrit af frumvarpi fyrirtaekisins um frjdlsan naudasamning vid ldnardrottna félagsins,
dags. 28. mai 2009, asamt vidaukum pess.

Samkvaemt frumvarpinu ad hinum frjalsa naudasamningi er lanardrottnum bodin greidsla krafna sinna
ad fullu med nyjum hlutum i Teymi hf., kt. 571106-0940, Sudurlandsbraut 18, Reykjavik, modurfélagi
Kogunar ehf., med peim eina fyrirvara ad lanardrottnar Teymis hf. sampykki naudasamningsfrumvarp
bess félags sem er til formlegrar medferdar 4 sama tima.

Trygging verdur ekki veitt fyrir greidslum og engir vextir eda kostnadur reiknast af samningskrofum eftir
21. april 2009.

A8 auki bydur Straumur-Burdaras fjarfestingabanki hf. (Straumur) eigendum i skuldabréfaflokkum
Kégunar ehf. upp a tveer mismunandi leidir:

e Leid A sem felur i sér a8 bodid er upp a skipti & hlutabréfum i Teymi og hlutdeild i pvi
sambankaldni sem eyrnamerkt er Straumi i formlegum naudasamningi Teymis, sjd nanar i
vidauka | med frumvarpinu.

o Leid B sem felur i sér ivilnun i formi hlutafjar i Teymi, af halfu Straums, til skuldabréfaeigenda
sem ekki velja leid A, sem po raedst endanlega af samanlagdri kréfufjarhzed peirra er kjésa leid
B, sja nanar i vidauka Il med frumvarpinu.

Framangreint bod Straums er bundid m.a. peim skilyrdum ad allir lanardrottnar Kégunar sampykki
frumvarp petta fyrir kl. 14:00 midvikudaginn 3. juni n.k. sem og formlegan naudasamning Teymis hf. i
kjolfarid. Ef hvorug framangreindra leida eru valdar, faer lanardrottinn efndir samkveemt frumvarpinu
an tillits til tilbods Straums. Straumur mun stadfesta framangreind tilbod (Leid A og B) med pvi ad
sampykkja frumvarp petta eins og adrir lanardrottnar Kégunar.



1l
Undirritadur lanardrottinn hefur kynnt sér frumvarpid i heild sinni, auk tilbo8s Straums og lysir
eftirfarandi yfir:

A, Undirritadur sampykkir fyrirliggjandi frumvarp ad frjdlsum naudasamningi félagsins vid
lanardrottna, dags. 28. mai 2009.

0 Leid A: Undirritadur velur ad nyta sér jafnframt ad skipta a hluta hlutabréfa i Teymi hf.
og hlutdeild i pvi sambankalani sem eyrnamerkt er Straumi i formlegum naudasamningi
Teymis, ad uppfylltum peim skilyrdum sem greint er fré { vidauka | med frumvarpinu.

O Leid B: Undirritadur velur ad nyta sér jafnframt ivilnun um ad fa aukid hlutafé i Teymi
hf. fra Straumi, ad uppfylitum peim skilyrdum sem greint er fra i vidauka Il med
frumvarpinu.

B. Undirritadur sampykkir ekki fyrirliggjandi frumvarp ad frjalsum naudasamningi félagsins
vid lanardrottna, dags. 28. mai 2009.

Med undirritun undir atkveedasedil pennan og skuldbindandi yfirlysingu, pa lysir undirritadur
lanardrottinn yfir med skuldbindandi heetti, ad komid er & samkomulag & milli undirritads og Kogunar
ehf. { samraemi vid frumvarp ad frjialsum naudasamningi vid lanardrottna félagsins um uppgjor a krofu
undirritads vid félagid, med peirri vidbat og réttindum sem felast i tilbodi Straums samkveemt vidauka |
og I vié frumvarpid, nema stjérn Kdgunar ehf. tilkynni i sidasta lagi 1. juli 2009 ad naudasamningstilraun
hafi mistekist eda formlegur naudasamningur Teymis hf. hefur verid felldur. Samningur pessi er bundinn
beirri forsendu ad allir lanardrottnar Kégunar ehf. sampykki hann fyrir sitt leyti.

Stadur Dags.

Lanardrottinn (nafn og kennitala),

Undirskrift prékdruhafa
Vottar ad réttri dagsetningu
og undirskrift utgefanda:
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Nafnverd:




