Delarsrapport januari-juni 2009

Publicerad 2009-08-27 kl. 8.00

Substansvérdet den 30 juni 2009 uppgick till 180,9 Mkr (225,0), motsvarande 3,92 kr per aktie (4,87)
Substansvardet den 26 augusti 2009 uppgick till 3,88 kr per aktie

Koncernens resultat efter skatt for det forsta halvaret uppgick till -4,0 Mkr (6,9) och resultat per aktie -0,09 kr
(0,15) och for andra kvartalet uppgick till 2,0 Mkr (-1,1) och resultat per aktie 0,04 kr (-0,02)

Eget kapital per aktie uppgick till 2,53 kr per aktie (3,03)
Forsaljningar under andrakvartalet i listade innehav pa 3,3 Mkr
Likvida medel inklusive outnyttjade kreditramar uppgick till2,7 Mkr (5,7)

Resultat per aktie 4r beraknat pa genomsnittligt antal utestdende aktier under aret fore utsp adning.
Subgtansvarde per aktie ar beraknat pd antalet utestdende aktier vid periodens slut (46 157 157).

Dennainformation offentliggérs enligt Bors- ochclearinglagen

AFFARSSTRATEGERNA

INNOVATION - RISKKAPITAL - TILLVAXT

Affarsstrategerna ar ett borsnoterat venture capitalbolag som investerar kunskap och kapital i bolag med stora
utvecklingsméjligheter. Varje bolag ska ha stor tillvéxtpotential och goda forutsattningar att bli ett ledande nischféretag. Ett
prioriterat teknikomrade ar Life Science. Darutover forvarvar Affarsstrategerna lénsamma och mogna foretag i stabila
branscher. Risken reduceras genom aktivt &gande och diversifiering.
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Affarsstrategernas verksamhet

Affarsstrategerna &r ett venture capital-bolag med investeringsfokus inom Life Science och IT. Darutéver
investerar Affarsstrategerna i vinstgenererande bolag i stabila branscher dér ledning eller huvudagare ar 6ppna
for en utkopsaffar. Portfoljen bestar avtio huvudinnehav, foretradesvis inom Life Science men d&ven mer mogna
verksamheter finns bland foretagen. Affarsstrateg erna ar aktiva agare med ett arbetssatt som praglas av
deltagande och stort engagemang i utvecklingen av bolagen.

Affarsstrategerna stravar efter att ha en d4garandel om minst 30 procent for att fa ett stort inflytande over
verksamheten. Affarsstrategerna var ett av de forsta borsnoterade venture capital-féretagen i Sverige, vilket har
gett erfarenhet och forstéelse for hur marknaden fungerar. Fokuseringen ar inom Life Science ochvar finansiella
strategi ar att minst 50 procent av tillgdngarna ska vara investerade i likvida medel, bérsnoterade aktier eller i
vinstgenererande heldgda bolag.

VD-kommentar

Borsen har &terhamtat sig snabbare &n vad méanga raknat med. Vardet pa var listade portfélj steg under kvartalet
med 4 Mkr och forsaljningar gjordes pa 3 Mkr. Affarsstrategernas bérsvarde steg med 5 mkr under kvartalet. Vart
beslut fran 2007 att vi inte skagdra nya investeringar i delagda projekt kvarstar. Malet ar att samtliga bolag ska
klara sina egna finanser, men pa grund av radande finanskrishar vi fatt tillfora enskilda portféljbolag pengar trots
vara begransningar. Vi arbetar dven med olika finansieringsalternativ som kan forbéttra likviditeten for bolaget.
Vi ser I6pande over var strategi for att se hur vi ska 6ka vardena i portféljbolagen. Vi raknar med att sistakvartalet
ska ge oss positivt resultat fran vara heldgda bolag pé& grund av sasongsvariationer. Men det &r annu for tidigt for
att saga om det récker till ett positivt helarsresultat.

Ekonomisk utveckling
Bolagets B-aktie noterades den 30 juni 2009 till 1,35 kr (2,01), vilket motsvarar ett borsvarde pa62 Mkr (93).

Remium &ar Affarsstrategernas likviditetsgarant. Syftet med att ha en likviditetsgarant ar att framja likviditeten i
aktien.

Aktieportfoljens substansvarde

Totalt substansvarde uppgick den 30 juni 2009 till 180,9 Mkr (225,0) motsv arande 3,92 kronor per aktie (4,87).
Innehavet i det indiska bolaget A3TL har under det andra kvartalet skrivits ned med 1,4 Mkr pa grund av lag
aktivitet i bolaget och kategoriseras fortsattningsvis som 6vrigt innehav. Vi vill ocksd understryka att
varderingarnaav vara portfoljbolag forutsatter att bolagen kan fa l6pande finansiering.

Investeringar och forsaljningar

Det helédgda dotterbolaget Photomic har forvarvat Anders Sport- och Skolfoto for 1,9 Mkr plus tillaggskdpeskilling.
Inga dvrigainvesteringar har gjorts under det andra kvartalet (0,0).

Forsaljningar har gjorts under andrakvartalet totalt med 3,3 Mkr (0,0), varav 2,9 Mkr avsag forsaljning av aktier i
Creative Antibiotics ( f d Innate Pharmaceuticals) och 0,4 Mkr AlphaHelix.

Resultat

Koncernresultatet efter skatt for forsta halvaret uppgick till -4,0 Mkr (6,9). Koncernresultatet efter skatt for andra
kvartalet uppgick till 2,0 Mkr (-1,1). Resultatet fran vardepappersforvaltningen for férsta halvaret blev 4,5 Mkr
(15,2) och under andra kvartalet uppgick resultatet fran vardepappersforvaltningen till 1,9 Mkr (-1,1).

Innehavet i det indiska bolaget A3TL har under det andra kvartalet skrivits ned med 1,4 Mkr pa grund av lag
aktivitet i bolaget.

Finansiell stéllning

Koncernens egna kapital per den 30 juni2009 uppgicktill 116,5 Mkr (140,0) och eget kapital per aktie var 2,53 kr
(3,03). Soliditeten for koncernen var 58 procent (68). De listade innehaven uppgick till 30,7 Mkr (38,2).
Outnyttjade kreditramar i koncernen uppgick till1,7 Mkr (5,0). Likvida medel i koncernen uppgick till 1,0 Mkr
(0,7).

Koncernen hade per den 30 juni 59,4 Mkr i externa rantebarande skulder, varav35,1 Mkr ar kortfristiga. Detta
motsvarar en skuldsattning i forhallande till substansvardet pa 33 procent. Bolaget arbetar fortlépande med olika
finansieringsldsningar i avvaktan pa nasta storre forsaljning.

Periodens kassaflode var 0,2 Mkr (-5,8). Kassaflode fran koncernens Iopande verksamhet var -1,0 Mkr (3,2),
medel fran investeringsverksamheten var 0,5 Mkr (-3,9) och medel fran finansieringsverksamheten var 0,7 Mkr
1,3).
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Moderbolaget

Moderbolagets resultat for forsta halvaret uppgick till 6,8 Mkr (19,7).

Antalet anstéllda i moderbolaget uppgick till 4 personer (4). Egnakapitalet uppgick till 154,2 Mkr (137,4). Det
registrerade aktiekapitalet uppg ick till 69 235 735,50 kr.

Det totala antalet utestdende aktier uppgick till 46 157 157.

Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2009 tillampas omarbetad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Den omarbetade
standarden har endast inneburit en mindre férandring for Affarstrategernas del och det &r att resultatrakningen
for koncernen har ersatts av "Rapport éver totalresultat”. | rapport 6ver totalresultatet r edovisas samtliga
formdgenhetsforandringar i koncernen som inte ar &gartransaktioner.

Fran och med den 1 januari 20009 tillampar Affarsstrategerna IASB:s standard IFRS 8 Rorelsesegment for
information avseende koncernens rérelsesegment. IFRS 8 har ett foéretagsledningssynsatt vilket innebéar att
informationen som lamnas avseende rérelsesegmenten utgar fran den interna rapporteringen som
foretagsledningen anvander sig av for att folja upp verksamhetens olika delar.

Deninternarapporteringen ar uppbyggd kring rorelsesegmenten "vardepappersverksamhet" och "6vrig
rorelseverksamhet" vilket motsvarar de primara segmenten enligt tidigare gallande normgivning pa omradet. Det
tidigare primarsegmentet "ovrig rorelseverksamhet" har bytt namn till "Roérelsedrivande dotterbolag” men
innehaller samma delar av verksamheten som tidigare. "Rérelsedrivande dotterbolag" bestar av Photomic,
SchoolSoft och Samba. Tillampningen av IFRS 8 har saledes inte inneburit ndgra forandringar i Affarstrategernas
indelning av segment.

I 6vrigt foljer koncernen samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i senaste arsredovisning.

Redovisning av portfoljinnehavet

Marknadsvardering/substansvardering sker enligt samma princip som i senaste arsredovisningen 2008.
Utgangspunkten for substansvardet a&r EVCA:s (European Venture Capital Association) riktlinjer. En
varderingstrappa tillampas i de fall ett innehav inte arlistat. Detta innebdr att en prioritering gors vid val av
varderingsmodell.

Narstaende

Efter perioden s utgang har bolagets VD och huvudégare Claes-Goran Fridh lanat in 1 Mkr till Affarsstrategerna
AB till marknadsmassiga villkor . Inga dvriga transaktioner mellan Affarsstrategerna och narstaende har agt rum
som vasentligen kan paverka bolagets resultat och finansiellastallning.

Risker

Risker finns generellt i samband med varderingen av ej listade bolag. Vara listade innehav kan med hansyn tagen
till utvecklingen pa borsen paverka vart substansvarde och resultat. Avkastningen av bolagsinvesteringar i tidig
fas kan bligod, men samtidigt ar investeringen behaftad med hog risk. Vi vill ocksa understryka att enskilda
portféljbolag har olika vikt i portféljen. | vissa fall kan ett innehav initialt vara begransat fér att med tiden utgéra
en stor andel av det totala substansv érdet.

Likviditetsrisken paverkas av en rad faktorer; exitmojligheter i portféljbolagen, storleken pa
forvaltningskostnaderna, krediter, bérsklimat och portféljbolagens behov av kapital. En del av Affarsstrategernas
portfélj utgdrs idag av listade bolag, vilket minskar likviditetsrisken.

Det finns ocksa en okad risk for att innehaven minskar i varde pa grund av den globala ekonomins utveckling.

Dartill finns idag motpartsrisker, bland annat mot finansiella institutioner. Dessa har mot bakgrund av den
turbulenta kreditmarknaden stigit under det senaste aret.

Véasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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Listade bolag

creative &
antibiotics

Ny VD och nytt namn

Bolagets styrelse har utsett UIf Boberg till ny VD fran den 28 oktober efter Sune Rosell. UIf Boberg har mer an 20
ars erfarenhet fran ledande befattningar inom lakemedelsindustrin och biotekbranschen. Han har tidigare varit
VD for svenska bioteknikbolagen Affibody och Global Genomics och har stor erfarenhet att leda och organisera
kliniska studier for den internationella lakemedelsindustrin och aven omfattande kommersiell erfarenhet av
avtalsférhandlingar och kapitalanskaffning inom bioteknikbolag.

Innate Pharmaceuticals har vid en extra bolagsstimma beslutat att byta namn till Creative Antibiotics Sweden AB.
Motivet till namnbytet till Creative Antibioticsar att bolaget énskar profilera sin verksamhet och inriktning pa ett
tydligare satt. Virulensblockerande antibiotika som foretaget arbetar med har revolutionerande och nydanande
arbetsfunktion. De férhindrar enbart utvalda bakteriers sjukdomsalstrande formaga. Den normala bakteriefloran
rubbas inte. P4 sa satt minimeras risken for resistensutveckling. Detta skapar méjligheter att férnya behandlingen
av infektioner pa ett effektivt satt. Med namnbytet till Creative Antibiotics markerar foretaget sin sarstallning och
unika koncept. Konceptet har darfor pa ett logiskt satt upphdjts till foretagsnamn.

Bolaget utvecklar for nérvarande ett flertal djurmodeller for att testa virulensblockerande antibiotika vid
bakteriella diarrésjukdomar, svara brannskador och sexuellt 6verférbara sjukdomar.

Innate publicerade bokslutskommuniké juli 2008-juni 2009 den 18 augusti 2009.

For ytterligare information se www.innate.se

€2 AlphaHelix

Stort amerikanskt bioteknikbolag utvarderar QuanTyper

AlphaHelix tecknade i juni ett avtal med ett stort amerikanskt bioteknikbolag inom PCR-analys. Bolaget ska
utvardera QuanTypers prestanda i en sarskild applikation och AlphaHelix erhéller ca 150200 KSEK i ersattning.
Bioteknikbolaget ar en av de potentiella samarbetspartners som AlphaHelix for samtal med i enlighet med
strategin for att hitta en global samarbetspartner. AlphaHelix har aven tecknat en avsiktsforklaring med ett
italienskt diagnostikbolag, som séljer instrument och olika typer av reagenskit inom humandiagnostik.
Avsiktsforklaringen galler fylining samt vidareférsaljning av AlphaHelix egenutvecklade och patenterade
reagenspatron Capillette. | augustinumret av tidskriften BioTechniques publicerar AlphaHelix en vetenskaplig
artikel, som visar férdelarna med QuanTyper inom rattsmedicin. AlphaHelix deltar pA BIOTECHNICA massan i
Hannover 6 -8 oktober.

AlphaHelix deldrsrapport januari-juni publiceras den 27 augusti 2009.

For ytterligare information se www.alphahelix.com
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Ovriga bolag

photgﬂm (&

Forvarvar Anders Sport- och Skolfoto — storst i Sverige pé lagsportsfoto

Photomic forvarvade i juni Anders Sport- och Skolfoto med verksamhet i Sverige och Finland. Anders Sport- och
Skolfoto fotograferar framfdrallt barn- och ungdomar som utdvar olika former av lagsporter. Bolaget grundades
1998 och &r storst i Sverige pa lagsportsfoto. Photomic ser flera synergier med forvarvet, bland annat inom
produktion och efterbestaliningar i webbshopen. Férvarvet stéarker &ven Photomics position inom sportfoto.
Anders Sport- och Skolfoto omsatte 6,7 Mkr 2008. Kopeskillingen uppgar till ca 1,8 Mkr plus méjlighet till arliga
tillaggskopeskillingar under fyra &r. Photomic stér val rustade infor hostens hégsasong for skolfoto. En mangd
effektiviseringar har genomforts pa bade kostnads- och intaktssidan, vilket forvantas ge ett vasentligt battre
resultat for 2009 jamfort med fjolaret.

Omsattningen uppgick till 16,6 Mkr (8,5) med ett resultat efter finansiella poster pa1,2 Mkr (-0,1).

Se avenwww.photomic.com

Bolaget &r helagt av Affarsstrategerna.

- SAMB

r s
Avtalsdiskussioner med japanskt foretag om klinisk produkt

Faktureringen under andra kvartalet var nagot svagare an under det férsta. Ambitionen for 2009 om en
fordubbling gentemot foregdende ar kvarstar dock. Samba ar, efter ett par ars samarbete med ett japanskt for etag,
redo att teckna ett forsta avtal om en klinisk produkt. | stort sett samtliga avtalsvillkor &r 6verenskomna och ett
formellt avtal bér kunna tecknas under tredje kvartalet. Produkten &r planerad att lanseras under 2010.

Omesattningen uppgick till 1,3 Mkr (0,7) och resultat efter finansiella poster till -3,0 Mkr (-3,9).

Se avenwww.samba.se

Nm“:y AB

Positiv forsaljningsutveckling

Naty har en fortsatt stark forsaljning jamfort med foregdende ar. Satsning pa nya marknader och nya kunder pa
befintliga marknader fortsatter. Samtidigt genererar detta initialt h6ga kostnader i samband med promotion och
sdljbeframjande atgarder. | USA har expansionen tagit fart och star nu for cirka en tredjedel av den totala
forsaljningen. Aven i Norden gar forséljningen starkt, framfor allt i Finland. Lanseringen i Frankrike i samarbete
med Auchan har utvecklats positivt. Under andra kvartalet har marginalen férbattrats i samband med
introduktion av en ny bldja med lagre produktionskostnader. Ytterligare marginalforbattringar forvantas
kommande kvartal.

Omsattningen uppgick till 93,6 Mkr (77,8) med ett resultat efter finansiella poster pa-0,6 Mkr (1,7).

Se avenwww.naty.se
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MUNAXX

Offerter till samarbetspartners

Munax &r ett mjukvarubolag inom sdkteknologi som genom att bygga www.PlayAudioVideo.com visat styrkan
med att klara av multimediasokningar. Portalen har under perioden férbattras med en tydligare uppdelning av de
olika s6ktyperna och audiodelens innehall har 6kat med 30 procent.

Bolaget har under perioden lamnat offerter om att leverera teknologi och sokresultat till tva storre aktérer inom
media och kommunikation. Planen &r att under aret teckna avtal med flera licenstagare av teknologin.

Omséttningen uppgick till 0,0 Mkr (0,0) med ett resultat efter finansiella poster pa-1,2 Mkr (-,2).

Se dven www.munax.com .

Danderyd bestéller nya férskolemodulen

Den nya produktmodulen for férskola, har bestéllts av Danderyds kommun. Danderyd &ar sedan tidigare
“skolkund”, vilket innebér att SchoolSoft nu med en och samma plattform tacker forskola till grundskola i
Danderyd. Elva nya order inkom under andra kvartalet. Efter periodens utgang har aven order fran skolorna i
Vadstena kommun erhallits. SchoolSofts system fick i april positiv feedback fran kund i Computer Swedens
artikel: http://computersweden.idg.se/2.2683/1.225184/kommunerna-fast -i-en -ravsax

Omséattningen uppgick till 4,0 Mkr (3,9) med ett resultat efter finansiella poster pa 0,1 Mkr (0,4).

Se avenwww.schoolsoft.se

Bolaget &r helagt av Affarsstrategerna.

1%,
‘€

M:O'R+E

M.O.R.E. Medical Solutions dubblerar omsattningen

M.O.R.E. ar ett managementbolag, som driver en fond med tio unga portféljbolag, dar Affarsstrategernaaven
investerat i fonden. Portféljbolaget Arivis, som utvecklar produkter for avancerad bildbehandling, har erhallit
flera order under perioden fran bland annat kunder inom solcellsenergi och flygplatssakerhet. Portfoljbolaget
Partmaster, som utvecklar mjukvara fér produkthantering, har framst kunder inom bilindustrin, vars kris
kommer att paverka portfoljbolaget negativt. Portfoljbolaget M.O.R.E. Medical Solutions, som utvecklar
produkter for ortopedisk kirurgi, har nu tio sjukhus om kunder och omsatte under forsta halvaret 1,4 Mkr, vilket
ar en dubblering jamfort med fjolaret

Se dvenwww.more-invest.com
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Starlounge.com

Nytt avtal med MSN och lansering i Portugal

Starlounge, som i samarbete med MSN &r den storsta sajten for kandisnyheter i Europa, hade under andra
kvartalet ca 170 (60) miljoner sidvisningar och ca 12 (4) miljoner unika bestkare. Bolaget har fornyat
samarbetsavtalet med MSN. Starlounge bedémer att det nya avtalet plus andra atgarder kommer att ge
resultatforbattringar under hosten. Under perioden har sajten &ven lanserats i Portugal. Starlounge produceras nu
i elva lander och ar ur trafiksynpunkt varldens nést storsta sajt for kandisnyheter i variden.

Omséttningen uppgick till 8,6 Mkr (2,5) med ett resultat efter finansiella poster pa-2,9 Mkr (-4,4).

Se &ven www.starlounge.com

Halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 27 augusti 2009

Claes Goéran Fridh,vD Anders Bergnaés, ordforande
och ledamot

Akbar Seddigh, ledamot Barbro Wallin, ledamot
Thomas Bernsten, ledamot Sten Thunberg, ledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporter
Delarsrapport jan-september 2009 23 oktober 2009

For ytterligare information kontakta
Claes-Goran Fridh, VD

0854583195

cafridh@astrateg.se

Lennart Ekberg, finanschef
0854583198
lennart@astrateq.se

Afféarsstrategerna AB
(Org.nr 556321-4096)
Artillerigatan 6

114 51 STOCKHOLM
Telefon: 08-662 40 30
Fax:08-6608319
E-post: info@astrateg.se

www.astrateg.se
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Portfoljinnehav 30 juni 2009

Redovisat
varde Substans- Substans-
moderbolag, véarde véarde per
Mkr Kopkurs, kr Agarandel, % Mkr Mkr aktie, kr
LISTADE PORTFOLJBOLAG
Creative Antibiotics  (Aktietorget) 4,30 24,2 13,2 24,5 05
AlphaHelix M.D. (Aktietorget) 2,55 28,9 6,2 6,2 0,1
Summa 19,4 30,7 0,6
OVRIGA PORTFOLJBOLAG
Photomic* 100,0 38,3 77,0 1,7
Samba Sensors 97,6 33,0 33,0 0,7
Schoolsoft* 100,0 6,0 25,0 0,6
M.O.R.E. 33,4 8,9 225 0,5
Naty 11,3 10,2 10,2 0,2
Starlounge**** 19,6 29,0 29,0 0,6
Munax*** 235 45 45 0,1
Ovriga Innehav 1,3 1,3 0,0
Summa 131,2 202,5 4,5
Summa, innehav 150,6 233,2 5,1
Nettoskuld** 3,6 -52,3 -1,2
Totalt 154,2 180,9 3,9

* Ags via helagda dotterbolaget Astrateg Férvaltnings AB

** Hari ingar moderbolagetsrantebarande nettoskulder pa 28,4 Mkr och ett konvertibelt 1&n p&7 4 Mkr (nom. 7,6 Mkr).

*** Villkorad option att forvérva ytterligare sex procent
****Qption att forvarvaytterligare 24 procent
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Rapport Over totalresultat

Koncernen
1 april-30 juni 1 januari—30 juni

Mkr 2009 2008 2009 2008
Resultat fran vardepappersforvaltning

Vardeférandringar 1,9 -1,1 45 15,2
Summa 1,9 -1,1 4.5 15,2
Vardepappersrorelse 0,0 -0,1 0,0 1,1
Intékter fran 6vrig verksamhet 16,3 8,9 21,9 13,3
Kostnader fran 6vrig verksamhet -12,3 -5,9 -22,9 -15,1
Bruttoresultat 5,9 1,8 3,5 13,5
Forvaltningskostnader -3,0 -3,0 -5,8 -6,0
Rorelseresultat 2,9 -1,2 -2,3 7,5
Finansiella intékter 0,0 1,0 0,0 1,0
Finansiella kostnader -0,9 -0,9 -1,7 -1,6
Resultat efter finansiella poster 2,0 -1,1 -4,0 6,9
Skatt - - - -
Periodens resultat tillika periodens summa totalresultat 2,0 -1,1 -4,0 6,9
Periodens resultat tillika periodens summa totalresultat fordelat

pa moderbolagets aktiedgare 2,0 -1,1 -4,0 6,9
Periodens resultat tillika periodens summa totalresultat fordelat

pa minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat per aktie, kr 0,04 -0,02 -0,09 0,15
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,04 -0,02 -0,09 0,14

Antal utestaende aktier (medeltal)
Antal utestaende aktier efter utspadning (medeltal)
Eget kapital per aktie, kr

46157157 46157157 46157157 46157157
49 205397 49 205397 49 205397 49 205397
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Balansrakning 1 sammandrag

Koncernen
30jun 31 dec
Mkr 2009 2008
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 50,8 48,9
Materiella anlaggningstillgdngar 8,2 8,9
Finansiella placeringar 99,3 97,9
Uppskjuten skattefordran 11,0 11,0
Summa anlaggningstillgangar 169,3 166,7
Pagaende arbeten m.m. 20,8 14,5
Ovriga kortfristiga fordringar 8,2 7,6
Kortfristiga placeringar 0,9 0,9
Likvida medel 1,1 0,9
Summa omséattningstillgdngar 31,0 23,9
Summatillgdngar 200,3 190,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 116,5 120,5
Uppskjuten skatt 0,7 0,7
Konvertibelt 1an, rantebarande 7.4 7,3
Langfristiga skulder, rantebarande 16,9 16,2
Langfristiga skulder, ej rantebarande 0,1 0,1
Kortfristiga skulder, rdntebarande 35,1 24,0
Ovriga kortfristiga skulder 23,6 21,8
Summa eget kapital och skulder 200,3 190,6
o jan-jun  jan-dec
FORANDRING AV EGET KAPITAL 2009 2008
Ingdende kapital 120,5 1331
Periodens resultat tillika periodens summa totalresultat -4,0 -12,6
Utgadende kapital 116,5 120,5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 116,5 120,5
Minoritetsintressen 0,0 0,0
116,5 120,5
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NOT RORELSEFORVARYV

Den 3 juni 2009 férvarvade det heldgda dotterbolaget Photomic
Anders Sport- och Skolfoto AB till 100 procent

FORVARVSANALYS (tkr)

Anlaggningstillgangar 338
Omsattningstillgangar 1398
Kortfristiga skulder -149
Ovriga skulder -544
Summa nettotillgdngar 1043
Kopeskilling 3585
Goodwill 2542
Goodwill som uppstarar hanforlig till personalens kunnande, synergieffekter
och narvaro pa marknaden.
Om forvarvet skulle skett den 1 januari skulle intdkterna uppgatt till 557 tkr
och redovisat resultat till— 642 tkr.
K dpeskillingen inkluderar en uppskattad tillaggskopeskilling pa 1,6 Mkr.
Kassaflodesanalys

Koncernen

1 jan—30 juni
Mkr 2009 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet 5,2 -4,8
Forandring i rorelsekapital 4,2 1,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1,0 -3,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,5 -3,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,7 1,3
Periodens kassaflode 0,2 -5,8
Likvida medel vid arets borjan 0,9 6,5
Likvida medel vid periodens slut 1,1 0,7
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Information om rorelsesegment

(Mkr)
januari-juni

Intakter

Extern forséljning

Res fr vardepappersférvaltning
Intern forséljning

Summa intékter

Rorelseresultat
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

(Mkr)
april-juni

Intakter

Extern forséaljning

Res fr vardepappersférvaltning
Intern forsaljning

Summa intakter

Rorelseresultat
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Vardepappers- Rorelsedrivande
verksamhet dotterbolag Eliminering Koncernen
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
0,1 2,7 21,9 13,1 0,0 0,0 22,0 15,8
4.4 15,2 0,0 0,0 0,0 0,0 4,4 15,2
0,8 0,3 0,0 0,0 -0,8 -0,3 0,0 0,0
5,3 18,1 21,9 13,1 -0,8 -0,3 26,4 31,0
-0,4 9,6 -1,9 2,1 0,0 0,0 -2,3 7,5
-1,7 -0,6
-4,0 6,9
Vardepappers- Rdorelsedrivande
verksamhet dotterbolag Eliminering Koncernen
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
0,0 0,1 16,3 8,8 0,0 0,0 16,3 8.8
1,8 -1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 -1,1
0,3 0,3 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
2,1 -1,0 16,3 8,8 -0,3 0,0 18,1 7,7
-0,7 -4,3 3,6 3.1 0,0 0,0 29 -1,2
-0,9 +0,1
2,0 -1,1
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Resultatrakning

Moderbolaget

1 jan-30 juni
MKkr 2009 2008
Resultat fran vardepappersforvaltning -0,1 21,3
Bruttoresultat -0,1 21,3
Forvaltningsintakter 1,0 04
Forvaltningskostnader -5,8 -6,0
Rorelseresultat -4,9 15,7
Finansnetto inkl. utdelning -1,9 4,0
Resultat efter finansiella poster -6,8 19,7
Periodensresultat -6,8 19,7

Balansrakning 1 sammandrag

Moderbolaget

30 jun 31 dec

Mkr 2009 2008
TILLGANGAR

Materiellaanlaggningstillgangar 0,3 0,3
Finansiella anlaggningdillgangar 156,4 154,7
Summa anlaggningstillgangar 156,7 155,0
Kortfristiga fordringar 105,0 104,1
Likvida medel 0,3 0,1
Summa omséttningstillgangar 105,3 104,2
Summatillgdngar 262,0 259,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 154,2 160,9
Langfristiga skulder 22,1 22,0
Kortfristiga skulder 85,7 76,3
Summa eget kapital och skulder 262,0 259,2
Stallda sékerheter 44,6 46,6
Eventualforpliktelser 19,9 12,4
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