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Selskabsmeddelelse nr. 32/2009 

 

       Ref.: 
28. august 2009     TL/ls 

 
 
Offentliggørelse af delårsrapport for 1. halvår 2009 
 
Renewagy A/S offentliggør vedhæftet delårsrapport for 1. halvår 2009. 
 
Resumé for 1. halvår 2009 
 
Halvårsrapport 2009 pr. 30. juni 2009 for perioden 1. januar – 30. juni 
2009. 
 
Bestyrelsen for Renewagy A/S har den 28. august 2009 godkendt halvårs-
rapporten. 
For 1. halvår kan Renewagy A/S berette, at: 
 

• Koncernens resultat og finansielle udvikling har i 1. halvår levet op 
til det forventede. Koncernen har realiseret et EBIT på DKK 29,7 
mio.  

• Koncernen har i perioden realiseret et frit cash flow fra drift af sol-
celleparker på DKK 62,3 mio. 

• Koncernens idriftsatte solcelleparker har genereret en produktion 
på 22.397 MWh, der svarer til det forventede 

• Koncernen har i de 1. halvår af 2009 realiseret en nettoomsætning 
på DKK 68,6 mio. Koncernen forventer for hele 2009, at den nu-
værende portefølje vil generere en omsætning i niveauet DKK 
120-140 mio. 

• Koncernens samlede installerede produktionskapacitet udgør pr. 
balancedagen 43,7 MWp og er uændret frem til dags dato  

• COLEXON Energy AG har i perioden fremsat frivilligt, betinget 
købstilbud til samtlige aktionærer i Renewagy A/S 

• Transaktionen med COLEXON Energy AG er i perioden forløbet 
som planlagt 



 

Side 2 af 2 
 

• Koncernen har i perioden afviklet eventuelt fremtidige reklamati-
onskrav vedrørende afhændede aktiviteter 

• Koncernens aktiviteter indenfor vindenergi er endeligt afhændet i 
perioden 

• Tidligere økonomidirektør/Group CFO Tom Glæsner Larsen har af-
løst tidligere Administrerende direktør/Group CEO Alexandra von 
Bernstorff. Tom Glæsner Larsen udgør herefter direktionen 

 
 
 
Med venlig hilsen 
 
 
 
Tom Glæsner Larsen 
Administrerende direktør/Group CEO 
 
 
Kontaktperson: 
Administrerende direktør/Group CEO  
Tom Glæsner Larsen, telefon +45 2030 5961   
 +45 4333 1351 
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Henvisninger til ”Selskabet” er henvisninger til Renewagy A/S. Henvisninger til ”Koncernen” 
er henvisninger til Renewagy-koncernen. Talangivelser i parentes er sammenligningstal for 
tilsvarende periode sidste år. 


 
Yderligere oplysninger: 
 
Tom Glæsner Larsen, Administrerende direktør 
 
Mobil: +45 20 30 59 61 
Telefon: +45 43 33 13 51 
Mail: tom.larsen@renewagy.com 
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1 Resumé 
 
Resumé for 1. halvår 2009 
Halvårsrapport 2009 pr. 30. juni 2009 for perioden 1. januar – 30. juni 2009. 
 
Bestyrelsen for Renewagy A/S har den 28. august 2009 godkendt halvårsrapporten. 
For 1. halvår kan Renewagy A/S berette, at: 
 


• Koncernens resultat og finansielle udvikling har i 1. halvår levet op til det forventede. 
Koncernen har realiseret et EBIT på DKK 29,7 mio.  


• Koncernen har i perioden realiseret et frit cash flow fra drift af solcelleparker på DKK 
62,3 mio. 


• Koncernens idriftsatte solcelleparker har genereret en produktion på 22.397 MWh, 
der svarer til det forventede 


• Koncernen har i de 1. halvår af 2009 realiseret en nettoomsætning på DKK 68,6 mio. 
Koncernen forventer for hele 2009, at den nuværende portefølje vil generere en 
omsætning i niveauet DKK 120-140 mio. 


• Koncernens samlede installerede produktionskapacitet udgør pr. balancedagen 43,7 
MWp og er uændret frem til dags dato  


• COLEXON Energy AG har i perioden fremsat frivilligt, betinget købstilbud til samtlige 
aktionærer i Renewagy A/S 


• Transaktionen med COLEXON Energy AG er i perioden forløbet som planlagt 


• Koncernen har i perioden afviklet eventuelt fremtidige reklamationskrav vedrørende 
afhændede aktiviteter 


• Koncernens aktiviteter indenfor vindenergi er endeligt afhændet i perioden 


• Tidligere økonomidirektør/Group CFO Tom Glæsner Larsen har afløst tidligere 
Administrerende direktør/Group CEO Alexandra von Bernstorff. Tom Glæsner Larsen 
udgør herefter direktionen 


  Solcellepark Eckolstädt, 8,82 MWp  (Foto: Beck Energy GmbH) 
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2 Hoved- og nøgletal for Koncernen 
 


Hoved- og nøgletal, DKK 1.000 2. kvt. 
2009 


  2. kvt. 
2008 


  1. halvår 
2009 


  1. halvår 
2008 


  
Året 2008         


Nettoomsætning 49.254 15.228 68.599 22.102 56.716 
Omkostninger til drift af parker og anlæg -2.947 -757 -5.984 -1.380 -4.181 
Andre driftsindtægter 233 164 483 447 894 
Omkostninger -6.780 -6.774 -12.743 -16.471 -28.907 
Af- og nedskrivninger -10.434 -2.543 -20.634 -4.535 -20.471 


Resultat af primær drift 29.326  5.318  29.721  163  4.051  
Finansielle poster, netto -15.823 5.964 -27.911 3.796 -10.003 


Resultat før skat 13.503  11.282  1.810  3.959  -5.952  
Skat -1.334 -499 -2.781 1.184 5.025 
Periodens resultat - fortsættende 
aktiviteter 12.169  10.783  -971  5.143  -927  


Periodens resultat for ophørende aktiviteter 309 259 1.564 535 -4.129 
Periodens resultat inkl. 
minoritetsinteresser 12.478  11.042  593  5.678  -5.056  


Langfristede aktiver 1.786.042 1.083.927 1.770.480 
Kortfristede aktiver 106.652 135.440 236.252 


Aktiver i alt 
    1.892.694  1.219.367  2.006.732  


Egenkapital 722.047 734.909 723.674 


Egenkapital i alt 
    722.047  734.909  723.674  


Langfristede forpligtelser 970.106 394.539 778.785 
Kortfristede forpligtelser 200.541 89.919 504.273 


Passiver i alt 
    1.892.694  1.219.367  2.006.732  


Investering i materielle aktiver 28.689 374.738 1.157.793 
Afskrivning på materielle aktiver 20.634 4.535 20.471 


Antal medarbejdere 8 9 10 


Pengestrøm fra driften 1.810 -60.158 13.449 
Pengestrøm til investering 0 -364.140 -1.127.638 
Pengestrøm fra finansiering 0 390.420 981.338 


Pengestrøm i alt 
    1.810  -33.878  -132.851  


Nøgletal 
Egenkapital i % af aktiver (soliditet) 38,1 60,3 36,1 
Forrentning af egenkapital 1) 0,1 0,8 -0,7 
Indre værdi pr. 1 kr. aktie 10,6 10,6 10,4 
Børskurs ultimo 7,2 13,4 8,7 
P/E værdi 1) 39,3 94,2 -117,3 
Aktiekapital ultimo 69.462 69.462 69.462 
Resultat pr. aktie á DKK 1 (EPS) 0,18 0,14 -0,07 
Resultat pr. aktie á DKK 1 udvandet (EPS-D) 0,18 0,14 -0,70 
Kurs/indre værdi 0,68 1,27 0,84 
Udbytte pr. Aktie 0,00 0,00 0,00 


1) Nøgletallene er beregnet ud fra periodens resultat eksklusiv minoritetsinteresser 


Resultat pr. aktie (EPS) og udvandet resultat pr. aktie opgøres i overensstemmelse med IAS 33. 


Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og nøgletal" 
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3 Ledelsesberetning 
 


3.1 Idégrundlag 
Gennem de seneste år har der fra både befolkningers og forskeres side samt i særdeleshed 
fra politisk hold været øget fokus på miljøet, og hvorledes det er muligt at udnytte mere 
miljøvenlige ressourcer med henblik på produktion af energi, der belaster miljøet i mindre 
omfang end traditionelle fossile energikilder. Med udgangspunkt i dette samt den favorable 
subsidierende lovgivning på området for fremstilling af vedvarende energi har ledelsen 
vedtaget, at 


”Koncernens idégrundlag er at producere og sælge elektricitet fremstillet 
af vedvarende energikilder, primært sol.” 


De på Koncernens geografiske fokusmarkeder gunstige markedsforhold gør det muligt for 
Koncernen at få opført solcelleparker med tilfredsstillende rentabilitet. Dette skyldes ikke 
mindst det politiske ønske om at fremme den alternative energi, herunder solcelleenergi, 
med tilskuds- og støtteordninger med henblik på at begrænse CO2 udslippet fra traditionelle 
fossile brændstoffer. De deraf følgende attraktive markedsvilkår giver mulighed for 
langvarig, stabil og sikker indtjening/cash flow i mindst en 20-årig periode, der skaber 
tryghed hos investorerne, hvilket bidrager til Koncernens udvikling. 
 
Koncernen anvender sin viden, sin erfaring og sit kapitalgrundlag til at investere i 
solcelleparker, der værdiudvikles via aktivt ejerskab. Værdiskabelsen baseres på 
driftsoptimering og udvikling i tæt samarbejde med lokale samarbejdspartnere. Fokus er på 
organisk vækst, tilkøb, resultatoptimering og likviditetsgenerering. 
 
Koncernens forretningsmodel er opbygget som følger: 
 


• Udvælgelse af kompetente, lokale developers (projektudviklere), der kan levere 
operationelle, bankable1 projekter på turnkey basis 


• Indgåelse af købsaftale med developer 


• Finansiering af solcelleparkerne med fast rente og lang løbetid 


• Gennemførelse af juridisk, teknisk og kommerciel due diligence 


• Juridisk overtagelse af projekterne 


• Outsourcing af drift af projekterne til lokale partnere 


Denne forretningsmodel skaber mulighed for, at Koncernen kan allokere sine ressourcer 
bedst muligt og holde fokus på kompetenceområderne, der bl.a. omfatter stor knowhow på 
området for vedvarende energi samt dybtgående investerings- og finansieringsekspertise 
indenfor samme. 


Efter et projekt har undergået de forskellige trin i forretningsmodellen, er Koncernen sikret 
en lavrisikoinvestering med kendt afkast og cash flow 20 år frem.  
  
En yderligere fordel ved forretningsmodellen er, at solcelleparkerne hurtigt (3–5 måneder) 
efter indgåelse af købsaftale er i drift og dermed hurtigt genererer indtægter. 


                                               
1 Bankable skal forstås således, at der gennem en anerkendt international bank kan opnås finansiering 
for en given developers projekt. 
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3.2 Koncernens resultat og forventninger 
Koncernens resultat og finansielle udvikling har i 1. halvår levet op til det forventede. 
Koncernen har i perioden realiseret et EBIT på DKK 29,7 mio. Koncernen opnåede i 1. halvår 
af 2009 et resultat før skat på DKK 1,8 mio. 
 
Koncernen opnåede i 1. halvår en nettoomsætning på DKK 68,3 mio. fra salg af elektricitet, 
og de direkte omkostninger i solcelleparkerne har andraget DKK 6,0 mio. Cash flow fra 
driften af solcelleparker til servicering af gæld har således i perioden været positivt med DKK 
62,3 mio.  
 
Koncernens produktion for 1. halvår 2009 ligger indenfor det forventede. 
 
Koncernen forventer for hele 2009 at den nuværende portefølje vil generere en omsætning i 
niveauet DKK 120-140 mio. Omsætningen forventes at generere et frit cash flow i niveauet 
DKK 105-120 mio. før servicering af gæld. 
 
Egenkapital 
Selskabets egenkapital udgjorde primo 2009 DKK 723,7 mio. Selskabets egenkapital er i 1. 
halvår af 2009 negativt påvirket med DKK 1,6 mio., som kan fordeles på tilgang af periodens 
resultat med DKK 0,6 mio., negativ påvirkning af egenkapitalbevægelser i associeret 
virksomhed DKK 2,1 mio., samt øvrige posteringer i totalindkomst med en afgang på DKK 
0,1 mio. Egenkapitalbevægelser i associeret virksomhed hidrører fra omkostninger i 
forbindelse med COLEXON Energy AG’s overtagelse af Renewagy A/S. 
 


Egenkapital primo 723.674 


Periodens resultat 593 


Egenkapitalbevægelser 
associerede virksomheder -2.111 


Reserve for valutakursreguleringer -109 


Totalindkomst 30.06.2009 -1.627 


Egenkapital 30.06.2009 722.047 


 
COLEXON Energy AG 
Resultatet i den associerede virksomhed COLEXON Energy AG har i 1. halvår af 2009 været 
positivt med 1.154 T.EUR efter skat mod 1.384 T.EUR i 2008. Tilbagegangen i forhold til 
2008 synes minimal og tilfredsstillende den aktuelle markedssituation for developere taget i 
betragtning. 
 
COLEXON Energy AG har ikke offentliggjort forventninger til 2009.  


Solcellepark Eckolstädt, 8,82 MWp  (Foto: Beck Energy GmbH) 
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Produktion 
Koncernens solcelleparker har i 1. halvår 2009 produceret i alt 22.397 MWh, svarende til en 
omsætning på DKK 68,3 mio. Produktionen lever op til ledelsens forventninger. 
 
Koncernens solcelleanlæg har i 1. halvår haft en relativ overproduktion på ca. 1 % i forhold 
til solindekset, der korrigerer for vejrforhold, solindstråling samt andre forhold i perioden. 
Solindekset beregnes som den gennemsnitlige produktion pr. kWp på alle registrerede 
solcelleanlæg i de aktuelle områder, hvor Koncernen opererer. 
Den realiserede overproduktion i forhold til solindekset understøtter og dokumenterer 
solcellepanelernes effektivitet og underbygger den fremtidige budgetterede produktion.  


Produktionen af elektricitet fra solenergi er præget af sæsonudsving. 2. Kvartal er således en 
periode med høj produktion modsat 1. kvartal der er en traditionel lav produktionsperiode 
grundet færre solskinstimer samt risiko for sne på solcellerne mv. 


Koncernens solcelleparker har i 1. halvår 2009 bidraget til en besparelse i CO2 udslip på 
samlet ca. 8.780 ton, hvilket svarer til ca. 10.500 personbilers CO2 udslip i samme periode. 
Koncernens solcelleparker under ét vil være CO2 neutrale om 1,5 år. 
 


Renewagy el-produktion, Q2/2009 


Kapacitet Q2/2009 2009 
ÅTD 


Produktivitet   CO2   


I1)   Reduceret Balance Neutral   


kWp MWh MWh kWh/kWp   ton ton om X år   


43.716 16.856 22.397 512   8.784 -26.108 1,5   


1) Produktiviteten er beregnet som den samlede producerede energi i forhold til den samlede solcellekapacitet 
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3.3 Begivenheder 
Købstilbud til aktionærerne i Renewagy A/S 
Den 13. maj 2009 offentliggjorde COLEXON Energy AG et anbefalet, frivilligt, betinget 
købstilbud, en tilbudsannonce, en til købstilbuddet hørende acceptblanket og en redegørelse 
fra bestyrelsen i Renewagy A/S til samtlige navnenoterede aktionærer i Renewagy A/S om at 
erhverve den samlede aktiekapital med tilhørende stemmerettigheder i Renewagy A/S. 
 
Den 19. juni 2009 oplyste COLEXON Energy AG, at de havde modtaget uigenkaldelige tilsagn 
om at acceptere købstilbuddet for et antal aktier, der udgør 89,39 % af aktiekapitalen, jf. 
selskabsmeddelelse nr. 16 af 19. juni 2009. 
 
Tilbudsperioden for COLEXON Energy AGs overtagelsestilbud startede den 14. maj 2009 og 
udløb som udgangspunkt den 17. juni 2009 men blev af hensyn til aktionærerne forlænget af 
to omgange. 
 
COLEXON Energy meddelte d. 28. juli 2009 med to ugers varsel udløb af acceptperioden d. 
10. august 2009, idet alle betingelser for overtagelsestilbuddet på daværende dato var enten 
opfyldt eller frafaldet. 
 
Efter periodens udløb er transaktionen med tyske COLEXON Energy AG forløbet som 
planlagt, og kapitalforhøjelsen i COLEXON Energy AG blev registreret d. 14. august 2009, og 
første handelsdag for de nye aktier på børsen i Frankfurt var d. 18. august 2009.  
 
D. 19. august 2009 meddelte COLEXON, at selskabet besad 68.195.520 aktier i Renewagy, 
svarende til 98,18 % af aktierne og stemmerettighederne, og at selskabet herefter betragter 
købstilbuddet som gennemført og afsluttet. 
 
Årlig ordinær generalforsamling i Renewagy A/S 
Torsdag d. 30. april 2009 afholdtes Renewagy A/S’ årlige ordinære generalforsamling. 
 
Generalforsamlingen godkendte Renewagy A/S’ årsrapport for 2008 og vedtog samtlige af 
bestyrelsens beslutningsforslag, herunder bemyndigelse til at lade Selskabet afnotere fra 
NASDAQ OMX København A/S. 
 
Årlig ordinær generalforsamling i COLEXON Energy AG 
Tirsdag den 26. maj 2009 afholdtes årlig ordinær generalforsamling i COLEXON Energy AG. 
 
Blandt punkterne på dagsordenen var beslutning om at forhøje aktiekapitalen i COLEXON 
Energy AG med op til 12.863.323 nye aktier, der skal udgøre vederlaget til de aktionærer i 
Renewagy A/S, der accepterer COLEXON Energy AGs anbefalede, frivillige, betingede 
købstilbud, ifald dette gennemføres.  
 
Forslaget om forhøjelse af aktiekapitalen i COLEXON Energy AG blev vedtaget med 90,38 % 
af de på generalforsamlingen repræsenterede stemmer. 
 
Garantistillelser 
I forbindelse med at transaktionen med COLEXON Energy AG er endelig er garantistillelserne 
fra DKA Consult A/S ophørt. 
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Afvikling af garantier vedrørende frasolgte aktiviteter: 
Ultimo juni 2009 har Selskabet indgået aftale, hvorved samtlige garantier i de frasolgte 
aktiviteter vedr. Outline Vinduer er handlet af. Der forventes ikke yderligere omkostninger 
under ophørende aktiviteter fremadrettet. 
 
Afvikling af gamle ITH-selskaber, 2 selskaber trådt i likvidation: 
To selskaber er trådt i likvidation: ITH Finans A/S og Aktieselskabet af 01.09.1979. 
Selskaberne trådte i likvidation ultimo maj 2009 og er nu i den afsluttende fase. 
Likvidationerne forventes afsluttet inden udgangen af 3. kvartal 2009. 
 
Frasalg af vindaktiviteter 
Renewagy har i perioden afhændet sine aktiviteter indenfor vindenergi og fokuserer for tiden 
udelukkende på sit kerneområde solenergi. Frasalget har frigjort en kapitalbinding i niveauet 
DKK 30 mio. Endvidere har frasalget nedbragt Koncernens balancesum under posterne 
henholdsvis ”Aktiver bestemt for salg” (DKK 87 mio.) samt ”Forpligtelser vedrørende aktiver 
bestemt for salg” (DKK 61 mio.). 
 
Ændringer i ledelsen 
Tidligere økonomidirektør/Group CFO Tom Glæsner Larsen har afløst tidligere 
Administrerende direktør/Group CEO Alexandra von Bernstorff. Tom Glæsner Larsen udgør 
herefter direktionen. 
 


3.4 Investeringer 
Koncernen har i 1. halvår 2009 ikke foretaget nogen investeringer. 
 


3.5 Lånoptagelse/Finansiering 
Som følge af at Koncernen ikke har opkøbt yderligere solcelleparker i perioden, har det ikke 
været nødvendigt at søge om yderligere lånetilsagn.  
 
Koncernen har i perioden udnyttet bevilgede kreditfaciliteter med DKK 206 mio. til 
finansiering af idriftsatte solcelleparker, der er endeligt overtaget. Yderligere ikke udnyttede 
kreditfaciliteter udgør pr. balancedagen DKK 124 mio. Disse kreditfaciliteter er ikke udnyttet 
pr. balancedagen og er derfor ikke indregnet. 
 
Koncernens adgang til finansiering specifikt rettet mod investering i solcelleprojekter er 
stadig upåvirket af turbulensen på finansmarkederne. 
 
Derimod har Koncernen oplevet markant højere finansieringsomkostninger på Koncernens 
anden korte finansiering. 
 


3.6 Fremtidige investeringer 
Koncernen forventer i 2009 at udvide sin portefølje af solcelleparker med minimum 20-40 
MWp. Solcelleparkerne vil variere i størrelse fra ca. 1-10 MWp og vil geografisk primært 
være placeret i Tyskland. 
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3.7 Begivenheder efter periodens udløb 
COLEXON Energy AG 
Som nævnt i afsnit 3.3 Begivenheder har COLEXON Energy AG overtaget 98,18% af 
Renewagy A/S. Begivenheder såvel inden som efter perioden i denne forbindelse er fuldt 
beskrevet i afsnit 3.3 hvorfor der henvises dertil. 
 
Efter aktieombytningen ser aktionærsammensætningen pr. 18 august 2009 således ud: 
 
Ændring i aktionærkreds 
Aktionærsammensætning pr. 18. august 2009: 
 


 Antal aktier Kapital %


COLEXON Energy AG      68.195.520 98,18 %


Øvrige aktionærer  1.266.420 1,82 %


I alt  69.461.940 100,00 %


 
Yderligere information herunder det fuldstændige købstilbud med tilhørende dokumenter og 
relevante selskabsmeddelelser forefindes på selskabernes fælles transaktionshjemmeside 
www.colexon-renewagy.com. 
 
Kontorsammenlægning 
Renewagy har i perioden efter regnskabsperiodens udløb fysisk sammenlagt det 
operationelle hovedkontor med COLEXONs hovedkontor i Große Elbstraße i Hamborg. Dette 
er sket med henblik på opnåelse af synergieffekter og optimal integration. Renewagy har 
indgået fremlejeaftale vedrørende lokalerne i ABC-Straße. 
 
Ændring af finanskalender 2009 
Selskabet opdaterede d. 29. juli 2009 finanskalender for 2009 til: 
 
 28. august 2009 Delårsrapport for 1. januar – 30. juni 2009 (nærværende) 
 26. november 2009 Delårsrapport for 1. januar – 30. september 2009 


Solcellepark Eckolstädt, 8,82 MWp  (Foto: Beck Energy GmbH) 
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4 Offentliggjorte selskabsmeddelelser i 2009 
 
Meddelelser til NASDAQ OMX København A/S  
Nedenfor fremgår oversigt over meddelelser offentliggjort via NASDAQ OMX København A/S i 
2009. 
 
Samtlige selskabsmeddelelser er at finde på Selskabets hjemmeside, www.renewagy.com. 
 
2009 
27.08.09 31 Storaktionærmeddelelse fra Vagner Holding A/S 


27.08.09 30 COLEXON fremlægger tal for 1. halvår 2009 


25.08.09 29 Storaktionærmeddelelse fra Synerco ApS under konkurs 


25.08.09 28 COLEXON indgår rammeaftale om 15 MWp solcelleanlæg i Frankrig 


24.08.09 27 SES Research offentliggør analyse af ”det ny” COLEXON Energy AG 


24.08.09 26 COLEXON Energy AG sikrer Projekt- og ejendomsrettigheder til 
solcelleanlæg på mindst 25 megawatt i Frankrig 


21.08.09 25 Storaktionærmeddelelse fra COLEXON Energy AG 


21.08.09 24 Indberetning af ledende medarbejderes og disses nærtståendes 
transaktioner med Renewagy A/S’ aktier 


21.08.09 23 Storaktionærmeddelelse fra DKA Consult A/S  


21.08.09 22 Storaktionærmeddelelse fra Bram Stål A/S 


11.08.09 21 Meddelelse om resultatet af COLEXON Energy AGs anbefalede, frivillige 
betingede overtagelsestilbud til aktionærerne i Renewagy A/S 


29.07.09 20 Ændring af Finanskalender 2009 


27.07.09 19 COLEXON Energy AG meddeler udløb af acceptperioden for overtagelse 
af den samlede udestående aktiekapital i Renewagy A/S 


21.07.09 18 Forlængelse af COLEXON Energy AGs købstilbud 


17.07.09 17 COLEXON Energy AG installerer verdens største tagbaserede 
tyndfilmsolcelleanlæg 


19.06.09 16 Opfyldelse af betingelse om minimums acceptniveau i henhold til 
COLEXON Energy AGs købstilbud 


17.06.09 15 Forlængelse af COLEXON Energy AGs købstilbud 


29.05.09 14 Delårsrapport 2009 pr. 31. marts 2009 for perioden 1. januar-31. marts 
2009 


28.05.09 13 SES Research offentliggør positiv analyse af COLEXON Energy AG 


26.05.09 12 COLEXON Energy AG – afholdelse af ordinær generalforsamling 


13.05.09 11 Offentliggørelse af tilbudsdokument, tilbudsannonce, acceptblanket 


12.05.09 10 Den første COLEXON solcellepark er installeret i Arizona, USA 


07.05.09 09 COLEXON indfrier konvertible obligationer 


30.04.09 08 Forløb af den ordinære generalforsamling 


29.04.09 07 Yderligere tilsagn fra Renewagy A/S aktionærer om frivilligt overtagel-
sestilbud fra COLEXON Energy AG 


27.04.09 06 Ændring af Finanskalender 2009 


22.04.09 05 Indkaldelse til generalforsamling den 30. april 2009 


15.04.09 04 COLEXON Energy AG fremsætter frivilligt købstilbud på Renewagy A/S 


27.03.09 03 Årsrapport 2008 


27.03.09 02 Kapitalforhold 


27.03.09 01 Ændring i ledelsen 
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5 Aktionærforhold 


5.1 Aktionærsammensætning pr. 28. august 2009 
Aktionærsammensætningen 


 Antal aktier Kapital % 


COLEXON Energy AG 68.195.520 98,18 % 
Øvrige aktionærer 1.266.420 1,82 % 
I alt 69.461.940 100,00 % 
 


5.2 Aktieinformation 
Fondsbørs :  NASDAQ OMX København 


Liste :  SmallCap 


Fondskode :  CSE3439  (ISIN: DK0060111367) 


Antal noterede aktier :  69.461.940 


Nominel stykstørrelse :  DKK 1 


Aktieklasser :  En 


Antal stemmer pr. aktie :  En 


Stemmeretsbegrænsning :  Ingen 


 


5.3 Finanskalender 2009 
Der forventes følgende udsendelser af regnskabsmeddelelser m.v. for den resterende del af 
2009: 
 


28. august 2009 Halvårsrapport for 1. halvår 2009  Nærværende medd. 
26. november 2009 Kvartalsrapport for 3. kvartal 2009  


  


Solcellepark Mockrehna, 0,9 MWp  (Foto: COLEXON Energy AG) 
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6 Ledelsespåtegning 
 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvårsrapporten for perioden 
1. januar-30. juni 2009 for Renewagy A/S. 
 
Halvårsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af Selskabets revisor, aflægges i 
overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af EU, og 
yderligere danske oplysningskrav til halvårsrapporter for børsnoterede virksomheder. 
 
Det er vores opfattelse, at halvårsrapporten giver et retvisende billede af Koncernens aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2009 samt af resultatet af Koncernens aktiviteter og 
pengestrømme for perioden 1. januar-30. juni 2009. 
 
Der er endvidere vores opfattelse at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse 
af udviklingen i Koncernens aktiviteter og økonomiske forhold, periodens resultat og af 
Koncernens finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de væsentligste risici og 
usikkerhedsfaktorer, som Koncernen står overfor. 
 
Virum, den 28. august 2009 
 
Direktionen 
 
 
 
   
Tom Glæsner Larsen    
Administrerende direktør   
 
 
Bestyrelsen 
 
 
 
    
Claus Ørskov  Lasse Lindblad   
Formand 
 
 
 
 
    
Søren Damgaard Svenningsen  Kaj Egon Hansen 
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7 Resultatopgørelse for Koncernen 


Note 


Resultatopgørelse, DKK 1.000 
01.04 - 
30.06 
2009   


01.04 - 
30.06 
2008 


01.01 - 
30.06 
2009 


01.01 - 
30.06 
2008   


Året 
2008 


1 Nettoomsætning 49.254 15.228 68.599 22.102 56.716 


Omkostninger -2.947 -757 -5.984 -1.380 -4.181 


Andre driftsindtægter 233 164 483 447 894 


Bruttoresultat 46.540  14.635  63.098  21.169  53.429 


Personaleomkostninger -2.982 -2.427 -4.970 -8.684 -14.204 


Af- og nedskrivning af materielle aktiver -10.434 -2.543 -20.634 -4.535 -20.471 


Andre driftsomkostninger -179 -1 -238 -88 -219 


Andre eksterne omkostninger -3.619 -4.346 -7.535 -7.699 -14.484 


Resultat af primær drift 29.326  5.318  29.721  163  4.051 


Resultatandel efter skat i associerede 
virksomheder 146 1.224 1.154 1.977 6.575 


Finansielle indtægter 178 11.345 687 11.613 14.559 


Finansielle omkostninger -16.147 -7.947 -29.752 -9.794 -31.137 
Resultat for fortsættende aktiviteter før 
skat 13.503  9.940  1.810  3.959  -5.952 


Skat af periodens resultat for fortsættende 
aktiviteter -1.334 -499 -2.781 1.184 5.025 
Periodens resultat for fortsættende 
aktiviteter 12.169  9.441  -971  5.143  -927 


Periodens resultat for ophørende aktiviteter 309 259 1.564 535 -4.129 


Periodens resultat 12.478 9.700 593 5.678 -5.056 


Fordeles således: 


Aktionærerne i Renewagy A/S 12.478 9.700 593 5.678 -5.056 


12.478 9.700 593 5.678 -5.056 


Resultat pr. aktie 
Fortsættende og ophørende aktiviteter 
(EPS/EPS-D) 0,18 0,14 0,01 0,08 -0,07 


Fortsættende aktiviteter (EPS/EPS-D) 0,18 0,14 0,00 0,08 -0,01 
 


Totalindkomst, DKK 1.000 
Aktie-
kapital   


Overkurs 
ved 


emission   


Reserve 
for 


værdi-
papirer   


Reserve 
for 


valuta-
kursregu-
leringer   


Overført 
resultat   I alt 


 Totalindkomst 30.06.2008 


 Værdiregulering 0 0 -16.715 0 0 -16.715 


 
Andre indtægter indregnet i 
totalindkomst 0 0 -16.715 0 0 -16.715 


 Periodens resultat 0 0 0 0 5.678 5.678 


 Totalindkomst 30.06.2008 0  0  -16.715  0  5.678  -11.037 


 
 Totalindkomst 30.06.2009 


 
Valutakursregulering, 
udenlandske virksomheder 0 0 0 -109 0 -109 


 
Egenkapitalbevægelser 
associerede virksomheder 0 0 0 -2.111 0 -2.111 


 
Andre indtægter indregnet i 
totalindkomst 0 0 0 -2.220 0 -2.220 


 Periodens resultat 0 0 0 0 593 593 


 Totalindkomst 30.06.2009 0  0  0  -2.220  593  -1.627 
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8 Balance for Koncernen 
 


8.1 Aktiver 
 


Aktiver, DKK 1.000 30.06. 
2009   


30.06. 
2008   


31.12. 
2008 


Langfristede aktiver 


Goodwill 472.247 480.205 472.247 


Immaterielle aktiver 472.247  480.205  472.247 


Investeringsejendomme 9.952 10.259 9.952 


Produktionsanlæg og maskiner 1.183.179 305.827 1.167.744 


Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.448 1.433 1.609 


Forudbetalinger på materielle anlægsaktiver 0 183.533 7.378 


Materielle aktiver 1.194.579  501.052  1.186.683 


Kapitalandele i associerede virksomheder 94.947 91.579 95.906 


Værdipapirer 89 8 89 


Andre tilgodehavender 24.180 11.083 15.555 


Andre langfristede aktiver 119.216  102.670  111.550 


Langfristede aktiver i alt 1.786.042  1.083.927  1.770.480 


Kortfristede aktiver       


Tilgodehavender fra salg 16.847 6.119 5.581 


Tilgodehavender og periodeafgrænsningsposter 28.463 54.834 58.685 


Tilgodehavender, associerede virksomheder 8.060 0 3.720 


Selskabsskat 1.044 0 1.045 


Likvide beholdninger 50.191 53.114 74.859 


 104.605  114.067  143.890 


Aktiver bestemt for salg 2.047 21.373 92.362 


Kortfristede aktiver i alt 106.652  135.440  236.252 


Aktiver i alt 1.892.694 1.219.367 2.006.732 
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8.2 Passiver 
 


Passiver, DKK 1.000 30.06. 
2009   


30.06. 
2008   


31.12. 
2008 


Passiver 
Egenkapital 722.047  734.909  723.674 


Forpligtelser 


Udskudt skat 6.866 402 3.808 


Hensatte forpligtelser 2.856 3.575 2.780 


Kreditinstitutter 936.645 390.562 772.197 


Langfristede forpligtelser i alt 946.367  394.539  778.785 


Kreditinstitutter 39.049 290 308 


Driftskreditter 94.672 29.078 138.758 


Leverandørgæld 23.673 22.429 245.210 


Gæld til associerede virksomheder 49.658 26.354 15.397 


Andre gældsforpligtelser 15.251 6.043 39.169 


Selskabsskat 0 249 0 


222.303 84.443 438.842 


Forpligtelser vedrørende aktiver bestemt for salg 1.977 5.476 65.431 


Kortsigtede forpligtelser i alt 224.280  89.919  504.273 


Forpligtelser i alt 1.170.647  484.458  1.283.058 


Passiver i alt 1.892.694 1.219.367 2.006.732 


Koncernens gæld til associerede virksomhed og leverandørgæld vil blive erstattet af langfristede 
forpligtelser til kreditinstitutter, hvortil Koncernen har opnået finansieringstilsagn. 


Til Koncernens driftskreditter er tilknyttet en trækningsret på DKK 100 mio. 
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9 Pengestrømsopgørelse for Koncernen 
 


Pengestrømsopgørelse, DKK 1.000 1. halvår 
2009   


1. halvår 
2008   2008 


Resultat for fortsættende aktiviteter før skat 1.810 3.959 -5.952 


Resultat for ophørende aktiviteter før skat 1.564 713 -671 


Reguleringer 46.101 739 32.960 


Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital 49.475  5.411 
 


26.337 


Ændring i driftskapital -39.170 -59.026 6.326 


Pengestrøm fra primær drift 10.305  -53.615 
 


32.663 


Modtagne renteindtægter 686 928 3.430 


Betalte renteomkostninger -29.663 -7.353 -27.796 


Betalt selskabsskat 0 -118 5.152 


Pengestrøm fra driftsaktivitet -18.672  -60.158 
 


13.449 


Salg af immaterielle anlægsaktiver 7.570 0 


Køb af materielle aktiver -28.689 -375.595 -1.157.793 


Salg af materielle aktiver 80.025 0 18.700 


Salg af finansielle aktiver og øvrige værdipapirer 0 11.455 11.455 


Pengestrøm fra investeringsaktivitet 58.906  -364.140 
 


-1.127.638 


Afdrag på langfristet gæld -2.919 -142 -2.204 


Optagelse af langfristet gæld 206.108 390.562 829.840 


Indfrielse af langfristet gæld -61.052 0 


Interim gæld til kreditorer -162.953 0 153.702 


Pengestrøm fra finansieringsaktivitet -20.816  390.420 
 


981.338 


Årets pengestrøm 19.418  -33.878 
 


-132.851 


Likvider, primo -63.899 68.952 68.952 


Likvider, ultimo -44.481 35.074 -63.899 


Likvider omfatter 


Likvide beholdninger 50.191 64.152 74.859 


Driftskreditter -94.672 -29.078 -138.758 


-44.481 35.074 -63.899 


Til driftskreditter indregnet med T.DKK 94.672 er tilknyttet trækningsretter på samlet T.DKK 100.000 
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10 Egenkapitalopgørelse for Koncernen 
 


Egenkapital, DKK 1.000 
Aktie-
kapital   


Overkurs 
ved 


emission   


Reserve 
for 


værdi-
papirer   


Reserve 
for 


valuta-
kursregu-
leringer   


Overført 
resultat   I alt 


Egenkapital 1. januar 2008 69.462 429.524 16.715 -84 230.329 745.946 
Totalindkomst 30.06.2008 0  0  -16.715  0  5.678  -11.037 
Egenkapitalbevægelser i 
perioden 0  0  -16.715  0  5.678  -11.037 


Egenkapital 30.06.2008 69.462 429.524 0 -84 236.007 734.909 


Egenkapital 01.01.2009 69.462 429.524 0 -585 225.273 723.674 
Totalindkomst 30.06.2009 0  0  0  -2.220  593  -1.627 
Egenkapitalbevægelser i 
perioden 0  0  0  -2.220  593  -1.627 


Egenkapital 30.06.2009 69.462 429.524 0 -2.805 225.866 722.047 
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11 Anvendt regnskabspraksis 
 
Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” 
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede 
virksomheder. 
 
Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten 2008 med undtagelse af 
ændringerne i afsnit 11.1. Årsrapporten 2008 indeholder således den fulde beskrivelse af 
anvendt regnskabspraksis. 
 
Delårsrapporten aflægges i DKK. 
 


11.1 Ændring af anvendt regnskabspraksis 
IFRS 8 - Driftssegmenter 
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2009 implementeret IFRS 8 ”Driftssegmenter”, jf. 
den ændrede IAS 34. IFRS 8 har ikke påvirket indregning og måling, men har alene givet 
ændringer til præsentationen af oplysninger. Der er ikke indarbejdet sammenligningstal. 
 
IFRS 8 kræver, at Koncernens segmentrapportering tager afsæt i de interne driftssegmenter, 
hvor aktiviteterne overvåges. Driftssegmenter er de segmenter, som kommer til udtryk i den 
ledelsesrapportering, som den øverste operationelle ledelse anvender til resultatopfølgning. 
Segmenterne er opdelt efter samme princip som i den senest offentliggjorte årsrapport. 
 
IAS 1 – Præsentation af årsregnskaber 
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2009 implementeret IAS 1 ”Præsentation af 
årsregnskaber”. IAS 1 har ikke påvirket indregning og måling, men har alene givet 
ændringer til præsentationen af oplysninger. 
 


12 Noter til perioderegnskabet 
Note 


1 Segmentoplysninger, DKK 1.000                 


Segmentoplysninger 


Koncernen er ledelses- og forretningsmæssigt kun eksponeret indenfor solenergisegmentet 


1. Solenergi Produktion og salg af solenergi fra egne solcelleparker 


Aktiviteter 
1. halvår 2009 


Solenergi   
Ikke 


fordelte   


Fortsæt-
tende 


aktiviteter   
Ophørende 
aktiviteter   I alt 


Omsætning til eksterne kunder 68.323 276 68.599 0 68.599 


 Segmentomsætning i alt 68.323  276  68.599  0 
 


68.599 


Segmentresultat før skat 18.812 -17.002 1.810 1.584 3.394 


Segmentaktiver 1.307.620 583.027 1.890.647 2.047 1.892.694 
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13 Skøn og estimater 
 
Udarbejdelse af delårsrapporter kræver, at ledelsen foretager regnskabsmæssige skøn og 
estimater, som påvirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, 
forpligtelser, indtægter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skøn. 
 
De væsentlige skøn, som ledelsen foretager ved anvendelsen af Koncernens 
regnskabspraksis, og den væsentlige skønsmæssige usikkerhed forbundet hermed, er de 
samme ved udarbejdelsen af den sammendragne delårsrapport som ved udarbejdelsen af 
årsrapporten pr. 31. december. 
 


Ledelsen vurderer, at Renewagy A/S, som følge af bestyrelsesrepræsentationen og 
ejerandelen i Colexon Energy AG, registreret primo 2008, har opnået betydelig indflydelse. 
Som konsekvens heraf indregnes Colexon Energy AG fra primo 2008 som en associeret 
virksomhed jf. reglerne i IAS 28.  
 
Goodwill opstået i forbindelse med indregningen er underlagt nedskrivningstest. 
 
 


14 Koncernoversigt 
 
Koncernoversigt 
Alle selskaber under Renewagy A/S er ejet 100 % indenfor Koncernen 


 
 
  


Renewagy 1. Solarpark 
Verwaltungs GmbH 


Renewagy 1. Windpark 
Verwaltungs GmbH 


DKA Renewable Energy 
Greece ApS 


DKA Renewable Energy A/S 


Renewagy A/S 
 


Renewagy Germany GmbH 


DKA Solar Energy ApS 


 


Renewagy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy10. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 9. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 8. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 7. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 4. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 3. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 20. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 19. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 18. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 17. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 16. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 15. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 14. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 13. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 12. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


ITH Træindustri A/S 


 


Danish Building 
Agency Ltd. 


O.Windows (UK) 
Ltd. 


O.Vinduer Ireland 
Ltd. 


ITH Finans A/S 
under likvidation 


Aktieselskabet af 
01.09.1979 under 


likvidation 


CHA Furniture A/S 


 


HTI Import 
og Handel A/S Renewagy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


Renewagy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 


COLEXON Energy AG 
19,43 % ejerskab 
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15 Selskabsoplysninger 
 
Selskabet Renewagy A/S 


Kongevejen 153 
2830 Virum 
Danmark 
 
Telefon: +45 43 33 13 43 
Telefax: +45 43 33 13 44 
Hjemmeside: www.renewagy.com 
E-mail: renewagy@renewagy.com 
 
CVR-nr.: 89 68 99 10 
Stiftet: 1981 
Hjemsted: Lyngby-Taarbæk Kommune 
Regnskabsår: 1. januar-31. december 


 
Bestyrelse Claus Ørskov, formand 
 Søren Damgaard Svenningsen 
 Kaj Egon Hansen 


Lasse Lindblad 
 


Direktion Administrerende direktør Tom Glæsner Larsen 
 


Revision PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 
Strandvejen 44 
2900 Hellerup 


 
Kontaktperson Administrerende direktør Tom Glæsner Larsen 


Telefon: +45 20 30 59 61 
  +45 43 33 13 51 
 





