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19. oktéber 2009

Arsuppgjor Exista fyrir arié 2008

Exista hf. birtir i dag uppgjor vegna arsins 2008:

o  Bokfeert eigid fé nam 200 milljnum evra (34 milljardar kréna), laekkadi um ram 90%
e Heildareignir nAmu 2,3 milljoréum evra (391 milljardur krona), leekkudu um ram 70%
e Heildarskuldir laekkudu um 3,5 milljarda evra (602 milljardar krona), eda 63%

o Afkoma eftir skatta var neikveed um 1,6 milljard evra a arinu (206 milljarda krona)

e Fall Kauppings banka hf. og sala eignarhluta Exista i Sampo Group haféi verulega neikveed ahrif & afkomu &
arinu 2008

e  Exista brast vid ytri &féllum & fjéroa arsfjoréungi med soélu eigna, medal annars i Sampo og Storebrand

e  Soluandvirdi eigna notad til ad greida nidur skuldir

Exista a i vidraedum vid helstu lanveitendur um fjarhagslega endurskipulagningu og framtid félagsins.

Exista bidur nidurstédu i domsmalum um uppgjér gjaldmidlasaminga vio Kaupping banka og Glitni banka.
Nidurstodur peirra mala munu skipta verulegu mali vardandi afkomu félagsins og eigio fé.
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Um uppgjorid

Arsuppgjér Exista hf. fyrir arid 2008 er gert i skugga fordeemalausra adstaedna & islenskum fjarmalamarkadi eftir
fall islenska bankakerfisins i oktéber 2008. Stada og horfur Exista hf. eru pvi hadar mikilli évissu. Hrun
bankakerfisins hafdi mikil ahrif & stddu Exista hf. par sem haest ber fall Kauppings banka hf. en Exista hf. var
steersti hluthafi bankans.

Steersti einstaki 6vissupattur i uppgjori Exista hf. er uppgjor gjaldmidlasamninga en vié fall bankanna vard ljést ad
peir gatu ekki efnt skyldur sinar um ad afhenda pann gjaldeyri sem um hafdi verid samid. Exista hf. hafdi greitt
bénkunum haar fjarhaedir i formi poknana og vaxta til ad tryggja sér gjaldeyri pannig ad félagid geeti stadid vid
erlendar skuldbindingar sinar. Veromeeti pessara krafna Exista hf. a hendur bénkunum er had pvi & hvada gengi
uppgjor fer fram par en ljost er ad bankarnir munu ekki geta afhent pann gjaldeyri sem um hafdi verid samid.
Exista hf. byggir i reikningum sinum a markadsvirdi islensku krénunnar samkveemt gégnum fra Evrépska
Sedlabankanum par sem ljést er ad markadsbrestur olli pvi ad skrad gengi Sedlabanka islands endurspegladi
ekki markadsgengi kronunnar i kjolfar falls islensku bankanna. Eins og fram kemur i arsreikningi Exista hf. munar
miklu hvort notast er vid gengi Sedlabanka Islands eda Sedlabanka Evropu og er ljost ad eigid fé Exista hf. er
verulega neikveett ef uppgjor vaeri midad vid gengi Sedlabanka Islands, eins og krafist hefur verid af halfu
bankanna. Endanleg nidurstada um verdmaeeti krafna Exista hf. & hendur bonkunum mun ekki fast fyrr en ad
undangengnum démi.

Forsendur arsreiknings um rekstrarheefi (e. going concern) félagsins hvila & pvi ad Exista hf. ndi samningum vid
krofuhafa félagsins um heildarendurskodun fjarhagslegra skuldbindinga pess og ad démstdlar vidurkenni kréfur
Exista hf. & hendur Glitni banka hf. og Kauppings banka hf. & grundvelli gjaldmidlasamninga. Ad 6dru leyti er
visaad til skyrslu stjornar Exista hf. sem finna ma & bladsidu 2 i arsreikningi félagsins.
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Rekstrarreikningur samstaedu

Arsreikningur Exista hf. er gerdur i samraemi vid alpjodlegar reikningsskilareglur (IFRS).

Tekjur
Heildartekjur samsteedunnar & arinu voru neikvaedar um 66,2 milljénir evra en voru 961,5 milljénir evra &rid 2007.

Tap a fjareignum & gangvirdi nam 581,7 milljdnum evra & arinu 2008, en hagnadur af veltufjareignum nam 62,1
milljon evra. A arinu 2007 namu fjareignir & gangvirdi 0,8 milljénum evra og tap af veltufjareignum nam 46,3
milljonum evra sem skyrdist fyrst og fremst af einskiptiskostnadi sem féll til medal annars vegna aflagorar
starfsemi & svidi eigin vidskipta og solu eignasafna.

Ardstekjur namu alls 11,2 milljonum evra & arinu samanborid vid 12,6 milljénir evra & arinu 2007. Ardur fra
hlutdeildarfélégum i fjarmalapjonustu, Kauppingi banka og Sampo Group, er ekki tekjufeerdur i pessum lid, heldur
feerdur til leekkunar a bokfeerdu virdi i efnahagsreikningi og tekinn inn i fjarstreymi félagsins. Ardur

hlutdeildarfélaga til Exista nam 167,5 milljonum evra & arinu 2008.

Vaxtatekjur namu 136,5 milljdnum evra & arinu en namu 91,2 milljén evra arid 2007. Teeplega 45% vaxtatekna
eru tilkomnar vegna eignaleigustarfsemi.

Tryggingaidgjold namu 97,1 milljén evra & arinu 2008, samanborid vid 129 milljénir evra &rid adur. Samdratturinn
skyrist af gengislaekkun krénunnar, en idgjold eru naer einvérdungu i kronum. | kronum talid jukust eigin idgjold
um 17% milli ara.

Hlutdeildartekjur ndmu 180,3 milljdnum evra & arinu 2008 samanborid vid 756,2 milljonir evra arido adur. Hlutdeild
Exista i hagnadi eda tapi Kauppings banka og Sampo Group féll undir pennan lid. Breytingin & milli ara skyrist af
lakari afkomu hlutdeildarfélaga auk pess sem pau féru Ut Gr samsteedu Exista i byrjun fjéréa arsfjéroungs.

Adrar tekjur nAmu 28,3 milljonum evra i lok &rs 2008, samanborid vid 17,9 milljonir evra arid adur.

Gjold

Heildargjold samsteedunnar ndAmu samtals 1.135,2 millionum evra & arinu 2008 samanborid vid 169,9 milljonir
evra arid aour. Nidurfeersla eignarhlutarins i Kauppingi banka er steersti einstaki kostnadarlidurinn dsamt tapi
vegna solu & eignarhluta i Sampo Group sem samtals namu 916,4 milljonum evra.

Virdisryrnun vidskiptavildar nam samtals 75,6 milljonum evra.

Rekstrarkostnadur samsteedunnar nam 57,7 milljonum evra & &rinu og leekkadi um taepar 8 milljénir evra & milli
ara.

Rekstrarafkoma, fjarmagnsgjoéld og skattar
Tap fyrir fjarmagnsgjold var 1.201,4 million evra & arinu 2008, & arinu 2007 var hagnadur fyrir fjarmagnsgjold
791,7 milljénir evra.

Vaxtagjéld namu 520,8 milljonum evra a arinu 2008, en voru 350,3 milljonir evra arid adur.

Gengismunur og verdbeetur skiludu 92,9 milljéna evra hagnadi & arinu, samanborid vid 84,3 milljonir evra arid
aour.

Tekjuskattur var jakvaedur um 10,7 milljonir evra & arinu 2008.

Nidurstddur rekstrarreiknings

Afkoma var neikvaed um 1.618,7 milljonir evra eftir skatta & arinu 2008. bessi slaema afkoma synir pad mikla tjon
sem félagid vard fyrir pegar eignarhluti pess i Kauppingi banka vard verdlaus vid fall bankans i oktéber 2008.
Hagnadur eftir skatta nam 573,9 milljonir evra arid 2007.
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Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir
Heildareignir Exista voru 2.300 milljonir evra pann 31. desember 2008 og h6fou laekkad um 5.710 milljonir evra
eda 71,3% fra upphafi ars 2008.

Fjareignir & gangvirdi namu 316 milljdnum evra i arslok 2008 og hofdu laekkad um 808 milljénir evra fra upphafi
arsins. Laekkunina ma rekja til hruns fjarmalamarkada og laekkandi verdmaetis & markadseignum félagsins.

Veltufjareignir namu 98 milljénum evra i lok ars 2008 og héfdu dregist saman um 113 milljénir evra fra aramoétum.

Utlan og kréfur namu 1.480 milljonum evra i lok ars 2008. Gjaldmidlasamningar Exista vid Kaupping banka hf. og
Glitni hf. falla undir pennan lid. Gjaldmidlasamningarnir voru fyrst og fremst gerdir til ad draga Ur gengisaheettu i
rekstri félagsins, en fra arsbyrjun 2007 faerdi Exista reikninga sina i evrum enda steerstur hluti eigna félagsins pa
erlendur. Med samningum pessum var eigid fé félagsins varid gegn gengissveiflum annarra mynta en evru, medal
annars islensku kronunni, en eignarhlutirnir i Kauppingi banka hf. og Bakkavor Group hf. voru skrédir i islenskum
krébnum. Gengi evru & mati islensku krénunni skiptir verulegu mali vid verdmat samninganna i reikningum
félagsins. Fra hruni islenska bankakerfisins hefur verid agreiningur & milli Exista og skilanefnda Kauppings banka
hf. og Glitnis banka hf. um hvada gjaldmidlagengi skuli notad vid uppgjor pessara samninga. Exista krefst pess ad
skrad gengi evru & méti kronu hja Sedlabanka Evrépu verdi notad, enda telja stjornendur félagsins skraningu
Sedlabanka Evrépu vera markteekasta meelikvardann & raunverulegt markadsgengi kronunar. Skilanefndir
bankanna krefjast hins vegar ad notast verdi vid skréd gengi Sedlabanka islands. bess ber ad geta ad i arslok
2008 haféi Nyi Kaupping banki hf. skrifad undir samning vid Exista par sem krofur félagsins samkveemt
gjaldmidlasamningum voru vidurkenndar ad verulegu leyti. Undirbdningur mélaferla er na hafinn en démstélar
munu skera Ur um pennan agreining. Nidurstada peirra mun skipta verulegu mali fyrir eiginfjarstddu Exista.

Vidskiptavild samsteedunnar laekkar um 59% & arinu. I lok arsins var hun metin & 195 milljonir evra i samraemi vié
nidurstddur virdisryrnunarprofs.

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum var ad langsteerstum hluta eignarhlutir samstsedunnar i Kauppingi banka og
Sampo Group. | lok &rs 2007 voru eignarhlutir i hlutdeildarfélsgum metnir & 4.738 milljonir evra en voru 6verulegir
i lok ars 2008. Hrun fijarmalamarkada jafnt hér & landi sem og erlendis hafdi veruleg ahrif & pennan 1id i lok ars
2008. Allur eignarhlutur Exista i Sampo Group, eda 19,98% af heildarhlutafé félagsins, var seldur pann 7. oktober
2008. Exista vard sidan fyrir gridarlegu tjoni pegar Kaupping banki féll i oktéber 2008 og verdmeeti eignarhlutar
félagsins i Kauppingi vard verdlaus.

Handbeert fé nam 187,7 milljionum evra i lok ars 2008. Eign Exista a innstaedureikningi hja Nyja Kauppingi banka
hf. nam teepum 13 milljoroum krona. Skilanefnd Kauppings banka hefur nd hafid méal & hendur Exista og krefst
vidurkenningar & rétti til innsteedu pessarar. Exista mun taka til varna i malinu enda telur félagido skilanefnd
Kauppings banka ekki eiga rétt til innstaedu félagsins hja Nyja Kauppingi.

Adrar eignir nAmu 24 milljbnum evra.

Skuldir og eigio fé

Heildarskuldir nAmu 2.100 milljonum evra i lok ars 2008 og hoféu leekkad um 3.542 milljénir evra, eda teep 63%,
fra upphafi ars. Skuldir Exista greinast medal annars i lantdkur, vikjandi skuldabréf og vatryggingaskuld.

Lantokur namu 1.678 milljonum evra i lok ars og leekka um 3.445 milljénir evra, rim 67%, fra upphafi ars.

Vikjandi skuldabréf namu 272 milljonum evra i lok arsins, en vikjandi skuldabréf eru paer kréfur sem ganga aftar
Ollum 68rum kréfum.

Vatryggingaskuld nam 125 milljonum evra og haféi leekkad um 96 milljonir evra frd upphafi ars vegna leekkunar
gengis islensku kréonunnar.

Bokfeert eigid fé samsteedunnar var 200 milljonir evra i lok ars 2008 og leekkar um teep 92% fra aramoétum. Mat
eigna og par med eigin fjar er 6vissu had eins og rakid er ad framan.
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Fjarhagsupplysingar modurfélags Exista hf. og dotturfélaga
januar — juni 2009

Fjarhagsupplysingar Gr drogum ad dendurskodudum sex méanada uppgjorum arsins 2009 fyrir modurfélagio
Exista hf., Vatryggingarfélag islands hf. og Lysingu hf. eru birt hér med fyrirvara. Fjarhagsupplysingar Gr sex

manada uppgjorum Skipta hf. og uppgjor annars arsfijoroungs Bakkavor Group hf. hafa verid stadfestar af
stjornum félaganna og birtar opinberlega.

Modurfélag Exista hf. - 6endurskodud drég sex manada efnahagsreiknings arsins 2009

Heildareignir modurfélags Exista hf. namu 270 milljordum kréna i lok juni 2009. Sj6dsstada moédurfélagsins i
upphafi ars var 2,9 milljardar krona og var i lok timabilsins 2,2 milljardar krona. Heildarskuldir namu 231 milljardi
krona. Ao teknu tilliti til gjaldmidlasamninga félagsins nam eigido fé médurfélagsins i lok juni 2009 39 milljoréum
krona. Allar pessar tolur eru 6vissu hadar eins og &dur hefur komid fram vardandi gjaldmidlasamninga sem nu eru
fyrir démstolum.

Vatryggingafélag islands hf. - 6endurskodud drég sex manada uppgjérs arsins 2009

Hagnadur VIS fyrstu sex manudi arsins 2009 nam rdmum 1.100 milljonum kréna. 18gjold haekkudu um 16%
samanborid vid fyrstu sex manudi arins 2008. Rekstarkostnadi var haldid i lagmarki og haekkar litillega, eda um
ram 7% fra sama timabili arid 2008. Samsett hlutfall VIS fyrstu sex manudi arsins 2009 var 106%.

Lysing hf. - 6endurskodud drég sex manada uppgjors arsins 2009

Hreinar vaxtatekjur Lysingar ndmu teepum 3 milljordum kréna fyrstu sex manudi arsins 2009. Afskriftir aukast
verulega og nema taeplega 2,5 milljordum kréna fyrstu sex manudi arsins 2009. Framldg i afskriftareikning aukast
verulega i samanburdi vid fyrstu sex manudi arsins 2008. Aukningu afskrifta ma fyrst og fremst rekja til hinna
erfidu efnahagsadstaedna sem nu eru i landinu. Rekstrarkostnadi var haldid i lagmarki og drést hann saman um
13% fra sama timabili arid 2008. Overulegur hagnadur vard af rekstri Lysingar fyrstu sex manudi arsins.
Eiginfjarhlutfall Lysingar reiknad samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki (CAD hlutfall) var 15,8% i lok jani 2009.

Skipti hf.

Sala Skipta hf. nam 19,8 milljoroum kréna fyrstu sex manudi arsins 2009 og jokst um 5% & milli timabila.
Rekstrarhagnadur fyrir afskrifir og fjarmagnslidi (EBITDA) nam 4,2 milljérédum kréna & timabilinu en var & sama
timabili i fyrra 4,1 milljardur krona. EBITDA hlutfall var 21,1%. Handbaert fé fra rekstri nam 4,2 milljérédum kréna
samanborid vid 7,9 milljarda kréna fyrstu sex manudina 2008. Eftir vexti og skatta nam handbeert fé fra rekstri 3,6
milljéroum kréna. Tap Skipta a timabilinu nam 2,1 milljardi kréna sem skyrist einkum af éhagstaedri gengispréun
kronunnar. Tap Skipta & sama timabili arid 2008 nam 4,0 milljroum kréna. Eigid fé Skipta nam 34,3 milljoréum
kréna 30. juni 2009 og eiginfjarhlutfallid var 26%.

Bakkavor Group hf.

Hagnadur Bakkavor Group hf. & 6drum arsfjoroungi 2009 nam 5,6 milljoroum kréna sem er verulegur
vidsnuningur fra sama timabili 2008 pegar 5 milljarda kréna tap var & 6drum arsfjérdungi. EBITDA hagnadur jokst
um 5,7% og nam 7,9 milljordum kréna. EBITDA hlutfallid i fjoréungnum var 8,7% samanborid vid 8,3% & 6drum
arsfjérdungi 2008. Handbeert fé fra rekstri fyrir skatta, vexti og einskiptiskostnad vegna hagraedingaadgerda nam
9,9 milljgroum kréna & 6rdum arsfjéroungi 2009 og jokst um 76% & milli timabila.
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Atburdir & arinu 2009

Fjarhagsleg endurskipulagning

Fra falli islenska bankakerfisins i okt6ber 2008 hefur Exista att i samningavioreedum vid lanveitendur um
fijarhagslega endurskipulagningu félagsins. Eins og tilkynnt var um pann 1. mars 2009 mun Exista ekki greida
vexti og afborganir af skuldbindingum sinum medan & vidraeedum vid lanveitendur stendur. bann 17. september
sidastlioinn réd félagio til sin breska radgjafafyrirteekido Talbot Hughes McKillop LLP sem leidir vinnu vid
fijarhagslegu endurskipulagninguna og samningavidoreedur vid innlenda sem erlenda lanveitendur félagsins.
Pessar vidraedur eru a viskvaemu stigi og 6vist hver nidurstada peirra verdur. i vidreedum vid helstu lanveitendur
hefur komid fram ad veaent endurgreidsluhlutfall krafna peirra vid hugsanlegt gjaldprot gaeti ordid a bilinu 2-7%.
Navirt sjodsstreymismat midad vido aframhaldandi rekstur samtaedu bendir til ad endurheimtuhlutfall krafna
lanveitenda verdi & bilinu 17-26% midad vid ad eignir félagsins verdi seldar Jafnframt hefur komid fram ad
endurgreidsluhlutfall krafna peirra geti ordid allt ad 64-95%, greitt i peningum til arsins 2023, gangi fjarhagsleg
endurskipulagning Exista eftir og eignir verdi afram i samstaedu. betta er p6 sett fram med fyrirvara og geta
breyttar forsendur Gtreikninga haft nokkur ahrif & endurgreidsluhlutfallid. Til ad hamarka verdmaeti lanveitenda
hefur komid fram i vidreedum vid pa ad farseelast sé ad komast hja pvi ad félagid verdi leyst upp og ad
endurskipulagning pess verdi frekar byggd & aframhaldandi rekstri i breyttri mynd i takt vid minnkandi umsvif
félagsins.

Afturkéllun hlutafjarheekkunar

[ lok juni 2009 Grskurdadi fyrirtaekjaskra rikisskattstjora ad tilkynning Exista um hlutafjarhaekkun fra pvi i lok ars
2008 veeri 6logmeet vegna verdsins sem greitt var fyrir hlutina. I framhaldinu bakfeerdi fyrirtaekjaskra tilkynninguna
og leekkaodi skrad hlutafé félagsins nidur i fyrri fijarhaed. Eftir leekkunina er eignarhlutur BBR ehf. um 52% af
heildarhlutafé Exista.

Malaferli
| agust barst Exista stefna fra skilanefnd Landsbanka islands hf. um gjaldfellingu krafna ad fjarheed um 150
milljénir evra.

| september og oktober barust Exista stefnur fra Glitni banka hf., HAF funding 2008-1 Limited og Glitni
eignarhaldsfélagi ehf. par sem gerdar eru domkréfur um ad Exista greidi félégunum samtals um 6,5 milljarda
kréna vegna skuldabréfa og lanasamninga sem upphaflega voru gerdir vid Glitni banka hf.

i oktéber barst Exista stefna fra skilanefnd Kauppings banka hf. par sem gerdar eru paer démkréfur ad Exista
greidi bankanum samtals teeplega 20,1 milljaré kréna vegna gjaldmidlasamninga sem upphaflega voru gerdir vid
Kaupping banka hf. Skilanefndin krefst einnig vidurkenningar a rétti til innsteedu a bankareikningi Exista i Nyja
Kauppingi banka hf. ad fjarhaed teeplega 13 milljarda krona.

Exista hefur allt fr4 hruni islenska bankakerfisins i oktdber 2008 leitast vid ad nd samningum vid skilanefndir
bankanna um uppgjor gagnkveemra krafna en hefur ekki getad sétt rétt sinn fyrir ddmstolum vegna dkveeda laga
nr. 125/2008 (,neydarlaganna“). Telur Exista pvi jakveett ad malin séu nd komin i pann farveg ad nidurstada faist
fyrir domstélum.

Gengid frad sélu & hlutum Exista i Bakkavdr Group hf.
pann 11. september sidastlidinn var vidskiptum med alla hluti Exista i Bakkavér Group hf. lokid. Vidskiptin voru
gerd pann 10. oktober 2008.

Afskraning skuldabréfa aur Kaupholl
Eins og tilkynnt var um pann 14. oktéber sidastlidinn mun Kauphdllin taka alla skrada skuldabréfaflokka Exista ur
vidskiptum pann 16. névember 2009.

Aritun endurskodenda

Endurskodendur félagsins, Deloitte hf., arita arsreikning Exista fyrir arid 2008 an alits.




