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Delarsrapport for perioden juli - september 2009

Jamforelser i rapporten har, om inte annat angetts, skett med motsvarande period ar 2008.
West International AB’s rakenskapsar ar 1 juli — 30 juni.

Forsenad forsaljning av utrustning for den nya
kassalagen

Forsta kvartalet (juli-september), 2009

e Forsaljningen uppgick till 11,3 (18,1) miljoner kronor, en minskning med 37,6 %

e Rorelseresultatet uppgick till -0,6 (1,2) miljoner kronor, en férsvagning med 1,8 miljoner kronor

e Resultat efter skatt uppgick till -0,5 (0,8) miljoner kronor, en férsvagning med 1,3 miljoner kronor
e Resultat per aktie -0,06 (0,1) kronor

e  Genombrottsorder fran MICROS Fidelio Sweden AB om 1,2 miljoner kronor pa kontrollenheten E-
tax

e Stor order frdn ABSA Bank om 6,6 miljoner kronor
e Atgardsprogram beslutat for att anpassa bolaget till nya forutsattningar

e Finansiell stéllning och likviditet ar fortsatt stark

West International AB (publ) &r ett bolag som utvecklar, marknadsfér och levererar interaktiva terminaler och andra
automatiserade betalningssystem till kunder i hela varlden. Systemen séljs via systemintegratérer och distributorer. Bland
referenskunderna marks Fuijitsu, HP, Volvo, Saab, HM, Citibank, Absa Bank, Scan Coin, Caixas Agricolas, DBS Bank,
HSBC, etc. Bolaget har sate i Stockholm &r listad pa First North. Bolagets Certified Adviser ar Thenberg & Kinde
Fondkommission AB, tel 031-745 50 00.
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VD’s kommentar
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Den nya kassalagen trader i kraft vid arsskiftet 2009/2010 och efterfragan pé fiskala kontrollenheter bedéms att dka kraftigt.
Utrullning ar férsenad men vi forvéntar oss en god forséljningstillvaxt inom produktomréadet Cash terminals under féljande
kvartal. P& Bank Terminals har vi sett ett trendbrott med en 6kad efterfragan efter en langre tids svacka tackvare vart
langvariga samarbete med sydafrikanska Bullion. Ordern &r pa 6,6 miljoner kronor. Vi forvantar oss fler orders pa
uppdaterade betalsystem infor fotbolls VM 2010 i Sydafrika. Stark tro p& produktomradet Paystation innebar att vi
intensifierar vara satsningar pa omradet, sammanfattar G6ran Sparrdal, VD West International.

Marknad

Marknaden for kassalosningar i Sverige paverkas av
inférandet av den nya kassalagstiftningen. Efterfragan pa
fiskala kontrollenheter forvantas accelerera under 2010
dé lagen trader i kraft den 1 jan 2010.
Ackrediteringsprocessen tillika certifieringen av
kontrollenheten &r klara. Cash Terminals forvéantas gynna
forséljningstillvaxten i takt med att osékerheten avtar och
lagens aktualiserande kommer narmare.
Marknadstillvaxten for automater, med eller utan
koppling till betalning, férvantas fortsatta 6ka under
2009-2010 dé dessa produkter ofta kopplas ihop med
kostnadseffektiviseringar hos kunderna.

For Bank Terminals har vi sannolikt sett slutet pa en lang
svacka av lag orderingang da bankvasendet ater ser ut att
vaga investera om an i forsiktig takt.

Forsaljningen

Forséljningen under forsta kvartalet juli-september 2009
uppgick till 11,3 (18,1) Mkr. Jamfoért med samma period
2008 motsvarar det en minskning med 37,6 %.
Efterfragan inom Cash Terminal har paborjat sin
aterhdmtning.

Bank terminals, har historiskt sett varit en volymstark
produktgrupp, men hade under féregéende bokforingsar
en mycket svag utveckling (-58 %). Under innevarande
redovisningsperiod kan dock den negativa trenden anses
ha brutits dd ABSA Bank, en av Sydafrikas storsta
banker pa nytt lagt en order om 6,6 Mkr till West
International via systemintegratdren Bullion IT, vilket
indikerar en framtidstro hos bankvésendet.

Forséljning per kvartal 2006 — 2010

Forsaljningen under forsta kvartalet bokforingsaret
2009-2010 uppgick till 11,3 (18,1) Mkr. Jamfort med
samma period 2008 motsvarar det en minskning med
37,6 %. Minskningen hanfors primért till svag forsaljning
inom Cash Terminals och Paystation Terminals.

Atgéardsprogram

Anpassning av personalkostnader och kopta tjanster.
Intensifierade satsningar inom forséljning och
marknadsforing.

Forbattrade rutiner och uppféljning for att minska
kapitalbindningen i kundfordringar och lager.
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Rdrelseresultat och bruttomarginal
Rérelseresultat for forsta kvartalet 2009-2010, uppgick

till -0,6 (1,1) Mkr. Forsamringen beror framst p& minskad
forséljning.

Bruttomarginalen uppgick under forsta kvartalet till 20,7
(23,5) %. Minskningen forklaras av hdg procentuell andel

forsaljning av Bank Terminals.

Rorelseresultat per kvartal 2006 — 2010
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Valutarisk

For att minimera valutarisken sakrar West International,
frdn och med november 2008, en betydande andel av
bolagets kontrakterade fléden i utlandsk valuta. De totala
valutakursdifferenser som péverkat resultatet har under
det forsta kvartalet varit negativa och uppgar totalt till
-0,3 (-0,3) Mkr.

Héandelser under forsta kvartalet

West International tecknade under det forsta kvartalet ett
exklusivt utvecklingsavtal med BMC International
Corporation avseende den av skatteverket certifierade
kontrollenheten E-Tax. ”Valet av BMC som
utvecklingspartner med dess internationella erfarenhet ar
for att mota den forvantade forséljningsdkningen under
2010. Med E-tax tillnandahaller vi en certifierad
kontrollenhet som tillgodoser bade stora och sma foretags
behov”, sdger Goran Sparredal, VD West International.
Som ett tecken pa E-Tax attraktion pd marknaden kom
redan i augusti en order frin MICROS Fidelio Sweden
AB om 1,2 miljoner kronor avseende kontrollenheter.
”Denna forsta volymorder pé den fiskala kontrollenheten
E-Tax stérker bilden av att E-Tax &r ett
konkurrentkraftigt alternativ pd marknaden, dels till stora
systemintegratérer som MICROS Fidelio, men &ven for
mindre aterforsaljare”, sager Goran Sparrdal, VD West
International.

Personal

Antal anstéllda i slutet av perioden uppgick till 16 (18).
Medelantalet anstallda under forsta kvartalet

var 16,7 (16,7).

Finansiell stallning och likviditet

Den 30 september 2009 uppgick bolagets likvida medel
till 6,9 (11,7) Mkr. Nettokassan var pa bokslutsdagen

5,7 (11,7) Mkr. Beviljad outnyttjad checkkredit uppgick
till 1,8 Mkr. Soliditeten var 66,7 (63,6) %. Bolagets egna
kapital uppgick till 22,1 (22,6) Mkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick

till -2,2 (0,2) Mkr under forsta kvartalet. Kassaflodet efter
investerings- och finansieringsverksamheten

var -1,2 (0,0) Mkr. Det svaga kassaflodet fran den
I6pande verksamheten forklaras framst av en relativ
okning av rorelsefordringarna och varulager jamfért med
samma period féregdende ar. Atgarder ar vidtagna for att
minska kapitalbindningen.

Varulagret

Varulagret uppgick pa balansdagen till 6,1 (5,8) Mkr
varav 0,6 MKkr utgors av varor pé vig. Okningen hanfors
till férberedelserna for forséljning av kontrollenheter
samt fortsatt stor efterfragan pa service- och
reparationstjanster, vilket kraver stérre sakerhetslager.

Investeringar

Under den aktuella rapportperioden, juli till september
har investeringar gjorts for 0,3 (0,2) Mkr.
Investeringarna i perioden utgors primdrt av aktiverade
utvecklingsutgifter.
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Aktiens utveckling
P& balansdagen uppgick antalet aktieagare till 937
(1 006) stycken och aktiekursen till 4,45 (2,74) kr.

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Arsstimma den 11 november 2009
e Kassalagen trader i kraft den 1 januari 2010.

Utsikter for rakenskapsaret 2009/2010
Bolaget kommer under rikenskapsaret fokusera pa
féljande strategi:

e Forstirkt forsaljningsorganisation med okat fokus pa
marginalh6jande atgarder.

e  Forbattrat kassafléde och likviditet

Bolagets langsiktiga finansiella mal ar att 6ka tillvaxten
med 30-40 % per ar med en rérelsemarginal pa i
genomsnitt minst 10 % per ar stér fast. Var bedémning ar
att under 2010 kommer vi ej na dessa finansiella mal.

Redovisningsprinciper

Utvecklingsutgifter skall fran och med 2007 aktiveras for
stdrre utvecklingsprojekt. For den aktuella
rapportperioden uppgar dessa utgifter till 94 (151) Tkr.

| delarsrapporten har samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder anvénts som i senaste
arsredovisningen.

Granskning
Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Kommande rapporter
West International rapporterar resultatet kvartalsvis.

Kvartalsrapport okt-dec 10 feb 2010
Kvartalsrapport jan-mars 19 maj 2010
Bokslutskommuniké 24 aug 2010

Jarfalla den 11 nov 2009
West International AB (publ)

Ytterligare information om denna delarsrapport:
Goran Sparrdal, VD
tfn +46 (0)709-15 20 70

Hans Johansson, Styrelseordférande
tfn +46 (0)705-91 43 34

Bokslutskommunikeén finns tillganglig pa
www.westint.se under rubriken investor relations \
rapporter.

West International (publ)
Veddestavagen 15

175 62 Jarfalla

Telefon: +46 (0) 8 470 03 00
Telefax: +46 (0) 8 730 14 50
www.westint.se

e-mail: info@westint.se
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WEST
RESULTATRAKNINGAR
| SAMMANDRAG
Tkr Jul -sep Jul -sep Juli -juni Juli -juni
2009 2008 2008 / 2009 2007 / 2008

Nettoomséttning 11 251 18 050 61 929 67 929
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -8 919 -13 813 -46 012] -52 604
Ovriga externa kostnader -856 -1 078 -4 594 -4 489
Personalkostnader -1838 -1947 -9 326 -7 783
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -1998
Avskrivningar -195 -50 -555 -119

-11 808 -16 889 -60 486 -66 993
Rorelseresultat -557 1161 1443 936
Resultat fran finansiella poster -79 -67 -39 -440
Bokslutsdispositioner 0 0 -371 1308
Resultat fore skatt -637 1094 1033 1804
Skatt 172 -310 -312 -549
Periodens resultat -465 784 721 1256
Resultat per aktie, kr -0,06 0,10 0,09 0,18
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,06 0,10 0,09 0,18
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 7 910 000 7 910 000 7 910 000 6 940 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 7 910 000 7 910 000 7 910 000 6 940 000
Antal aktier vid periodens slut 7 910 000 7 910 000 7 910 000 7 910 000

West International AB (publ) Org.Nr. 556321-8105

4(7)



L0\

WEST

BALANSRAKNINGAR
| SAMMANDRAG
Tkr 30-sep 30-sep 30-juni 30-juni

2009 2008 2009 2008
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 2437 1058 2376 907
Materiella anlaggningstillgangar 409 366 405 403
Finansiella anlaggningstillgngar 362 212 362 212
Summa anlaggningstillgdngar 3208 1636 3143 1522
Omsattningstillgadngar
Varulager m.m. 6 140 5778 5805 3281
Kortfristiga fordringar 16 880 16 432 18731 21179
Likvida medel 6 906 11724 8150 11 703
Summa omsattningstillgangar 29 925 33934 32685 36 163
Summa tillgéngar 33133 35571 35828 37 685
Eget kapital och skulder
Eget kapital 22 087 22 616 22 552 21831
Obeskattade reserver 371 0 371 0
Langfristiga skulder, avsattningar 433 59 327 53
Kortfristiga skulder 10 242 12 896 12 579 15801
Summa eget kapital och skulder 33133 35571 35828 37 685

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG

Tkr Jul -sep Jul -sep
2009 2008

Ingaende eget kapital enligt faststalld

balansrakning 22 552 21831

Periodens resultat -465 784

Utgéende balans 22 087 22 616
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KASSAFLODESANALYSER
| SAMMANDRAG
Tkr Jul -Sep Jul -Sep Juli -juni Juli -juni

2009 2008 2008 / 2009 2007 / 2008
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -637 1094 1404 496
Justering poster som inte ingdr i kassaflodet mm 301 56 828 155
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore
férandring i rorelsekapital -336 1150 2232 651
Foérandring i rorelsekapital
Varulager -335 -2 497 -2523 2410
Rdrelsefordringar 1851 4747 2448 -10 835
Rorelseskulder -3343 -3215 -3534 7778
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 162 186 -1378 3
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -260 -164 -2175 -1063
Kassaflode fran investeringsverksamheten -260 -164 -2 175 -1063
Finansieringsverksamheten
Foréndring av factoringkredit 0 0 0 -4 548
Forandring checkkredit 1179 0 0 0
Inbetalda emissioner 0 0 0 16 809
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1179 0 0 12 261
PERIODENS KASSAFLODE -1244 21 -3553 11 202
Likvida medel vid periodens bérjan 8 150 11703 11 703 501
Likvida medel vid periodens slut 6 906 11724 8 150 11703
Beviljad outnyttjad factoringkredit 0 6 000 6 000 6 000
Beviljad outnyttjad checkkredit 1821 0 0 0
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jul -sep Jul -sep Juli -juni Juli uni

2009 2008 2008 /2009 2007 / 2008

Nettoomsattning, tkr 11 251 18 050 61 929 67 929
Nettoomsattningstillv axt, % 37,67 61,31 -8,83 35,01
Bruttomarginal, % 20,72 23,47 25,70 22,56
Rdérelsemarginal, % -4,95 6,43 2,33 1,38
EBITDA-marginal, % -3,22 6,71 3,23 1,55
Resultat fore skatt, tkr 637 1094 1033 1804
Soliditet, % 66,66 63,58 62,94 57,93
Investeringar materiella anlaggningstillgdngar, tkr 46 13 197 155
Investeringar finansiella anlaggningstilgangar, tkr 150 0
Investeringar immateriella anlaggningstiligéngar, tkr 214 151 1828 907
Eget kapital per aktie, kr 2,79 2,86 2,85 3,15
Likvida medel per aktie, kr 0,87 1,48 1,03 1,69
Kassalkviditet, % 292,17 263,13 259,85 228,87
Genomsnittligt antal aktier 7910 000 7 910 000 7910 000 6940 000
Resultat per aktie (kr) -0,06 0,10 0,09 0,18
Resultat per anstalld, tkr 27,87 47,05 4411 71,43
Antal anstallda vid utgdngen av perioden 16 18 16 17
Snittantal anstéllda under perioden 16,67 16,67 16,33 17,58

Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomsattning minus kostnad salda varor, i férhallande till omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till omsattning.

EBITDA-marginal

Rorelsemarginal fore avskrivningar dividerat med nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i forhallande till antal utestdende aktier.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar dividerat med Kortfristiga skulder.

Resultat per anstalld
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal anstallda.

West International AB (publ) Org.Nr. 556321-8105

7(7)



