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Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S 
Selskabsmeddelelse nr. 15/2009 

 
 
 
 
 
 
Delårsrapport 9 måneder (Q3) 2009 
(urevideret) 
 
Økonomiske resultater for perioden 
(Sammenligningstal for samme periode sidste år er anført i parentes) 

 Salgsvæksten fortsatte i tredje kvartal, og den organiske vækst i vaccinesalget blev 10 %  

 Nettoomsætningen i årets første ni måneder blev 1.393 mio. DKK (1.308) 

 Kapacitetsomkostninger steg 1 % til 875 mio. DKK (869) 

 Det primære driftsresultat (EBIT) for årets første ni måneder steg 50 % til 117 mio. DKK (78)  

 Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) blev 176 mio. DKK (139) 

 Periodens resultat blev 82 mio. DKK (63) 
 
 
Præcisering af forventninger til 2009  
For regnskabsåret 2009 forventer ALK en organisk vækst i salget af allergivacciner på ca. 10 %. Primært drifts-
resultat (EBIT) forventes at blive minimum 150 mio. DKK. Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) for-
ventes at blive minimum 230 mio. DKK.  
 

 

Hørsholm, den 19. november 2009 

 

ALK-Abelló A/S 

 
 
 
 
 
Kontaktperson: 
Jens Bager, adm. direktør, telefon 4574 7576.  
 
 
 
 
ALK afholder i dag kl. 15.30 (CET) en telefonkonference for analytikere og investorer, hvor Jens Bager (adm. direktør) og 
Jutta af Rosenborg (finansdirektør) gennemgår resultaterne. Danske deltagere skal senest kl. 15.25 (CET) ringe på telefon 
7026 5040, mens internationale deltagere skal ringe på +44 208 817 9301 inden kl. 15.25 (CET). Telefonkonferencen kan 
også følges live på hjemmesiden www.alk-abello.com, hvor den tilhørende præsentation vil være tilgængelig kort før start. 
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HOVED- OG NØGLETAL (urevideret)

Beløb i mio. DKK
9 mdr.

2009
9 mdr.

2008
Hele året

2008

Resultatopgørelse
Nettoomsætning 1.393                  1.308                  1.784                  
Primært driftsresultat før andre driftsindtægter og -omkostninger 90                      53                      94                      
Primært driftsresultat (EBIT) 117                    78                      119                    
Finansielle poster, netto 15                      28                      38                      
Resultat før skat (EBT) 132                    106                    157                    
Resultat 82                      63                      95                      

Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 176                    139                    205                    

Antal medarbejdere – gennemsnit 1.503                  1.445                  1.454                  

Balance
Aktiver i alt 2.578                  2.573                  2.538                  
Investeret kapital 1.452                  1.268                  1.367                  
Egenkapital 1.882                  1.861                  1.862                  

Pengestrømme og investeringer
Af- og nedskrivninger 59                      61                      86                      
Pengestrøm fra driften 136                    79                      189                    
Pengestrøm fra investeringer (159)                   (250)                   (397)                   
- heraf til investering i materielle aktiver (120)                   (245)                   (364)                   
Fri pengestrøm (23)                     (171)                   (208)                   

Aktiedata
Selskabskapital 101                    101                    101                    
Antal aktier a 10 DKK – 1.000 stk. 10.128                10.128                10.128                
Børskurs, ultimo – DKK 474                    549                    520                    
Indre værdi pr. aktie – DKK 186                    184                    184                    

Nøgletal
Bruttomargin – % 69,3                   70,5                   70,5                   
EBIT-margin – % 8,4                     6,0                     6,7                     

Resultat pr. aktie (EPS) – DKK 8,2                     6,3                     9,5                     
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS) – DKK 8,2                     6,3                     9,5                     

Cash flow pr. aktie (CFPS) – DKK 13,7                   7,9                     18,9                   

Børskurs/Indre værdi 2,6                     3,0                     2,8                     

Definitioner: se sidste side  
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 3. kvartal
2008  % 

 3. kvartal
2009  % Beløb i mio. DKK

 9 mdr.
2009  % 

 9 mdr.
2008  % 

437          100  466          100  Nettoomsætning 1.393       100  1.308       100  
133          30    142          30    Vareforbrug og produktionsomkostninger 428          31    386          30    
304          70    324          70    Bruttoresultat 965          69    922          70    

  
81            19    82            18    Forsknings- og udviklingsomkostninger 244          18    246          19    

190          43    205          44    
 Salgs-, markedsførings- og administrations-
 omkostninger  631          45    623          48    

-               -       9              2       Andre driftsindtægter og -omkostninger 27            2      25            2      
33            8      46            10    Primært driftsresultat (EBIT) 117          8      78            6      

10            2      1              0      Finansielle indtægter 18            1      30            2      
(15)           (3)     2              0      Finansielle omkostninger 3              0      2              0      
58            13    45            10     Resultat før skat (EBT) 132          9      106          8      

23            5      17            4       Skat af resultat 50            4      43            3      
35            8     28            6     Resultat 82            6     63            5     

53            12    66            14     Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 176          13    139          11    

RESULTATOPGØRELSE  

 
 
PERIODENS ØKONOMISKE RESULTATER 
(Vækstrater for omsætning er angivet som organisk vækst) 
 
Nettoomsætningen i tredje kvartal udviklede sig 
som forventet. Dermed steg nettoomsætningen i 
årets første ni måneder med 7 % til 1.393 mio. DKK 
(1.308). Påvirkningen fra valutakurser har været 
negativ med 1 procentpoint, hovedsageligt som en 
konsekvens af udviklingen i GBP-valutakursen. Der 
henvises til note 2 for detaljer om salgsudviklingen 
og valutakurseffekter. 
 
Væksten i selskabets kerneområde, salg af allergi-
vacciner, fortsatte i tredje kvartal. Væksten i vacci-
nesalget for de første ni måneder af året blev der-
med 10 %, hvilket er som forventet.  
 
Nettoomsætning – produktlinjer 
I de ni første måneder af 2009 steg salget af injek-
tionsbaserede allergivacciner (SCIT) 8 % til 666 
mio. DKK (611). Salgsvæksten er bredt funderet og 
drevet af de nord - og mellemeuropæiske regioner 
samt Nordamerika og Kina. Salget af injektions-
baserede vacciner udgør 48 % (47) af selskabets 
samlede omsætning.  
 

Salget af sublinguale, dråbebaserede vacciner 
(SLIT-dråber) steg med 6 % til 401 mio. DKK (380). 
Udviklingen i salget har været tilfredsstillende i 
Frankrig og Spanien, mens salget er faldet i Italien 
som konsekvens af den økonomiske afmatning. 
ALK oplevede et faldende salg i den mellemeuro-
pæiske region som konsekvens af den generelle 
markedsudvikling. I Holland har myndighederne 
besluttet at fjerne behandlingstilskuddet til ikke-
registrerede allergivacciner, hvilket har forårsaget 
en generel og markant nedgang i det hollandske 
marked. Samlet set udgør de dråbebaserede SLIT-
produkter uændret 29 % (29) af selskabets samlede 
omsætning. 

Nettoomsætning 9 mdr. fordelt på produktlinjer
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Salget af den tabletbaserede allergivaccine 
GRAZAX® fortsætter den tilfredsstillende udvikling 
og steg med 53 % til 94 mio. DKK (63). Det er især 
de nord - og mellemeuropæiske regioner, som bi-
drager til væksten i tabletsalget. Tabletsalget udgør 
7 % (5) af selskabets samlede omsætning. 
GRAZAX® er dermed det produkt, der p.t. bidrager 
mest til væksten i ALKs salg. 
 
Som forventet faldt salget af øvrige produkter med 
5 % til 232 mio. DKK (254). Udviklingen er især på-
virket af en velkendt variation i salget af adrenalin-
produkter. Sammenlignet med 2008 er der i 2009 
færre adrenalinpenne, der udløber og dermed skal 
fornyes. Når denne variation tages i betragtning, var 
den underliggende udvikling i adrenalinsalget i tred-
je kvartal tilfredsstillende.  

 
Nettoomsætning – markeder 
I den nordeuropæiske region blev salget 294 mio. 
DKK (315), svarende til en vækst på 0 %, når der 
tages højde for valutaeffekten. Som før nævnt er 
udviklingen negativt påvirket af variationen i adre-
nalinsalget samt af konsekvenserne af ændringerne 
i det hollandske tilskudssystem.  
 
I Mellemeuropa steg salget med 9 % til 563 mio. 
DKK (515) som følge af det fortsat stigende salg af 
tabletter og injektionsbaserede vacciner.  
 
I den sydeuropæiske region steg salget ligeledes 
med 9 % til 382 mio. DKK (351). Det er især Frank-
rig og Spanien, der bidrager til væksten. I Italien og 
i fortsat tiltagende grad også i Spanien er det sam-
lede allergivaccinemarked under pres som følge af 
den økonomiske lavkonjunktur. Selv om behandlin-
gerne i disse lande delvist støttes med offentligt 
tilskud, udgør patienternes egenbetaling en væ-

sentlig andel af prisen for behandlingen, hvilket  
påvirker patienternes incitament til at påbegynde 
allergivaccination.  
 
Omsætningen på øvrige markeder steg med 10 % 
til 154 mio. DKK (127). Det er især salget af injek-
tionsbaserede præparater i Nordamerika og Kina, 
der bidrager til væksten. 
 
Vareforbrug og produktionsomkostninger ud-
gjorde 428 mio. DKK (386), og bruttoresultatet steg 
med 5 % til 965 mio. DKK (922). Den rapporterede 
bruttomargin blev 69 % (70) og er blandt andet ne-
gativt påvirket af udviklingen i valutakurser samt 
stigende indkøbspriser på visse af ALKs handels-
produkter, herunder adrenalinpenne. I tredje kvartal 
har påvirkningen fra valutakurser været aftagende 
sammenlignet med første halvår på grund af den 
faldende USD. Det er fortsat ALKs vurdering, at 
bruttomarginen for hele året vil være på niveau med 
2008. 
 
ALK udviser fortsat en generel omkostningstilbage-
holdenhed. De samlede kapacitetsomkostninger 
steg 1 % til 875 mio. DKK (869). Periodens udgifter 
til forskning og udvikling udgjorde 244 mio. DKK 
(246), svarende til 18 % af omsætningen. Udgifter-
ne vedrører primært den fortsatte udvikling af de 
tabletbaserede vacciner herunder support til sam-
arbejdet med selskabets amerikanske samarbejds-
partner, Schering-Plough. Salgs-, markedsførings- 
og administrationsomkostninger blev 631 mio. DKK 
(623). 
 
Det underliggende driftsresultat udvikler sig fortsat 
tilfredsstillende. Primært driftsresultat før afskriv-
ninger (EBITDA) blev 176 mio. DKK (139). Det rap-
porterede primære driftsresultat (EBIT) steg med 
50 % til 117 mio. DKK (78), svarende til en EBIT-
margin på 8 %. Valutakurser har påvirket EBIT ne-
gativt. I resultatet indgår en nettodriftsindtægt på 25 
mio. DKK fra Schering-Plough. Betalingen relaterer 
sig til farmaceutiske udviklingsaktiviteter vedrøren-
de den nye tabletbaserede vaccine mod ragweed-
allergi. For hele 2009 udgør den samlede betaling 
33 mio. DKK.  
 

Nettoomsætning 9 mdr. fordelt på markeder 
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Finansielle poster bidrog med netto 15 mio. DKK 
(28) og består af netto renteindtægter samt realise-
rede og urealiserede kursgevinster på koncern-
interne mellemværender og valutabeholdninger.  
 
Skat af periodens resultat udgør 50 mio. DKK 
(43), svarende til en effektiv skattesats på 38 %. 
Periodens resultat blev 82 mio. DKK (63).  
 
Pengestrøm fra driften udviklede sig tilfredsstillen-
de og blev 136 mio. DKK (79). Pengestrømmen er 
påvirket af ændringer i arbejdskapitalen samt en 
efterregulering af en acontobetaling af selskabs-
skat. Pengestrøm fra investeringer blev -159 mio. 
DKK (-250) og vedrører planlagte investeringer i 
bygninger og produktionsfaciliteter samt løbende 
vedligehold. Periodens fri pengestrøm udgjorde -23 
mio. DKK (-171). Pengestrømme fra finansiering 
blev -59 mio. DKK (-337) og vedrører primært udbe-
taling af ordinært udbytte på 50 mio. DKK for regn-
skabsåret 2008. Ved udgangen af kvartalet var de 
likvide beholdninger 366 mio. DKK (525). 
 
Præcisering af forventninger til 2009 
For regnskabsåret 2009 forventer ALK en organisk 
vækst i salget af allergivacciner på ca. 10 % mod 
tidligere minimum 10 %. 
 
ALK forventer endvidere fortsat en bruttomargin på 
niveau med 2008, en moderat udvikling i kapaci-
tetsomkostningerne samt en betaling fra Schering-
Plough på 33 mio. DKK. På denne baggrund for-
ventes et primært driftsresultat (EBIT) på minimum 
150 mio. DKK mod tidligere minimum 140 mio. 
DKK. Primært driftsresultat før afskrivninger 
(EBITDA) forventes uændret at blive minimum 230 
mio. DKK. Selskabets samlede resultat forventes 
dermed igen i 2009 at blive forbedret.  
 
FORRETNINGSMÆSSIGE BEGIVENHEDER 
 
GRAZAX® 
Sundhedsmyndighederne i 27 europæiske lande 
godkendte i september GRAZAX® som en syg-
domsmodificerende allergibehandling. Produktet 
blev dermed den eneste godkendte tabletbehand-
ling mod græspollenallergi med en dokumenteret 
vedvarende vaccinationseffekt.  
 
Godkendelsen bygger på resultaterne fra første 
opfølgningsår i et langtidsstudie (GT-08) med 

GRAZAX®, som blev publiceret på den europæiske 
allergikongres i juni. Resultaterne dokumenterer, at 
den signifikante forbedring af patienternes øjen- og 
næsesymptomer samt livskvalitet fortsætter efter 
afslutningen af det anbefalede treårige behand-
lingsforløb.  
 
Myndighedernes godkendelse er den foreløbige 
kulmination på ALKs forskning og udvikling inden 
for tabletbaseret allergivaccination. Udviklings-
programmet har demonstreret robuste videnskabe-
lige resultater, som understøtter ALKs ambition om 
at forbedre kvaliteten af allergibehandling og ud-
brede brugen af allergivaccination.  
 
Behandling med GRAZAX® til voksne patienter er 
p.t. tilgængelig med tilskud i 13 europæiske lande. 
Udover de fem lande, hvor GRAZAX® p.t. er intro-
duceret for børn og unge, har myndighederne i Fin-
land, Italien og Norge givet tilsagn om behandlings-
tilskud til denne vigtige patientgruppe. Tilsagnene 
sikrer en lancering i god tid inden pollensæsonen 
2010. 
 
I midten af november annoncerede ALK opstarten 
af et større klinisk studie kaldet GRAZAX® Asthma 
Prevention eller GAP-studiet. Studiet, der er det 
største nogensinde af sin art, skal undersøge græs-
tablettens egenskab til at forebygge udviklingen af 
astma og nye allergier i børn og unge. Studier af 
allergiske børn har vist, at de har op til syv gange 
større risiko for at udvikle astma senere i livet. 
GAP-studiet, der løber over fem år, gennemføres i 
Europa og vil omfatte 600 børn i alderen 5-12 år.  
 
ALKs amerikanske samarbejdspartner, Schering-
Plough, meddelte i starten af november, at 
GRAZAX® med succes har nået det primære mål i 
et amerikansk fase III klinisk studie med voksne 
græspollenallergikere. Studiet omfattede 439 voks-
ne patienter, der tilfældigt udvalgt fik enten placebo 
eller GRAZAX®. Desuden svarede bivirkningerne 
hos de patienter, der fik græstabletten i studiet, til 
tidligere studier i voksne patienter, også hvad angår 
kløe i mundhulen. Yderligere data forventes offent-
liggjort på en videnskabelig kongres i USA i 2010. 
Studiet har til formål at danne basis for en senere 
registreringsansøgning til sundhedsmyndighederne 
med henblik på salg og markedsføring af produktet i 
Nordamerika. 
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Merck overtager Schering-Plough 
Samarbejdet med Schering-Plough forløber fortsat 
tilfredsstillende og som planlagt. Schering-Plough 
blev den 3. november overtaget af medicinalvirk-
somheden Merck, med sidstnævnte som det fort-
sættende selskab under navnet Merck.  
 
Ny injektionsvaccine i Tyskland 
Med henblik på fortsat at styrke produktsortimentet 
og markedspositionen i Tyskland har ALK introdu-
ceret et nyt injektionsbaseret vaccineprodukt. Det 
nye produkt, AVANZ®, er udviklet med udgangs-
punkt i ALKs traditionelle vacciner og er mere pa-
tientvenlig, blandt andet fordi det tillader en markant 
hurtigere opdosering af patienterne. Produktet mar-
kedsføres i første omgang på patientindividuel ba-
sis, men er omfattet af den tyske lovgivning om at 
registrere alle væsentlige allergivacciner. AVANZ® 
forventes at blive registreret inden for en årrække. 
 
Overtagelse af tysk distributør 
ALK har indgået en aftale om at overtage aktivite-
terne fra ThemoCare Allergiedienst, et mindre aller-
giselskab i Tyskland. Det tidligere privatejede sel-
skab har siden 1999 været distributør af ALKs fran-
ske produkter på det tyske marked. Opkøbet styrker 
ALKs markedsposition og geografiske tilstedevæ-
relse i visse områder af Tyskland. Overtagelsen 
trådte i kraft den 1. oktober 2009 og ændrer ikke 
ved forventningerne til salg og indtjening. 
 
Nyt diagnostisk produkt i USA 
ALK har erhvervet rettighederne til at introducere et 
diagnostisk produkt, PRE-PEN® i USA. Med pro-
duktet kan lægerne effektivt teste, om en patient er 
overfølsom over for penicillin. PRE-PEN® produce-
res af selskabet AllerQuest og blev godkendt af de 
amerikanske sundhedsmyndigheder i september 
2009. Introduktionen af produktet ændrer ikke ved 
forventningerne til salg og indtjening. 
 
Ændring af tilskud i Holland 
Myndighederne i Holland har pr. 1. oktober besluttet 
at justere tilskudsordningerne for allergivacciner så-
ledes, at det kun er registrerede vaccineprodukter, 
der kan opretholde tilskud fremover. Patienter, der 
allerede er i behandling med ikke-registrerede vac-
ciner, vil få tilskud til at færdiggøre forløbet, mens  

nye patienter kun kan få tilskud til registrerede al-
ternativer, som f.eks. GRAZAX®. Beslutningen på-
virker ALKs nuværende salg negativt, da selskabets 
dråbebaserede SLIT-produkter ikke er registreret i 
Holland. ALKs salg af de berørte produkter udgjor-
de i 2008 ca. 50 mio. DKK, og dette salg må ventes 
gradvist at bortfalde over de kommende få år. 
 
Bortfaldet af tilskud til ikke-registrerede vacciner har 
forårsaget en generel og markant negativ udvikling i 
det hollandske marked.  
 
Regulatoriske ændringer 
Visse allergivacciner er i en lang årrække blevet 
leveret på ”named patient” (NP) eller patientindivi-
duel basis i en række europæiske lande. Det vil 
sige, at produkterne ikke er registrerede lægemid-
ler, men anvendes under den ordinerende læges 
ansvar og produceres og leveres direkte til en 
navngiven patient. Mere end 15 forskellige allergi-
selskaber, inklusive ALK, markedsfører NP-
produkter, som især omfatter dråbebaserede aller-
givacciner, der er udbredt i Syd- og Centraleuropa.  
 
Sundhedsmyndighederne i flere lande har i en år-
række arbejdet på en modernisering af reglerne for 
NP-produkterne med henblik på at sikre størst mu-
lig kvalitet og dokumentation i behandlingen. Det er 
primært myndighederne i Tyskland, Holland, Spani-
en og Italien, der har igangsat en opdatering af reg-
lerne. I Frankrig etablerede myndighederne allerede 
i 2004/05 et nyt godkendelsessystem for NP-
produkter. 
 
Det er fortsat ALKs vurdering, at det samlet set vil 
være en fordel for patienterne og branchen som 
helhed at sætte høje regulatoriske standarder.  
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Risikofaktorer 
Delårsrapporten indeholder udtalelser vedrørende 
forventninger til den fremtidige udvikling, herunder 
især fremtidig omsætning og driftsresultat samt for-
ventede forretningsmæssige begivenheder. Sådan-
ne udsagn er usikre og forbundet med risici, idet 
mange faktorer, hvoraf nogle vil være uden for 
ALKs kontrol, kan medføre, at den faktiske udvikling 
afviger væsentligt fra de forventninger, som inde-
holdes i delårsrapporten. Uden at være udtømmen-
de omfatter sådanne faktorer blandt andet generelle 
økonomiske og forretningsmæssige forhold, herun-
der retslige spørgsmål, usikkerhed om prisfastsæt-
telse, tilskudsregler og markedspenetration af  

 
GRAZAX®, ændringer i valutakurser, efterspørgsel, 
leverandørafhængighed og konkurrencefaktorer, 
men også faktorer som bivirkninger ved brugen af 
selskabets eksisterende og fremtidige produkter, da 
allergivaccination kan være associeret med allergi-
ske reaktioner af forskelligt omfang, varighed og 
sværhedsgrad. ALK kan ligeledes ikke udelukke, at 
en fortsat udbredt økonomisk afmatning kan have 
en negativ effekt på anvendelsen af allergivacciner. 
 
Finanskalender  
Stilleperiode 26. januar 2010 
Årsrapport 2009 23. februar 2010 
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LEDELSESPÅTEGNING 
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar -  
30. september 2009 for ALK-Abelló A/S.  
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af 
EU samt yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Delårsrapporten er i 
lighed med tidligere år ikke revideret. 
 
Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, egenkapital og for-
pligtelser, finansielle stilling samt resultat og pengestrømme for perioden 1. januar - 30. september 2009. End-
videre er det vores opfattelse, at beretningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i koncernens 
aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som 
koncernen kan påvirkes af.  
 
Hørsholm, den 19. november 2009 
 
Direktion 

 
 

 

  

Jens Bager 
(adm. direktør) 

Jørgen Damsbo Andersen Henrik Jacobi 

 

 

 

Flemming Steen Jensen 

 

 

Jutta af Rosenborg 

 

 
 
 
Bestyrelse 
 
 

 

  

Jørgen Worning  
(formand) 

Thorleif Krarup  
(næstformand) 

Nils Axelsen 

 

 

Jesper Fromberg Nielsen 

 

 

Anders Gersel Pedersen 

 

 

Brian Petersen 

 

 

Ingelise Saunders  

 

 

Lars Simonsen 

 

 

Peter Adler Würtzen 
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  RESULTATOPGØRELSE (urevideret)

3. kvartal
2008

3. kvartal
2009 Note Beløb i mio. DKK

9 mdr.
2009 

9 mdr. 
2008

437              466              2 Nettoomsætning 1.393           1.308           
133              142              Vareforbrug og produktionsomkostninger 428              386              
304              324              Bruttoresultat 965              922              

 
81                82                Forsknings- og udviklingsomkostninger 244              246              

148              159              Salgs- og markedsføringsomkostninger 498              488              
42                46                Administrationsomkostninger 133              135              
1                 9                 3 Andre driftsindtægter 28                31                
1                 -                  3 Andre driftsomkostninger 1                 6                 

33                46                Primært driftsresultat (EBIT) 117              78                

10                1                 Finansielle indtægter 18                30                
(15)              2                 Finansielle omkostninger 3                 2                 
58                45                Resultat før skat (EBT) 132              106              

23                17                Skat af resultat 50                43                
35                28                Resultat 82                63                

3,5               2,8               Resultat pr. aktie (EPS) – DKK 8,2               6,3               
3,5               2,8               Udvandet resultat pr. aktie (DEPS) – DKK 8,2               6,3               

  OPGØRELSE AF TOTALINDKOMST (urevideret)

3. kvartal
2008

3. kvartal
2009 Beløb i mio. DKK

9 mdr.
2009 

9 mdr. 
2008

35                28                Resultat 82                63                

Øvrig totalindkomst
10                (12)              Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede virksomheder (17)              3                 
4                 2                 Sikring af fremtidige transaktioner, periodens bevægelse (1)                7                 
1                 -              Skat relateret til øvrig totalindkomst -                  -              

15               (10)              Øvrig totalindkomst (18)              10             

50                18                Totalindkomst 64                73                

ALK Gruppen

ALK Gruppen

ALK Gruppen

ALK Gruppen
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PENGESTRØMSOPGØRELSE (urevideret)

Beløb i mio. DKK
 9 mdr.

2009 
9 mdr.

2008

Resultat 82                63                

Reguleringer for:  
Skat af resultat 50                43                
Finansielle indtægter og omkostninger (15)               (28)               
Aktiebaseret vederlæggelse 6                  6                  
Af- og nedskrivninger 59                61                
Ændring i andre forpligtelser 2                  2                  
Betalte finansielle poster, netto 6                  25                
Betalte skatter (22)               (62)               
Pengestrøm før ændring i driftskapital 168              110              

Ændring i varebeholdninger (2)                 -                   
Ændring i tilgodehavender (34)               (18)               
Ændring i kortfristede gældsforpligtelser 4                  (13)               
Pengestrøm fra driften 136              79                

Investeringer i immaterielle aktiver (21)               (5)                 
Investeringer i materielle aktiver (120)             (245)             
Ændring i andre finansielle aktiver (18)               -                   
Pengestrøm fra investeringer (159)             (250)             

Fri pengestrøm (23)               (171)             

Udbytte til moderselskabets aktionærer (50)               (330)             
Ændring i finansielle forpligtelser (9)                 (7)                 
Pengestrøm fra finansiering (59)               (337)             

Nettopengestrøm (82)               (508)             

Likvide beholdninger 1. januar 449              1.030           
Urealiseret gevinst/tab på valuta, som indgår i likvide 
beholdninger (1)                 3                  
Nettopengestrøm (82)               (508)             
Likvide beholdninger 30. september 366              525              

Pengestrømsopgørelsen er korrigeret for valutakursreguleringer i de udenlandske tilknyttede 
virksomheder, og disse er således ikke indeholdt i pengestrømsopgørelsen. Dette medfører, 
at de enkelte tal i pengestrømsopgørelsen ikke direkte kan udledes af resultatopgørelsen og 
balancen.

ALK Gruppen
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BALANCE (urevideret)

Aktiver

Beløb i mio. DKK
30. sept.

2009
31. dec.

2008
30. sept.

2008

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver
Goodwill 365              364              376              
Øvrige immaterielle aktiver 58                50                34                

423              414              410              
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 286              300              302              
Tekniske anlæg og maskiner 125              128              127              
Andet driftsmateriel og inventar 59                61                62                
Igangværende investeringer 574              487              370              

1.044           976              861              
Andre langfristede aktiver
Værdipapirer og tilgodehavender 22                4                 6                 
Udskudt skatteaktiv 88                91                128              

110              95                134              

Langfristede aktiver i alt 1.577           1.485           1.405           

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 293              292              282              
Tilgodehavender fra salg 234              188              227              
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28                28                25                
Selskabsskat 40                43                57                
Andre tilgodehavender 14                31                24                
Periodeafgrænsningsposter 26                22                28                
Likvide beholdninger 366              449              525              
Kortfristede aktiver i alt 1.001           1.053           1.168           

Aktiver i alt 2.578           2.538           2.573           

ALK Gruppen
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BALANCE (urevideret)

Egenkapital og forpligtelser 

Beløb i mio. DKK                                               
30. sept.

2009
31. dec.

2008
30. sept.

2008

Egenkapital
Selskabskapital                                                   101              101              101              
Andre reserver 1.781           1.761           1.760           
Egenkapital i alt                                                  1.882           1.862           1.861           

Forpligtelser

Langfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 28                29                44                
Bank- og finanslån 13                15                16                
Pensionsforpligtelser og lignende forpligtelser 75                73                76                
Andre hensatte forpligtelser 142              142              147              
Anden gæld 2                 8                 11                

260              267              294              

Kortfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 1                 1                 2                 
Bank- og finanslån 4                 4                 4                 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 97                128              76                
Selskabsskat 53                31                62                
Andre hensatte forpligtelser -                  -                  4                 
Anden gæld 272              245              270              
Periodeafgrænsningsposter 9                 -                  -                  

436              409              418              

Forpligtelser i alt 696              676              712              

Egenkapital og forpligtelser i alt 2.578           2.538           2.573           

ALK Gruppen
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ALK Gruppen

Beløb i mio. DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for 
sikrings-

transaktioner 

Reserve 
for kurs-

reguleringer 
Overført 
resultat 

 Andre 
reserver 

i alt 

 Egen-
kapital

i alt 

Egenkapital 1. januar 2009 101             -                     (28)                 1.789          1.761          1.862          

Periodens totalindkomst -                (1)                 (17)               82              64               64             

Aktiebaseret vederlæggelse -                 -                     -                     6                6                6                
Udbytte, betalt -                 -                     -                     (50)             (50)             (50)             
Øvrige transaktioner -                -                   -                   (44)            (44)             (44)           

Egenkapital 30. september 2009 101             (1)                   (45)                 1.827          1.781          1.882          

Egenkapital 1. januar 2008 101             (3)                   (22)                 2.036          2.011          2.112          

Periodens totalindkomst -                7                  3                  63              73               73             

Aktiebaseret vederlæggelse -                -                   -                   6               6                6              
Udbytte, betalt -                -                   -                   (330)          (330)           (330)         
Øvrige transaktioner -                 -                     -                     (324)           (324)           (324)           

Egenkapital 30. september 2008 101             4                    (19)                 1.775          1.760          1.861          

EGENKAPITALOPGØRELSE (urevideret)

Andre reserver
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NOTER (urevideret)

1   ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

2   NETTOOMSÆTNING

3. kvartal
2008

3. kvartal
2009 Beløb i mio. DKK

9 mdr.
2009

9 mdr.
2008

Nettoomsætning fordelt på produktlinjer
216                230                SCIT 666                611                
111                118                SLIT - dråber 401                380                
19                  29                  SLIT - tabletter (GRAZAX®) 94                  63                  

346                377                Vacciner 1.161             1.054             

91                  89                  Øvrige produkter 232                254                
437                466                I alt 1.393             1.308             

Nettoomsætning fordelt på markeder
108                109                Nordeuropa 294                315                
181                196                Mellemeuropa 563                515                
104                111                Sydeuropa 382                351                
44                  50                  Øvrige markeder 154                127                

437                466                I alt 1.393             1.308             

Vækst
rapporteret

Vækst
organisk

Vækst
organisk

Vækst
rapporteret

Vækst i nettoomsætning fordelt på produktlinjer
6% 7% SCIT 8% 9%
6% 7% SLIT - dråber 6% 6%

53% 62% SLIT - tabletter (GRAZAX®) 53% 49%
9% 10% Vacciner 10% 10%

-2% -1% Øvrige produkter -5% -9%
7% 8% I alt 7% 6%

Vækst i nettoomsætning fordelt på markeder
1% 8% Nordeuropa 0% -7%
8% 8% Mellemeuropa 9% 9%
7% 7% Sydeuropa 9% 9%

14% 9% Øvrige markeder 10% 21%
7% 8% I alt 7% 6%

3. kvartal 2009 9 mdr. 2009

Delårsrapporten for perioden 1. januar - 30. september 2009 aflægges i overensstemmelse med IAS 34 "Præsentation af 
delårsrapporter" som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Yderligere 
danske oplysningskrav til delårsrapporter er fastlagt i Delårsrapportbekendtgørelsen, udstedt i henhold til Årsregnskabsloven.

I 2009 har ALK implementeret ændring til IAS 1: Præsentation af regnskaber - Totalindkomst mv.,  IFRS 8: Driftssegmenter  og IAS 23: 
Låneomkostninger . 

Ændring til IAS 1 har medført, at præsentation af periodens totalindkomst er placeret efter resultatopgørelsen mod tidligere i opgørel-
sen af egenkapitalen. Implementeringen af IFRS 8 har ikke medført ændringer, idet ALK Gruppens aktiviteter fortsat udelukkende er 
inden for driftssegment "Allergibehandling". Implementeringen af IAS 23 har ikke påvirket indregning og måling af egenopførte aktiver i 
2009. Derudover er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til den i årsrapporten for 2008 anvendte.

Der henvises til årsrapporten for 2008 for nærmere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis.                                                           

ALK Gruppen ALK Gruppen
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NOTER (urevideret)

3   ANDRE DRIFTSINDTÆGTER OG ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER

4   NØGLEVALUTAER OG VALUTAFØLSOMHED

Gennemsnitlige valutakurser per enhed udenlandsk valuta

Beløb i DKK 
9 mdr.
 2009

9 mdr.
 2008

USD 5,45               4,89               
GBP 8,40               9,51               

Følsomhed ved en 10 % stigning i valutakurser (helårsbasis)

Beløb i mio. DKK
Netto-

omsætning EBIT

USD ca. +15 ca. -15
GBP ca. +15 ca. +10

Følsomhederne er estimeret på baggrund af aktuelle valutakurser.

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger vedrører indtægter og omkostninger af sekundær 
karakter i forhold til ALKs hovedaktiviteter. Posten inkluderer indtægter og omkostninger på netto 25 
mio. DKK (2008: 28 mio. DKK) i forbindelse med aftale med Schering-Plough om et strategisk samar-
bejde om udvikling og kommercialisering af ALKs tabletbaserede allergivacciner mod græspollenallergi 
(GRAZAX®), husstøvmideallergi og ragweedallergi til det nordamerikanske marked.
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DEFINITIONER

Investeret kapital Immaterielle og materielle aktiver, varebeholdninger og kortfristede 
tilgodehavender med fradrag af forpligtelser, bortset fra bank- og finanslån 
samt prioritetsgæld

Bruttomargin – % Bruttoresultat x 100 / Nettoomsætning

EBIT-margin – % Primært driftsresultat x 100 / Nettoomsætning

Indre værdi pr. aktie Egenkapital ultimo / Antal aktier ultimo

Indtjening pr. aktie (EPS) Resultat / Gennemsnitligt antal udestående aktier

Udvandet indtjening pr. aktie 
(DEPS)

Resultat / Udvandet gennemsnitligt antal udestående aktier

Cash flow pr. aktie (CFPS) Pengestrøm fra driften / Gennemsnitligt antal udestående aktier

Markeder Geografiske markeder:
o Nordeuropa omfatter Norden, Storbritannien og Holland
o Mellemeuropa omfatter Tyskland, Østrig, Schweiz og Polen
o Sydeuropa omfatter Spanien, Italien og Frankrig
o Øvrige markeder omfatter USA, Canada, Kina og resten af verden

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og 
nøgletal 2005".

 


