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Ledelsesberetning — Forsteedernes Bank A/S 2005-2009

Belgb i mio. DKK/mio. EUR 2009 2009 2008 2007 2006 2005
EUR

RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG

Netto rente- og gebyrindtaegter 137 1.023 1.065 1.012 867 848
Kursreguleringer -6 -41 -393 67 235 39
Andre driftsindtaegter 1 5 5 1 2 1
Udgifter til personale og administration 80 598 664 627 537 486
Andre driftsudgifter og afskrivninger 27 200 88 43 37 28
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 718 5.346 1.534 50 41 24
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder 0 0 0 0 0 30
Resultat for skat -693 -5.156 -1.609 359 491 380
Skat -174 -1.295 -382 84 86 106
Arets resultat -519 -3.861 -1.227 275 405 274

BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos

centralbanker og kreditinstitutter 531 3.954 4.357 1.460 2.879 2.207
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 11 80 54 0 0 165
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret

kostpris 2.082 15.493 22.260 25.386 20.288 16.710
Obligationer og aktier til dagsveerdi 1.537 11.436 3.443 6.263 6.519 4.266
Kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder 1 4 4 4 24 24
Andre aktivposter 278 2.071 2.180 719 499 421
Aktiver i alt 4.440 33.038 32.298 33.832 30.209 23.793
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.111 8.270 7.221 11.193 10.803 8.624
Indlan og anden geeld 2.439 18.152 14.704 16.902 14.294 11.928
@vrig geeld 395 2.940 5.512 2.097 1.881 775
Geeld i alt 3.946 29.362 27.437 30.192 26.978 21.327
Hensatte forpligtelser 48 361 61 28 7 5
Efterstillede kapitalindskud 157 1.169 1.745 1.404 1.505 1.049
Egenkapital 289 2.147 3.055 2.208 1.719 1.412
Passiver i alt 4.440 33.038 32.298 33.832 30.209 23.793

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER ULTIMO
Eventualforpligtelser 505 3.760 6.020 7.143 9.001 7.473

1 EUR = 7,4415 DKK ultimo 2009.
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Ledelsesberetning — Forsteedernes Bank A/S 2005-2009

2009 2008 2007 2006 2005
NZGLETAL
Solvensprocent 15,7 55 11,2 12,1 11,2
Kernekapitalprocent 11,2 10,5 7,6 7,3 7,5
Egenkapitalforrentning i % far skat (p.a.) -198,2 -61,1 18,3 31,4 31,4
Egenkapitalforrentning i % efter skat (p.a.) -148,5 -46,6 14,0 25,9 22,6
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) ! 0,16 0,30 1,50 1,80 1,71
Renterisiko i % 29 1,9 3,3 29 29
Valutaposition i % 0,9 5.5 9,0 6,1 10,7
Valutarisiko i % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Udlan plus nedskrivninger herpd ift. indlan i % 120,1 163,1 151,7 143,5 143,3
Udlan i forhold til egenkapital 7,3 7,3 11,5 11,8 12,0
Arets udlansvaekst i % -30,2 -12,1 25,1 20,2 43,6
Overdaekning i % i forhold til lovkrav
om likviditet 223,9 77,7 114,8 133,7 109,4
Summen af store engagementer i procent 198,1 84,7 227,8 273,9 226,8
Arets nedskrivningsprocent 25,4 51 0,2 0,1 0,1
Gnsn. antal medarbejdere omregnet til heltid 499 570 558 544 502

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Regnskabsbekendtggrelsens definitioner.
! Indtjeningen omfatter nettorente- og gebyrindteegter, kursreguleringer, andre driftsindteegter og resultat af kapitalandele i

associeredef/tilknyttede virksomheder. Omkostninger omfatter udgifter til personale, administration, afskrivninger, andre udgifter
0g nedskrivninger.
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Ledelsesberetning — Resumé 2009

Resultat fgr skat i 2009 pa -5.156 mio.
kr., hvilket er seerdeles utilfredsstillen-
de.

Basisindtjening af forretningsdrift far
omkostninger til statsgarantiordningen
0g nedskrivninger blev 183 mio. kr. i
2009 mod 225 mio. kr. aret far.

Nedskrivningerne for 2009 blev 5.346
mio. kr. mod 1.534 mio. kr. i 2008.

Beholdningsindtjeningen blev 163 mio.
kr. mod -500 mio. kr. i 2008, mens ba-
sisindtaegter af fonds blev -8 mio. kr.
mod 232 mio. kr. i 2008.

« Nettorenteindtaegter af forretnings-
drift er steget med 11%.

« @vrige basisindteegter af forretnings-
drift faldet med 41%, primeert pga.
en negativ udvikling i handelsindtaeg-
ter.

« De samlede omkostninger er steget
med 45 mio. kr. Stigningen er en fol-
ge af omkostninger til statsgaranti-
ordningen og eksklusiv statsgaranti-
ordningen er der oplevet et fald i
omkostningerne pa 10 %.

« Der er oplevet en stigning i indlan og
et fald i udlan, hvorefter der pr. 31.
december er et indldnsoverskud pa
2,6 mia. kr.

« Banken har en solid og komfortabel
likviditets- og fundingsituation, hvilket
understreges af, at overdeekningen i
forhold til 10 %-kravet i lov om finan-
siel virksomheds § 152 er i starrel-
sesordenen 7,5 mia. kr., svarende til
en overdaekning pa 224% pr. 31. de-
cember 2009.

« Egenkapitalen udgar 2,1 mia. kr. og
kernekapitalprocenten 11,2% mod
10,5% i 2008.

« Det individuelle solvensbehov udger
14,1% ultimo 2009 og solvenspro-
centen 15,7% mod 15,5% ultimo
2008.

Forsteedernes Bank arsrapport 2009

Nedskrivninger

De ggede nedskrivninger er bl.a. en
folge af den markant forringede kon-
junktursituation, veerdiforringelse af stil-
lede sikkerheder og nedskrivningsbe-
hov pé enkeltstdende store engage-
menter.

Nedskrivningerne i 1. halvar 2009 pa
1.390 mio. kr. var iseer preeget af fi-
nanskrisen efter Lehman Brothers
konkurs i efteraret 2008, hvor faldende
aktiekurser, faldende ejendomspriser
og stigende valutakurser p4 CHF og
andre lanevalutaer medfarte nedskriv-
ninger pa en reekke store engagemen-
ter.

Nedskrivninger i 2. halvar 2009 pa
3.956 mio. kr. var derimod primeert
preeget af et meget voldsomt fald i det
danske bruttonationalprodukt i 2. kvar-
tal 2009, som medfarte betydelige pris-
fald pa erhvervsejendomme, iseer pa
udlejningsejendomme, som ikke er
fuldt udlejet. I lyset af den forringede
konjunktursituation blev der séledes i
3. og 4. kvartal 2009 foretaget en kri-
tisk gennemgang og revurdering af
nedskrivningsbehovet pa samtlige af
bankens engagementer.

Nedskrivningerne skyldes iseer ejen-
domsengagementer, hvor banken har
haft et svagt sikkerhedsgrundlag base-
ret pa 2. eller 3. prioritets sikkerheder.

Fusion med Nykredit Bank A/S
Det forventes, at Nykredit Bank A/S og
Forsteedernes Bank A/S fusioneres pr.
1. april 2010, med regnskabsmeessig
virkning pr. 1. januar 2010.



Ledelsesberetning — Beretning

Forstaedernes Banks resultat
Forsteedernes Banks basisindtjening
fra forretningsdrift far nedskrivninger
blev i 2009 34 mio. kr. mod 193 mio.
kr. i 2008. Faldet relaterer sig primeert
til omkostninger til statsgarantiordnin-
gen. Nedskrivningerne er i samme pe-
riode steget fra 1.534 mio. kr. i 2008 til
5.346 mio. kr. i 2009. Det har resulteret
i et fald i basisindtjeningen fra forret-
ningsdrift efter nedskrivninger fra
-1.341 mio. kr. i 2008 til -5.311 mio. kr.
i 2009.

Basisindteegter af fonds blev i 2009 -8
mio. kr. mod 232 mio. kr. i 2008, mens
beholdningsindtjeningen blev 163 mio.
kr. i 2009 mod -500 mio. kr. aret far.

Resultat blev saledes -5.156 mio. kr.
for skat og -3.861 mio. kr. efter skat
mod henholdsvis -1.609 mio. kr. og
-1.227 mio. kr. i 2008, hvilket anses
som seerdeles utilfredsstillende.

Forretningsomfang
Forsteedernes Banks samlede forret-
ningsomfang (udlan, indlan, garantier
og kundedepoter) udgjorde 53,5 mia.
kr. pr. 31. december 2009 mod 59,4
mia. kr. pA samme tidspunkt aret far.

Det svarer til et fald pa 5,9 mia. kr. eller
10% og kan primaert forklares af faldet
i udlan.

Udlan og garantier

Den generelt forveerrede udvikling i
den danske gkonomi har betydet et
fald i udlan, ligesom der er foretaget
store nedskrivninger pa udlansportefel-
jen.

Det samlede udlan er det seneste ar
faldet med 6,7 mia. kr. til 15,6 mia. kr.
pr. 31. december 2009, hvilket svarer
til et fald pa 30%. Faldet skyldes pri-
maert nedskrivninger pa udlan.

Resultat for 2009 og 2008 efter beholdnings- og basisindtjening (mio. kr.)

Nettorenter af forretningsdrift
@vrige basisindteegter
Basisindteegter af forretningsdrift
Statsgarantiordning
Driftsomkostninger og afskrivninger
Basisindtjening far nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan mv.
Basisindtjening af forretningsdrift
Basisindtsegter af fonds
Basisindtjening
Beholdningsindtjening

Resultat for skat

2009
585
246
831
149
648

34
5.346
-5.311
-8
-5.319
163
-5.156

Bankens kreditportefglje er spredt over
en lang raekke erhvervsbrancher og
privatkunder. Andelen af privatkunde-
engagementer udgjorde pr. 31. de-
cember 2009 27% af portefgljen, mens
stagrste branche er ejendomsrelaterede
udldn med en andel pa 24%.

Banken er ikke eksponeret mod pante-
brevsmarkedet.

Garantivolumen er i Igbet af det sene-
ste ar faldet med 2,3 mia. kr. til 3,8
mia. kr. Faldet relaterer sig primeert til
omlaegninger af finansgarantier for ud-
landslan til udlan i egne bgger.

For en yderligere beskrivelse af ban-

kens kreditrisici henvises til ledelses-

beretningens afsnit Risiko- og kapital-
styring.

2008
529
416
945

32
720
193

1.534
-1.341
232
-1.109
-500
-1.609

Forsteedernes Bank arsrapport 2009



Ledelsesberetning — Beretning

Specifikation af basisindteegter fra forretningsdrift
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Figuren specificerer gebyrer og provisionsindteegter, der ind-
regnes i basisindtjeningen. Se endvidere note 5, hvor ban-
kens samlede gebyrer og provisionsindtaegter er specificeret

Indlan

Efter Nykredits overtagelse af banken
og indfgrslen af statsgarantiordningen
har indlansudviklingen veeret positiv.

Indl&n er i det seneste ar steget med
3,4 mia. kr. og udggr 18,2 mia. kr. pr.
31. december 2009.

Depoter

Kundernes depotveerdier udger ved
udgangen af 2009 16,0 mia. kr., hvilket
er pa niveau med depotvaerdierne pa
samme tidspunkt aret far.

Basisindtjening af forretnings-
drift

Basisindtjeningen af forretningsdrift i
2009 blev -5.311 mod -1.341 mio. kr.
aret for. Resultatet er isger pavirket af
store nedskrivninger pa udlan mv.

Basisindteegter af forretningsdrift
Banken oplevede i 2009 et fald i de
samlede basisindteegter af forretnings-
drift med 114 mio. kr. i forhold til sam-
me periode i 2008, hvilket svarer til et
fald pa 12%. Faldet daekker over to
modsatrettede forhold — en stigning i

Forstaedernes Bank arsrapport 2009

nettorenteindtaegterne samt et fald i
gvrige basisindtaegter.

Tilbagegangen i udlansvolumen fra
2008 til samme periode i 2009 er opve-
jet af bl.a. en lavere lanerente pa ban-
kens funding hos andre kreditinstitut-
ter. Det har betydet, at nettorenteind-
teegterne i basisindtaegter af forret-
ningsdrift er steget med 56 mio. kr.
svarende til en stigning pa 11%.

Bankens samlede handelsindtaegter,
herunder indtaegter fra veerdipapirhan-
del, formuepleje samt kunders handel
med valuta, har i 2009 sammenlignet
med samme periode aret far vaeret pa-
virket af lavere aktivitet pa valuta- og
veaerdipapirmarkedet samt stagnation i
kundernes depotveerdier.

Der er i 2009, primeert pga. omlaegning
af finansgarantier for udlandslan til ud-
Ian i egne bager, oplevet et fald i ga-
rantiprovision (ekskl. boligomradet)
sammenlignet med aret fgr, mens ind-
taegterne fra bankens boligradgivning
ligger lidt over niveauet i 2008.

Endelig ligger niveauet for bankens gv-
rige gebyrer i 2009 lidt under niveauet i
2008.

Samlet set er bankens gvrige basisind-
teegter fra forretningsdrift i 2009 faldet
med 170 mio. kr. sammenlignet med
aret for.

Udviklingen har betydet, at nettoren-
ternes andel af de samlede basisind-
teegter er steget i forhold til aret fer.

Omkostninger

Omkostningerne ekskl. omkostninger
til statsgarantiordningen er i 2009 fal-
det med 72 mio. kr. i forhold til aret far,
hvilket svarer til et fald pa 10%. Hertil
kommer garantiprovision til statsgaran-
tiordningen pa 149 mio. kr. i 2009 mod
32 mio. kr. i 2008.

Forsteedernes Bank har i 2009 gen-
nemsnitligt beskeeftiget 499 medarbej-
dere, hvilket er 12% fzerre end aret far.
Nedgangen i antallet af medarbejdere i
banken skyldes en tilpasning af res-
sourcer til det generelt mere afdeempe-
de aktivitetsniveau og en begyndende
sammenlaegning af centrale funktioner



Ledelsesberetning — Beretning

med Nykredit Bank, som det fortsaet-
tende selskab.

De samlede Ignomkostninger er faldet
med 13% sammenlignet med 2008.

@vrige omkostninger inkl. afskrivninger
er faldet med 7% sammenlignet med
2008.

Nedskrivninger

De ggede nedskrivninger er bl.a. en
falge af den markant forringede kon-
junktursituation, veerdiforringelse af stil-
lede sikkerheder og nedskrivningshe-
hov p& enkeltstdende store engage-
menter.

Nedskrivningerne i 1. halvar 2009 pa
1.390 mio. kr. var iseer preeget af fi-
nanskrisen efter Lehman Brothers
konkurs i efteréret 2008, hvor faldende
aktiekurser, faldende ejendomspriser
og stigende valutakurser p& CHF og
andre lanevalutaer medfgrte nedskriv-
ninger pa en raekke store engagemen-
ter.

Nedskrivninger i 2. halvar 2009 pa
3.956 mio. kr. var derimod primaert
preeget af et meget voldsomt fald i det
danske bruttonationalprodukt i 2. kvar-
tal 2009, som medfarte betydelige pris-
fald pa erhvervsejendomme, iszer pa
udlejningsejendomme, som ikke er
fuldt udlejet. | lyset af den forringede
konjunktursituation blev der saledes i
3. og 4. kvartal 2009 foretaget en kri-
tisk gennemgang og revurdering af
nedskrivningsbehovet pa samtlige af
bankens engagementer.

Nedskrivningerne skyldes iseer ejen-
domsengagementer, hvor banken har
haft et svagt sikkerhedsgrundlag base-
ret pa 2. eller 3. prioritets sikkerheder.

Basisindtaegter af fonds
Basisindteegter af fonds er det afkast,
der kunne veere opnaet ved placering af
bankens investeringsbeholdninger til
den risikofri rente. Derudover indeholder
basisindteegter af fonds renteudgifter
vedrgrende efterstillet kapital.

Basisindteegter af fonds er vaesentligt
negativt pavirket af en lavere gennem-
snitlig risikofri rente i 2009 pa 1,83%
sammenlignet med 4,48% i samme pe-
riode aret fgr. Det har vaeret medvir-
kende til at resultatet udgger -8 mio. kr. i
2009 mod 232 mio. kr. aret for.

Beholdningsindtjening
Beholdningsindtjeningen udgjorde 163
mio. kr. mod -500 mio. kr. i 2008. Be-
holdningsindtjeningen omfatter den del
af finansindtaegterne, der overstiger
den risikofri rente.

Beholdningsindtjeningen har i 2009
veeret pavirket af kurstab pa bankens
beholdning af kreditobligationer, mens
der er oplevet et positivt afkast pa an-
dre typer af obligationer og aktier.

Bankens portefalje af kreditobligationer
er blevet solgt i slutningen af 2009, s&-
ledes at der ved udgangen af aret ikke

er naevneveerdig eksponering pa dette

segment.

Bankens obligationsbeholdning bestar
primeert af statsobligationer og realkre-
ditobligationer med hgj rating. Renteri-
sikoen udgjorde i 2009 bade gennem-
snitligt og ultimo 61 mio. kr. eller 2,9%
af kernekapitalen pr. 31. december

2009. | 2008 udgjorde renterisikoen

gennemsnitligt 3,0% af kernekapitalen.

Bankens aktiebeholdning bestéar pri-
meert af en anleegsbeholdning af sek-
toraktier. Den gennemsnitlige aktie-
eksponering ekskl. sektoraktier har i

2009 udgjort 18 mio. kr. mod 132 mio.
kr. aret far.

Balance, kapitalforhold og sol-
vens

Balance

Bankens balance ultimo 2009 udgjorde
33,0 mia. kr. mod 32,3 mia. kr. ultimo
2008, svarende til en stigning pa 0,7
mia. kr.

Aktivsiden er iseer pavirket af udlans-
faldet samt en betydelig stigning i obli-
gationsbeholdningen. Sidstnaevnte skal
bl.a. ses i lyset af bankens betydelige
likviditetsberedskab.

Passivsiden er primeert pavirket af
stigningen i indlan, mens der er oplevet
et fald i efterstillede kapitalindskud og
egenkapital. Efterstillede kapitalind-
skud er pavirket af en raekke indfrielser
igennem 2009, mens egenkapitalen er
faldet, som fglge af arets negative re-
sultat.

Kapitalforhold

Forstaedernes Bank skal have et kapi-
talgrundlag, der understgtter bankens
risikoprofil og forretningsstrategi.

I Nykredit koncernen koncentreres ka-
pitalberedskabet i videst muligt omfang
i moderselskabet Nykredit Realkredit
AJS.

Forsteedernes Banks basiskapital for
fradrag udgjorde ved udgangen af
2009 3.316 mio. kr. og er sammensat
af 2.147 mio. kr. i egenkapital og 1.169
mio. kr. i efterstillet kapital. Af den ef-
terstillede kapital udger hybridkapital
258 mio. kr., som fuldt ud medregnes i
kernekapitalen.

Banken har i 2009 faet tilfart ny kerne-

kapital pa 2.954 mio. kr. fra modersel-
skabet, mens der i samme periode er

Forsteedernes Bank arsrapport 2009



Ledelsesberetning — Beretning

indfriet efterstillede kapitalindskud pa i
alt nominelt 600 mio. kr.

Solvens

Forsteedernes Bank opggr kreditrisiko-
en efter standardmetoden og operatio-
nel risiko efter basisindikatormetoden.

Markedsrisikoen opggres som hidtil ef-
ter standardmetoden.

Bankens solvensprocent udgjorde
15,7% pr. 31. december 2009 mod
15,5% pa samme tidspunkt aret far.

Kernekapitalprocenten udgjorde 11,2%
pr. 31. december 2009 mod 10,5% pa
samme tidspunkt aret far.

Solvens- og kernekapitalprocent er i
2009 pavirket af to forhold. For det far-
ste er bade kerne- og basiskapitalen
efter fradrag faldet, idet det negative
resultat i 2009 overstiger gvrige aen-
dringer i kerne- og basiskapitalen. For
det andet er der oplevet faldende risi-
koveegtede aktiver primaert som fglge
af fald i udlan og garantier.

Likviditet

Banken har den politik, at der altid skal
veere en solid og robust overdaekning i
bankens likviditet i forhold til lovgivnin-
gens krav.

Pr. 31. december 2009 udgjorde over-
daekningen 224%, svarende til 7,5 mia.
kr.

Der henvises endvidere til ledelsesbe-
retningens afsnit Risiko- og kapitalsty-
ring, hvor bankens likviditetsrisiko er
indgaende behandlet.

Begivenheder efter regn-
skabsperiodens afslutning og
useedvanlige forhold

Der er ikke fra balancedagen og frem
til offentliggerelsen af arsrapporten ind-
tradt forhold, som forrykker vurderin-
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gen af arsrapporten. Der har ikke vee-
ret tale om usaedvanlige forhold, der
har pavirket indregning og maling.

Forventninger til 2010

Den svage gkonomiske udvikling i
Danmark medfarer stor usikkerhed om
resultatet for 2010. Det geelder i seer-
deleshed forventninger til nedskrivnin-
ger, idet de bl.a. er afhaengige af kon-
junktursituationen og udviklingen i de
stillede sikkerheder.

@vrige forhold

AEndringer i ledelsen

Bankdirektgr Gunnar Kobberup er fra-
tradt 1. marts 2009 og bankens admi-
nistrerende direktgr Kjeld Mosebo
Christensen er gaet pa pension ved
udgangen af juni 2009, hvorefter ban-
kens direktion bestar af bankdirektar
Niels Fessel og bankdirektgr Bjgrn
Damgaard Mortensen.

Fusion med Nykredit Bank A/S

Det forventes, at Nykredit Bank A/S og
Forsteedernes Bank A/S fusioneres pr.
1. april 2010, med regnskabsmeessig
virkning pr. 1. januar 2010.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Der udbetales ikke udbytte for regn-
skabsaret.

Neertstdende parter

Der foretages ikke konsolidering med
datterselskabet FB Ejendomme A/S,
da selskabet ikke har erhvervsmaessi-
ge aktiviteter, og dets virksomhed er
uvaesentlig i forhold til banken.

Forstaedernes Bank indgar som helejet
datterselskab i koncernregnskabet for
Nykredit Realkredit A/S.

Der henvises endvidere til note 35,
hvor yderligere informationer vedrg-
rende neertstdende parter kan findes.

Bankpakke | (statsgarantiordningen)
Den danske stat har ved Bankpakke |
udstedt en 2-arig garanti for alle indlan
og simple fordringer. Forsteedernes
Bank har tiltradt statsgarantiordningen,
der lgber frem til 30. september 2010
med mulighed for forlaengelse, hvis
hensyn til den finansielle stabilitet ngd-
vendiggar det.

Garantiordningen administreres af Det
Private Beredskab og banken forven-
ter, at deltagelsen i ordningen i 2010 vil
medfgre provisionsudgifter pa ca. 110
mio. kr. | 2008 og 2009 udgjorde udgif-
terne i alt 181 mio. kr. Udover denne
betalingsforpligtelse indestar banken
overfor Det Private Beredskab for sin
andel af Beredskabets forpligtelse til at
daekke yderligere op til 10 mia. kr. til
deekning af Finansiel Stabilitet A/S.
Ved udgangen af 2009 har banken
hensat i alt 112 mio. kr. p& garantien,
hvoraf de 95 mio. kr. vedrgrer 2009.
Ordningen er endvidere naermere om-
talt i note 34 til rsrapporten.

Statsgarantiordningen giver indskydere
og andre simple kreditorer fuld sikker-
hed for deres indskud i danske penge-
institutter indtil udgangen af 3. kvartal
2010, idet den danske stat garanterer
indlanene i de institutter, der deltager i
ordningen.

Bankpakke I

Folketinget vedtog i januar 2009 en
raekke udvidelser af statsgarantiord-
ningen.

Der blev i den forbindelse givet mulig-
hed for at tilveelge en statsgaranti pa
op til 3 &r for seniorgeeld og junior co-
vered bonds udstedt af bade banker
eller/og af realkreditinstitutter. Garanti-
ordningen kan Igbe frem til udgangen
af 2013.
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Banken har ikke ansggt om tilsagn om
kapital og garanti i tilknytning til bank-
pakke 1.

Ikke-finansiel rapportering
Forstaedernes Banks redeggrelse for
medarbejderforhold og samfundsan-
svar mv. er integreret i Nykredit kon-
cernens rapport "Om Nykredit 2009 —
Finansiel beeredygtighed", hvortil der
henvises.

Corporate governance
Forstaedernes Bank falger som helejet
datterselskab corporate governance for

Nykredit koncernen.

Laes herom pa nykredit.dk

Forstaedernes Bank arsrapport 2009
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Risikostyring er en central del af
Nykredit koncernens forretningsud-
gvelse. Nykredit — og herunder
Forsteedernes Bank — sgger i sin risi-
kostyring at sikre finansielt holdbare
Igsninger pa bade kort og lang sigt.

Nykredits avancerede modeller til
kvantificering af koncernens risici er
centrale i risiko- og kapitalstyringen. P&
markedsomradet har Forsteedernes
Bank implementeret og tilpasset sin ri-
sikostyring til koncernens modeller.

Nykredit koncernen offentligger arligt
en detaljeret rapport med titlen "Risiko-
og kapitalstyring". Rapporten indehol-
der bl.a. en bred vifte af risikonggletal i
overensstemmelse med oplysnings-
pligterne i kapitaldeekningsbekendtgga-
relsen. Rapporten findes pa nykre-
dit.dk/rapporter.

Organisering og ansvars-
fordeling

Forsteedernes Banks bestyrelse har
det overordnede ansvar for at afgreen-
se og overvage bankens risici, ligesom
den godkender ansvarsdelegeringen
og de overordnede instrukser. Besty-
relsen har udstukket retningslinjer og
specifikke rammer for de risikotyper,
banken mé& patage sig. Disse risiko-
rammer er videredelegeret i organisa-
tionen. For at sikre en taet styring af
bankens risici overvages disse centralt.
Risikostyrings- og controllingopgaver
varetages samlet i Risikostyring, der
har ansvaret for at overvage bankens
risici. Herudover varetager koncernens
Kreditafdeling kreditrelateret controlling
0g risikostyring.

Nykredit har endvidere en compliance-
funktion, der fungerer uafheengigt.
Compliance-funktionen skal sikre ban-
kens integritet som professionel rad-
givningsbank, samt at banken til en-
hver tid efterlever geeldende lovgivning
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0g udviser etisk forsvarlig adfeerd.
Compliance-funktionen vurderer lg-
bende, om der skal traeffes foranstalt-
ninger til imgdegaelse af compliance-
risici.

Direktionen informeres dagligt om ban-
kens markedsrisici og bestyrelsen ori-
enteres manedligt.

Den daglige uafhaengige kontrol af
markedsrisici, afdeekningsstrategier og
modpartsrisiko varetages af Risikosty-
ring, som ligeledes varetager den lg-
bende rapportering til direktion og be-
styrelse. Den lgbende opfglgning af
kreditrisici pa kundeengagementer va-
retages af Kreditafdelingen, mens Risi-
kostyring dagligt overvager investe-
rings- og valutaengagementer med
stop-loss-klausuler.

I Nykredit koordineres risikostyring pa
tveers af koncernens selskaber, herun-
der Forstaedernes Bank. Risikostyrin-
gen pa koncernniveau er uddelegeret

til en reekke komitéer, der overvager og

vurderer koncernens forretningsudvik-
ling og risici.

De vaesentligste komitéer i Nykredit er
Risikokomitéen, Balance/ALCO-
komitéen, Kreditkomitéen og Finans-
komitéen.

Kreditkomitéen og Finanskomitéen har
ansvaret for at styre henholdsvis kon-
cernens kreditrisici og markedsrisici.
Begge komitéer godkender eller tiltrae-
der de overordnede risici i henhold til
koncernpolitikken pa omradet. Balan-
cekomitéen har ansvaret for overord-
net balance- og likviditetsstyring.

Med henblik pa at styre koncernens
samlede risici tiltreedes Forsteedernes
Banks markeds-, likviditets- og kreditri-
sici af Finans-, ALCO- og Kreditkomi-
téerne inden for de fastsatte rammer.

Det er Risikokomitéens opgave at vur-
dere samtlige koncernens risici og
koncernens solvensbehov samt ud-
mgnte kapitalpolitikken. Derudover
godkender Risikokomitéen malemeto-
der for alle typer risici og foretager risi-
korapportering til bestyrelserne i kon-
cernens selskaber.

1 2009 blev der nedsat et koncernrevi-
sionsudvalg. Udvalget bestar af besty-
relsen i Nykredit Realkredit A/S. Der
henvises i gvrigt til ledelsesberetnin-
gens afsnit om revisionsudvalg.

Den lgbende forvaltning af Forstaeder-
nes Banks fondsbeholdning varetages
af Finansafdelingen i Nykredit Real-
kredit A/S i henhold til en koncernintern
aftale.

Engagementer over 50 mio. kr. tiltree-
des af koncernens Kreditkomité, mens
engagementer over 200 mio. kr. skal
tiltreedes af bestyrelsen for Nykredit
Realkredit A/S.
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Risikotyper

Forsteedernes Bank skelner mellem fglgende overordnede risikotyper:
« Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af modparters misligholdelse af de-

res forpligtelser.

« Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsveerdi som fglge af beveegelser
pa de finansielle markeder (rente-, valuta-, aktie- og volatilitetsrisici m.m.).

« Likviditetsrisiko er risikoen for tab som fglge af stigende finansierings-
omkostninger eller som fglge af, at den aktuelle likviditetsbeholdning ikke er
tilstraekkelig til at deekke de aktuelle betalingsforpligtelser.

« Operationel risiko er risikoen for tab som falge af utilstraekkelige/mislykkede
processer, menneskelige fejl og handlinger, systemfejl og eksterne begiven-

heder.

Kapitaldeekning
Basiskapital og solvens opggres efter
Basel ll-kapitaldeekningsreglerne.

Forsteedernes Bank anvender stan-
dardmetoden til opggrelse af kapital-
kravet for kreditrisiko og markedsrisiko.

Kapitalkravet for operationel risiko op-
gares ved brug af basisindikatormeto-
den.

Forsteedernes Banks basiskapital og
vaegtede poster udgjorde ved udgan-
gen af aret henholdsvis 3,0 mia. kr. og
19,1 mia. kr.

Den tilstraekkelige basiskapital define-
res som den kapital, der er ngdvendig
for med en given sandsynlighed at
kunne deekke de statistisk set maksi-
male uventede tab inden for en tidsho-
risont p& ét ar.

For at opna en konsistent og sammen-
lignelig opggrelse af solvensbehovet
for Nykredit koncernens selskaber ta-
ger banken udgangspunkt i Nykredits
internt udviklede modeller til kredit- og
markedsrisiko ved ledelsens vurdering
af tilstraekkelig basiskapital og solvens-
behov.

Den tilstraekkelige basiskapital opdeles
i Forstaedernes Bank i to komponenter

— Sgijle | og Sgijle II. Sgjle | bestar af
kapitalkrav til kredit-, markeds- og ope-
rationel risiko, mens Sgijle Il bestar af
kapital til deekning af andre risici og
stresstest.

Forsteedernes Banks tilstraekkelige ba-
siskapital er ultimo 2009 opgjort til 2,7
mia. kr. svarende til et individuelt sol-
vensbehov pa 14,1%.

I Nykredit koncernen konsolideres
overskydende kapital i moderselskabet
Nykredit Realkredit A/S. Forsteedernes
Bank A/S har en malsaetning om at ha-
ve en solvens, der er minimum 1 pro-
centpoint hgjere end det af bestyrelsen
fastsatte solvensbehov.

| rapporten "Risiko- og kapitalstyring
2009", som findes pa nykre-
dit.dk/rapporter, er der en detaljeret
beskrivelse af opgarelsen af tilstraekke-
lig basiskapital og solvensbehov i Ny-
kredit koncernen, samt alle koncernens
selskaber.

Kreditrisici

Den veesentligste risiko i banken ved-
rarer kreditrisikoen. Bankens kreditpoli-
tik er tilrettelagt med henblik pa at sik-
re, at transaktioner med kunder, kredit-
institutter og @vrige interessenter til
stadighed ligger inden for de af besty-
relsen vedtagne rammer.

Kreditpolitik

Bankens malgruppe er gkonomisk
sunde erhvervs- og privatkunder, der
er helkunder.

Pa erhvervskundeomradet er den pri-
meaere malgruppe mindre og mellem-
store virksomheder inden for produkti-
on, handel, handveerk, liberale erhverv
og byggeri mv. P& privatkundeomradet
er malgruppen investerings-, pensions-
og boligkunder.

Banken gnsker at adskille sig fra andre
banker ved kvaliteten i kunderadgiv-
ningen.

En forudsaetning for dette er, at banken
pa kvalificeret vis kan indgd i en lg-
bende dialog og sparring med kunder-
ne. Derfor kraever banken fuld indsigt i
kundernes gkonomiske forhold, en lg-
bende gkonomisk rapportering fra
kunderne samt overskuelig gkonomi
og koncernstruktur hos kunderne. Det-
te geelder uanset eventuel sikkerheds-
stillelse.

Bankens kreditvurdering og kreditgiv-
ning er baseret pa en decentral beslut-
ningskompetence, saledes at kunden i
videst muligt omfang har direkte kon-
takt med den endelige beslutningsta-
ger. Banken klassificerer kunderne i
forhold til kreditmaessig bonitet, og
klassifikationen er saledes risikosty-
rende for, hvornar kunderne betragtes
som gkonomisk sunde.

Erhvervskunder klassificeres efter
kundens indtjening, solvens/egen-
kapital og engagementets sikkerheds-
maessige afdaekning. Privatkunder
klassificeres efter radighedsbelab, reel
formue samt indplacering i livscyklus.
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Kreditopfglgning

Banken fglger alle engagementer teet,
seerligt engagementer over 2 mio. kr.
Pa baggrund af en aftale mellem kun-
de og radgiver udarbejder radgivnings-
centrene oversigter over driftsudviklin-
gen og andre relevante forhold for
samtlige erhvervsengagementer. Den-
ne rapportering tilgar Kreditafdelingen
fem gange arligt, hvilket sikrer banken
et ajourfgrt overblik pa engagementer
over 2 mio. kr. Pa erhvervsengage-
menter over 10 mio. kr. modtager ban-
ken endvidere minimum kvartalsvis
driftsopfalgning.

Kreditafdelingen fremlaegger kvartals-
vis den kreditmaessige udvikling pa en
reekke omrader for bankens direktion.
Dette geelder savel pa store enkelten-
gagementer, som pa branche- og por-
tefgljeniveau.

Bankens engagementer

Der har i 2009 vist sig behov for bety-
delige nedskrivninger, herunder pa
nogle af bankens store engagementer.

Banken arbejder malrettet med ned-
bringelse af dels de starste engage-
menter og dels engagementer med
ejendomsrelateret virksomhed. Malet
er sikring af en bedre risikospredning.

Kreditsvage engagementer

Banken har etableret skeerpet over-
vagning for alle kundeforhold, der ud-
vikler sig darligere end forventet.

For samtlige kreditsvage engagemen-
ter udarbejdes handlingsplaner, hvis
primaere formal er at sikre en udvikling

i samarbejde med kunden hen imod en

acceptabel kreditrisiko, og dermed en
normalisering af kundeengagementet.

Hvis banken vurderer, at en sddan po-

sitiv udvikling ikke er mulig eller sand-
synlig, skal handlingsplanen indeholde
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ngdvendige initiativer til afvikling af en-
gagementet. Afviklingsengagementer
uden forretningsmaessigt perspektiv for
banken afvikles i samarbejde med
bankens kreditafdeling.

Nedskrivninger

Banken har siden 2005 fulgt de inter-
nationale retningslinjer i IAS/IFRS og
Finanstilsynets bekendtggrelse derom.
Banken foretager saledes de ngdven-
dige nedskrivninger, nar der foreligger
en objektiv indikation i det enkelte kre-
ditforhold eller p& gruppevis basis, der
klart giver banken en forventning om
tab.
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Efter en raekke &r med gode konjunktu-
rer, som medfgrte meget begraensede
tab og nedskrivninger, eendrede mar-
kedssituationen sig radikalt i 2008.
Konjunkturerne blev forringede, og her-
til registreredes der veerdiforringelser
af stillede sikkerheder. De eendrede
konjunkturer er fortsat i 2009, og der er
derfor registreret yderligere veerdifor-
ringelser af stillede sikkerheder.

Banken oplevede i 2009 séledes et
markant stigende nedskrivningsbehov
pa udldnsengagementer som falge af
den fortsatte gkonomiske krise og de

Nedskrivninger (mio. kr.)

omtalte markant forringede konjunktu-
rer.

Samlet er bankens nedskrivninger ste-
get markant fra 2008 til 2009.

Sikkerhedsstillelse

Udlan og sikkerhedsstillelser vurderes
lgbende, og i relevant omfang anven-
der banken de muligheder, der kan an-
vendes med henblik pa at reducere ri-
sikoen pa bankens udlansaktiviteter.
Sikkerhedsstillelser opnas fortrinsvis i
form af sikkerheder i veerdipapirer og
eller fysiske aktiver sdsom fast ejen-
dom og driftsmidler, men ogsa lgsare,
kautioner og garantier inddrages.

2009 2008
Nedskrivninger primo aret 1.721,6 265,6
Arets nedskrivninger og tilbagefarsler 5.336,9 1.544,9
Tidligere nedskrevet, der er tabt i aret -489,3 -88,9
Anden til- og afgang - -
Nedskrivninger ultimo aret 6.569,2 1.721,6
Heraf individuelle 6.421,9 1.657,3
Heraf gruppevise 147,2 64,3
Driftspavirkning
Arets nye nedskrivninger, netto 5.336,9 1.544,9
Indgaet pa tidligere afskrevne udlan -3,4 -7,6
Tab uden forudgaende nedskrivning 12,1 6,4
Renteindteegter pa nedskrevne fordringer - -9,4
Driftspavirkning i alt 5.345,6 1.534,3
Heraf individuelle 5.262,6 1.472,5
Heraf gruppevise 83,0 61,9
Nedskrivninger i % af udlan og eventualforpligtelser ultimo 34,0 6,1
Arets driftsudgift i % af udln og eventualforpligtelser ultimo 27,7 5,4
Tilgodehavender med nulstillet rente (mio. kr.)

2009 2008
Tilgodehavender med nulstillet rente 4.444.0 1.087,8
| procent af udlan og eventualforpligtelser ultimo 23,0 3,8
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Brancheoversigt 31/12 2009

Konti med overtreek/i restance 31/12 2009

Byggelan 3%

Automobil-
forhandlere 1%

Privat 27%

1,6%

Detailhandel 2%

1,4%

Ejendoms- 1,2%
@vrige 10% relaterede 24%
1,0%
Vognmeend 1% 0,8%
Underholdnings o 0,6%
virksomhed 1% ———Engros 3%

Revisorer og
advokater 3%

Restauration
1%
Investerings-
engagementer
14%

Produktion 2%

Rentenulstillede kreditter
Forsteedernes Banks rentenulstillede
kreditter var pa 4,4 mia. kr. ultimo
2009, hvilket var et veesentligt hgjere
niveau end ultimo 2008, hvor de var
1,1 mia. kr. Baggrunden er den gene-
relle gkonomiske afmatning.

Konti med overtreek/i restance

Konti med overtreek/i restance, hvorpa
der ikke er foretaget nedskrivninger,
var ultimo 2009 pa et begraenset ni-
veau. For hovedpartens vedkommende

\virksomhed 6%

0,4%
Finansiel

0,2%

andvaerk 2% 0,0%

0-10

11-30 31-90 91-360 361-720 >720

Antal dage

. Restancefordeling i procent af udlan

var der tale om overtreek pa mellem 0
og 10 dage, hvilket afspejler, at det for
stagrstedelen gaelder, at der var tale om
igangvaerende transaktioner under
ekspedition.

Niveauet for overtraek/restancer er
ueendret fra ultimo 2008.

Garantier

Banken udsteder lgbende en reekke
garantier, herunder garantier stillet
over for realkreditinstitutter. Ifglge

Udlan, garantier og nedskrivninger (mio. kr.)

30.000 7.000
25.386 /

25.000 6.000
5.000

20.000
4,000

15.000
3.000

10.000
2.000
5.000 1,000

2005

2006 2007

[ | Udlan til amortiseret kostpris

| Eventualforpligtelserr
== Nedskrivninger (anden y-akse)
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2008

2009

regnskabsreglerne skal garantier gen-
nemgas, og der skal foretages hensaet-
telser til tab pa garantier, hvis det
skgnnes ngdvendigt.

Bankens henseettelser pa garantier
udggr 336,6 mio. kr. ved udgangen af
2009.

Kreditrisikomodeller

Banken anvender ikke kreditrisikomo-
deller, men vil i forbindelse med fusio-
nen med Nykredit Bank anvende Ny-
kredit koncernens interne modeller for
kreditrisikostyring.
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Markedsrisici (mio. kr.)

Aktier (ekskl. anleegsbeholdning)

Aktierelaterede afledte finansielle instrumenter

- herudover anleegsbeholdning (sektoraktier)

Markedsrisici Risikomal
Value-at-Risk VaR
Renterisiko Renterisiko i alt
Aktierisiko
Aktiebaseret obligation
Aktieeksponering
Valutarisiko Indikator 1
Indikator 2

Markedsrisici

Forsteedernes Bank patager sig mar-
kedsrisici i forbindelse med handel
med kunder og optimering af afkastet
pa bankens egenkapital. De vaesent-
ligste markedsrisici er knyttet til ban-
kens aktiviteter inden for valuta- og
veerdipapirhandel samt swap- og pen-
gemarkedsforretninger.

Forsteedernes Banks bestyrelse bevil-
ger rammerne for markedsrisici — her-
under Value-at-Risk, rente-, aktie-, va-
luta- og volatilitetsrisici. Direktionen til-
deler rammer for markedsrisici til funk-
tionscheferne for de enkelte omrader.
Risikostyring overvager markedsrisici
lgbende og rapporterer dagligt til direk-
tionen, mens bestyrelsen manedligt
bliver orienteret om minimum, maksi-
mum og gennemsnitlig veerdi af de en-
kelte risikomal. Der er funktionsadskil-
lelse mellem disponerende og rappor-
terende enheder.

Styringen af markedsrisici sker med
udgangspunkt i Value-at-Risk og mere
traditionelle risikomal som eksempelvis
valutaindikator 1 og 2 samt BPV (ren-
terisiko) og rentevega.

Siden begyndelsen af 2009 er den Ig-
bende forvaltning af Forsteedernes
Banks fondsbeholdning varetaget af Fi-
nansafdelingen i Nykredit Realkredit
A/S i henhold til en koncernintern aftale.

Value-at-Risk

Til opggrelsen af markedsrisikoen be-
regnes Value-at-Risk i Nykredit kon-
cernens Value-at-Risk model. Bereg-
ningen rapporteres ugentligt og indgar i
rammerne for markedsrisici. Risikobe-
regningen pa optionselementet i kon-
verterbare obligationer og capped floa-
ters er en del af den samlede analyti-
ske model for beregning af Value-at-
Risk. Generelt beregnes risikofaktorer
for aktier, valuta og renterisiko, OAS-
risiko (Options Adjusted Spread), ve-
ga-risiko (risiko for udsving i rentevola-
tilitet) og risiko p& indeksobligationer.

| beregningen af Value-at-Risk indgar
rentekurver baseret pa lukkepriser i
markedet samt historiske korrelationer
og volatiliteter. Disse bliver beregnet
ved brug af en EWMA-model (Expo-
nentially Weighted Moving Average)
med en decay-factor pa 0,94. Derved
kommer de seneste markedsobserva-
tioner til at veegte mest i beregningen.

Niveau ultimo Niveau ultimo

2009 2008
6 18

61 58

8 89

0 139

0 -112

8 116
479 412
20 170
0,4 0,8

Ved udgangen af 2009 udgjorde Va-
lue-at-Risk 6 mio. kr., hvilket betad, at
Forsteedernes Bank med 99% sand-
synlighed pa én dag ville tabe mindre
end 6 mio. kr. som fglge af markeds-
bevaegelser.
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Renterisiko

Bankens renterisici malt ved en gene-
rel rentestigning péa et procentpoint har
gennem 2009 ligget mellem 44 mio. kr.
0g 74 mio. kr. mod henholdsvis 33 mio.
kr. og 134 mio. kr. i 2008 og udgjorde
61 mio. kr. ultimo 2009 mod 58 mio. kr.
aret far.

Banken maler dagligt renterisikoen,
som er rammebelagt.

Bankens renterisici er primeert i valuta-
erne DKK og EUR. Der foretages i vee-
sentligt omfang rentemaessig afdaek-
ning af laengerelgbende fastforrentede
udlan ved brug af renteswaps.

Aktierisiko

Den overordnede aktierisiko opggares
som kursveerdien af den samlede ak-
tiebeholdning, men ekskl. anlaegsbe-
holdning.

Ved udgangen af 2009 udgjorde ban-
kens aktierisiko 8 mio. kr. mod 116 mio.
kr. i 2008. Herudover havde banken ul-
timo 2009 en anlaegsbeholdning (sek-
toraktier) p& 479 mio. kr. Den gennem-
snitlige aktierisiko udgjorde ca. 18 mio.
kr. i 2009 mod 132 mio. kr. aret fer.

Renterisiko 2009 (mio. kr.)

Valutakursrisiko

Ultimo 2009 var den vaesentligste valu-
taposition i EUR. Bankens valutakurs-
risiko malt som det numerisk starste tal
af summen af positive og negative va-
lutapositioner (valutaindikator 1) har
gennem 2009 ligget mellem 3 mio. kr.
0g 146 mio. kr. sammenlignet med
henholdsvis 15 mio. kr. og 1.143 mio.
kr. i 2008 og udgjorde 20 mio. kr. ulti-
mo 2009 mod 170 mio. kr. i 2008.

Volatilitetsrisiko

Bankens vaesentligste volatilitetsrisici
stammer fra optionselementet pa dan-
ske realkreditobligationer.

Bankens rentevolatilitetsrisiko malt
som andringen i markedsveerdi ved en
gendring af volatiliteten med et pro-
centpoint udgjorde -0,4 mio. kr. ultimo
20009.
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Ledelsesberetning — Risiko- og kapitalstyring

Likviditetsrisici

Koncernens samlede likviditetsrisiko
vurderes i ALCO (Asset Liability Com-
mittee), mens bankens bestyrelse fast-
seetter likviditetspolitikken, principper
og krav til likviditetsnggletal samt mal-
seetninger for likviditetsrisikoen som
indgar i den daglige likviditetsstyring i
banken.

Likviditetsrisiko, defineret som risiko for
at Forsteedernes Bank lider tab som
falge af, at finansieringsomkostninger
stiger uforholdsmaessigt meget eller
tab som fglge af, at banken ikke kan
honorere sine betalingsforpligtelser
ved hjeelp af de normale likviditetsre-
server, er en naturlig del af Forstaeder-
nes Banks ind- og udlansvirksomhed.
Det komplekse likviditetsbillede for
banken kan opsummeres i nggletal,
som indgar i bankens interne risikosty-
ring og i tilsynet med likviditet.

Kortsigtet likviditetsrisiko

Det primaere formal med styringen af
bankens kortsigtede eller operationelle
likviditetsrisiko er at sikre, at banken til
enhver tid rader over en likviditetsbuf-
fer, der pa kort sigt opvejer nettoaflg-
bet fra allerede indgaede forretninger
samt den forventede udvikling. Banken
har derfor en intern likviditetsmalsaet-
ning om, at likviditeten minimum skal
udgere 15% af de reducerede geelds-
og garantiforpligtelser mod lovkravet
pa 10% jf. lov om finansiel virksomhed
§ 152.

Bankens daglige likviditetsstyring skal
sikre, at der er tilstreekkeligt med sik-
kerheder og/eller indestaende (i form
af kontanter pa foliokontoen eller som
indskudsbeviser) til afvikling af ban-
kens daglige sumclearingstraek, VP-
handler samt andre bank- og kunde-
transaktioner. Bankens likviditetsbuffer
har i 2009 i gennemsnit ligget pa 7,0

Overordnede formal med Forsteedernes Banks likviditetsstyring

Det overordnede formal med Forsteedernes Banks likviditetsstyring er, at
« overvage og styre udviklingen i bankens kortsigtede og langsigtede likviditet
« sikre, at banken til enhver tid rader over tilstraekkelig likviditet i svel danske

kroner som valuta.

Opbygning af Forstaedernes Banks likviditetsstyring

Forsteedernes Banks likviditetsstyring er opbygget omkring falgende overord-

nede parametre:

« Operationel likvidi-
tetsrisiko:

« Likviditetsmalsaet-
ninger:

« Strukturel likviditets-
risiko:

Sikring af positiv likviditetsposition pa kort sigt.

Sikring af, at banken efterlever geeldende lovgivning
og rammerne i direktionsinstruksen.

Overvagning af likviditetspositionen pa 12 maneder
ved manglende adgang til kapitalmarkederne og plan-

leegning af langsigtet likviditetsposition samt sikring af
fundingdiversifikation.

« Markedslikviditetsri-
siko:

Beregning af potentielle likviditetsgap under forskellige
scenarier og identifikation af midler til lukning af disse.

mia. kr. Ultimo 2009 udgjorde likvidi-
tetsbufferen 7,5 mia. kr.

Forstaedernes Banks likviditet i procent
af de reducerede geelds- og garantifor-
pligtelser efter fradrag, jf. lov om finan-
siel virksomhed § 152, udgjorde
223,9% ultimo 2009 svarende til en
overdaekning pa 32,4%.

Forsteedernes Bank arsrapport 2009
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Moody’s 12 maneders likviditetsgraf (mia. kr.)
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== Likviditet i % af geelds- og garantiforpligtelser
== Forsteedernes Banks interne krav
== Lovkrav

Note: Opgarelsen viser Forsteedernes Banks likviditet i % af
reducerede geelds- og garantiforpligtelser, jf. lov om finansiel
virksomhed § 152.

Bestyrelsesfastsatte malsaetninger for bankens mak-
simale likviditetsunderskud (langsigtet likviditetsrisi-
ko) (mio. kr.)

2009 Malseetning for maksimalt

likviditetsunderskud
0 — 20 dage 0
21 dage — 3 mdr. 3.000
3mdr. -5 ar 4.500
5ar—10 ar 1.000
Mere end 10 ar 0

Forstaedernes Bank arsrapport 2009

Langsigtet likviditetsrisiko

Den langsigtede likviditetsrisiko styres
ud fra hensynet til bankens langsigtede
likviditetsmismatch. Styringen skal sik-
re, at banken ikke opbygger et uhen-
sigtsmaessigt stort fremtidigt funding-
behov eller det modsatte.

Styringen tager udgangspunkt i en in-
ternt udviklet likviditetsmodel. Modellen
viser Forsteedernes Banks forventede
likviditetsposition pa fremtidige tids-
punkter, dvs. den mest sandsynlige
udvikling i likviditeten, givet der ikke fo-
retages dispositioner med henblik pa at
fremskaffe mere likviditet. Likviditets-
modellen er et styringsveerkstgj, der
skaber overblik over, hvor meget likvi-
ditet Forstaedernes Bank har behov for
at fremskaffe eller placere.

Begraensningerne pa den langsigtede
likviditetsrisiko fremgar af tabellen. Ek-
sempelvis méa bankens likviditetspositi-
on ikke blive negativ inden for de nae-
ste 20 bankdage.

Treasury overvager ligeledes lgbende
fordelingen af funding-kildernes pro-
dukter, valutaer, lgbetider samt mod-
parter med henblik pa at sikre banken
en funding-base, der i videst muligt
omfang beskytter banken i en situation,
hvor markederne kommer under pres.

Isoleret har banken et stort funding-
aflgb i 2010, hvilket Nykredit Bank
Treasury har taget hgjde for i deres
fundingstyring i forbindelse med fusio-
nen af bankerne i 2010.

Stresstest efter principperne i Moody’s
Investor Services "Bank Financial
Strenght Ratings: Global Methodology”
viser, at banken kan modsta manglen-
de adgang til fundingmarkedet 12 ma-
neder frem.
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Forsteedernes Banks fundingkilder (mio. kr.)

Indlan kunder

Udstedte obligationer

Egenkapital og ansvarlig lanekapital
Uudnyttede back-up faciliteter
Fundingkilder i alt

Udlan kunder

Fundingkilder i forhold til udlan

Markedslikviditetsrisikoen

Den daglige overvagning af markeds-
likviditetsrisikoen sker i Forsteedernes
Bank ved anvendelse af Lokale Penge-
institutters likviditetsstresstestmodel.
Likviditetsstresstestmodellen indehol-
der sandsynlighedsvaegtede effek-
ter/simuleringer fra kombinationen af
Adverse market conditions (bredt pa
den finansielle sektor) samt Idiosyncra-
tic shock pa banken (isolerede hzen-
delser som alene pavirker banken og
ikke andre). Likviditetsstresstestmodel-
len giver mulighed for at &endre pa pa-
rametrene i tilfeelde af at prognosen
skal baseres pa et andet stress-
scenarie.

Operationelle risici

I Nykredit koncernen — og herunder
Forsteedernes Bank — arbejdes der
konstant med at skabe en risikokultur,
hvor bevidstheden om operationelle
risici er en naturlig del af hverdagen.

Forretningsomraderne har ansvaret for
den daglige styring af de operationelle
risici. Fra centralt hold koordineres ind-
satsen, sa der sikres konsistens og op-
timering pa tvaers af koncernen. Det er
koncernens malszetning, at de operati-
onelle risici til stadighed skal begreen-
ses under hensyntagen til de omkost-
ninger, der er forbundet dermed.

2009 2008 2007 2006
18.152  14.704 16.902 | 14.294
2.520 3.198 1.441 1.399
3.316 4.798 3.611 3.223
0 200 500 0
23.988 | 22.900 22.454 18.916
15573 22.313  25.386  20.123
154% 103% 88% 94%

Nykredit koncernen registrerer og ka-
tegoriserer systematisk tabsgivende
operationelle heendelser for at skabe
overblik over kilder til tab samt at fa et
erfaringsgrundlag, som andre i organi-
sationen kan leere af.

Forretningsnadplaner sikrer, at kon-
cernen til stadighed har en forsvarlig
drift i tilfeelde af manglende it-forsyning
eller andre krisesituationer.

Usikkerhed ved indregning og
maling

I bankens Igbende drift opstar en reek-
ke rettigheder og forpligtelser, hvor ind-
regningen og den efterfglgende maling
medfgrer brugen af kvalificerede skan,
og hvor veerdiansaettelsen kan veere
usikker. | overensstemmelse med
regnskabsbekendtggrelsen udarbejdes
arsrapporten ud fra forudsaetninger,
der pa visse omrader medferer brugen
af regnskabsmaessige skan. Disse
skgn foretages af ledelsen i overens-
stemmelse med regnskabspraksis og
ud fra historiske erfaringer og forud-
seetninger, som ledelsen anser for for-
svarlige og realistiske. De regnskabs-
maessige skan og underliggende for-
udseaetninger testes og vurderes jeevn-

ligt.

De omrader, som isaer indebserer an-
tagelser og skan, der er vaesentlige for
regnskabet, er fglgende:

« Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender, hvor der er veesentlige
skgn forbundet med kvantificeringen
af alle fremtidige betalinger samt
fastseettelsen af tidspunktet for mod-
tagelsen af betalinger.

« Noterede finansielle instrumenter,
der i lyset af den finansielle uro i
2008 og 2009 er prissat pd markeder
med lav omsaetning, kan i hgjere
grad end tidligere veere tilknyttet en
vis usikkerhed ved maling af dags-
veerdien. Naermere om de anvendte
metoder, herunder de risici, der er
tilknyttet veerdiansaettelsen fremgar
af regnskabets note 36.

« Unoterede finansielle instrumenter,
hvor der er vaesentlige skan forbun-
det med maling af dagsvaerdierne.
Der henvises til gennemgangen i
regnskabets note 36.

« Hensatte forpligtelser, hvor der er
visse skan tilknyttet opgarelsen pa
balancedagen. En stor del af de
hensatte forpligtelser kan henfares til
statsgarantiordningen, hvor skgn og
usikkerhed primaert tager udgangs-
punkt i en generel forventning til de
tab, som de nadlidende banker mat-
te pafare ordningen, jf. regnskabsop-
lysninger mv. fra Finansiel Stabilitet.
| sagens natur kan forlgbet ikke for-
udsiges med stor sikkerhed.

Forsteedernes Bank arsrapport 2009
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Nykredit Realkredit A/S har etableret et
revisionsudvalg, der fungerer som et
feelles revisionsudvalg for alle de sel-
skaber i Nykredit koncernen, der i hen-
hold til § 2, stk. 4, i bekendtggrelsen
om revisionsudvalg, har pligt til at op-
rette et sddant udvalg. Dette drejer sig
om Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit
A/S, Nykredit Bank A/S, Forstaedernes
Bank A/S og Nykredit Forsikring A/S.

Revisionsudvalget bestar af den sam-
lede bestyrelse i Nykredit Realkredit
AJS.

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S
har udpeget koncernchef Steffen
Kragh som det uafhaengige og kvalifi-
cerede medlem af revisionsudvalget.
Steffen Kragh er koncernchef i Eg-
mont, og har tidligere haft ansaettelse
som gkonomidirektgr og senere admi-
nistrerende direktar for forskellige sel-
skaber i Egmont koncernen. Steffen
Kragh er uddannet cand.merc. i strate-
gisk planlaegning og finansiering ved
CBS, og har derudover gennemfart en
Executive MBA, SIMI.

Revisionsudvalgets primaere opgaver
er at overvage regnskabsaflaeggelses-
processen, overvage om Nykredit kon-
cernens interne kontrolsystem, interne
revision og risikostyring fungerer effek-
tivt, overvage den lovpligtige revision
af &rsregnskabet mv. og endelig at
overvage og kontrollere revisors uaf-
haengighed.

Der afholdes mgder i revisionsudvalget

mindst 4 gange arligt og derudover nar
dette vurderes at vaere ngdvendigt.

Forsteedernes Bank arsrapport 2009
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Interne kontrol- og risikostyringssyste-
mer i forbindelse med regnskabsaf-
lseggelsesprocessen

Forstaedernes Bank er et fuldt ejet dat-
terselskab af Nykredit Realkredit A/S
og en del funktioner er integreret i Ny-
kredit koncernen. Det geelder f.eks. Ri-
sikostyring og Kredit og betyder, at en
del kontrol- og risikostyringsmekanis-
mer i forbindelse med regnskabsaf-
leeggelsesprocessen ikke varetages
direkte af Forstaedernes Bank funktio-
ner, men af koncernfunktioner.

Bestyrelsen og direktionen i Forstee-
dernes Bank har det overordnede an-
svar for bankens kontrol- og risikosty-
ringssystemer. Ansvarsdelingen er
naermere fastlagt i forretningsorden for
bestyrelse og direktion.

Bankens interne kontroller og risikosty-
ring i forbindelse med regnskabsaf-
leeggelsesprocessen, er designet med
henblik pa effektivt at styre, snarere
end at eliminere, risikoen for fejl og
mangler i forbindelse med regnskabs-
afleeggelsen.

Bestyrelsen og direktionen vurderer

lobende vaesentlige risici og interne

kontroller i forbindelse med bankens
aktiviteter og deres eventuelle indfly-
delse pa regnskabsprocessen.

Nykredit koncernen har gennem de
senere ar udvidet og styrket den |g-
bende overvagning og kontrol af risici
pa omrader, hvor interne modeller ud-
gar kernen i koncernens daglige risiko-
styring. Der udarbejdes lghende risiko-
rapportering pa veesentlige omrader,
herunder kreditrisici, markedsrisici og
likviditetsrisici.

Regnskabsafleeggelsesprocessen
Regnskabsprocessen baserer sig pa
de interne kontrol- og risikostyringssy-
stemer, der samlet sikrer, at alle rele-

vante gkonomiske transaktioner kom-
mer korrekt til udtryk i bogfering og
regnskab.

Forsteedernes Banks gkonomiafdeling
har ansvaret for bankens samlede
gkonomistyring og -rapportering samt
regnskabsafleeggelse, herunder ansvar
for at sikre, at gkonomirapporteringen i
banken sker efter fastlagte principper
og i overensstemmelse med gaeldende
lovgivning og Nykredit koncernens
regnskabspraksis.

Som et led i sikringen af overholdelsen
af geeldende lovgivning er der nedsat
forskellige udvalg med repraesentanter
fra relevante afdelinger pa tveers af
Nykredit koncernen, hvor Forsteeder-
nes Bank deltager. Herunder er der
nedsat et udvalg, der lgbende faglger
og kommenterer nye og aendrede
regnskabsregler med henblik pa |g-
bende at fa tilpasset den finansielle
rapportering og regnskabsprocessen.
Med seerlig fokus pa udarbejdelse af
arsrapporten er der nedsat et udvalg,
der behandler koncernspecifikke pro-
blemstillinger med betydning for kor-
rekt afleeggelse af koncernens arsrap-
port.

Bankens gkonomiafdeling udarbejder
hver maned interne manedsrapporter,
herunder budgetopfalgning og er an-
svarlig for bankens eksterne hel- og
delarsrapportering. @konomiafdelingen
foretager controlling af vaesentlige
regnskabsposter ligesom funktionen
varetager diverse indberetninger til of-
fentlige myndigheder mv.

Herudover rapporteres hver maned fi-
nansielle data samt ledelsens kom-
mentarer til den gkonomiske og forret-
ningsmaessige udvikling i Forstaeder-
nes Bank til Koncerngkonomi i Nykre-
dit.

Kontrolmiljg

Bestyrelsen og direktionen er ansvarlig
for bankens organisering og for, at der
udarbejdes forretningsgange og kon-
troller p& alle vaesentlige og risiko-
fyldte omrader, herunder omrader der
har indflydelse pa regnskabsaflaeggel-
sesprocessen.

Afgraensning, styring og overvagning af
risici er tildelt direktionen og viderede-
legeres via en raekke instrukser pa
kredit-, markedsrisiko-, kapital- og li-
kviditetsomradet.

@vrige vaesentlige aktgrer i forbindelse
med regnskabsafleeggelsen er kon-
cernafdelingerne Finans, Risiko og
Kredit, som er ansvarlig for lsbende
risiko- og kapitalstyring, herunder rap-
portering og overvagning af koncer-
nens aktiviteter.

Risikovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikosty-
ring tilknyttet regnskabsaflaeggelses-
processen kan overordnet sammenfat-
tes saledes:

« Periodevis gennemgang af risiko- og
gkonomirapporteringer, herunder it-
systemer, procedurer og forretnings-
gange.

« Gennemgang af omrader, som inde-
baerer antagelser og skan, der er
vaesentlige for regnskabet.

« Behandling af den forretningsmaes-
sige og gkonomiske udvikling.

« Behandling og godkendelse af bud-
getter og prognoser.

« Behandling af del- og helarsrappor-
ter samt andre regnskabsmaessige
oplysninger.

« Arlig stillingstagen til risikoen for be-
svigelser.

Forsteedernes Bank arsrapport 2009
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Kontrolaktiviteter

Malet med bankens kontrolaktiviteter
er at sikre, at de af direktionen udstuk-
ne politikker, manualer, procedurer mv.
efterleves, samt rettidigt at forebygge,
opdage og rette eventuelle fejl, afvigel-
ser og mangler mv.

Kontrolaktiviteterne omfatter manuelle
og fysiske kontroller samt generelle it-
kontroller og automatiske applikations-
kontroller i de anvendte it-systemer
mv.

Nykredit koncernens - og dermed ogsa
Forsteedernes Banks - kontrolniveau er
bygget op ud fra tre funktionsniveauer:

« Forretningen - Ledelsen i de enkelte
enheder, har ansvaret for at identifi-
cere, vurdere og handtere de risici,
der matte opsta i forbindelse med
udfgrelsen af deres arbejde, samt at
der til stadighed er etableret tilfreds-
stillende interne kontroller til handte-
ring af forretningens opgaver.

« Risikofunktion - bestar af en raekke
tvaergaende afdelinger i Nykredit
koncernen, som bl.a. Kredit, Kon-
cerngkonomi, decentrale gkonomi-
afdelinger, Risiko, Compliance og IT-
sikkerhed. Disse afdelinger har an-
svaret for at fastlaegge procedurer og
politikker pa vegne af ledelsen. Der-
udover har afdelingerne et ansvar for
at efterprgve, om procedurer og poli-
tikker efterleves, og om de interne
kontroller udfart af forretningsni-
veauet fungerer tilfredsstillende.

« Revision - bestar af intern og eks-
tern revision. Intern revision har, pa
baggrund af revisionsplan tiltradt af
bestyrelsen, bl.a. ansvaret for at ud-
fare uafheengig revision af de interne
kontroller i Nykredit koncernen, her-
under Forsteedernes Bank, samt va-
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retage den lovpligtige revision af ars-
rapporten i samarbejde med ekstern
revision. Intern og ekstern revision
pategner arsrapporten og afgiver i
den forbindelse revisionsprotokolat til
bestyrelsen om eventuelle konstate-
rede forhold, som bestyrelsen skal
orienteres om.

Direktionens videredelegering af det
daglige ansvar til gvrige ledelsesni-
veauer i organisationen samt opbyg-
ningen af de tre funktionsniveauer skal
sikre:

« Effektivitet og rentabilitet i forret-
ningsfarelsen

« Palidelig intern og ekstern rapporte-
ring

« Overholdelse af lovgivning, andre
eksterne regelseet og interne ret-
ningslinjer

« Veerdien af koncernens aktiver, her-
under effektiv styring af relevante ri-
Sici

| forbindelse med regnskabsudarbej-
delsen udfgres en reekke faste proce-
durer og interne kontroller, der sikrer at
regnskabet giver et retvisende billede
og aflaegges efter geeldende lovgiv-
ning.

Information og kommunikation
Bestyrelsen i Nykredit Realkredit har
vedtaget en informations- og kommu-
nikationspolitik, der bl.a. overordnet
fastlaegger kravene til den eksterne fi-
nansielle rapportering i overensstem-
melse med lovgivningen og forskrifter-
ne herfor. Nykredit koncernen gnsker
at optreede med abenhed og troveer-
dighed — i respekt for lovgivning og
barsetiske regler.

Intern og ekstern gkonomirapportering
tilgar bankens bestyrelse og direktion
og samlet tilgar rapporteringen koncer-
nens bestyrelse og direktion via Ny-
kredit Realkredit koncernens rapporte-
ring. Koncernrapporteringen sker pa
forretningsomradeniveau samt sel-
skabs- og koncernniveau. Intern rap-
portering indeholder analyser, der be-
skriver veesentlige forhold i den finan-
sielle rapportering.

Risikorapporteringen tilgar bestyrelsen,
direktionen, forskellige ledelsesniveau-
er samt de enkelte forretningsomrader
og danner grundlag for ledelsesmaes-
sige skan i regnskabsudarbejdelsen.
Naermere omtale af koncernens risiko-
og kapitalstyring fremgar af seerskilt
publikation benaevnt "Risiko- og kapi-
talstyring 2009, Nykredit Realkredit
koncern", hvortil der henvises.

Overvagning

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit har i
2009 nedsat et Revisionsudvalg, som
bl.a. forestar overvagning af regn-
skabsaflaeggelsesprocessen og over-
vagning af, om virksomhedens interne
kontrolsystem, intern revision og risi-
kostyringssystem fungerer effektivt.



Pategninger
DIREKTION

Bankdirektar Niels Fessel
Bankdirektar Bjgrn Damgaard Morten-
sen

BESTYRELSE (indtraeden)

Koncernchef Peter Engberg Jensen,
formand (2008)

Koncerndirektgr Karsten Knudsen,
naestformand (2008)

Koncerndirektar Per Ladegaard (2008)
Koncerndirektar Sgren Holm (2008)
Direktar Jesper Andreasen (1993)
Erhvervskundechef Mette Viskum
Kretzschmer (2002)***

Kundechef Henrik Plannthin (2002)***
Pensionschef Olav Brusen Barsge
(2006)***

DIREKTIONENS
LEDELSESHVERV

Niels Fessel
Direktar samt bestyrelsesmedlem i
FB Ejendomme A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Sparinvest Holding A/S
Letpension Holding A/S
(neestformand)**
Letpension IT A/S
(neestformand)**
Letpension Drift A/S
(neestformand)**

Bjgrn Damgaard Mortensen
Direktar i Nykredit Bank A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Leasing A/S

FB Ejendomme A/S (formand)*
Komplementarselskabet Advizer ApS
Finansradet*

Erhvervsinvest Management A/S**

Medlem af repraesentantskabet for Det
Private Beredskab af Afvikling og N@d-
lidende Banker, Sparekasser og An-
delskasser*

BESTYRELSENS
LEDELSESHVERV

Peter Engberg Jensen
Koncernchef i Nykredit, Nykredit Hol-
ding A/S og Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Administration V A/S (formand)

Karsten Knudsen
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit
A/S og direktar i Nykredit Holding A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Bank A/S (formand)
Nykredit Leasing A/S (formand)
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S
(formand)*

Nykredit Forsikring A/S**

Dansk Pantebrevsbgrs A/S**
Dampskibsselskabet "Norden”
AIS

Per Ladegaard
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit
A/S og direktar i Nykredit Holding A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Bank A/S

Nykredit Maegler A/S (formand)
Nykredit Forsikring A/S (formand)
e-nettet Holding A/S (formand)
e-nettet A/S (formand)

JN Data A/S (formand)

BEC (Bankernes EDB Central), obser-
vatgr i bestyrelsen

Finanssektorens Uddannelsescenter
IT-Universitetet

Ejer af Breemkaergaard

Sgren Holm
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit
A/S og direktar i Nykredit Holding A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Ejendomme A/S (formand)**
Nykredit Bank A/S (naestformand)
Nykredit Administration V A/S
Ejendomsselskabet Kalvebod*
Nykredit Forsikring A/S

Nykredit Maegler A/S

Totalkredit A/S (formand)

JN Data A/S

Jesper Andreasen

Direktar samt medlem af bestyrelsen i
Aktieselskabet Rgdovre Centrum
Direktar i R.C. Familie Holding A/S
Direktar i RC Holding Il ApS

Direktgr i RC Holding Il ApS

Direktar i RC 2004 ApS

Direktar i JA Holding 4 ApS

Direktar i JA Holding 1 ApS

Direktar i JA Holding 7 ApS (formand)*
Direktar i Rgdovre Centerservice ApS
Direktar i JA-Pecunia ApS

Bestyrelsesmedlem i:

JA Holding 2 ApS (formand)
JA Holding 6 ApS (formand)*
Radovre Lokal Nyt ApS

* Indtradt i 2009
** Udtrddt i 2009
*** Medarbejderrepraesentant
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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt arsrapporten
for 2009 for Forsteedernes Bank A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstem-
melse med lov om finansiel virksom-
hed, herunder bekendtgarelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. Ars-
rapporten er herudover udarbejdet i
overensstemmelse med yderligere

Kgbenhavn, den 11. februar 2010

Direktion

Niels Fessel,
bankdirektar

Bjgrn Damgaard Mortensen,
bankdirektar

Forsteedernes Bank arsrapport 2009

danske oplysningskrav til arsrapporter
for udstedere af bgrsnoterede obligati-
oner.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten
giver et retvisende billede af bankens
aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2009 samt af resulta-
tet af bankens aktiviteter og penge-
strgmme for regnskabsaret 2009.

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en ret-

Bestyrelse

Peter Engberg Jensen,
formand

Karsten Knudsen,
naestformand

Sgren Holm

Per Ladegaard

visende redeggrelse for udviklingen i
bankens aktiviteter og gkonomiske for-
hold samt en fyldestggrende beskrivel-
se af de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som banken kan pavir-
kes af.

Arsrapporten indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse.

Jesper Andreasen

Olav Brusen Barsge

Mette Viskum Kretzschmer

Henrik Plannthin



Pategninger

Intern revisions pateg-
ning

Vi har revideret arsregnskabet og le-
delsesberetningen for Forstaedernes
Bank A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2009. Arsregnskabet og
ledelsesberetningen aflaegges efter
den danske lovgivnings krav til regn-
skabsaflaeggelsen.

Den udfgrte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Fi-
nanstilsynets bekendtggrelse om revi-
sionens gennemfarelse i finansielle
virksomheder mv. samt finansielle
koncerner og efter danske og internati-
onale revisionsstandarder. Disse stan-
darder kraever, at vi planlsegger og ud-
farer revisionen med henblik p& at op-
na hgj grad af sikkerhed for, at ars-
regnskabet og ledelsesberetningen ik-
ke indeholder veesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den
arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern
revision, og har omfattet vurdering af
etablerede forretningsgange og interne
kontroller, herunder den af ledelsen til-
rettelagte risikostyring, der er rettet
mod rapporteringsprocesser og vae-
sentlige forretningsmaessige risici. Ud
fra vaesentlighed og risiko har vi stik-
pravevis efterprgvet grundlaget for be-
lzb og @vrige oplysninger i arsregn-
skabet og ledelsesberetningen, herun-
der undersggelse af information, der
understgtter de anfarte belgb og op-
lysninger. Revisionen har endvidere
omfattet stillingtagen til, om den af le-
delsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige skean er rimelige
samt en vurdering af den samlede
preesentation af arsregnskabet og le-
delsesberetningen.

Vi har deltaget i revisionen af de vee-
sentlige og risikofyldte omrader, og det

er vores opfattelse, at det opnaede re-
visionsbeuvis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til
forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablere-
de forretningsgange og interne kontrol-
ler, herunder den af ledelsen tilrettelag-
te risikostyring, der er rettet mod sel-
skabets rapporteringsprocesser og
veesentlige forretningsmeessige risici,
fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at ars-
regnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2009
samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestramme for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2009 i
overensstemmelse med den danske
lovgivnings krav til regnskabsafleeggel-
sen, samt at ledelsesberetningen inde-
holder en retvisende redegarelse i
overensstemmelse med den danske
lovgivnings krav til regnskabsaflaeggel-
sen.

Kgbenhavn, den 11. februar 2010

Claus Okholm
revisionschef

Kim Stormly Hansen
vicerevisionschef
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Pategninger

Den uafheaengige
revisors pategning

Til aktioneeren i

Forsteedernes Bank A/S

Vi har revideret arsregnskabet for For-
staedernes Bank A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2009 omfat-
tende anvendt regnskabspraksis, re-
sultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse, pengestramsopggrelse og
noter, samt ledelsesberetningen. Ars-
regnskabet og ledelsesberetningen af-
leegges efter den danske lovgivnings
krav til regnskabsafleeggelsen.

Ledelsens ansvar for
arsregnskabet og
ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde
og afleegge et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstem-
melse med den danske lovgivnings
krav til regnskabsaflaeggelsen, samt for
at udarbejde en ledelsesberetning, der
indeholder en retvisende redeggrelse i
overensstemmelse med den danske
lovgivnings krav til regnskabsafleeggel-
sen. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af in-
terne kontroller, der er relevante for at
udarbejde og afleegge et arsregnskab
og en ledelsesberetning uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om fejlinfor-
mationen skyldes besvigelser eller fejl
samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmeessig regnskabspraksis og ud-
pvelse af regnskabsmaessige skon,
som er rimelige efter omsteendighe-
derne.

Revisors ansvar

og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklu-
sion om arsregnskabet og ledelsesbe-
retningen pa grundlag af vores revisi-
on. Vi har udfgrt vores revision i over-
ensstemmelse med danske og interna-
tionale revisionsstandarder. Disse
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standarder kraever, at vi lever op til eti-
ske krav samt planleegger og udfarer
revisionen med henblik pa at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet
og ledelsesberetningen ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at
opna revisionsbevis for de belgb og
oplysninger, der er anfart i arsregn-
skabet og ledelsesberetningen. De
valgte handlinger athaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af ri-
sikoen for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet og ledelsesberetningen,
uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for selskabets ud-
arbejdelse og aflaeggelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende bille-
de, samt for udarbejdelse af en ledel-
sesberetning, der indeholder en retvi-
sende redeggrelse, med henblik pa at
udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne,
men ikke med det formal at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om
den af ledelsen anvendte regnskabs-
praksis er passende, om de af ledelsen
udgvede regnskabsmaessige skan er
rimelige samt en vurdering af den sam-
lede praesentation af arsregnskabet og
ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til
forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnska-
bet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2009 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2009 i overens-
stemmelse med den danske lovgiv-
nings krav til regnskabsafleeggelsen,
samt at ledelsesberetningen indehol-
der en retvisende redeggrelse i over-
ensstemmelse med den danske lov-
givnings krav til regnskabsaflaeggel-
sen.

Kgbenhavn, den 11. februar 2010

Deloitte Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab

Erik Holst Jgrgensen
Statsautoriseret revisor

Henrik Wellejus
Statsautoriseret revisor



Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

(1.000 kr.) Note 2009 2008
Renteindteegter 2 1.550.269 2.133.085
Renteudgifter 3 757.728 1.409.300
Netto renteindtaegter 792.541 723.785
Udbytte af aktier mv. 4 12.688 3.370
Gebyrer og provisionsindteegter 5 244,989 370.603
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6 27.272 32.813
Netto rente- og gebyrindteegter 1.022.946 1.064.945
Kursreguleringer 7 -41.108 -393.292
Andre driftsindteegter 5.094 5.684
Udgifter til personale og administration 8 597.583 663.632
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 9 49.908 56.474
Andre driftsudgifter 149.873 31.783
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 10 5.345.530 1.534.413
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11 3 67
Resultat for skat -5.155.959 -1.608.898
Skat 12 -1.294.724 -382.341
Arets resultat -3.861.235 -1.226.557

Arets resultatfordeling
Arets resultat -3.861.235 -1.226.557

| alt -3.861.235 -1.226.557

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Henlagt til lovpligtige reserver 3 67
Overfgrt til naeste ar -3.861.238 -1.226.624
| alt -3.861.235 -1.226.557
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Balance

(1.000 kr.) Note 2009 2008
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 13 65.491 71.968
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 14 3.888.480 4.285.014
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 15 79.823 54.465
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 16 15.492.759 22.259.608
Obligationer til dagsveerdi 17 10.948.590 2.941.513
Aktier mv. 18,19 487.621 501.144
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20 4.478 4.475
Immaterielle aktiver 21 1.189 17.418
Grunde og bygninger, domicilejendomme 22 0 1.300
@vrige materielle aktiver 23 51.836 84.373
Aktuelle skatteaktiver 30 1.286.238 204.617
Udskudte skatteaktiver 30 205.379 199.529
Aktiver i midlertidig besiddelse 24 8.374 0
Andre aktiver 25 491.765 1.660.401
Periodeafgraensningsposter 26.213 12.309
Aktiver i alt 33.038.236 32.298.134
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 26 8.269.920 7.220.833
Indlan og anden geeld 27 18.152.011 14.703.704
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 28 2.519.743 3.197.884
Andre passiver 29 413.958 2.304.548
Periodeafgraensningsposter 6.164 9.665
Geeld i alt 29.361.796 27.436.634
Henseettelse til pensioner og lignende 31 0 5.972
Henseettelser til tab pa garantier 31 336.572 50.332
Andre hensatte forpligtelser 31 24.007 5.158
Hensatte forpligtelser i alt 360.579 61.462
Efterstillede kapitalindskud 32 1.168.986 1.744.934
Aktiekapital 33 1.370.000 943.750
Overkurs ved emission 4.054.150 1.526.400
Opskrivningshenlaeggelser 0 997
Andre reserver:

Lovpligtige reserver 978 975
Overfart over- eller underskud -3.278.253 582.982
Egenkapital i alt 2.146.875 3.055.104
Passiver i alt 33.038.236 32.298.134

Ikke-balancefarte poster

Eventualforpligtelser 34 3.760.439 6.020.285
Ikke-balancefgrte poster i alt 3.760.439 6.020.285
Transaktioner og mellemvaerender med neertstdende parter 35
Markedsveerdiopggrelse af finansielle instrumenter 36
Afledte finansielle instrumenter 37
Uafviklede spotforretninger 38
Kredit-, valuta-, aktie- og renterisiko 39
Afdaekning af renterisici mv. 40
Regnskabsmaessig sikring 40
FEgte salgs- og tilbagekgbsforretninger samt aegte kabs- og tilbagesalgsforretninger 41
Kapitalkrav 42
Hoved- og nggletal 43
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Egenkapitalopgerelse

Overkurs Overfart Foreslaet
ved  Opskrivnings- Lovpligtige over- eller udbytte for
(1.000 kr.) Aktiekapital emission  henlaeggelser reserver underskud regnskabséret | alt
Egenkapital 2009
Egenkapital primo 943.750 1.526.400 997 975 582.982 0 3.055.104
Arets resultat 0 0 0 3 -3.861.238 0 -3.861.235
Indteegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen:
/Endring af omvurderet vaerdi pa domicil-
ejendom 0 0 -997 0 187 0 -810
Indteegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen i alt: 0 0 -997 0 187 0 -810
Anden afgang 0 0 0 0 -187 0 -187
Kapitaltilfarsler eller -nedseettelser 426.250 2.527.750 0 0 0 0 2.954.000
Egenkapital ultimo 1.370.000 4.054.150 0 978 -3.278.256 0 2.146.875
Egenkapital 2008
Egenkapital primo 466.750 386.785 1.377 908 1.314.497 37.340 2.207.657
0
Arets resultat 0 0 0 67 -1.226.624 -1.226.557
Indteegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen: 0
/Endring af omvurderet veerdi pa domicil-
ejendom 0 0 -380 0 101 -279
Kgb- og salgspris af egne veerdipapirer 0 0 0 0 90.907 90.907
Aktiebaseret vederleeggelse 0 0 0 0 15.200 15.200
Indtaegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen i alt: 0 0 -380 0 106.208 0 105.828
Korrektioner i aret 0 -386.785 0 0 386.785 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 2.116 -37.340 -35.224
Kapitaltilfarsler eller -nedseettelser 477.000 1.526.400 0 0 0 0 2.003.400
Egenkapital ultimo 943.750 1.526.400 997 975 582.982 0 3.055.104
Totalindkomst 2009 2008
Arets resultat -3.861.238 -1.226.557
Anden totalindkomst -997 -380
Totalindkomst i alt -3.862.235 -1.226.937
SOLVENS 2009 2008
Kernekapital efter fradrag 2.138.018 3.091.509
Basiskapital efter fradrag 2.989.212 4.581.264
Veegtede aktiver med kredit-, modparts-, udvandings- og leveringsrisiko 15.696.496 25.466.780
Veegtede aktiver med markedsrisiko mv. 3.370.374 4.018.526
Veegtede poster i alt 19.066.870 29.485.306
Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede poster i alt 11,2% 10,5%
Solvensprocent ifglge Lov om Finansiel Virksomhed 8 124, stk. 1 15,7% 15,5%

For en specifikation af opggrelse af kerne- og basiskapital efter fradrag henvises til note 42
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Pengestramsopggrelse 1. januar - 31. december

(1.000 kr.) 2009 2008

Arets resultat efter skat -3.861.235 -1.226.557

Regulering for ikke kontante driftsposter

Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 19.869 19.144
Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 30.039 37.330
Kursregulering af kapitalinteresser -3 -67
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 5.050.650 1.506.015
Periodeafgraensningsposter, netto -17.405 564
Betalt skat netto 0 33.586
Reguleringer i gvrigt -1.291.968 176.522
| alt 3.791.182 1.773.094
Arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter -70.053 546.537

Andring af driftskapital

Udlan og andre tilgodehavender 1.690.841 1.566.402
Indlan og geeld til kreditinstitutter 4.497.394 -6.169.536
Udstedte obligationer -880.800 1.756.546
Anden driftskapital -7.966.373 3.060.649
| alt -2.658.938 214.061
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -2.728.991 760.598

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Finansielle anlsegsaktiver -27.181 -149.597
Immaterielle anlsegsaktier -3.640 -10.512
Materielle anleegsaktiver 2.801 -21.938
I alt -28.020 -182.047

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Efterstillede kapitalindskud -600.000 350.000
Kapitaltilfgrsel 2.954.000 2.003.400
Udbetalt udbytte 0 -35.224
| alt 2.354.000 2.318.176
Pengestrgmme i alt -403.011 2.896.727

Likvider primo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 71.968 362.720
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.285.014 1.097.535
Likvider primo 4.356.982 1.460.255

Likvider ultimo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 65.491 71.968
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.888.480 4.285.014
Likvider ultimo 3.953.971 4.356.982
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Basis- og beholdningsindtjening

2009 2008

Behold- Behold-

Basis- nings- Basis- nings-
1. januar til 31. december (1.000 kr.) indtjening  indtjening lalt indtiening indtjening | alt
Netto renteindteegter 578.126 214.415 792.541 761.867 -38.082 723.785
Udbytte af aktier mv. 0 12.688 12.688 0 3.370 3.370
Gebyrer og provisionsindteegter 244.989 0 244.989 370.603 0 370.603
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 27.272 0 27.272 32.813 0 32.813
Gebyr- og provisionsindteegter, netto 217.717 0 217.717 337.790 0 337.790
Nettorente- og gebyrindteegter 795.843 227.103 1.022.946  1.099.657 -34.712  1.064.945
Kursreguleringer 22.973 -64.081 -41.108 72.272 -465.564 -393.292
Andre driftsindtaegter 5.097 0 5.097 5.751 0 5.751
Udgifter til personale og administration 597.583 0 597.583 663.632 0 663.632

Af- 0og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver 49.908 0 49.908 56.474 0 56.474
Andre driftsudgifter 149.873 0 149.873 31.783 0 31.783
Nedskrivninger pa udlan mv. 5.345.530 0  5.345.530 1.534.413 0 1.534.413
Resultat for skat -5.318.981 163.022 -5.155.959 -1.108.622 -500.276 -1.608.898

Basisindtjening: Omfatter indtjening fra kundevendte aktiviteter og basisindtjening fra fonds. Basisindtjening fra fonds omfatter det risikofri
afkast fra veerdipapirbeholdningen.
Beholdningsindtjening: Omfatter den del af afkastet, der overstiger den risikofri rente.

Den risikofri rente, der anvendes til beregning af beholdningsindtjening mv., er andret, saledes at den i 2009 er baseret pa reporenten.
Sammenligningstal er tilpasset.
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Noter

1 ANVENDT REGNSKABS-
PRAKSIS

Arsrapporten aflaegges i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed,
herunder bekendtgarelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber m.fl. Arsrapporten
afleegges endvidere i overensstemmel-
se med de danske oplysningskrav til
regnskabsaflaeggelse for udstedere af
bgrsnoterede obligationer, jf. NASDAQ
OMX, Kgbenhavns oplysningskrav.

De anfgrte totaler i tabelopstillinger mv.
er udregnet pa baggrund af faktiske tal.
Som falge af afrundinger kan der veere
mindre forskelle mellem summen af de
enkelte tal og de anfgrte totaler.

Den risikofri rente, der anvendes til be-
regning af beholdningsindtjening mv., er
aendret, sdledes at den i 2009 er base-
ret pa reporenten. Zndringen har ingen
indflydelse pa bankens resultat eller
egenkapital, men pavirker alene forhol-
det mellem basis- og beholdningsindtje-
ning i forretningsomraderegnskabet.
Sammenligningstal er tilpasset.

Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt
uaendret sammenlignet med arsrappor-
ten for 2008.

Generelt om
regnskabsmaessige skgn, ind-
regning og maling
Regnskabsmaessige skan

| overensstemmelse med regnskabsbe-
kendtggrelsen udarbejdes arsrapporten
ud fra visse seerlige forudseetninger, der
medfarer brug af regnskabsmaessige
skan. Disse skgn foretages af Forstae-
dernes Banks ledelse i overensstem-
melse med regnskabspraksis og pa
baggrund af historiske erfaringer samt
forudsaetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske.
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De regnskabsmaessige skagn og under-
liggende forudsaetninger herfor testes
og vurderes jeevnligt.

De omrader, som indebaerer en hgjere
grad af vurderinger eller kompleksitet,
eller omrader, hvor antagelser og skan er
vaesentlige for regnskabet, er falgende:

« Nedskrivninger p& udlan og tilgode-
havender, hvor der er vaesentlige
skgn forbundet med kvantificeringen
af alle fremtidige betalinger samt
fastseettelsen af tidspunktet for mod-
tagelsen af betalinger.

« Noterede finansielle instrumenter,
der i lyset af den finansielle uro, er
prissat p& markeder med lav om-
seetning, kan i hgj grad veere tilknyt-
tet en vis usikkerhed ved maling af
dagsveerdien.

« Unoterede finansielle instrumenter,
hvor der er vaesentlige skgn forbun-
det med maling af dagsveerdierne.

« Hensatte forpligtelser, hvor der er
visse skan tilknyttet opgarelsen.

Indregning

Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil fraga selskabet og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Indregning af finansielle instrumenter
sker pa afregningsdagen, hvorved aen-
dringer i dagsveerdien for det kabte
eller solgte instrument, i perioden mel-
lem handelsdatoen og afregningsdato-
en, indregnes som et finansielt aktiv
eller passiv.

For aktiver og passiver, der efter fgrste
indregning males til amortiseret kost-
pris sker der ikke veerdigendringer i
perioden mellem handelsdatoen og
afregningsdatoen.

Indregning ophgrer, nar retten til at
modtage/afgive pengestrgmme fra et
finansielt aktiv eller passiv er udlgbet,
eller hvis den er overdraget, og banken
i al vaesentlighed har overfart alle risici
og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Indteegter indregnes i resultatopgarel-
sen i takt med, at de indtjenes. Herud-
over indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der
maéles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris, i resultatopggrelsen i den
periode, hvori de opstar.

Endvidere indregnes i resultatopggrel-
sen alle omkostninger, der er afholdt
for at opnd arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefarsler
som falge af eendrede regnskabsmaes-
sige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Maling

Ved farste indregning méles finansielle
aktiver og forpligtelser til dagsveerdi.
Efterfglgende males finansielle aktiver
og forpligtelser afheengigt af deres
kategorisering til enten dagsveerdi eller
amortiseret kostpris.

Kategorierne "Udlan og tilgodehaven-
der" og "Andre finansielle forpligtelser"
males som udgangspunkt til amortiseret
kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden.
Amortiseret kostpris opggres som op-
rindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tillaeg/fradrag af den akkumulerede
afskrivning af forskellen mellem kostpri-
sen og det nominelle belgb med fradrag
for nedskrivninger. Herved fordeles
kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Realiserede og urealiserede tab og
gevinster vedrgrende aendringer i
dagsveerdien af "finansielle aktiver til
dagsveerdi via resultatopggrelsen” ind-



regnes i resultatopgarelsen i den peri-
ode, hvori de opstar.

Hvis markedet for et finansielt aktiv er
illikvidt, eller hvis der ikke findes en of-
fentlig anerkendt prisfastseettelse, fast-
seetter Forsteedernes Bank dagsveerdi-
en ved brug af anerkendte veerdianseet-
telsesteknikker. Disse teknikker omfat-
ter blandt andet anvendelse af tilsva-
rende nylige transaktioner mellem uaf-
haengige parter, henvisning til andre
tilsvarende instrumenter og en analyse
af tilbagediskonterede pengestrgmme
samt options- og andre modeller base-
ret pa observerbare markedsdata.

Det er ledelsens opfattelse, at de an-
vendte metoder og skan, der indgar i
veerdianseettelsesteknikkerne, resulte-
rer i et palideligt billede af instrumen-
ternes dagsveerdi.

Afledte finansielle
instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indreg-
nes farste gang i balancen til dags-
veerdi og males efterfglgende til dags-
veerdi. Veerdireguleringer indregnes
gennem resultatopggrelsen i regn-
skabsposten "Kursreguleringer" i den
periode, hvori de opstéar. Positive og
negative dagsveerdier af afledte finan-
sielle instrumenter indgar i andre akti-
ver henholdsvis andre passiver. Dags-
veerdier for afledte finansielle instru-
menter opgares pa grundlag af tilgeen-
gelige markedsdata og anerkendte
veerdianseettelsesmetoder.

Regnskabsmeessig sikring
AEndringer i dagsveerdi af afledte fi-
nansielle instrumenter, der er klassifi-
ceret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet
aktiv eller en forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med aen-
dringer i veerdien af det sikrede aktiv

eller den sikrede forpligtelse for s& vidt
angar den del, der er sikret.

Forsteedernes Bank anvender derivater
(swaps) til sikring af renterisikoen pa
visse fastforrentede finansielle aktiver
og forpligtelser.

Sikringsforholdene etableres bade pa
individuelle aktiver og passiver samt pa
portefgljeniveau. Effektiviteten af den
regnskabsmaessige sikring males og
evalueres lgbende.

Segmentoplysninger
Der gives oplysninger pa bankens be-
holdnings- og basisindtjening.

Praesentationen af forretningssegmen-
terne er baseret pa den Igbende rap-
portering til bankens ledelse og der-
med de principper, der benyttes i den
interne gkonomistyring. Forretnings-
segmenterne afspejler bankens primee-
re segmentomrader.

Basisindtjening udtrykker bankens resul-
tat af de lgbende forretninger med kun-
derne og basisindtjening fra fonds. Basis-
indtjening fra fonds omfatter det risikofri
afkast af investeringsbeholdninger.

Beholdningsindtjeningen omfatter den
del af finansindtaegterne, der overstiger
den risikofri rente.

Valuta

Regnskabet praesenteres i danske
kroner (DKK), som er selskabets funk-
tionelle valuta og preesentationsvaluta.
Alle andre valutaer anses som frem-
med valuta.

Transaktioner i fremmed valuta om-
regnes til den funktionelle valuta efter
transaktionsdagens valutakurser. Valu-
takursgevinster og -tab ved afviklingen
af disse transaktioner indregnes i re-
sultatopggrelsen.

Pa balancedagen omregnes monetesere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta
til balancedagens kurs. Valutakursregule-
ringerne indregnes i resultatopggarelsen.

Kursdifferencer opstaet ved omregnin-
gen af ikke-monetaere poster, sdsom
aktier til dagsveerdi indregnet i resul-
tatopggrelsen, indregnes som en del af
dagsveerdigevinsten eller -tabet.

Veerdiforringelse

Den regnskabsmaessige veerdi af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver
gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning. Hvis dette er tilfeeldet, gennemfg-
res en nedskrivningstest til afgarelse
af, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi,
og der nedskrives til denne lavere gen-
indvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet op-
gares som den hgjeste veerdi af netto-
salgsprisen og kapitalveerdien. Er det
ikke muligt at fastsaette en genindvin-
dingsveerdi for det enkelte aktiv, vurde-
res aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en
samlet vurdering kan fastseettes en
palidelig genindvindingsveerdi.

Repo/reverse

Veerdipapirer, der er solgt som led i
salgs- og tilbagekgbsforretninger, be-
holdes i balancen under den respektive
hovedpost, f.eks. "Obligationer"”. Det
modtagne belgb indregnes som geeld
til modparten. Forpligtelsen dagsveerdi-
reguleres over aftalens lgbetid gennem
resultatopggrelsen.

Veerdipapirer erhvervet som led i

salgs- og tilbagekgbsforretninger opta-
ges som tilgodehavender hos modpar-
ten. Tilgodehavendet dagsvaerdiregule-
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res over aftalens lgbetid gennem resul-
tatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN
Renteindteegter og renteudgif-
ter mv.

Renter omfatter savel forfaldne som pe-
riodiserede renter frem til balancedagen.

Renteindteegter omfatter rente- og ren-
telignende indtaegter, herunder modta-
gen rentelignende provision samt gvri-
ge indtaegter, der indgar som en inte-
greret del af de underliggende instru-
menters effektive rente. Yderligere
omfatter posten indekstilleeg pa aktiver,
terminspraemier af fonds- og valutafor-
retninger samt reguleringer over lgbe-
tiden af finansielle aktiver, der males til
amortiseret kostpris, og hvor kostpri-
sen afviger fra indfrielseskursen.

Renteindteegter fra veerdiforringede
bankudlan indgar under posten "Rente-
indtaegter" med et belgb, der afspejler
den effektive rente af udlanets ned-
skrevne veerdi. Eventuelle renteind-
teegter fra det underliggende udlan, der
overstiger dette belgb, indgar i regn-
skabsposten "Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender mv."

Renteudgifter omfatter alle rentelignen-
de udgifter, herunder regulering over
lgbetiden af finansielle forpligtelser, der
males til amortiseret kostpris, og hvor
kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Udbytte

Udbytte fra kapitalandele i aktieinve-
steringer indtaegtsfares i resultatopgga-
relsen i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter ind-
teegter og omkostninger vedrgrende
tienesteydelser, herunder forvaltnings-
gebyrer. Gebyrindtaegter, der vedrgrer
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ydelser, der leveres lgbende, periodi-
seres over |gbetiden.

Gebyrer og provisioner samt transakti-
onsomkostninger behandles regn-
skabsmaessigt som renter, hvis disse
udger en integreret del af et finansielt
instruments effektive rente.

@vrige gebyrer indregnes fuldt ud i re-
sultatopggrelsen pé transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan
for Totalkredit indregnes efter modreg-
ningsmodellen. Efter modregningsmo-
dellen indregnes vederlag pa tidspunk-
tet for lanets etablering, og vederlag for
lzbende servicering af lantager indreg-
nes i takt med, at banken forestar ser-
viceringen, og dermed opnar ret til
vederlaget. Totalkredit kan kun mod-
regne konstaterede tab i realkreditla-
nets fgrste 8 &r i de fremtidige lgbende
provisionsindteegter. Modregning ind-
regnes pa tidspunktet for den tabsgi-
vende begivenhed.

Kursreguleringer

Kursreguleringer bestar af valutakurs-
reguleringer og veerdireguleringer af
aktiver og passiver, der males til dags-
veerdi, herunder dagsveerdireguleringer
under regnskabsmaessig sikring.

Udgifter til personale og
administration

Udgifter til personale omfatter lgn og
gager samt sociale omkostninger, pen-
sioner mv.

Udgifter til administration omfatter alle
gvrige omkostningsarter samt bankens
provisionsudgifter til statsgarantiord-
ningen.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv.
Konstaterede tab og arets forskydning i
nedskrivninger pa udlan og tilgodeha-

vender, samt henseettelser pa garanti-
forpligtelser, er udgiftsfart i resultatop-
gerelsen under posten "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender mv."

Skat

| resultatopggrelsen udgiftsfares be-
regnet skat med den aktuelle skatte-
sats af arets skattepligtige indkomst,
regulering af tidligere ars beregnede
skat samt regulering af udskudt skat
vedrgrende skatteaktiver og -passiver
med den del, der kan henfgres til arets
resultat. For den del af reguleringerne
vedrgrende den udskudte skat, der kan
henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen, indregnes reguleringer-
ne direkte p& egenkapitalen.

Forstaedernes Bank indgar i sambe-
skatning med Foreningen Nykredit
(moderselskab). Moderselskabet af-
regner den samlede betalbare skat for
koncernen af den for aret opgjorte
skattepligtige indkomst. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaessige underskud).

Den indenlandske selskabsskat for de
sambeskattede selskaber betales i
henhold til acontoskatteordningen.
Rentetilleeg eller -fradrag vedrgrende
frivillige indbetalinger af acontoskat
samt rentetillaeg/-godtgarelse af for
meget/for lidt betalt skat indgér i po-
sterne "@vrige renteindteegter” respek-
tivt "@vrige renteudgifter".

AKTIVER

Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og
centralbanker omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tids-
indskud i centralbanker. Fgrste indreg-
ning sker til dagsveerdi, mens den ef-



terfalgende maling sker til amortiseret
kostpris.

| regnskabsposten indgar ogsa tilgo-
dehavender, der er et led i kabs- og
tilbagesalgsforretninger (repo-reverse),
der efterfglgende males til dagsveerdi,
idet disse instrumenter er en del af
handelsbeholdningen. Dagsvaerdiregu-
leringen fares lgbende gennem resul-
tatopggrelsen.

Udlan og andre tilgodehaven-
der til amortiseret kostpris
@vrige udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris males pa tids-
punktet for fgrste indregning til dags-
veerdi med tilleeg/fradrag af de omkost-
ninger og indteegter, der er tilknyttet
erhvervelsen. Den efterfalgende maling
sker til amortiseret kostpris eller en lave-
re nettorealisationsveerdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Udlan og andre tilgodehaven-
der til dagsveerdi

I regnskabsposten indgar tilgodeha-

vender, der er led i kabs- og tilbage-

salgsforretninger (repo-reverse), der
males til dagsveerdi.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender

Forstaedernes Bank foretager lgbende
individuel gennemgang og risikovurde-
ring af alle signifikante udlan og tilgo-
dehavender med henblik pa at afdaek-
ke objektive indikationer for veerdifor-
ringelse. Safremt der er indtruffet ob-
jektive indikationer for veerdiforringelse,
og den eller de pagaeldende begiven-
heder har en virkning, der kan méles
palideligt pa starrelsen af de forvente-
de fremtidige betalinger fra engage-
mentet, nedskrives udl&net med for-
skellen mellem den regnskabsmeessi-
ge veerdi far nedskrivningen og nutids-
veerdien af de forventede fremtidige
betalinger fra udlanet.

Objektive indikationer anses som ind-
truffet, f.eks. nar lantager er i betydeli-
ge gkonomiske vanskeligheder, nar
lantager ikke overholder sin betalings-
pligt i henhold til kontrakten, og nér det
er sandsynligt, at en lantager vil ga
konkurs eller blive underlagt anden
gkonomisk rekonstruktion.

Der foretages tilsvarende individuelle
nedskrivninger pa ikke-signifikante udlan
og tilgodehavender ved objektive indika-
tioner for veerdiforringelse, hvor den eller
de pageeldende begivenheder vurderes
at have en palidelig malbar virkning pa
starrelsen af de forventede fremtidige
betalinger fra engagementet/udlanet.

Som udgangspunkt indplaceres bankens
udlan altid i grupper med ensartede kre-
ditrisici. Safremt der identificeres veerdi-
forringelse henholdsvis nedskrivningsbe-
hov pé individuelle udlan, fiernes disse
fra deres respektive grupper og behand-
les seerskilt. Banken har i alt 13 kreditrisi-
kogrupper, hvoraf seks grupper er for
private kunder, og syv grupper er for
erhvervskunder. Kreditrisikogrupperne er
baseret pa en ratingmodel, og nedskriv-
ningerne foretages pa baggrund af en
bruttobetragtning ved vandringer mod
ringere kreditvaerdighed.

Individuelle nedskrivninger foretages
pa baggrund af en tilbagediskontering
af den mest sandsynlige betalingsreek-
ke pa det enkelte udlan eller engage-
ment. For alle udlan med individuel
nedskrivning udarbejdes en strategi og
handlingsplan, og udlanene/engage-
menterne vurderes kvartalsvist.

Hvis nutidsveerdien af tabsreekkebe-
regningen overstiger det tab, som var
beregnet ved lanetableringen, bereg-
nes nedskrivningen som forskellen
mellem nutidsveerdien af tabsraekkebe-
regningen og forventet tab ved lane-
etableringen.

Safremt der efter individuelle eller grup-
pevise nedskrivninger indtreeffer begi-
venheder, der viser, at veerdiforringel-
sen er reduceret helt eller delvist, tilba-
gefares nedskrivningen tilsvarende.

Nedskrivninger fragar i de aktivposter,
nedskrivningen vedrgrer.

Aktier og obligationer mv.

Aktier og obligationer indregnes og ma-
les efterfglgende til dagsveerdi svarende
til dagsveerdien opgjort pa grundlag af
markedsdata og anerkendte veerdian-
seettelsesmetoder. Hvis der ikke forefin-
des objektive priser fra nyere handler
med unoterede aktier, males disse til
dagsveerdi blandt andet ved anvendelse
af EVCA's veerdianseettelsesregler for
ikke-noterede aktier.

Andringer i dagsveerdien indregnes
lgbende i resultatopggrelsen under
kursreguleringer.

Bankens egenbeholdning af egne ud-
stedte obligationer modregnes i de
udstedte obligationer (forpligtelsen), og
tilgodehavende renter vedrgrende eg-
ne obligationer modregnes ligeledes i
skyldige renter.

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Det 100% ejede datterselskab FB
Ejendomme A/S indregnes og males
efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebeerer, at kapi-
talandelene optages til virksomhedens
regnskabsmeessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandelen
overfgres til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under
lovpligtige reserver i det omfang, den
regnskabsmeessigt overstiger kostpri-
sen. Nedskrivninger indregnes og fra-
drages i eventuelle positive lovpligtige
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reserver, sa leenge der er reserver at
modregne i.

Da datterselskabets virksomhed er
uvaesentlig i forhold til banken og ikke
udgver erhvervsmeessig aktivitet, fore-
tages der ikke koncernkonsolidering.

Immaterielle aktiver (software)
Erhvervet software males til kostpris
ved farste indregning. Efterfglgende
foretages malingen til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Erhvervet software forventes at have
en brugstid pa op til 5 ar.

Grunde og bygninger,
domicilejendomme
Domicilejendomme bestar alene af et
sommerhus til personalebrug. Domicil-
ejendommen optages i balancen til om-
vurderet veerdi svarende til dagsveerdi-
en pa opskrivningsdagen med fradrag
af efterfglgende akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages kontinuer-
lig revurdering, s& den regnskabsmaes-
sige veerdi ikke afviger veesentligt fra
dagsveerdien pa balancetidspunktet.

Dagsveerdien er baseret pa aktive
markedspriser for handlede ejendom-
me med tilsvarende beliggenhed og
vedligeholdelsesstand eller tilsvarende
veerdianseettelse.

Afskrivninger foretages linegert baseret
pa ejendommens arlige revurderede
scrapveerdi og skannede brugstid pa 50
ar.

Stigninger i den regnskabsmaessige
veerdi, som matte opsta ved revurde-
ring af domicilejendomme, tilleegges
opskrivningshenleeggelse under egen-
kapitalen. Nedskrivninger, som opvejer
tidligere opskrivninger af det samme
aktiv, fratreekkes opskrivningshenlaeg-
gelser direkte pa egenkapitalen, mens
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gvrige nedskrivninger fgres over resul-
tatopgarelsen.

Efterfalgende omkostninger indregnes i
den regnskabsmaessige veerdi af det
pageeldende aktiv eller indregnes even-
tuelt som et seerskilt aktiv, nar det er
sandsynligt, at afholdte omkostninger vil
medfgre fremtidige gkonomiske fordele
for banken, og omkostningerne kan ma-
les palideligt. Omkostninger til almindelig
reparation og vedligeholdelse indregnes i
resultatopgarelsen ved afholdelsen.

Avance og tab pa frasolgte aktiver op-
gares ved at sammenholde salgspro-
venuet med den regnskabsmaessige
veerdi. Gevinster og tab indregnes i
resultatopggrelsen. Ved afhaendelse af
opskrevne aktiver overfgres opskriv-
ninger, der er indeholdt i opskrivnings-
henleeggelse, til resultatopggrelsen.

@vrige materielle aktiver
Driftsmidler males til historisk kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostpris omfatter an-
skaffelsesprisen og omkostninger di-
rekte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktiverne er klar til at
blive taget i brug.

Afskrivninger foretages linegert over
falgende forventede brugstider:

« Edb-udstyr og maskiner op til 5 &r

« Inventar og biler op til 5 &r

« Indretning af lejede lokaler op til 5 ar

Aktivernes restveerdi og brugstid vur-
deres og reguleres om ngdvendigt ved
hver balancedag. Et aktivs regn-
skabsmeessige veerdi nedskrives
straks til genindvindingsveerdien, hvis
aktivets regnskabsmaessige veerdi
overstiger den anslaede genindvin-
dingsveerdi.

Avance og tab ved lgbende udskiftning
af materielle anleegsaktiver omkost-

ningsfares under "Andre driftsindtaeg-
ter" og "Andre driftsudgifter".

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter opfart som
aktiver omfatter afholdte forudbetalte
omkostninger.

PASSIVER

Geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralban-
ker, indlan og anden geeld indregnes til
det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfglgende perioder males gaeldsfor-
pligtelserne til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatop-
ggrelsen som en renteomkostning over
l&neperioden. @vrige geeldsforpligtelser
males til amortiseret kostpris, der i al
vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

| geeld til kreditinstitutter og centralban-
ker samt indlan indgar kebs- og tilba-
gesalgsforretninger (repo-reverse), der
males til dagsveerdi. Dagsveerdiregule-
ringen fares lgbende gennem resultat-
opgarelsen.

Udstedte obligationer til amor-
tiseret kostpris

Udstedte virksomhedsobligationer ind-
regnes til kostpris svarende til modta-
get vederlag med fradrag af afholdte
omkostninger. Efterfglgende males de
udstedte obligationer til amortiseret
kostpris. Safremt der til disse er knyttet
et afledt finansielt sikringsinstrument,
der males til dagsveerdi, foretages der
lgbende veerdiregulering af obligatio-
nerne, hvorved vaerdireguleringen af
det sikrede instrument og det sikrende
afledte finansielle instrument behand-
les symmetrisk.



Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar
banken som fglge af en begivenhed ind-
truffet far eller p& balancedagen har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at der ma afgives gkonomi-
ske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved malingen af hensatte forpligtelser
foretages tilbagediskontering af de
omkostninger, der er ngdvendige for at
afvikle forpligtelsen, safremt dette har
en veesentlig effekt pd malingen af
forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males efter le-
delsens bedste skagn over det belgb,
hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgode-
havende aktuel skat indregnes i balan-
cen som beregnet skat af den skatte-
pligtige indkomst, reguleret for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balance-
orienterede gaeldsmetode af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes
ikke udskudt skat af midlertidige for-
skelle vedragrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill og do-
micilejendomme samt andre poster,
hvor midlertidige forskelle er opstaet
pa anskaffelsestidspunktet uden at
have effekt pa resultatet eller den skat-
tepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skat-
teveerdien af fremfarselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes til
den veerdi, hvortil de forventes at blive
anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, ndr den udskudte skat for-
ventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af een-
dringer i skattesatser indregnes i resul-
tatopgarelsen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet
under forpligtelser omfatter modtagne
betalinger vedrgrende indtsegter i de
efterfglgende ar.

Efterstillet kapitalindskud
Efterstillet kapitalindskud indregnes
forste gang til dagsveerdi fratrukket
afholdte transaktionsomkostninger.
Efterstillet kapitalindskud optages der-
efter til amortiseret kostpris, og even-
tuelle forskelle mellem provenuet (fra-
trukket transaktionsomkostninger) og
indlgsningsveerdien indregnes i resul-
tatopggrelsen over lantagningsperio-
den ved anvendelse af den effektive
rentes metode.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital,
nar der ikke er nogen forpligtelse til at
overfgre kontanter eller andre aktiver.

Opskrivningshenlaeggelser
Opskrivningshenlaeggelser omfatter
positive veerdireguleringer af domicil-
ejendomme. Stigninger i ejendommens
omvurderede veerdi indregnes direkte i
denne post, med mindre stigningen
modsvarer et fald, der tidligere er ind-
regnet i resultatopggrelsen. Posten
reduceres med eventuelle veerdifald,
der helt eller delvist modsvarer tidligere
indregnede veerdistigninger. Ligeledes
reduceres posten ved salg af ejen-
domme.

Lovpligtige reserver

Reserven omfatter veerdireguleringer
af kapitalandele i datterselskab (netto-
opskrivning efter den indre veerdis me-
tode). Reserven reduceres med udbyt-
teudlodninger til moderselskabet og
reguleres med andre egenkapitalbe-
vaegelser i dattervirksomheden.

Overfart over- eller underskud/gvrige
reserver

Omfatter de frie reserver, der uden
binding kan udloddes til selskabets
aktionzerer.

Pengestrgmsopggarelse
Pengestrgmsopggrelsen for banken er
opstillet efter den indirekte metode
med udgangspunkt i arets resultat.
Bankens pengestrgmsopggrelse viser
pengestrgmme fra drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet for aret, arets
forskydning i likvide reserver samt
bankens likvide reserver ved arets
begyndelse og slutning.

Likvide reserver bestar af posterne
"Kassebeholdning og anfordringstilgo-
dehavender hos centralbanker" og
"Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker".

Nggletal

Hoved- og nggletal er opstillet i over-
ensstemmelse med Finanstilsynets
bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter og fondsmeegler-
selskaber m.fl.
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(1.000 kr.) 2009 2008

2 RENTEINDTAGTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 56.934 96.652
Udlan og andre tilgodehavender 1.093.559 1.680.822
Obligationer 352.171 196.891
Afledte finansielle instrumenter i alt 41.757 158.720
Heraf

- Valutakontrakter 52.971 161.176
- Rentekontrakter -10.743 -2.456
- Aktiekontrakter -471

@vrige renteindteegter 5.848 0
| alt 1.550.269 2.133.085
Heraf udger renteindteegter af segte kabs- og tilbagesalgsforretninger fart under

Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 511 231

Af de totale renteindteegter udgar
Renteindtaegter, som er tilskrevet pa finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris 1.149.982 1.777.243

Renteindteegter, der er tilskrevet individuelt nedskrevne udlan, udger 58,4 mio. kr. (2008: 9,4 mio.
kr.). Banken nulstiller i vid udstreekning rentetilskrivningen pa udlan, der er individuelt veerdiforringe-
de. Renteindteegter, der kan henfgres til den nedskrevne del af udlanet, modregnes nedskrivningen.

Renteindtaegter, som er tilskrevet pa fastforrentede udlan 6.998 8.014

3 RENTEUDGIFTER

Kreditinstitutter og centralbanker 190.759 537.610
Indlan og anden geeld 377.401 666.819
Udstedte obligationer 102.814 112.770
Efterstillede kapitalindskud 86.730 92.070
@vrige renteudgifter 24 31
| alt 757.728 1.409.300

Heraf udger renteudgifter til 2egte salgs- og tilbagekgbsforretninger fart under
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 437 2.191

Modregnet rente af bankens egenbeholdning af efterstillede kapitalindskud 2 10

Af de totale renteudgifter udggar
renteudgifter, som er tilskrevet pa finansielle passiver malt til amortiseret kostpris 757.291 1.407.109

4 UDBYTTE AF AKTIER MV.
Udbytte af aktier 12.688 3.370

| alt 12.688 3.370

5 GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER

Veerdipapirhandel og depoter 110.347 207.608
Betalingsformidling 23.790 31.105
Lanesagsgebyr 16.743 20.924
Garantiprovision 71.178 84.639
@vrige gebyrer og provisioner 22.931 26.327
I alt 244.989 370.603
Heraf:

Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsvaerdi 2.521 4.181

Visse gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente pa et underliggende udlan,
der males til amortiseret kostpris, er preesenteret i posten "Renteindtaegter".
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6 AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 27.272 32.813
| alt 27.272 32.813
Heraf

Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsveerdi 466 2.149

7 KURSREGULERINGER

Obligationer -106.065 -421.004
Aktier mv. 44.091 -94.109
Valuta 9.882 4.800
Afledte finansielle instrumenter i alt 17.207 145.996
heraf

Valutakontrakter -1.106 78.712

Rentekontrakter 7.666 -9.004

Aktiekontrakter 10.647 76.288
@vrige aktiver 1.419 3.317
@vrige forpligtelser -7.642 -32.292
| alt -41.108 -393.292
Heraf udger kursregulering vedrgrende regnskabsmaessig sikring af dagsveerdi 425 -412

8 UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

Aflgnning bestyrelse/direktion 27.288 17.902
Repraesentantskabet 0 614
Personaleudgifter 329.636 390.190
Administrationsomkostninger 240.659 254.926
| alt 597.583 663.632

Aflgnning af bestyrelse og direktion specificeres saledes:

Bestyrelse

Honorar mv. 681 1.588
Medarbejdervalgte bestyrelsesrepreesentanter modtager hver et arligt honorar pa tkr. 170

Direktion

Lgnninger 7.230 16.314
Fratreedelsesgodtggrelse til fratradte direktionsmedlemmer 19.377 0
I alt 27.288 17.902

Aflgnning af direktionen:

Som fglge af, at Forsteedernes Bank A/S er ejet af Nykredit Realkredit A/S, er det ledelsens vurdering, at en opdeling af
direktionens aflgnning pa individuel basis ikke tjener saglige hensyn. Selskabet fraviger derfor anbefalingen om at afgive
lenoplysninger pa individuelt niveau.

Medlemmer af direktionen aflannes med en fast gage. Der er ikke etableret faste bonusordninger. Fra tidligere havde direktionen en tanti-
emeordning, som er ophgrt i forbindelse med salget af banken til Nykredit realkredit A/S.

Af ovenstdende aflgnning udgjorde tantiemeordningen 0 mio. kr. (2008: 2,6 mio. kr.).

Direktionens optionsprogram blev afviklet i forbindelse med at banken blev opkgbt af Nykredit Realkredit A/S.

Medlemmer af direktionen oppebaerer ikke honorar som bestyrelsesmedlemmer i tilknyttede virksomheder.

Direktionens fratreedelsesordninger afviger ikke vaesentligt fra sektorens normer og indeholder under normale forhold
opsigelsesvarsler pa op til 12 maneder.

Pensionsalderen for medlemmer af direktionen er 70 r.
Der er ikke seerlige forpligtelser til at yde pensioner til forhenvaerende og nuvaerende medlemmer af ledelsen.
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8 UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION (fortsat)

Starrelsen af Ian, pant, kaution eller garantier stiftet for medlemmerne i
Bestyrelsen 11.786 12.020

Engagementer med bestyrelsen er i 2009 i gennemsnit forrentet med 3,6% (2008: 5,6%).

Herudover er der uudnyttede kreditkortfaciliteter i ubetydeligt omfang til bade direktion og besty-
relse. Den gennemsnitlige rentesats pa disse er 11,9% (2008: 12,75%).

Starrelsen af indlan fra medlemmerne i
Direktionen 545 5.245
Bestyrelsen 8.013 1.468

Mellemveerender med ovenstdende medlemmer af Bankens ledelseskreds, og disse naertstaen-
de er forrentet pa seedvanlige markedsvilkar.

Personaleudgifter

Lagnninger 273.527 324.272
Pensioner (bidragsbaserede) 29.933 32.449
Udgifter til social sikring 26.176 33.469
| alt 329.636 390.190
Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til heltid 499 570

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision

Lovpligtig revision 819 723
Andre ydelser 20 349
| alt 839 1.072

9 AF- OG NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER

Materielle aktiver 30.039 37.330
Immaterielle aktiver 19.869 19.144
| alt 49.908 56.474
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10 NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.
Specifikation af nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger i alt 6.085.345 1.606.983
Gruppevise nedskrivninger i alt 147.236 64.264
Nedskrivninger i alt ultimo 6.232.581 1.671.247
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger primo 1.606.983 251.760
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets lgb 4.939.049 1.502.182
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 14.743 58.072
Andre beveegelser 43.371 0
Nedskrivninger, der er konstateret tabt 489.315 88.887
Nedskrivninger ultimo 6.085.345 1.606.983
Heraf pa kreditinstitutter
Nedskrivninger primo 9.209 0
Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets lgb 0 9.209
Nedskrivninger, der er konstateret tabt 9.209 0
Nedskrivninger ultimo 0 9.209
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger primo 64.264 2.359
Nedskrivninger henholdsvis veerdireguleringer i arets lgb 115.007 61.905
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 32.035 0
Nedskrivninger ultimo 147.236 64.264
Resultatpavirkning
Forskydning i nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 5.050.650 1.506.015
Modregnet renteindteegter af nedskrevne udlan 0 9.372
Arets konstaterede tab, netto 12.067 6.430
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 3.427 7.564
Henseettelser pa garantier, jf. note 31 286.240 38.904
| alt 5.345.530 1.534.413
Specifikation af delvist nedskrevne udlan
Specifikation af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse
Udlan, hvor der nedskrives individuelt 6.517.524 1.138.641
Nedskrivning 4.042.379 519.213
Regnskabsmaessig veerdi af misligholdte udlan 2.475.145 619.428
Udlan, hvor der nedskrives gruppevis 12.808.103 20.700.326
Nedskrivning 147.236 64.264
Udlan efter nedskrivning 12.660.867 20.636.062
11 RESULTAT AF KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 67
| alt 3 67
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12 SKAT
Arets skat kan opdeles séledes
Skat af arets resultat -1.294.724 -382.341
| alt -1.294.724 -382.341
Skat af arets resultat fremkommer séledes
Aktuel skat -1.284.168 -204.213
Udskudt skat -16.887 -181.490
Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar 6.331 1.194
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar 0 2.168
| alt -1.294.724 -382.341
Skat af arets resultat kan forklares saledes
Beregnet 25% skat af resultat for skat -1.288.990 -402.225
Skatteeffekt af
Ikke-skattepligtige indteegter -2.865 -467
Ikke-fradragsberettigede omkostninger og gvrige reguleringer -9.200 19.157
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 6.331 1.194
| alt -1.294.724 -382.341
Effektiv skatteprocent 25,1% 23,8%
13 KASSEBEHOLDNING OG ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER HOS CENTRALBANKER
Kassebeholdning 65.491 71.968
| alt 65.491 71.968
14 TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 0 1.878.152
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 3.888.480 2.406.862
| alt 3.888.480 4.285.014
Labetidsfordeling efter restlgbetid
Anfordringstilgodehavender 328.497 1.636.090
Til og med 3 maneder 3.059.983 2.578.153
Over 3 maneder og til og med et ar 0 5.552
Over et ar og til og med 5 ar 500.000 51.944
Over 5 ar 0 13.275
| alt 3.888.480 4.285.014
15 UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/RDI
Udlan til dagsveerdi 79.823 54.465
| alt 79.823 54.465
Heraf udger esegte kabs- og tilbagesalgsforretninger 79.823 54.465
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
Til og med 3 maneder 79.823 54.465
I alt 79.823 54.465
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16 UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
Udlan 15.492.759 22.259.608
| alt 15.492.759 22.259.608
Labetidsfordeling efter restlgbetid
P& anfordring 6.800.866 11.525.184
Til og med 3 maneder 1.200.107 1.458.758
Over 3 maneder og til og med et ar 1.515.938 1.774.095
Over et &r og til og med 5 &r 4.058.822 5.240.768
Over 5 ar 1.917.026 2.260.803
| alt 15.492.759 22.259.608
Udlan med nulstillet rente 4.444.010 1.087.770
Foretagne nedskrivninger ultimo, jf. note 10
Individuelle nedskrivninger 6.085.345 1.597.774
Gruppevise nedskrivninger 147.236 64.264
Fastforrentede udlan
Af de samlede udlan udger fastforrentede udlan i alt 73.462 104.419
Bankens udlansportefglje er fordelt p4 ovennaevnte restlgbetider og er endvidere jaevnt fordelt mellem
kreditter og lan. Hovedparten af bankens udlan er variabelt forrentet og i danske kroner. Lanevilkar med
videre fglger de normale betingelser og vilkar, der geelder for kreditformidlingen p& markedet.
Udlan og garantidebitorer fordelt p& sektorer og brancher i procent ultimo aret
Offentlige myndigheder 2% 0%
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug 1% 1%
Fiskeri 0% 0%
Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-, vand- og varmevaerker 3% 3%
Bygge- og anleegsvirksomhed 5% 4%
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 7% 7%
Transport, post og telefon 1% 1%
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 8% 9%
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 32% 35%
@vrige erhverv 17% 19%
| alt erhverv 74% 79%
Privat 24% 21%
| alt 100% 100%

Branchefordelingen er foretaget med udgangspunkt i de officielle danske branchekoder.
Da bankens interne branchedefinitioner afviger fra disse, vil man ikke direkte kunne
sammenligne ovenstaende fordeling med opgerelsen vist i Risiko- og kapitalstyringsafsnittet pa side 15.
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17 OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
Realkreditobligationer 10.377.270 2.282.568
Statsobligationer 567.158 27.813
Andre obligationer mv. 4.162 631.132
| alt 10.948.590 2.941.513
Banken ejer ikke egne udstedte obligationer.
Effekt af dagsveerdiregulering fares over resultatopggrelsen.
Heraf udtrukne obligationer 1.746.809 53.298
Aktiver solgt som led i segte salgs- og tilbagekgbsforretninger 79.823 0
Over for Danmarks Nationalbank og udenlandske clearingcentraler m.fl. er til sikkerhed
deponeret obligationer til en samlet kursveerdi af 2.922.854 1.908.405
Sikkerhedsstillelsen er sket p& branche- og markedsvilkar.
18 AKTIER MV.
Aktier malt til dagsveerdi via resultatopggrelsen 487.621 501.144
I alt 487.621 501.144
Specifikation af aktiebeholdninger
Noteret pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S 8.051 44.817
Noteret pa andre bgrser 83 41.306
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 479.487 415.021
Aktier | alt 487.621 501.144
19 ANLAGSBEHOLDNING AF AKTIER
Samlet kostpris primo 329.422 179.825
Tilgang 27.245 149.636
Afgang 64 39
Samlet kostpris ultimo 356.603 329.422
Op- og nedskrivninger primo 82.968 129.566
Arets op- og nedskrivninger 40.209 -46.424
Tilbagefarte op- og nedskrivninger 339 174
Op- og nedskrivninger ultimo 122.838 82.968
Bogfart veerdi ultimo 479.441 412.390

Forstaedernes Bank arsrapport 2009



Noter

(1.000 kr.) 2009 2008
20 KAPITAILANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, FB Ejendomme A/S (100% ejet)
Kostpris primo 3.500 3.500
Kostpris ultimo 3.500 3.500
Op- og nedskrivninger primo 975 908
Resultat for skat -15 89
Skat -18 22
Andre kapitalbevaegelser 0 0
| alt op- og nedskrivninger ultimo 978 975
Saldo ultimo (Egenkapitalen i FB Ejendomme A/S) 4.478 4.475
Samlet Balancesum i FB Ejendomme A/S 4.993 5.066
Mellemvaerende med tilknyttede virksomheder
Passivposter
Indlan og anden geeld 2.685 2.845
| alt 2.685 2.845
21 IMMATERIELLE AKTIVER
@vrige immaterielle aktiver
Kostpris primo 49.590 39.103
Arets tilgang 3.640 10.487
Afgang i aret 92 0
Kostpris ultimo 53.138 49.590
Nedskrivning primo 32.172 13.053
Arets af- og nedskrivning 19.869 19.119
Arets tilbagefarsel af tidligere &rs af- og nedskrivninger 92 0
Af- og nedskrivninger ultimo 51.949 32.172
@vrige immaterielle aktiver i alt ultimo 1.189 17.418
22 GRUNDE OG BYGNINGER
Domicilejendomme, omvurderet veerdi 0 1.300
I alt 0 1.300
Domicilejendomme
Kostpris primo 1.300 360
Afgang i aret -1.300 0
Kostpris ultimo 0 360
Opskrivninger primo 997 1.377
Arets opskrivning -997 -380
Opskrivninger ultimo 0 997
Af- og nedskrivninger primo 57 &
Arets afskrivninger -57 20
Af- og nedskrivninger ultimo 0 57
Saldo ultimo 0 1.300
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23 @GVRIGE MATERIELLE AKTIVER
Driftsmidler 51.836 84.373
I alt 51.836 84.373
Driftsmidler specificeres saledes
Kostpris primo 212.009 217.717
Tilgang i aret 6.592 25.315
Afgang i aret 20.854 31.023
Kostpris ultimo 197.747 212.009
Af- og nedskrivninger primo 127.636 117.972
Arets afskrivning 30.039 37.310
Arets tilbagefarsel af tidligere &rs af- og nedskrivninger 11.764 27.646
Af- og nedskrivninger ultimo 145.911 127.636
Saldo ultimo 51.836 84.373
Driftsmidler afskrives over 3 til 5 &r og har pr. 31. december 2009 en restafskrivningsperiode pa
gnsn. 3 ar.
24 AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE
@vrige aktiver 8.374 0
| alt 8.374 0
25 ANDRE AKTIVER
Tilgodehavende renter og provision 295.282 185.884
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 171.004 1.444.125
@vrige aktiver 25.479 30.392
| alt 491.765 1.660.401
26 GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Geeld til kreditinstitutter 8.269.920 7.220.833
I alt 8.269.920 7.220.833
Labetidsfordeling efter restlgbetid
Anfordringsgeeld 877.238 1.401.217
Til og med 3 maneder 1.800.611 2.659.110
Over 3 maneder og til og med et ar 5.291.033 2.417.096
Over et &r og til og med 5 ar 189.415 631.651
Over 5 ar 111.623 111.759
| alt 8.269.920 7.220.833
Heraf udger eegte salgs- og tilbagekabsforretninger 79.823 0
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27 INDLAN OG ANDEN GALD
P& anfordring 15.729.204 10.802.114
Med opsigelsesvarsel 746.150 950.945
Tidsindskud 62.028 1.483.149
Seerlige indlansformer 1.614.629 1.467.496
| alt 18.152.011 14.703.704
Labetidsfordeling efter restlgbetid
P& anfordring 16.008.895 11.044.732
Til og med 3 maneder 809.254 2.427.992
Over 3 maneder og til og med et ar 60.044 147.672
Over et ar og til og med 5 ar 322.157 288.846
Over 5 ar 951.661 794.462
| alt 18.152.011 14.703.704
28 UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
Veerdi af udstedelser 2.520.876 3.200.756
Amortisering -1.133 -2.872
I alt 2.519.743 3.197.884
Labetidsfordeling efter restlgbetid
Over 3 maneder og til og med et ar 1.459.459 0
Over et ar og til og med 5 ar 1.053.376 3.183.350
Over 5 ar 6.908 14.534
| alt 2.519.743 3.197.884
Virksomhedsobligationer 2.490.790 3.175.838
Medarbejderobligationer 28.953 22.046
| alt 2.519.743 3.197.884
29 ANDRE PASSIVER
Skyldige renter og provision 70.920 146.723
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 212.425 1.904.917
Anden geeld 130.613 252.908
| alt 413.958 2.304.548
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(1.000 kr.) 2009 2008
30 AKTUEL OG UDSKUDT SKAT
Udskudt skat
Udskudt skat primo 199.529 3.400
Primo regulering -11.037 0
Arets udskudte skat indregnet i &rets resultat 16.887 179.322
Arets udskudte skat indregnet direkte p& egenkapitalen 0 16.807
Udskudt skat ultimo 205.379 199.529
Udskudt skat indregnes séledes i balancen
Udskudt skatteaktiv 66.238 199.529
Udskudt skat vedrgrer
udlan 788 2.106
Aktier og obligationer -11 -1.001
Immaterielle anleegsaktiver 865 -3.250
Materielle anleegsaktiver, herunder bygninger 10.087 3.501
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter 51.102 -9.390
Andre passiver og periodeafgraensningsposter 3.316 1.241
Hensatte forpligtelser 100 2.783
Skattepligtigt underskud til fremtidig modregning 139.132 203.539
| alt 205.379 199.529
Indregnet i arets resultat
udlan -1.318 -2.667
Aktier 990 -93
Immaterielle anleegsaktiver 3.824 1.817
Materielle anlaegsaktiver, herunder bygninger 779 2.132
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter -125.442 177.439
Andre passiver 1.605 2.097
Hensatte forpligtelser -2.683 -1.403
| alt -122.245 179.322
Aktuelle skatteaktiver/passiver
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 204.617 35.184
Primo regulering 9.527 0
Arets aktuelle skat 1.284.168 204.213
Betalt selskabsskat i aret, netto 2.070 -33.586
Regulering vedrarende tidligere ar -214.144 -1.194
Aktuelt skatteaktiv/-passiv ultimo 1.286.238 204.617

Negativt fortegn = Aktuelt skattepassiv
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(1.000 kr.) 2009 2008
31 HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelser til pensioner og lignende
Saldo primo aret 5.972 4.856
Arets regulering -5.847 1.604
Anvendt i &ret -125 -488
Saldo ultimo aret 0 5.972
Henseettelser til tab pa garantier
Saldo primo aret 50.332 11.428
Tilgang i aret 286.240 38.904
Saldo ultimo aret 336.572 50.332
Andre hensatte forpligtelser
Saldo primo aret 5.158 11.887
Tilgang i aret 28.531 -706
Periodens regulering -1.738 0
Anvendt i aret -7.944 -6.023
Saldo ultimo aret 24.007 5.158
| alt henseettelser til tab p& garantier og andre hensatte forpligtelser
Saldo primo aret 61.462 28.171
Tilgang i aret 314.771 39.802
Periodens regulering -7.585 0
Anvendt i aret -8.069 -6.511
Saldo ultimo aret 360.579 61.462

Bankens drift medferer Igbende, at banken indgar kontrakter, hvor det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et traek pa bankens gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsens starrelse kan skgnnes palideligt.

De i regnskabet anfgrte balanceposter repreesenterer bankens bedste skgn over de omkostninger, som de hensatte

forpligtelser forventeligt vil afstedkomme.

For de forpligtigelser, hvor det skegnnes at afviklingen farst vil ske efter 1 ar, bliver belgbene hertil tilbagediskonteret.

Henseettelserne vedrarer typisk kontraktlige forpligtelser tilknyttet udlans- og andre bankforretninger. Endvidere omfatter posten de hen-
seettelser der er fundet ngdvendige i forbindelse med bankens deltagelse i "Statsgarantiordningen". Det skgnnes, at de hensatte forplig-

telser for stgrstedelens vedkommende afvikles inden for 1 til 3 &r.
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(2.000 kr.) 2009 2008
32 EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig indskudskapital, som i tilfeelde af likvidation

eller konkurs farst skal fyldestgares efter de almindelige kreditorkrav.

De efterstillede kapitalindskud er alle stdende |&an og indfries efter almindelig praksis 3 ar fer forfaldsdatoen. Lanene

indfries til kurs 100.

Efterstillede kapitalindskud medregnes i basiskapitalen i henholdsvis Lov om Finansiel Virksomhed 88§ 124, 132 og 136.

Ansvarlig lanekapital:

DKK 100.000.000 / 4,26% p.a. / 24.09.2013 100.000 100.000

DKK 75.000.000 / 4,23% p.a. / 29.03.2014 75.000 75.000

DKK 100.000.000 / 0% p.a. / 07.04.2012 0 99.511

DKK 150.000.000 / 0% p.a. / 29.10.2012 0 150.000

DKK 150.000.000 / 4,11% p.a. / 06.05.2013 150.702 148.022

DKK 200.000.000 / 2,56% p.a./ 01.11.2014 200.000 200.000

DKK 200.000.000 / 2,70% p.a. / 30.09.2014 200.000 200.000

DKK 350.000.000 / 0% p.a. / 28.11.2019 0 350.000

EUR 10.000.000/2,01% p.a./31.10.2015 74.415 74.506

NOK 125.000.000 / 2,87% p.a. / 29.09.2014 111.268 93.546

Hybrid kernekapital:

DKK 150.000.000 / 6,32% p.a. / uendelig lgbetid 157.601 154.349

DKK 100.000.000 / 3,26% p.a. / uendelig lgbetid 100.000 100.000

| alt 1.168.986 1.744.934

Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i basiskapitalen 1.168.685 1.743.107

Der har ikke veeret omkostninger til optagelse eller indfrielse af lan.

Renter til efterstillede kapitalindskud fremgar af note 3.
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(2.000 kr.) 2009 2008
33 AKTIEKAPITAL

Aktiekapital

Antal stk. primo 37.750.000 18.670.000

AEndring af stykstarrelse fra kr. 100 til kr. 25

Til- og afgang i aret 17.050.000 19.080.000

Antal stk. ultimo 54.800.000 37.750.000

Stykstarrelse (kr.) 25 25

Aktiekapital 1.370.000 943.750

Egne aktier

Kb og salg af egne kapitalandele i aret:

Antal stk. kabt 0 18.457.397

Antal stk. solgt 0 19.311.579

Palydende veerdi af samlet kab 0 461.435

Palydende veerdi af samlet salg 0 482.789

Samlet kabssum 0 1.923.724

Samlet salgssum 0 1.997.925

Samlet kagb i forhold til aktiekapital ultimo 0 48,9%

Samlet salg i forhold til aktiekapital ultimo 0 51,2%

Kursveerdi ultimo 0 0

Bankens aktier blev i forbindelse med Nykredit Realkredit A/S” kagb af banken afnoteret fra OMX, Kgbenhavn den 31.10.2008.

Indtil dette tidspunkt kabte og solgte banken egne aktier som market-maker i aktien.
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(1.000 kr.) 2009 2008
34 EVENTUALFORPLIGTELSER

Finansgarantier 1.867.843 3.540.163

@vrige garantier 1.265.667 1.616.246

@vrige eventualforpligtelser 626.929 863.876

| alt 3.760.439 6.020.285

Labetidsfordeling efter restlgbetid

Til og med 3 maneder 617.434
Over 3 maneder og til og med et ar 599.908
Over et ar og til og med 5 ar 589.196
Over 5 ar 1.953.901
| alt 3.760.439

Labetidsfordelinger

Fastseettelsen af Igbetider er til dels baseret pa et sken, idet ikke alle garantier har en fast udlgbsdato ligesom udlgbsdatoen kan vaere
afheengig af eksempelvis ventetider pa tinglysning osv. Der er ikke foretaget beregning for 2008, men det antages, at Igbetidsfordelingen
har veeret nogenlunde identisk med opggrelsen for 2009.

Huslejeforpligtelser

I gvrige eventualforpligtelser indgar lejeforpligtelser i forbindelse med indgaelse af uopsigelige huslejekontrakter pa i alt 304 mio. kr. Uop-
sigelighedsperioden varierer fra 6 mdr. til 16 ar, og belgbet kan fordeles saledes:

<1 ar: 31 mio. kr., 1-5 ar: 94 mio. kr. og >5 ar: 179 mio. kr.

(Safremt belgbet p& 304 mio. kr. tilbagediskonteres, vil det have en nutidsveerdi pa 213 mio. kr.)

Endvidere indgar VP hzeftelser pa 46 mio. kr. i @vrige eventualforpligtelser.

Retssager og tvister

Banken er i sin lgbende drift involveret i retssager og tvister. Det er bankens opfattelse, at udfaldet heraf ikke vil pavirke bankens gkono-
miske stilling veesentligt.

"Statsgarantiordningen”

Banken deltager i den danske stats garantiordning ("Statsgarantiordningen"). Garantien er 2-arig og geelder for de danske pengeinstitutter,
der har tilmeldt sig ordningen. Forsteedernes Banks andel i den samlede garantiprovision er beregnet til ca. 12 mio. kr. pr. maned frem til
30. september 2010. For regnskabsaret 2009 er der udgiftsfert 149 mio. kr. (indeholdt i regnskabsposten: Andre driftsudgifter).

Endvidere deltager Forstaedernes Bank i en for sektoren samlet kaution p& 20 mia. kr. Garantiforpligtelsen betyder, at Forstaedernes Bank
heefter for op til 389 mio. kr., safremt et eller flere danske pengeinstitutter skulle blive ngdlidende af arsager, der er omfattet af ordningen.
Ved udgangen af 2009 er der i alt hensat 112 mio. kr. p& denne garanti, hvoraf de 95 mio. kr. vedrarer 2009. Efter henseettelser er For-
steedernes Banks garantiforpligtelse beregnet til 277 mio. kr., der indgar i posten @vrige eventualforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med Nykredit koncernen og heefter solidarisk for betaling af eventuel selskabsskat.
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(1.000 kr.) 2009 2008
35 TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ZARENDER MED N/AERTSTAENDE PARTER

Nykredit Realkredit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V, ejer 100% af aktierne i Forstaedernes Bank A/S.

Forstaedernes Bank A/S indgar i koncernregnskabet for Nykredit Realkredit A/S.

Som neertstadende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit A/S, dette selskabs moderselskab

samt tilknyttede og associerede virksomheder, samt bankens eget datterselskab FB ejendomme A/S.

Tillige anses bankens bestyrelse, direktion og disses neertstdende som nzertstaende parter. Transaktioner

med bestyrelsen, direktionen og disses neertstdende fremgar af note 8.

| 2009 har der ikke veeret useedvanlige transaktioner med neertstdende parter.

Mellem selskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning.

Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse og provision for henviste forretninger, opgaver tilknyttet

IT-driftsupport og IT-udviklingsprojekter, lgn- og personaleadministration samt gvrige administrative opgaver.

Salg af varer og tienesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa markedsvilkar.

Af veesentlige transaktioner med neertstdende parter, som har veeret geeldende/indgaet i 2009 skal falgende neevnes:

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Forsteedernes Bank A/S

Finansielle transaktioner vedrgrende ud- og indlansforretninger pa fonds- og pengemarkedsomraderne mv.

Nykredit Realkredit A/S har haft efterstillet kapitalindskud i Forsteedernes Bank A/S.

Transaktioner med moderselskabet, Nykredit Realkredit A/S og dette selskabs tilknyttede og

associerede virksomheder

Resultatopgarelse

Renteindteegter 55.871 16.625

Renteudgifter 89.329 42.018

Gebyrer og provisionsindteegter 42.844 37.703

Kursreguleringer 232.253 -196.340

Aktivposter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.561.031 1.205.225

Obligationer til dagsveerdi 8.603.838 1.170.914

Andre aktiver 66.469 213.452

Passivposter

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 6.764.249 2.700.000

Andre passiver 262.432 767.221

Efterstillede kapitalindskud 0 350.000

Transaktioner med tilknyttede virksomheder (FB Ejendomme A/S)

Resultatopggrelse

Renteudgifter B5) 102

Passivposter

Indl&n og anden geeld 2.685 2.845
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36 MARKEDSV/ZAERDIOPGYRELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER

Veerdianseettelsesprincipper for finansielle instrumenter:

Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Efterstdende tabel viser dagsveerdien af finansielle in-
strumenter sammenholdt med den regnskabsmeessige veerdi, som instrumentet er indregnet til i balancen.

Dagsveerdien er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan indfries til, mellem uafhaengi-
ge parter.

Den overvejende del af bankens dagsveerdiansatte aktiver og forpligtelser er veerdiansat pa baggrund af officielle noterede priser
eller markedspriser pa balancedagen. Hvis markedet for et finansielt aktiv henholdsvis forpligtelse er illikvidt, eller hvis der ikke
findes en offentlig anerkendt pris, fastsaetter Forsteedernes Bank dagsveerdien ved brug af anerkendte veerdianseettelsesteknikker.

Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafheaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instru-
menter, analyser af tilbagediskonterede pengestramme samt options- og andre modeller baseret p& observerbare markedsdata.

Veerdianseettelsesteknikker anvendes generelt til OTC-derivater, unoterede aktiver og forpligtelser.

Unoterede aktier indregnes til dagsveerdien bl.a. ved anvendelse af EVCA (European Private Equity og Venture Capital Association) veer-
dianseettelsesretningslinjer for fastseettelse af dagsveerdien af ikke-noterede aktier, hvor dagsvaerdien estimeres som prisen pa et
aktiv, der handles mellem uafhaengige parter.

| forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien af de finansielle instrumenter, der i regnskabet er malt til amortiseret kostpris, er der an-
vendt fglgende metoder og veesentlige forudsaetninger:

Renterisikoen pa visse finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris er sikret med derivater, jf. note 40.
Disse finansielle instrumenter er i regnskabet malt til dagsveerdi, jf. bestemmelserne om regnskabsmeaessig afdeekning af renterisici.

For udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, som er variabelt forrentede og
indgaet pa normale kreditmaessige vilkar, skannes det, at den bogfarte veerdi svarer til dagsvaerdien.

Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der méales til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte veerdian-
seettelsesteknikker.

Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan mv.) vurderes i sammenhaeng med gvrige udlan og tilgodehavender.
Dagsveerdien af indlan og anden geeld, som ikke har en fastsat Igbetid, antages at veere veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

Efterstdende tabel viser endvidere forskellen mellem bogfarte og dagsvaerdibaserede veerdier, der ikke er indregnet i resultatopgarelsen,
og som kan henfgres til forskellen mellem den regnskabsmeaessige amortiserede kostpris og den beregnede dagsveerdi.
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(1.000 kr.)

36 MARKEDSV/ZAERDIOPGQRELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER (fortsat)
Dagsveerdi beregnet
pa baggrund af

IAS 39 Bogfart Forskels-
2009 kategori veerdi Dagsveerdi veerdi Metode 1 Metode 2
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker a) 65.491 65.491 0 65.491 0
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker a) 0 0 0 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter a+c) 3.888.480 3.888.480 0 3.888.480 0
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi b) 79.823 79.823 0 79.823 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kost-
pris a) 15.492.759  15.500.108 -7.349 0 15.500.108
Obligationer til dagsveerdi c) 10.948.590  10.948.590 0  10.948.590
Aktier ©) 487.621 487.621 0 8.134 479.487
Tilgodehavende renter og provision a) 295.282 295.282 0 0 295.282
Afledte finansielle instrumenter c) 171.004 171.004 0 0 171.004
| alt 31.429.050  31.436.399 -7.349  14.990.518 16.445.881
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker d) 8.269.920 8.290.836 -20.916 8.290.836 0
Indlan og anden geeld d) 18.152.011  18.137.246 14.765 18.137.246 0
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris d) 2.519.743 2.520.928 -1.185 2.520.928 0
Skyldige renter og provision d) 70.920 70.920 0 0 70.920
Afledte finansielle instrumenter c) 212.425 212.425 0 0 212.425
Efterstillede kapitalindskud d) 1.168.986 1.169.135 -149 1.169.135 0
| alt 30.394.005  30.401.490 -7.485  30.118.145 283.345

Veerdianseettelsesmetoder
Metode 1: Anerkendte veerdianseettelsesmetoder baseret pa markedsinformationer

Metode 2: @vrige anerkendte veerdianseettelsesmetoder

IAS 39 kategori

a) Udlan og tilgodehavender

b) Aktiver/forpligtelser der ved fgrste indregning klassificeres til dagsveerdi (dagsveerdioptionen)
c¢) Finansielle aktiver/forpligtelser med salg for gje

d) Andre finansielle forpligtelser
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(1.000 kr.)

36 MARKEDSV/ZAERDIOPGQRELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER (fortsat)
Dagsveerdi beregnet
pa baggrund af

IAS 39 Bogfart Forskels-
2008 kategori veerdi Dagsveerdi veerdi Metode 1 Metode 2
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker a) 71.968 71.968 0 71.968 0
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker a) 1.878.152 1.878.152 0 1.878.152 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter a+c) 2.406.862 2.406.862 0 2.406.862 0
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi b) 54.465 54.465 0 54.465 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kost-
pris a) 22.259.608  22.270.779 -11.171 0 22.270.779
Obligationer til dagsveerdi c) 2.941.513 2.941.513 0 2.941.513 0
Aktier ©) 501.144 501.144 0 86.123 415.021
Tilgodehavende renter og provision a) 185.884 185.884 0 0 185.884
Afledte finansielle instrumenter c) 1.444.125 1.444.125 0 0 1.444.125
I alt 31.743.721  31.754.892 -11.171 7.439.083 24.315.809
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker d) 7.220.833 7.228.849 -8.016 7.228.849 0
Indlan og anden geeld d) 14.703.704  14.716.984 -13.280  14.716.984 0
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris d) 3.197.884 3.200.808 -2.924 3.200.808 0
Skyldige renter og provision d) 146.723 146.723 0 0 146.723
Afledte finansielle instrumenter c) 1.904.917 1.904.917 0 0 1.904.917
Efterstillede kapitalindskud d) 1.744.934 1.749.400 -4.466 1.749.400 0
| alt 28.918.995  28.947.681 -28.686  26.896.041 2.051.640

Veerdianseettelsesmetoder
Metode 1: Anerkendte veerdianseettelsesmetoder baseret pa markedsinformationer

Metode 2: @vrige anerkendte veerdianseettelsesmetoder

IAS 39 kategori

a) Udlan og tilgodehavender

b) Aktiver/forpligtelser der ved fgrste indregning klassificeres til dagsveerdi (dagsveerdioptionen)
c¢) Finansielle aktiver/forpligtelser med salg for gje

d) Andre finansielle forpligtelser
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(1.000 kr.)
36 MARKEDSVZARDIOPG@RELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER (fortsat)
Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi Dagsveerdi
fordelt efter veerdianseettelseskategorier (IFRS hierarkiet).
Noterede Observerba- Ikke- | alt
priser re input observerbare (bogfart
2009 input veerdi)
Finansielle instrumenter, der er aktiver:
Handelsbeholdning:
Udlan til dagsveerdi (note 15) 0 79.823 0 79.823
Obligationer til dagsveerdi 10.948.590 0 0 10.948.590
Aktier til dagsveerdi 8.134 0 479.487 487.621
Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0 171.004 0 171.004
| alt 10.956.724 250.827 479.487 11.687.038
Finansielle instrumenter, der er forpligtelser:
Handelsbeholdning:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker (repoforretninger, jf. note 26, der
males til dagsveerdi) 0 79.823 0 79.823
Negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0 212.425 0 212.425
| alt 0 292.248 0 292.248

Der gives ikke oplysninger om sammenligningstal for 2008, jf. ikraftstreedelsesbestemmelserne i IFRS 7.

Noterede priser
Bankens aktiver og forpligtelser til dagsveerdi optages i videst muligt omfang til noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstas pri-
sen pa et aktivt marked eller pa en anerkendt handelsplads.

Observerbare input
| tilfeelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen pé observerbare input, og ved hjeelp af generelt aner-
kendte beregningsmodeller, vurderings- og estimationsteknikker, som for eksempel diskonterede cashflows og optionsmodeller.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa tilsvarende instrumenter, hvor data normalt rekvireres gennem
seedvanlige udbydere som f.eks. Reuters, Bloomberg og market makere etc. Estimeres dagsveerdien ud fra transaktioner med tilsvarende
instrumenter, tages der alene udgangspunkt i handler, der er sket pa normale handelsvilkar. Reverse- og repoudlan samt unoterede deri-
vater henfgres generelt til denne kategori.

Veerdianseettelsesteknikker anvendes generelt til maling af derivater samt unoterede aktiver og forpligtelser.

I nogle tilfeelde er markederne - f.eks. obligationsmarkedet - gennem 2008 og 2009 gradvist blevet inaktive og illikvide. Dette betyder, at
det ved vurderingen af markedstransaktioner kan vaere vanskeligt at konkludere, om handlerne er sket pa normale vilkar eller om der er
tale om tvungne salg. Anvendes nylige transaktioner som udgangspunkt for malingen, foretages der en vurdering af transaktionsprisen
sammenlignet med den pris, der ville fremkomme ved anvendelse af relevante rentekurver og diskonteringsteknikker.

Ikke observerbare input

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette finansielle instrumenter til dagsveerdi, via priser fra et aktivt marked eller observerba-
re input, foretages malingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. | det omfang det er muligt og hensigtsmaessigt,
tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle i eksempelvis instrumenternes likviditet, kreditspaend og lgbetider
mv. Generelt placeres bankens unoterede aktier i denne gruppe, selv om veerdianseettelsen sker via EVCAs veerdianseettelsesretningslin-
jer.

| sagens natur er veerdianseettelsen - iszer for instrumenter i kategorien "ikke observerbare input" - pavirket med nogen usikkerhed. Af de
samlede aktiver og forpligtelser kan 479 mio. kr. henfares til denne kategori. Safremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige med
+/- 10% i forhold til den beregnede dagsveerdi, udger pavirkningen ca. 48 mio. kr.
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Fordeling efter restlgbetid

Netto markedsveerdi

Brutto markedsveerdi

3 méneder Fra 1 ar Positiv Negativ Netto-

Tilog med tilog med til og med markeds-  markeds- markeds- Nominel

3 méaneder 1ar 5a& Over5ar veerdi veerdi veerdi veerdi
2009
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 20.473 378 0 0 27.005 6.153 20.852 2.075.097
Terminer/futures, salg -20.390 -408 0 0 5.473 26.271 -20.798 2.777.782
Swaps 0 0 -45.941 0 103.379 149.320 -45.941  3.201.869
Optioner, erhvervede 419 0 0 0 419 0 419 45.355
Optioner, udstedte -419 0 0 0 0 419 -419 45.355
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab -506 0 0 0 0 506 -506 610.257
Terminer/futures, salg 32 0 0 0 32 0 32 13.334
Forward Rate Agreements, kab 0 0 0 0 0 0 0 0
Forward Rate Agreements, salg 0 0 0 0 0 0 0 0
Swaps 16.801 -18.404 6.333 -301 27.615 23.185 4.429  4.207.151
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 148 0 0 0 148 0 148 12
Terminer/futures, salg -148 0 0 0 0 148 -148 12
Swaps 0 0 509 0 5.308 4.799 509 42.886
Optioner, erhvervede 251 0 0 0 251 0 251 229
Optioner, udstedte -251 0 0 0 0 251 -251 229
| alt 16.404 -18.434 -39.100 -301 169.629 211.053 -41.424
2008
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab -484.425 3.045 0 0 166.503 647.884 -481.381 25.038.342
Terminer/futures, salg 422.933 -1.936 219 0 687.885 266.669  421.216 24.924.164
Swaps 0 0  -290.362 0 208.071 498.432 -290.361  4.659.272
Optioner, erhvervede 288.698 1.802 0 0 290.500 0 290.500 15.811.147
Optioner, udstedte -288.698 -1.802 0 0 0 290.500 -290.500 15.811.147
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb 5.265 0 0 0 5.265 0 5.265 816.542
Terminer/futures, salg -1.700 0 0 0 0 1.700 -1.700 65.841
Forward Rate Agreements, kab -218 0 0 0 0 218 -218 29.876
Forward Rate Agreements, salg 81 164 0 0 244 0 244 31.370
Swaps 2 -410 -18.377 3.928 #8152 48.010 -14.858 2.473.064
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kgb -894 -202 0 0 140 1.236 -1.096 54
Terminer/futures, salg 3.845 202 0 0 4.187 140 4.047 660
Optioner, erhvervede 1.321 141 0 0 1.462 0 1.462 124
Optioner, udstedte -1.321 -141 0 0 0 1.462 -1.462 124
| alt -55.111 863  -308.520 3.928 1.397.409 1.756.251 -358.842

Forstaedernes Bank arsrapport 2009



Noter

(1.000 kr.)
38 UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER

2009 2009 2008
Netto- Netto-
Nominel Markedsveerdi markeds markeds-
veerdi Positiv Negativ veerdi veerdi
Valutaforretninger, kab 123.938 92 80 13 -102.728
Valutaforretninger, salg 50.903 5 73 -68 598
Renteforretninger, kab 298.670 9 76 -67 1.059
Renteforretninger, salg 48.718 57 5 51 -872
Aktieforretninger, kab 139.404 740 396 344 8.116
Aktieforretninger, salg 143.678 447 725 =277 -8.122
| alt 805.311 1.350 1.355 -4 -101.949

| alt aret for 9.782.874 46.701 148.650 -101.949

39

KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- & RENTERISIKO

Kreditrisiko
Koncernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceposter og ikke-balancefgrte poster.

Samlet krediteksponering 2009 2008
Balancefgrte poster

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 65.491 71.968
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.888.480 4.285.014
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 79.823 54.465
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 15.492.759 22.259.608
Obligationer 10.948.590 2.941.513
Aktier 487.621 501.144
Andre aktiver 755.834 1.660.401

Ikke-balancefgrte poster
Eventualforpligtelser 3.760.439 6.020.285

Koncentrationsrisici

Bankens engagementer med en kunde eller grupper af indbyrdes forbundne kunder ma efter fradrag for seerligt sikre krav ikke overstige
25% af basiskapitalen i henhold til lov om finansiel virksomhed. Derudover ma summen af de engagementer, der efter fradrag for seerligt
sikre krav, der udger 10% eller mere af basiskapitalen, ikke samlet overstige 800% af basiskapitalen.

Forstaedernes Bank har ikke i lgbet af 2009 eller aret fgr haft engagementer, der overstiger disse graenser. Koncentration af udlan og
garantier pa brancher mv. fremgar af note 16, senere i denne note samt side 15 i ledelsesberetningen.

Modtagne sikkerheder

Udlan og sikkerhedsstillelser vurderes Igbende, og i relevant omfang anvender Forstaedernes Bank de muligheder, der kan anvendes
med henblik p& at reducere risikoen pa bankens udlansaktiviteter. Sikkerhedsstillelse opnas fortrinsvis i form af sikkerheder i vaerdipapirer
ogleller fysiske aktiver sdsom fast ejendom og driftsmidler, men ogsa lgsgre, kautioner og garantier inddrages.

Ved etablering af rammer for finansielle produkter stilles ofte yderligere krav om etablering af et aftalegrundlag, der giver Forstaedernes
Bank mulighed for netting. Aftalegrundlaget er typisk baseret pa markedskonforme standarder som f.eks. ISDA- eller ISMA-aftaler.

Der er ikke foretaget modregning for sikkerheder eller nettingaftaler i de praesenterede regnskabstal.
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KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- & RENTERISIKO (fortsat)

Udlan og garantier med nedskrivninger fordelt pa brancher og sektorer

2009 Regnskabsmaessig veerdi Heraf
Udlan Garantier | alt Udlan og
garantier med Individuelle Gruppevise
indiv. ned- ned-
nedskrivn. skrivninger skrivninger
Offentlige myndigheder 48.155 277.174 325.329 389.955 112.781 14
Erhverv:
Landbrug, jagt og skovbrug 146.390 16.076 162.466 105.982 58.905 2.245
Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-,
vand- og varmevaerker 449.949 47.785 497.734 84.838 84.838 3.130
Bygge- og anleegsvirksomhed 624.216 320.854 945.070 375.381 197.711 12.105
Handel, restaurations- og hotelvirksom-
hed 1.189.805 207.334 1.397.139 264.562 215.433 7.631
Transport, post og telefon 219.728 28.557 248.285 7.103 7.103 607
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed 1.545.340 82.102 1.627.442 945.219 939.394 16.457
Ejendomsadministration og -handel,
forretningsservice 4.779.498 1.372.367 6.151.864 3.640.279 2.841.869 38.993
@vrige erhverv 2.693.195 540.368 3.233.563 1.880.890 1.336.743 27.910
| alt erhverv 11.696.276 2.892.616 14.588.892 7.304.254 5.681.996 109.078
Privat 3.876.306 867.823 4.744.130 983.331 627.140 38.144
| alt 15.572.582 3.760.440 19.333.022 8.677.540 6.421.917 147.236
Heraf reverse udlan 79.823 - 79.823 - - -
Heraf garantier 3.760.440 3.760.440 1.243.723 336.572 -
Heraf udlan og tilgodehavender til
amortiseret kostpris 15.492.759 15.492.759 7.433.817 6.085.345 147.236
2008 Regnskabsmaessig veerdi Heraf
Udlan Garantier | alt Udlan og
garantier med Individuelle Gruppevise
indiv. ned- ned-
nedskrivn. skrivninger skrivninger
Offentlige myndigheder 1.479 399 1.878 325 325 1
Erhverv:
Landbrug, jagt og skovbrug 238.403 64.321 302.724 11.104 7.645 183
Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-,
vand- og varmevaerker 533.215 143.860 677.075 17.965 9.463 1.475
Bygge- og anleegsvirksomhed 883.685 238.416 1.122.102 66.520 43.462 4.477
Handel, restaurations- og hotelvirksom-
hed 1.404.898 379.038 1.783.937 89.687 42.642 3.471
Transport, post og telefon 245.372 66.201 311.573 11.835 5.143 304
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed 2.052.932 553.876 2.606.808 483.405 141.078 9.081
Ejendomsadministration og -handel,
forretningsservice 8.317.221 2.243.967 10.561.187 1.350.035 1.055.733 17.432
@vrige erhverv 4.156.767 1.121.486 5.278.253 343.979 209.018 21.709
| alt erhverv 17.833.971 4.811.564 22.645.535 2.374.530 1.514.184 58.132
Privat 4.480.102 1.208.721 5.688.823 259.647 133.597 6.131
| alt 22.314.073 6.020.285 28.334.358 2.634.502 1.648.106 64.264
Heraf reverse udlan 54.465 - 54.465 - - -
Heraf garantier 6.020.285 6.020.285 408.091 50.332 -
Heraf udlan og tilgodehavender til
amortiseret kostpris 22.259.608 22.259.608 2.226.411 1.597.774 64.264
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39 KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- & RENTERISIKO (fortsat)

Udlan og tilgodehavender opgijort fer nedskrivninger

2009 Offentlige Erhverv Privat | alt
Udlan, usikret del 4.909 4.421.871 1.707.377 6.134.157
Udlan, fuldt sikret 374.718 10.344.634 2.394.859 13.114.211
Udlan, delvis sikret 54.828 2.007.927 494.040 2.556.795
| alt 434.455 16.774.432 4.596.276 21.805.163
2008 Offentlige Erhverv Privat | alt
Udlan, usikret del 1.399 7.154.838 1.979.522 9.135.759
Udlan, fuldt sikret 230 1.029.286 300.317 1.329.833
Udlan, delvis sikret 332 11.680.334 1.829.856 13.510.522
| alt 1.961 19.864.458 4.109.695 23.976.114

Udlan og tilgodehavender med nulstillet eller nedsat rente

2009 2008
Brutto udlan 7.489.831 2.052.600
Nedskrivninger 3.046.220 964.830
Regnskabsmeessig veerdi 4.443.611 1.087.770
Heraf rentenulstillet 4.443.611 1.087.770
Heraf med nedsat rente 0 0
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KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- & RENTERISIKO (fortsat)

Valutarisiko

Aktiver i fremmed valuta i alt 8.662.635 7.879.278
Passiver i fremmed valuta i alt 9.088.727 4.119.891
Valutakursindikator 1 19.714 170.291
Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag 1% 5,5%
Valutakursindikator 2 167 806
Valutakursindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag 0% 0,0%

Renterisiko fordelt pa valutaer med starst renterisiko

DKK 57.130 49.393
EUR 4.494 10.246
CHF -616 -1.806
usD 165 48
JPY 81 0
SEK 69 -66
GBP 56 463
NOK 39 0
@vrige valutaer 12 26
| alt renterisiko pa geeldsinstrumenter mv. 61.429 58.304
Value-at- Risk 5.957 17.686

Value-at-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab, banken kan risikere med en given sandsynlighed og tidshorisont. Banken har valgt
at beregne nggletallet med et ensidigt konfidensniveau pa 99% og en tidshorisont pa en dag.

Optionsrisiko -353 -1.242
Rentevolatilitetsrisikoen er malt som aendringen i en markedsveerdi ved en aendring af volatiliteten med et procentpoint.

Aktierisiko 487.624 501.144
Aktierisikoen er oplyst som den regnskabsmeessige veerdi af bankens investeringer i aktier mv.

Likviditetsrisiko

Forsteedernes Bank er i sin Igbende drift pavirket af visse likviditetsmaessige pavirkninger, herunder risikoen for, at banken ikke kan opfyl-
de sine forventede og uforventede betalingsforpligtelser pa disses forfaldstidspunkter.

Endvidere kan der opsta risici for tab som felge af, at banken har sveert ved at afhaende eller realisere visse aktiver inden for et afgraenset
tidsrum uden en signifikant forringelse af markedsprisen grundet utilstreekkelig markedsdybde eller andre forstyrrelser pa markedet.

Forsteedernes Banks kredit-, markedsrisici og risikostyringspolitik er neermere beskrevet i ledelsesberetningens afsnit om "Risiko- og kapi-
talstyring.
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40 AFDAEKNING AF RENTERISICI MV.

Ifalge regnskabsbhestemmelserne skal udlan og indlan som udgangspunkt males til amortiseret kost-

pris, mens afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. For at opna en regnskabsmaessig

symmetri mellem de afdeekkende og de afdaekkede forretninger tillades regnskabsmaessig regulering

af de finansielle aktiver og forpligtelser, der indgar i en effektiv regnskabsmaessig sikring. Dagsveerdi-

reguleringen vedrgrer alene den sikrede del (renterisikoen). Afdeekningens effektivitet males lgben-

de. Dagsveerdizendringen indeholder bade valuta og rente. Renterisiko males ved 1% i aendring i

renten.

D/AEKKEDE FASTFORRENTEDE AKTIVER OG PASSIVER

Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 74.607 105.668

I alt nominel veerdi 74.607 105.668

Efterstillede kapitalindskud 410.850 510.850

Udstedte obligationer 1.078.480 1.452.080

| alt nominel veerdi 1.489.330 1.962.930

Markedsveerdi af deekkede fastforrentede aktiver og passiver

Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 78.805 108.447

| alt regnskabsmaessig veerdi ultimo 78.805 108.447

Efterstillede kapitalindskud 411.775 494.650

Udstedte obligationer 1.028.330 1.173.660

| alt regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.440.105 1.668.310

Regnskabsmeessig dagsveaerdiregulering

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.419 3.328

| alt regnskabsmaessig dagsveerdiregulering 1.419 3.328

Efterstillede kapitalindskud -23.541 9.089

Udstedte obligationer -155.899 256.602

| alt regnskabsmaessig dagsveerdiregulering -179.440 265.691

AFD/ZAEKKENDE AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Nominel veerdi (syntetisk hovedstol) 1.574.934 2.090.831

Markedsveerdiregulering (negativ markedsveerdi) 178.445 -269.401

FORSKEL | DAGSVARDIREGULERING

| alt 425 -383

Regnskabsmaessig regulering til dagsveerdi for henholdsvis det afdaekkede og det afdsekkende fi-

nansielle instrument sker over resultatopggarelsen.

For perioden udger de resultatfarte belgb

Afdeekkede forretninger -178.021 269.018

Afdaekkende forretninger 178.445 -269.401
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AGTE SALGS- OG TILBAGEK@BSFORRETNINGER SAMT AGTE K@ZBS-

41 OG TILBAGESALGSFORRETNINGER
Af nedenstaende aktivposter udgar eegte kabs- og tilbagesalgsforretninger falgende
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 79.823 54.465
Af nedenstaende passivposter udger aegte kabs- og tilbagesalgsforretninger falgende
Geeld til kreditinstitutter og central banker 79.823 0
Bankens aktiviteter sker alene gennem udveksling af bgrsnoterede obligationer og pa seedvanlige markedsvilkar.

42 KAPITALKRAV
Basiskapitalen skal udggre det starste belgb af 5 mio. euro, 8% af de risikovaegtede poster eller
solvensbehovet svarende til: 2.688.429 3.036.987
Egenkapital 2.146.875 3.055.104
Opskrivningshenlaeggelser 0 -997
Immaterielle anleegsaktiver -1.189 -17.418
Skatteaktiver -205.379 -199.529
Den reducerede kernekapital 1.940.307 2.837.160
Hybrid kernekapital 257.601 254.349
Fradrag for kapitalandele -59.890 0
Kernekapital efter fradrag 2.138.018 3.091.509
Ansvarlig lanekapital 911.084 1.488.758
Opskrivningshenlaeggelser 0 997
Supplerende kapital 911.084 1.489.755
Fradrag for kapitalandele -59.890 0
Basiskapital efter fradrag 2.989.212 4.581.264
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43 HOVED- OG N@GLETAL Belgb i mio. DKK
2009 2008 2007 2006 2005
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto rente- og gebyrindteegter 1.023 1.065 1.012 867 848
Kursreguleringer -41 -393 67 235 39
Andre driftsindteegter 5 5 1 2 1
Udgifter til personale og administration 598 664 627 537 486
Andre driftsudgifter og afskrivninger 200 88 43 37 28
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv. 5.346 1.534 50 41 24
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 0 0 0 0 30
Resultat for skat -5.156 -1.609 359 491 380
Skat -1.295 -382 84 86 106
Arets resultat -3.861 -1.227 275 405 274

BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos

centralbanker og kreditinstitutter 3.954 4.357 1.460 2.879 2.207
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 80 54 0 0 165
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 15.493 22.260 25.386 20.288 16.710
Obligationer og aktier til dagsveerdi 11.436 3.443 6.263 6.519 4.266
Kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder 4 4 4 24 24
Andre aktivposter 2.071 2.180 719 499 421
Aktiver i alt 33.038 32.298 33.832 30.209 23.793
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 8.270 7.221 11.193 10.803 8.624
Indlan og anden geeld 18.152 14.704 16.902 14.294 11.928
@vrig geeld 2.940 5.512 2.097 1.881 775
Geeld i alt 29.362 27.437 30.192 26.978 21.327
Hensatte forpligtelser 361 61 28 7 5
Efterstillede kapitalindskud 1.169 1.745 1.404 1.505 1.049
Egenkapital 2.147 3.055 2.208 1.719 1.412
Passiver i alt 33.038 32.298 33.832 30.209 23.793

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER ULTIMO
Eventualforpligtelser 3.760 6.020 7.143 9.001 7.473
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43 HOVED- OG N@GLETAL (fortsat)

2009 2008 2007 2006 2005
Solvensprocent 15,7 15,3 11,2 12,1 11,2
Kernekapitalprocent 11,2 10,5 7,6 7,3 7,5
Egenkapitalforrentning i % far skat (p.a.) -198,2 -61,1 18,3 31,4 31,4
Egenkapitalforrentning i % efter skat (p.a.) -148,5 -46,6 14,0 25,9 22,6
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) * 0,16 0,30 1,50 1,80 1,71
Renterisiko i % 29 1,9 3,3 2,9 2,9
Valutaposition i % 0,9 515 9,0 6,1 10,7
Valutarisiko i % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan i % 120,1 163,1 151,7 143,5 143,3
Udlan i forhold til egenkapital 7,3 7,3 115 11,8 12,0
Arets udl&nsveekst i % -30,2 -12,1 25,1 20,2 43,6
Overdeekning i % i forhold til lovkrav om likviditet 2239 77,7 114,8 133,7 109,4
Summen af store engagementer i procent 198,1 84,7 227,8 273,9 226,8
Arets nedskrivningsprocent 25,4 51 0,2 0,1 0,1
Gnsn. antal medarbejdere omregnet til heltid 499 570 558 544 502

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Regnskabsbekendtgarelsens definitioner.

! Indtjeningen omfatter nettorente- og gebyrindteegter, kursreguleringer, andre driftsindteegter og resultat af kapitalandele i associerede/
tilknyttede virksomheder. Omkostninger omfatter udgifter til personale, administration, afskrivninger, andre udgifter og nedskrivninger.
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Forsteedernes Bank i 8 kvartaler

(mio. kr.) 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008
Resultatopggrelse i sammendrag
Netto renteindtaegter 187 207 188 211 200 174 178 172
Udbytter, gebyrer og provisionsindtaegter
(netto) 61 50 61 59 97 58 106 81
Netto rente- og gebyrindteegter 247 257 249 270 297 232 284 253
Kursreguleringer 19 19 -40 -39 -254 -73 -80 14
Netto renter, gebyrer og kursreguleringer 266 276 209 231 43 159 204 267
Andre driftsindtaegter 0 1 1 3 1 0 1 3
Udgifter til personale og administration 137 139 166 156 185 166 163 150
Afskrivninger og andre driftsudgifter 49 45 52 54 55 11 11 11
Nedskrivninger pa udlan mv. 1.089 2.867 584 806 1.359 80 73 22
Resultat far skat -1.008 -2.774 -592 -782 -1.555 -98 -42 87
Skat -267 -694 -141 -193 -370 -25 -10 23
Resultat -741 -2.080 -451 -589 -1.185 -73 -32 64
Balance ultimo i sammendrag
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos
centralbanker og kreditinstitutter 3953 890 1.754 4,517 4.357 2.549 3.567 3.284
Udlan og andre tilgodehavender til dags-
veerdi 80 81 76 70 55 0 0 0
Udl&n og andre tilgodehavender til amorti-
seret kostpris 15.493 17.077 20.032 20.476 22.260 23.843 24.013 24.293
Obligationer til dagsveerdi 10.949 11.890 9.278 6.277 2.942 3.900 7.082 5.814
Aktier 488 437 420 414 501 520 539 482
Grunde og bygninger 0 0 0 0 1 1 1 1
Andre aktivposter 2.075 2.065 1.243 1.169 2.182 1.390 967 1.191
| alt aktiver 33.038 32.440 32.803 32.923 32.298 32.203 36.169 35.065
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 8.270 8.788 8.459 9.294 7.221 11.547 13.591 12.099
Indlan og anden geeld 18.152 17.404 16.549 15.063 14.704 13.543 16.621 16.786
Udstedte obligationer 2.520 2.502 2.772 3.023 3.198 2.036 1.437 1.429
@vrig geeld 420 629 730 742 2.314 1.562 937 1.088
| alt geeld 29.362 29.323 28.510 28.122 27.437 28.688 32.586 31.402
Hensatte forpligtelser 360 211 117 71 62 23 25) 25
Efterstillede kapitalindskud 1.169 1.318 1.658 1.761 1.745 1.399 1.398 1.408
Egenkapital 2.147 1.588 2,518 2.969 3.055 2.093 2.160 2.230
| alt passiver 33.038 32.440 32.803 32.923 32.298 32.203 36.169 35.065
Ikke-balancefarte poster
Eventualforpligtelser 3.760 4.114 4.679 5.780 6.020 6.217 7.163 7.074
Nggletal
Solvensprocent 15,7 12,5 17,0 17,5 15,5 10,7 11,4 11,6
Kernekapitalprocent 11,2 7,8 11,2 11,6 10,5 7,1 7,7 7.9
Egenkapitalforrentning f. skat (p.a.) -38,7 -99,6 -49,4 -26,0 -61,1 -2,5 2,0 3,9
Egenkapitalforrentning e. skat (p.a.) -28,5 -74,6 -37,3 -19,6 -46,6 -1,9 1,4 2,9
Indtjening pr. omkostningskrone 0,16 0,10 0,24 0,23 0,30 0,92 1,10 1,48
Renterisiko i % 2,9 3,4 2,5 2,1 1,9 2,7 4,2 4,3
Kundedepoter 16.034 16.516 15.476 15.048 16.346 21.159 23.806 24.201
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Bankens radgivningscentre

Hovedkontoret
Kalvebod Brygge 47
1560 Kgbenhavn V
TIf. 33 52 52 52

Amager Erhvervs-

og Investeringscenter
Amagerbrogade 38
2300 Kgbenhavn S
TIf. 33 52 52 00

Ballerup Erhvervs-
og Investeringscenter
Centrumgaden 15
2750 Ballerup

TIf. 33 52 52 02

Birkerad Erhvervs-
og Investeringscenter
Hovedgaden 2-4
3460 Birkerad

TIf. 33 52 52 04

Bryggen Erhvervs-
og Investeringscenter
Kalvebod Brygge 47
1560 Kgbenhavn V
TIf. 33 52 52 52

Charlottenlund Erhvervs-

og Investeringscenter
Charlottenlund Stationsplads 7
2920 Charlottenlund

TIf. 33 52 52 06

City Erhvervs- og
Investeringscenter
Ny Dstergade 25
1101 Kgbenhavn K
TIf. 33 52 52 08

Frederiksberg Erhvervs-
og Investeringscenter
Gl. Kongevej 159

1850 Frederiksberg C
TIf. 3352 52 12
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Glostrup Erhvervs-
og Investeringscenter
Hovedvejen 108
2600 Glostrup

TIf. 3352 52 14

Greve Erhvervs-

og Investeringscenter
Jerismosevej 3

2670 Greve

TIf. 335252 16

Hellerup Erhvervs-
og Investeringscenter
Hellerupvej 8

2900 Hellerup

TIf. 33 52 52 18

Helsinggr Erhvervs-
og Investeringscenter
Stengade 63

3000 Helsingar

TIf. 33 52 52 20

Herlev Erhvervs-

og Investeringscenter
Herlev Hovedgade 119
2730 Herlev

TIf. 335252 34

Hillergd Erhvervs-

og Investeringscenter
Markedsstreede 12
3400 Hillerad

TIf. 33 52 52 22

Hgrsholm Erhvervs-
og Investeringscenter
Hovedgaden 55A
2970 Hgrsholm

TIf. 3352 52 26

Lyngby Erhvervs-

og Investeringscenter
Ngrgaardsvej 1

2800 Lyngby

TIf. 33 52 52 28

Radovre Erhvervs-

og Investeringscenter
Rgdovre Centrum 108
2610 Rgdovre

TIf. 3352 52 30

Taastrup Erhvervs-

og Investeringscenter
Taastrup Hovedgade 50
2630 Taastrup

TIf. 33 52 52 36

Veerlgse Erhvervs-
og Investeringscenter
Bymidten 82

3500 Veerlgse

TIf. 33 52 52 38

@sterbro Erhvervs-
og Investeringscenter
Kristianiagade 1
2100 Kgbenhavn @
TIf. 3352 52 40

Arhus Erhvervs-

og Investeringscenter
Ngrreport 26

8000 Arhus

TIf. 335252 42





