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Fairness Opinion fran HQ Bank AB

Styrelsen i Ticket Travel Group AB (publ) ("Ticket” eller “Bolaget”) har uppdragit at HQ Bank AB
(publ) ("HQ Bank”) att avge ett utlatande om skaligheten, ur ett finansiellt perspektiv, av det
offentliga kontanterbjudande enligt reglerna om budplikt ("Erbjudandet”) som har lamnats till
aktiedgarna i Ticket av Braganza AS (”Braganza”), vilket offentliggjordes den 5januari 2010. Den 16
februari 2010 hojde Braganza vederlaget i kontanterbjudandet med 0,60 kronor per aktie till 7,60
kronor per aktie

Erbjudandet innebar i huvudsak foljande:

For varje aktie i Ticket erbjuds 7,60 kronor kontant.

Erbjudandet ar villkorat av att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Ticket erforderliga
tillstdnd, godkdnnanden, beslut och andra atgarder frin myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits pa for Braganza acceptabla villkor.

Anmaélningsperioden for Erbjudandet 16per under perioden 2 februari - 8 mars 2010.

HQ Bank har till grund for detta utldtande beaktat foljande:

i)  Publik tillganglig finansiell information om Ticket, innefattande offentliggjorda
arsredovisningar och delarsrapporter.

ii)  Diskussioner med ledande befattningshavare i Ticket avseende Bolagets historiska och
nuvarande verksamhet och finansiella stdllning samt investeringsbehov.

iif) Diskussioner med ledande befattningshavare i Ticket avseende framtidsutsikter.

iv)  Publik tillganglig information avseende aktiekurs och omsattning i Ticket-aktien samt
motsvarande information fOr vissa andra bolag i samma bransch, vars aktier dr foremal for
offentlig notering.

v)  Publik tillgénglig information om noterade bolag jamforbara med Ticket.

vi) Annan information som HQ Bank bedomt vara relevant som underlag for detta utlatande.

HQ Bank har inte pétagit sig ansvar for att oberoende verifiera, och har inte heller oberoende
verifierat, riktigheten i ndgon information rérande Ticket som tillhandahallits HQ Bank eller annars
funnits publikt tillganglig. HQ Bank har saledes forlitat sig pa att all finansiell och 6vriga information
som legat till grund for utlatandet &r korrekt och fullstandig. HQ Bank har vidare antagit att de
finansiella och operativa prognoser som tillhandahallits av ledande befattningshavare i Ticket ar
valgrundade samt baserade pa korrekta och riktiga antaganden.
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HQ Bank har inte gjort nagon sjdlvstandig vérdering av tillgangar och skulder i Ticket eller dess
dotterbolag eller narstdende bolag. HQ Banks utldtande grundas pa ekonomiska, marknadsmassiga
och ovriga forhdllanden samt den information som tillhandahéllits oss per dagen for detta utlatande.
Forhéllanden som lagts till grund for utldtandet kan paverkas av efterfoljande héndelser, som av
naturliga skél inte kan beaktas av oss i detta utlatande och vi patar oss inte nagot ansvar for att
uppdatera eller revidera vart utldtande pa grund av sddana handelser.

HQ Bank bedriver vardepappersrorelse i enlighet med svensk lagstiftning. HQ Bank kan, i
vardepappersrorelsen, komma att handla med eller ta positioner for egen eller kunds rakning i
vardepapper som direkt eller indirekt skulle kunna paverka eller paverkas av Erbjudandet.

Detta utlatande ar uteslutande riktat till styrelsen for Ticket for att tjana som underlag for dess
stallningstagande i fraga om Erbjudandet och ingen annan part skall ha nagon rétt att aberopa detta
utlatande. Utlatandet &r inte en rekommendation huruvida Tickets aktiedgare skall acceptera
Erbjudandet. Utldtandet far inte spridas, aterges, citeras eller refereras till utan skriftligt godkdnnande
fran HQ Bank och skall i de fall sddant godkdannande getts endast aterges i sin helhet.

HQ Bank har anlitats av Tickets styrelse i samband med Erbjudandet {or att avge detta utlatande.
Arvodet for HQ Banks arbete ar inte beroende av om Erbjudandet fullfoljs.

HQ Bank var under 2009 finansiell radgivare till Ticket i samband med Bolagets foretradesemission,
for vilket HQ Bank erhallit ersattning.

Mot bakgrund av, och med férbehall f6r, ovanstaende ar det HQ Banks uppfattning att Erbjudandet
per denna dag ej kan anses skaligt ur ett finansiellt perspektiv f6r innehavare av aktier i Ticket.

Detta utlatande skall tolkas och tillampas i enlighet med svensk rétt. Tvister rorande detta utlatande
skall avgoras exklusivt av svensk domstol.

Stockholm den 17 februari 2010

HQ Bank AB



