RESULTATS
SEMESTRIELS

EN UN COUP D'CEIL

CHIFFRE D°’AFFAIRES TOTAL DE CHF 2,8 MILLIARDS, EN HAUSSE DE 5,3%
EBITDA AJUSTE DE CHF 554 MILLIONS, EN HAUSSE DE 5,3%

RESULTAT D'EXPLOITATION AJUSTE DE CHF 420 MILLIONS,
EN HAUSSE DE 4,9%

MARGE OPEBATIONNELLE AJUSTEE DE 15,0%,
CONFORME A CELLE DU 1ER SEMESTRE 2013

COUTS DE RESTRUCTURATION NETS D'IMPOT DE CHF 8 MILLIONS

JUIN 2014



CHIFFRES-CLES
FINANCIERS

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA 2 JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 2805 2663 2857
Variation en % 5.3 (1.8)
EBITDA AJUSTE' 554 526 574
Variation en % 5.3 (3.5)
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE 420 400 439
Variation en % 4.9 4.2)
MARGE OPERATIONELLE AJUSTEE %' 15.0 15.0 15.4
RESULTAT D’EXPLOITATION (EBIT) 397 374 am
Variation en % 6.1 (3.4)
BENEFICE ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE SGS S.A. 255 240 265
Variation en % 6.3 (3.8)
RESULTAT NET AJUSTE ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE SGS S.A.' 275 261 288
Variation en % 5.4 (4.5)
BENEFICE DE BASE AJUSTE PAR ACTION (CHF) 35.82 34.15 37.57
BENEFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 33.27 31.36 34.59
BENEFICE DILUE PAR ACTION (CHF) 33.11 31.10 34.30
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DE LEXPLOITATION 260 316
(DETTES NETTES)/LIQUIDITES NETTES (721) (670)
MOYENNE PONDEREE DU NOMBRE D’ACTIONS ('000) 7667 7649
NOMBRE MOYEN DE COLLABORATEURS 82316 79322

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et colts liés aux acquisitions et a leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants




CHIFFRES-CLES
Au premier semestre, le chiffre
d'affaires du Groupe SGS a progressé
de 5,3% (a taux de change constants),

a CHF 2,8 milliards, dont 4,0%

relevant de la croissance organique et
1,3% de la contribution des sociétés
récemment acquises. Toutefois, du fait
de I'importante appréciation du franc
suisse face a la plupart des monnaies
dans lesquelles SGS opére a travers le
monde, le chiffre d'affaires du Groupe a
baissé de 1,8% au cours de la période,
par rapport aux données publiées en juin
2013 (base historique).

Le Groupe a généré une croissance
organique solide en dépit d'une
détérioration persistante des conditions
de marché tout au long du semestre
pour le péle Minerals Services. Celle-ci
a été compensée par une progression a
un chiffre, dans le haut de la fourchette,
du pdle Oil, Gas & Chemicals Services,
soutenue par les activités amont.
Quant au pole Agricultural Services, il

a également réalisé de bons résultats
grace au regain de dynamisme des

flux commerciaux. En Europe, la
situation économique adverse a
continué de pénaliser la croissance des
chiffres d'affaires des pdles Industrial
Services et Systems & Services
Certification Services. Par ailleurs, une
pression commerciale intense sur le
secteur du commerce de détail s'est
progressivement répercutée sur les
volumes du péle Consumer Testing
Services. A I'exception du p6le Minerals

Services, dont le chiffre d'affaires a
connu un recul organique de 7,6%,
les autres activités ont enregistré une
croissance organique de 5,8%.

Le Groupe a publié¢ un EBITDA ajusté
de CHF 554 millions, en hausse de
5,3% (a taux de change constants) par
rapport a I'année précédente, et un
résultat d'exploitation ajusté de CHF
420 millions. Il en a résulté, a taux de
change constants, une marge de 15,0%
conforme a celle de I'année précédente.
Toutefois, sous I'effet de la vigueur du
franc suisse, la marge a reculé, passant
de 15,4% a 15,0% sur une base publiée.

Les mesures de restructuration prises
en 2013 ont amélioré la rentabilité

de nos poles Industrial Services et
Environmental Services en Europe,
mais celles mises en ceuvre au sein

du péle Minerals Services ont été
neutralisées par le fléchissement des
chiffres d'affaires et les pressions
concurrentielles. Compte tenu de

la reprise limitée des dépenses
d’exploration attendue par le marché

en 2015, le p6le Minerals Services a
pris des mesures supplémentaires afin
d'ajuster ses capacités et concentrer ses
flux d"échantillons, se traduisant par une
charge aprés imp6t de CHF 8 millions.

Les charges financieres nettes de la
période ont progressé légerement, a
CHF 23 millions, a la suite de I'émission
de nouveaux emprunts obligataires pour

un montant total de CHF 362 millions.
Le taux d'imposition effectif global de
la période, conforme aux prévisions du
Groupe pour I'année pleine, est resté
stable a 27%.

Le bénéfice attribuable aux actionnaires
s'est établi a CHF 255 millions sur la
période, en hausse de 6,3% par rapport
a l'année précédente a taux de change
constants. Cependant, comparé au
chiffre de CHF 265 millions publié en
juin 2013, il a reculé de 3,8% en raison
de la vigueur du franc suisse.

Conformément aux attentes, les cash-
flows opérationnels se sont élevés

a CHF 260 millions sur le semestre.

lls correspondent a 9,3% du chiffre
d'affaires du Groupe, contre 11,1%

en 2013. Ce flux entrant a été affecté
principalement au financement
d'immobilisations nettes de CHF 123
millions. Il en a résulté un cash-flow
opérationnel disponible de CHF 130
millions. Les sorties de trésorerie
résultant des acquisitions se sont
élevées, sur la période, a CHF 17
millions. Le Groupe a versé un dividende
de CHF 499 millions.

Au 30 juin, les dettes nettes du Groupe,
conformes aux attentes, s'élevaient a
CHF 721 millions (30 juin 2013: dettes
nettes de CHF 670 millions), contre des
dettes nettes de CHF 334 millions au 31
décembre 2013.



ACQUISITIONS

Au cours du premier semestre, le
Groupe a réalisé quatre acquisitions,
renforgant ainsi son offre de services et
élargissant son implantation au niveau
mondial. En Amérique du Nord, le

pdle Automotive Services a racheté le
spécialiste en essais de vieillissement
de catalyseurs Commercial Aging
Services, ainsi qu'Advanced Testing &
Engineering, un important laboratoire
indépendant d'essais de fatigue

et d'endurance, spécialisé dans

les systemes d'échappement, de
suspension et d'émission. Le pole
Consumer Testing Services a racheté RF
Technologies, un important organisme
de certification au Japon dont I'expertise
couvre les domaines suivants: vitesse
d'absorption spécifique, radiofréquence,
compatibilité électromagnétique et tests
de securité en électricité. En Finlande,
ce méme pole a racheté Nemko, un
fournisseur de services de tests aux
secteurs des télécommunications, de
I"électricité et de |'électronique, ainsi
qu’aux constructeurs de matériels.
Globalement, ces quatre sociétés
génerent un chiffre d'affaires global de
CHF 12 millions sur une base annualisée.

Depuis la cloture du semestre, le
Groupe a réalisé deux acquisitions
supplémentaires: d'une part, Search

Sergio Marchionne
Chairman of the Board

Group aux Pays-Bas, qui offre des
services liés a la gestion d'amiante et
d'ingénierie en matiere de construction,
de développement durable, de sécurité,
d'énergie, de sols et d’environnement
et, d'autre part, Courtray Consulting

en France, un laboratoire de référence
dans la mesure des performances,

la vérification de la conformité et
I'expertise technique pour I'industrie
mondiale de produits d'hygiéne
absorbants jetables.

DIRECTION

Roger Kamgaing a ét¢ nommé EVP de
Governments & Institutions Services,
une fonction auparavant assumée par
Fred Herren, qui continue son role en
tant que COO de la région Afrique.

Géraldine Matchett, CFO de SGS, quitte
le Groupe avec effet en juillet 2014.

Le Conseil d’administration de SGS la
remercie de son réle dirigeant en tant
que CFO du Groupe, position qu'elle a
occupée depuis 2010, et lui souhaite la
meilleure des réussites dans ses futurs
projets. Par ailleurs, apres 29 années
passées au sein du Groupe, Anne Hays,
EVP du pole Life Sciences Services,

I'a quitté pour saisir de nouvelles
opportunités. Leurs remplacants seront
annoncés prochainement.

Christopher Kirk

Chief Executive Officer

PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

Au 30 juin 2014, le groupe Bruxelles
Lambert, agissant par le biais de Serena
Sarl, détenait 15,00% du capital-actions
et des droits de vote de la Société,

M. August von Finck et des membres
de sa famille, agissant de concert, en
détenaient 14,97% et Bank of New York
Mellon Corporation 3,11%

A la méme date, le Groupe SGS détenait
1,88% du capital-actions de la Société.

PERSPECTIVES 2014

SGS prévoit de générer une croissance
organique d'environ 6%, avec une marge
en progression par rapport a l'année
précédente, et confirme son intention de
maintenir sa politique de dividende.

17 juillet 2014






AGRICULTURAL SERVICES

Le pole Agricultural Services a réalisé
une forte croissance de son chiffre
d'affaires organique de 8,1%, a CHF 181
millions sur la période, principalement
tirée par les activités d'inspection liées
au négoce et aux activités de laboratoire
qui ont bénéficié de la bonne tenue des
programmes d’exportation de céréales
et d'oléagineux.

En dépit de conditions climatiques
difficiles en Amérique du Nord au
début de I'année, de bons résultats
ont été obtenus au Canada grace a

la déréglementation du marché des
céréales. L'Europe Centrale et de I'Est
a continué de bénéficier d'une bonne
croissance, soutenue par la robustesse
des activités de négoce, bien que

les incertitudes politiques en Ukraine
commencent a impacter certaines
d'entre elles. LAmérique du Sud a
également affiché une progression
satisfaisante de son chiffre d'affaires,
soutenue par des volumes d'échanges
élevés.

Ces résultats positifs compensent
I'impact du démarrage plus lent des
services d'analyse des semences et

MINERALS SERVICES

Le pole Minerals Services est resté
confronté a des conditions de marché
difficiles pendant tout le semestre,

le faible niveau des dépenses
d'exploration continuant d'affecter
les volumes dans les domaines de

la géochimie et de la métallurgie, et
ce, sur tous les continents, y compris
sur les sites importants du Canada,
d'Australie, d'Afrique du Sud et
d’Amérique du Sud. En conséquence,

le chiffre d'affaires a reculé de 6,0% par

rapport a I'année précédente, malgré
des tendances positives en fin de
période, avec une hausse des volumes
d’exportation de charbon a partir des
ports russes d'Extréme-QOrient, des
résultats robustes pour les laboratoires
sur site et une augmentation des
volumes de négoce et de minerais
énergétiques en Chine.

Notre part de marché dans les
laboratoires externalisés s'est accrue a
la suite de la mise en service de sept
nouveaux laboratoires au cours de

la période. Par ailleurs, Time Mining
Group, acquis en 2013, a continué de
générer une croissance rentable et

des récoltes en Amérique du Nord et
en Australie, imputable en premier lieu
au calendrier des projets, ainsi qu'a la
baisse des activités de controle des
entrepOts et de gestion des garanties.
Le Brésil et I'Afrique ont continué de
générer des taux de croissance a deux
chiffres pour les services a l'intérieur
des terres, tant dans le domaine des
essais sur le terrain que des activités
d'agriculture de précision.

La marge opérationnelle ajustée pour
la période a progressé, s'établissant a

14,9% contre 13,4% l'année précédente

(a taux de change constants), grace a la
forte performance des activités liées au
négoce et aux initiatives de réduction

des colts en Amérique du Nord.

Au cours du semestre, le péle a
développé avec succes ses services
de surveillance de l'irrigation
fertilisante dans divers pays d'Afrique
et d’Amérique du Sud, contribuant a
I'amélioration des rendements et a la
réduction des codts. Il a également
investi dans une installation de mise
en quarantaine au Brésil, en étroite
collaboration avec les autorités.

Ces deux secteurs d'innovation

ont contribué a la poursuite de
I"élargissement de |'offre du Groupe
dans les domaines liés a l'agriculture de
précision et aux activités de recherche
sous contrat.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 180.5 167.0 1791
Variation en % 8.1 0.8
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 26.9 22.3 24.2
Variation en % 20.6 11.2
MARGE % ' 14.9 13.4 13.5

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et codts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants

dispose d'un portefeuille de projets
substantiel.

La marge opérationnelle ajustée

pour la période a reculé, passant de
15,2% I'an dernier a 14,1% (a taux
de change constants), les résultats
positifs des mesures de réduction
des codts prises au second semestre
2013 ayant été absorbés par la baisse
du chiffre d'affaires et les pressions
concurrentielles.

Des mesures de restructuration
supplémentaires ont été mises en
ceuvre en vue de réduire encore

les effectifs, ainsi que d’'ajuster la
capacité en concentrant les volumes

de géochimie, métallurgie et
minéralogie, en augmentant l'efficience
opérationnelle et en fermant les sites
sous-utilisés. Ces mesures ont été
rendues nécessaires par les prévisions
relatives aux dépenses d'exploration
qui ne devraient redémarrer que
marginalement en 2015.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 3N 362.9 410.0
Variation en % 6.0) (16.8)
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 48.0 55.1 62.9
Variation en % (12.9) (23.7)
MARGE % ' 141 15.2 15.3

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et colts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants



OIL, GAS & CHEMICALS SERVICES

Le pole Oil, Gas & Chemicals Services a
généré une forte croissance organique
de son chiffre d'affaires de 8,9%, a CHF
576 millions sur la période, alimentée
pour I'essentiel par les activités amont et
les services assurés sur les installations
industrielles et les terminaux (PTO).

Dans le sillage de la dynamique qui a
pris corps en 2013, la croissance du
chiffre d'affaires des services amont

a continué de dépasser 20%, grace

au déploiement de nouveaux actifs

en Australie et au Moyen-Orient,

ainsi qu'aux contrats remportés au
Moyen-Orient et au Mexique. Cette
croissance non liée au négoce a
également été soutenue par les services
d’externalisation des laboratoires qui

ont réalisé une croissance a deux
chiffres grace a de nouveaux projets en
Espagne, au Royaume-Uni et en Inde.
Les activités PTO ont contribué de
maniére significative a la performance,
profitant des changements apportés aux
infrastructures logistiques aux Etats-
Unis, ce qui a permis au Groupe de
pénétrer le segment en croissance du
transport de brut par rail. Les services
de contrble de qualité des hydrocarbures

LIFE SCIENCE SERVICES

Le chiffre d'affaires du pole Life
Science Services a atteint CHF 108
millions, soit une hausse de 7,9% sur

la période. Ajustés de la fermeture des
activités d'essais cliniques a Paris, ces
chiffres correspondent a une croissance
organique de 9,9%, soutenue par une
performance robuste de la recherche
clinique.

Les activités de laboratoire ont pati
d'un début d'année plus laborieux
que prévu, ce qui s'est traduit par une
croissance organique de 6,1% sur le
semestre. Les reports de projets de
caractérisation de grandes molécules
chez M-Scan au Royaume-Uni affectent
notamment les activités de biologie,
tandis qu'aux Etats-Unis la mise a
niveau réalisée dans un laboratoire a
pesé sur les ventes. Ces revers ont
été partiellement compensés par la
croissance élevée en Allemagne, a
laquelle s'ajoute la forte progression
observée en Inde et en Chine dans le
sillage des investissements réalisés
au cours des années précédentes en
vue de développer les capacités et la
gamme de services.

se sont fortement développés en Asie
(Singapour, Chine et Australie).

Ces tres bons résultats ont suffi a
compenser la croissance limitée des
services liés au négoce qui ont pati de

la faiblesse des marchés du pétrole et
de I"évolution constante de la structure
des échanges commerciaux. La
conclusion de contrats importants a
permis au Groupe de contrebalancer ces
tendances de marché négatives.

La marge opérationnelle ajustée est
restée sous pression durant la période,
reculant Iégerement de 11,9% l'année
précédente a 11,6% (a taux de change
constants), plombée par la faiblesse des
services liés au négoce et la baisse des

volumes d'exportation d'éthanol depuis
le Brésil vers les Etats-Unis du fait de
changements réglementaires.

Les conditions de marché devraient
rester difficiles pour les activités

de négoce en raison du déclin de

la capacité de raffinage en Europe.
Toutefois, la plupart des autres activités
devraient bénéficier de la persistance
d’une dynamique positive, soutenue
par les contrats de mise en service

de laboratoires, le développement

des activités PTO dans de nouvelles
zones géographiques et le déploiement
d'actifs supplémentaires pour les
services amont.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 576.2 529.0 558.5
Variation en % 8.9 3.2
RESULTAT D'EXPLOITATION AJUSTE® 67.0 62.8 67.9
Variation en % 6.7 (1.3)
MARGE %' 11.6 11.9 12.2

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et codts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants

La recherche clinique a bénéficié d'un
bon début d’année avec une croissance
a deux chiffres (hors Clinique de Paris),
tirée principalement par les activités

de l'unité d’'essais cliniques d'Anvers
ainsi que par quelques grands projets
de gestion d'essais en phase finale aux
Etats-Unis.

La marge opérationnelle ajustée

pour la période a baissé, passant de
14,1% I'année précédente a 8,4%

(a taux de change constants). Elle a
été affectée par le démarrage lent en
biologie, la hausse des colts dans

les laboratoires aux Etats-Unis et les
pressions constantes sur les prix dans

la recherche clinique, car les volumes
de molécules arrivant en phase d’essais
restent faibles.

Au cours de la période, le pble a
continué de renforcer la gestion des
grands comptes et de mener a bien des
initiatives d'excellence opérationnelle
sur la plupart des sites afin d'en
améliorer encore les marges.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 107.5 99.6 102.3
Variation en % 7.9 5.1
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 9.0 14.0 14.7
Variation en % (35.7) (38.8)
MARGE % ' 8.4 141 14.4

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et colts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants



CONSUMER TESTING SERVICES

Le pole Consumer Testing Services

a généré sur la période, a parametres
constants, un chiffre d'affaires en
hausse de 7,3% (croissance organique:
6,8%) a CHF 511 millions. Cette hausse
a été tirée par la forte croissance en
Asie de I'Est, en Afrique, aux Amériques
et au Moyen-Orient, partiellement
neutralisée par la persistance des
conditions de marché difficiles en
Europe.

Le segment électricité et électronique
(Electrics & Electronics - E&QE) a réalisé
une croissance solide a deux chiffres,
grace aux niveaux d'activité élevés dans
les essais de substances soumises a
restrictions (RoHS) et aux excellents
résultats en téléphonie mobile en Corée,
a Taiwan et aux Etats-Unis. Les essais
de pieces automobiles ont également
poursuivi leur progression élevée a deux
chiffres du fait d'investissements dans
des capacités additionnelles mises en
service l'année précédente. Il en a été
de méme pour les tests de produits
cosmeétiques et d'hygiéne corporelle et
domestique.

Ces résultats robustes ont contribué
a contrebalancer la croissance plus

SYSTEMS & SERVICES CERTIFICATION

Le pble Systems & Services Certification
a généré sur la période, a parametres
constants, un chiffre d'affaires en
hausse de 5,7% (croissance organique:
4,4%), a CHF 194 millions. Il a pati de

la persistance de conditions de marché
difficiles en Europe, lesquelles ont

été partiellement compensées par la
vigoureuse croissance a deux chiffres

en Europe de I'Est, au Moyen-Orient, en
Afrique et dans la région Asie-Pacifique.
En dépit d'un début d'année laborieux,
I'’Amérique du Nord a également réalisé
une croissance élevée a un chiffre, grace
a la conclusion de plusieurs importants
contrats d'inspection et d'audits de
respect des normes ISO.

Les évaluations de performance ainsi
que la formation ont joué un role
important de compensation du manque
de croissance dans le segment de la
certification de systemes en Europe,
avec une croissance a deux chiffres et
une expansion dans différents nouveaux
pays. Les services d'audit de seconde
partie et les services d'assistance
technique ont également enregistré

de bons résultats, soutenus par le
déploiement réussi d'un systeme de

faible dans le commerce de détail en

fin de semestre. En effet, les clients
cherchent a optimiser leurs dépenses
d’'essais de laboratoire en raison des
difficultés conjoncturelles persistantes,
ce qui affecte la croissance dans les
domaines des tests de produits textiles
ainsi que de jouets et de produits pour la
jeunesse.

La marge opérationnelle ajustée pour
la période a progressé, passant de
22,4% l'année précédente a 22,7% (a
taux de change constants), soutenue
par la croissance robuste en téléphonie
mobile, la dynamique porteuse dans
I'analyse alimentaire en Asie pour les
marchés intérieurs et d'exportation,

I'achevement de |'optimisation du
laboratoire de Hong Kong et I'impact
positif des mesures de restructuration
en Europe en 2013.

Au cours de la période, le Groupe a
racheté RF Technologies, un important
organisme de certification au Japon,
spécialisé dans la vitesse d'absorption
spécifique, la radiofréquence, la
compatibilité électromagnétique et

la sécurité en électricité. Le pole a
également repris Nemko en Finlande,
un fournisseur de services de tests aux
secteurs des télécommunications, de
|"électricité et de I"électronique, ainsi
qu'aux constructeurs de matériels.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 511.0 476.3 501.7
Variation en % 7.3 1.9
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 116.1 106.8 113.9
Variation en % 8.7 1.9
MARGE % ' 22.7 22.4 221

1.Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et codts liés aux acquisitions et a leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants

gestion de formation en ligne dans huit
pays et le succes de I'expansion post-
acquisition des services de Hart Aviation
en Amérique du Sud.

La marge opérationnelle ajustée pour

la période a reculé, passant de 16,2%
I'année précédente a 15,7% (a taux

de change constants), affectée en
partie par les conditions hivernales
prolongées et I'augmentation des codts
d‘utilisation des auditeurs en Amérique
du Nord au début de lI'année, ainsi que
par la dégradation des conditions de
commercialisation au Brésil, ce qui s'est
traduit par de faibles taux d’utilisation
des responsables d'audits.

Au cours de la période, le pole a
continué d'aligner ses structures de
colits en Europe afin de refléter les
conditions de marché actuelles et a
mis en place une structure de back
office centralisée. Il a également investi
dans les zones de croissance, en
proposant de nouveaux services pour
la certification alimentaire ciblée sur les
allergenes et la prévention des fraudes.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 193.6 183.1 194.1
Variation en % 57 (0.3)
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 30.4 29.7 32.0
Variation en % 2.4 (5.0)
MARGE % ' 15.7 16.2 16.5

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et colts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants



INDUSTRIAL SERVICES

Le pole Industrial Services a généré, au
cours de la période, un chiffre d'affaires
de CHF 472 millions, en progression

de 8,3% a parametres constants
(croissance organique: 3,3%), soutenu
par six acquisitions au cours des douze
derniers mois.

Globalement, la croissance organique
du chiffre d'affaires sur le semestre
est restée faible, a 3,3% contre

3,4% l'année précédente, du fait de
la réduction du chiffre d'affaires liée
a la restructuration de 2013 et de la
persistance de conditions de marché
difficiles en Europe.

Cette baisse a été compensée par la
croissance organique a deux chiffres
réalisée dans les autres régions.
L'Amérique du Nord a contribué de
maniére significative a la performance,
les Etats-Unis bénéficiant d'une activité
supplémentaire au sein de la chaine
d'approvisionnement ainsi que dans le
domaine de l'intégrité des pipelines.
Au Mexique, le chiffre d'affaires a
temporairement péati de contraintes

de calendrier pesant sur les contrats.
L'Amérigue du Sud s'est également
bien tenue, avec une forte croissance

ENVIRONMENTAL SERVICES

Le pble Environmental Services a généré
un chiffre d'affaires similaire a celui de
I'année précédente (a taux de change
constants) de CHF 152 millions sur la
période, affecté par le ralentissement
du secteur minier, en particulier en
Australie, en Afrique et au Canada,
ainsi que par I'effondrement du marché
du carbone, ce qui s'est traduit par un
recul des études relatives au “Clean
Development Mechanism” en Chine et
en Inde.

Cette pression sur la croissance a

été partiellement compensée par un
semestre beaucoup plus robuste en
Europe, marqué par la progression des
activités de santé et de sécurité en
Espagne, des activités liées a I'amiante
au Royaume-Uni, des nouvelles
activités relatives a la légionelle en
Allemagne et par le développement
des essais sur le terrain et des services
d’'analyse en Italie. LAmérique du Sud
a également généré une excellente
croissance, notamment au Brésil ou les
services d'hygiéne industrielle se sont
rapidement développés, tandis que le
chiffre d'affaires émanant des activités
dans le gaz de schiste et les analyses

au Brésil liée a de nouveaux contrats
d’inspection de mise en service et de
services de personnel technique sur
les chantiers. En Asie, les activités ont
été essentiellement tirées par la Chine
et la Malaisie, les acquisitions réalisées
en Australie et en Nouvelle Zélande
générant, quant a elles, des résultats
conformes aux attentes.

La marge opérationnelle ajustée, qui
a progressé sur la période, passant
de 9,8% l'année précédente a 10,8%
(a taux de change constants), est le
fruit de I'achévement d'importantes
restructurations en Europe, ainsi que
de la robuste croissance rentable en
Amérique du Sud et en Chine.

Les activités achetées en 2013,
désormais pleinement intégrées au
Groupe, ont obtenu sur la période des
résultats conformes aux attentes.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 472.3 436.0 462.8
Variation en % 8.3 2.1
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 50.9 42.7 46.2
Variation en % 19.2 10.2
MARGE % ' 10.8 9.8 10.0

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et codts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants

de dioxine enregistrait une bonne
progression aux Etats-Unis.

La marge opérationnelle ajustée pour la
période a augmenté, passant de 7,6%
I'an dernier a 8,0% (a taux de change
constants), principalement du fait de la
rentabilité accrue en Europe grace aux
initiatives de restructuration lancées
I'année précédente, des optimisations
au sein du réseau de laboratoires

et de l'intégration réussie de MIS,
société acquise au Royaume-Uni.

Aux Amériques, les marges se sont
améliorées suite a la consolidation des
capacités de laboratoire aux Etats-Unis
et a la croissance robuste en Amérique

du Sud. Ces améliorations ont suffi

a compenser |'impact de la situation
dans le secteur minier et dans celui du
carbone.

Au cours de la période, des contrats
mondiaux ont été conclus dans

le segment de la santé et de la
sécurité ainsi que dans celui du
développement durable, grace a

notre réseau géographique devenu
désormais sans égal, contribuant a
entretenir la croissance et a accroftre la
diversification de nos services.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 152.4 149.3 159.8
Variation en % 2.1 (4.6)
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 12.2 1.3 12.9
Variation en % 8.0 (5.4)
MARGE % ' 8.0 1.6 8.1

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et colts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants



AUTOMOTIVE SERVICES

Le pole Automotive Services a généré
au cours de la période, a parametres
constants, un chiffre d'affaires en
hausse de 5,3% (croissance organique:
4,5%) a CHF 147 millions, avec des
résultats globalement satisfaisants dans
les activités tant réglementaires que
commerciales.

L'inspection réglementaire a réalisé

de bons résultats dans la plupart des
régions, notamment en Amérique

du Sud ou elle a enregistré une forte
croissance a deux chiffres. Quant a
I'Europe, a I'Afrique et a I'Amérique du
Nord, elles ont généré une croissance
a un chiffre dans la partie moyenne de
la fourchette, conforme aux attentes.
Ce résultat a suffi a absorber I'impact
de I'expiration de deux programmes
d’analyses d'émissions aux Etats-

Unis en décembre 2013. De nouvelles
activités d'inspection réglementaire ont
été mises en place en Equateur et a I'lle
Maurice au cours du semestre.

Les activités commerciales se sont
bien comportées, soutenues en Europe
occidentale par le chiffre d'affaires
supplémentaire généré dans le cadre de

GOVERNMENTS & INSTITUTIONS SERVICES

contrats avec la Road Safety Authority
irlandaise. L'Afrique a également
contribué de maniére significative a

la croissance du chiffre d'affaires, en
premier lieu le Kenya dans des activités
de gestion de ponts-bascules et la Cote
d’lvoire dans le cadre d'un contrat de
perception de taxes sur les véhicules.

La marge opérationnelle ajustée de

la période a diminué, passant de
21,8% l'année précédente a 20,5% (a
taux de change constants). Elle a été
affectée par la fin des programmes
réglementaires aux Etats-Unis,

par I'expiration de la concession

pour Transport for London et par la
concurrence accrue en Espagne a la

suite de la transition vers un modéle
libéralisé dans la région de Madrid.

Durant la période, le Groupe a racheté
deux entreprises aux Etats-Unis:
Commercial Aging Services, un
spécialiste en essais de vieillissement
de catalyseurs, et Advanced

Testing & Engineering, un important
laboratoire indépendant d'essais de
fatigue et d'endurance, spécialisé
dans les systemes d'échappement,
de suspension et d’émission.

Ces acquisitions élargissent les
compétences du Groupe dans le
domaine des tests de moteurs et de
véhicules.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 147.4 140.0 155.8
Variation en % 53 (5.4)
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 30.2 30.5 33.3
Variation en % (1.0) (9.3)
MARGE % ' 20.5 21.8 214

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et codts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants

Le pble Governments & Institutions
Services a généré une croissance
organique du chiffre d'affaires de
2,9% sur la période, avec une forte
progression a deux chiffres dans

les services de solutions locales,
réussissant ainsi a compenser
I'expiration prévue de deux grands
contrats en Afrique, a savoir les
programmes d’'inspection avant
embarguement (Pre-Shipment
Inspection — PSI) en Angola et en
Mauritanie, de méme que l'arrét des
activités des inspections par scanner au
Nigeria fin 2013.

Les services de solutions locales,

qui représentent désormais plus de
75% du chiffre d'affaires total du

pdle, ont progressé au cours de la
période dans toutes les catégories de
services. TradeNet a généré la plus
forte performance, sous I'impulsion des
activités au Ghana et au Mozambique.
Concernant I"évaluation de la conformité
des produits (Product Conformity
Assessment — PCA), deux nouveaux
programmes ont été signés au Burundi
et au Rwanda, de méme que deux
nouveaux programmes PCA sélectifs

en Indonésie dans les domaines des
cosmeétiques et de la farine de blé. Du
fait d'une meilleure reconnaissance
commerciale, TransitNet a également
bénéficié d'une forte croissance et a
ouvert de nouvelles routes dans les
Balkans. Des services plus récents
ont, eux aussi, continué d'enregistrer
de bons résultats, tels que les services
de suivi des chargements fournis dans
le cadre de la solution Omnis de SGS
introduite au Ghana.

La marge opérationnelle ajustée pour
la période a progressé, s'établissant a
23,8% contre 21,0% |'année précédente
(a taux de change constants), grace a

la croissance substantielle des services
de solutions locales et au mix de chiffre
d'affaires dans ces activités.

Au cours de la période, le Groupe

a continué d'investir dans de
nouveaux secteurs autres que les
programmes PSI, ce qui s'est traduit
par l'augmentation des chiffres
d'affaires provenant des activités de
télécommunications.

JUIN 2013
(CHF millions) JUIN 2014 PRO-FORMA? JUIN 2013
CHIFFRE D'AFFAIRES 123.2 119.7 132.8
Variation en % 2.9 (7.2)
RESULTAT D’EXPLOITATION AJUSTE! 29.3 25.1 30.6
Variation en % 16.7 4.2)
MARGE % ' 23.8 21.0 23.0

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et colts liés aux acquisitions et & leur intégration

2. Chiffres présentés a taux de change constants






ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES RESUMES

POUR LE SEMESTRE CLOS AU
30 JUIN 2014

COMPTE DE RESULTAT RESUME CONSOLIDE

(CHF millions) NOTES JUIN 2014 JUIN 2013
CHIFFRE D’AFFAIRES 2805 2857
Frais de personnel et sous-traitance (1588) (1614)
Amortissements et dépréciations (144) (145)
Autres charges d'exploitation (676) (687)
RESULTAT D’EXPLOITATION (EBIT) 3 397 an
Analyse du résultat d’exploitation
Résultat d'exploitation ajusté 420 439
Frais de restructuration 3 (11) (12)
Amortissement des actifs incorporels liés aux acquisitions (10) (10)
Codts liés aux acquisitions et a leur intégration 3 (2) (6)
Résultat d’exploitation 397 am
Charges nettes financieres (23) (21)
RESULTAT AVANT IMPOTS 374 390
Impots (101) (105)
BENEFICE POUR LA PERIODE 273 285
Bénéfice attibuable aux:
Actionnaires de SGS SA 255 265
Intéréts non-contrélants 18 20
BENEFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 4 33.27 34.59
BENEFICE DILUE PAR ACTION (CHF) 4 331 34.30




ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE RESUME

(CHF millions) JUIN 2014 JUIN 2013
Ecarts actuariels sur les régimes de retraite a prestations définies (22) 37
Impdts sur les écarts actuariels imputés directement aux fonds propres 8 (8)

Eléments qui ne seront pas par la suite reclassifiés dans le compte de résultat (14) 29
Différences de conversion et autres (27) 8

Eléments qui pourraient &tre par la suite reclassifiés dans le compte de résultat (27) 8
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE (41) 37
Bénéfice de la période 273 285
RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE 232 322
Attribuable aux:

Actionnaires de SGS SA 224 306
Intéréts non-contrélants 8 16

(CHF millions) JUIN 2014 DECEMBRE 2013
ACTIFS IMMOBILISES
Terrains, immeubles et équipements 1003 1029
Goodwill et autres immobilisations incorporelles 1225 1216
Autres actifs immobilisés 266 233
TOTAL ACTIFS IMMOBILISES 2494 2478
ACTIFS CIRCULANTS
Clients et effets 995 952
Autres actifs circulants 748 636
Liquidités et investissements 956 973
TOTAL ACTIFS CIRCULANTS 2699 2561
TOTAL DE LACTIF 5193 5039
TOTAL FONDS PROPRES 1981 2212
ENGAGEMENTS A LONG TERME
Emprunts et obligations résultant de contrats de location - financement 1662 1293
Provisions et autres engagements a long terme 292 256
TOTAL ENGAGEMENTS A LONG TERME 1954 1549
ENGAGEMENTS A COURT TERME
Créanciers commerciaux et autres dettes 496 502
Autres engagements a court terme 762 776
TOTAL ENGAGEMENTS A COURT TERME 1258 1278
TOTAL FONDS ETRANGERS 3212 2827
TOTAL FONDS PROPRES ET FONDS ETRANGERS 5193 5039




TABLEAU RESUME CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

(CHF millions) JUIN 2014 JUIN 2013
Bénéfice pour la période 273 285
Autres éléments non-monétaires 264 278
(Augmentation) du fonds de roulement (180) (139)
Impbts payés (97) (108)
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DE L'EXPLOITATION 260 316
(Acquisition) nette d'immobilisations (123) (163)
Liquidités (payées) pour des acquisitions (17) (68)
Autres opérations d'investissement 1 M
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DES OPERATIONS D INVESTISSEMENT (139) (220)
Dividendes payés aux actionnaires de SGS SA (499) (444)
Dividendes payés aux intéréts non-contrélants (2) (2)
Trésorerie nette regue pour les actions propres 31 25
Encaissement d’emprunt obligataire 362 -
Intéréts payés (28) (26)
Flux nets liés au swap sur taux d'intérét 5 5
(Diminution)/Augmentation des autres dettes (3) 8
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DES OPERATIONS DE FINANCEMENT (134) (434)
Conversions monétaires (5) 5
(DIMINUTION) DES LIQUIDITES ET VALEURS ASSIMILEES (18) (333)
ETAT RESUME DES VARIATIONS DES FONDS
PROPRES CONSOLIDES T

ACTIONNAIRES INTERETS TOTAL
(CHF millions) DE SGS SA NON-CONTROLANTS FONDS PROPRES
SOLDE AU 1ER JANVIER 2013 2060 58 2118
Résultat global de la période 306 16 322
Dividendes payés (444) (2) (446)
Paiements fondés sur des actions 8 - 8
Mouvement dans les intéréts non-contrélants - - -
Variation des actions propres 25 - 25
SOLDE AU 30 JUIN 2013 1955 72 2027
SOLDE AU 1ER JANVIER 2014 2143 69 2212
Résultat global de la période 224 8 232
Dividendes payés (449) (2) (501)
Paiements fondés sur des actions 7 - 7
Mouvement dans les intéréts non-contrélants - - -
Variation des actions propres 31 - 31
SOLDE AU 30 JUIN 2014 1906 75 1981




NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES RESUMES

1. PRINCIPES D’ETABLISSEMENT DES consolidés du Groupe pour I'exercice clos dans ses états financiers consolidées
COMPTES au 31 décembre 2013. pour |'exercice clos au 31 décembre
. . . 2013.

Ces états financiers consolidés 2. PRINCIPALES CONVENTIONS
intermédiaires résumés non révisés ont COMPTABLES Plusieurs nouveaux amendements et
Até & i 4 5 ) . interprétations ont été adoptés avec effet
ete etat:lls confprmle?entg IIaRrwormg IAS Les états financiers résumés ont été au Ter janvier 2014 mais n'ont pas eu de
:;4 dzs gterlr;aRt;)ni dlngnma K eporting établis en conformité avec les méthodes répercussions sur les états financiers

tan Aar s ). lls doivent etrg ) comptables appliquées par le Groupe .
examinés sur la base des états financiers consolidés du Groupe.

3. INFORM AT I 0N S EC T ORI E L L I 1

. AMORTISSEMENT .
JUIN 2014 RESULTAT DES ACTIFS | RESULTAT
CHIFFRE D’EXPLOITATION INCORPORELS LIES  D’EXPLOITATION PAR
(CHF millions) D’AFFAIRES AJUSTE AUX ACQUISITIONS POLE D’ACTIVITE
Agricultural Services 181 27 - 27
Minerals Services 3N 48 (1) 47
Oil, Gas & Chemicals Services 576 67 (1) 66
Life Science Services 108 9 (1) 8
Consumer Testing Services 511 116 - 116
Systems & Services Certification 194 31 - 31
Industrial Services 472 51 (3) 48
Environmental Services 152 12 (1) 1"
Automotive Services 147 30 (3) 21
Governments & Institutions Services 123 29 - 29
TOTAL 23805 420 (10) 410
Colts non affectés (13)
RESULTAT D'EXPLOITATION DU GROUPE 397
. AMORTISSEMENT .
JUIN 2013 RESULTAT DES ACTIFS | RESULTAT
CHIFFRE D’EXPLOITATION INCORPORELS LIES  D’EXPLOITATION PAR
(CHF millions) D°AFFAIRES AJUSTE AUX ACQUISITIONS POLE D'ACTIVITE
Agricultural Services 179 24 - 24
Minerals Services 410 63 (1) 62
Oil, Gas & Chemicals Services 558 68 (1M 67
Life Science Services 102 15 (1) 14
Consumer Testing Services 502 114 - 114
Systems & Services Certification 194 32 - 32
Industrial Services 463 46 (2) 44
Environmental Services 160 13 (1) 12
Automotive Services 156 33 (4) 29
Governments & Institutions Services 133 31 - 31
TOTAL 2857 439 (10) 429
CoUts non affectés (18)
RESULTAT D'EXPLOITATION DU GROUPE m



Tous les chiffres d'affaires figurant ci-
dessus ont été générés aupres de clients
externes.

Le résultat d'exploitation ajusté représente
le bénéfice réalisé par chaque pole
d'activité. Il constitue le chiffre essentiel
présenté au principal décisionnaire
opérationnel en vue de l'allocation

des ressources et de |'évaluation de la
performance des poles d'activité.

Aucun changement important n‘est
intervenu dans le montant total des actifs
par péle d'activité tel qu'il figure dans les

états financiers de I'exercice précédent.

4. BENEFICE PAR ACTION

Codts non affectés en 2014

Au premier semestre 2014, le Groupe a
supporté des colts liés a des opérations
d'intégration et a des transactions d'un
montant de CHF 2 millions, lesquels

ont été comptabilisés en charges,
conformément a la norme IFRS 3
(révisée).

Dans le méme temps, le Groupe a
encouru des frais de restructuration avant
imp6ts d’'un montant de CHF 11 millions,
essentiellement liés a une réorganisation
du personnel due au déclin dans le secteur
minier (CHF 3 millions) ainsi qu'a d'autres
charges y relatives, notamment des
dépréciations d'actifs (CHF 8 millions).

Codts non affectés en 2013

Au premier semestre 2013, le Groupe a
supporté des codts liés a des opérations
d'intégration et a des transactions d'un
montant de CHF 6 millions, lesquels

ont été comptabilisés en charges,
conformément a la norme IFRS 3
(révisée).

Dans le méme temps, le Groupe a
encouru des frais de restructuration avant
imp6ts d’'un montant de CHF 12 millions,
essentiellement liés a une réorganisation
du personnel due a la dégradation des
conditions sur les marchés de certaines
activités ou zones géographiques (CHF 9
millions) ainsi qu'a d'autres charges (CHF
3 millions).

JUIN 2014 JUIN 2013
Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 255 265
Moyenne pondérée du nombre d'actions (‘000) 7 667 7 649
BENEFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 33.27 34.59
Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 255 265
Moyenne pondérée diluée du nombre d'actions (‘000) 7 703 7714
BENEFICE DILUE PAR ACTION (CHF) 331 34.30
Bénéfice par action ajusté:

JUIN 2014 JUIN 2013
Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 255 265
Amortissement des éléments incorporels liés aux acquisitions (CHF millions) 10 10
CoUts de restructuration nets d'impots (CHF millions) 8 9
CoUts liés aux acquisitions et a leur intégration nets d'impdt (CHF millions) 2 4
Bénéfice ajusté attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 275 288
BENEFICE DE BASE AJUSTE PAR ACTION (CHF) 35.82 31.57
BENEFICE DILUE AJUSTE PAR ACTION (CHF) 35.65 37.25

5. JUSTE VALEUR PRISE EN COMPTE AU
BILAN

Les titres de placement et les actifs et
passifs dérivés sont les seuls instruments
financiers évalués a leur juste valeur aprés
leur comptabilisation initiale.

Des titres de placement d’'un montant de
CHF 9 millions sont éligibles au Niveau 1
de I"évaluation a la juste valeur. Des actifs
dérivés de CHF 11 millions et des passifs
dérivés de CHF 16 millions sont éligibles

au Niveau 2 de I'évaluation a la juste valeur
selon la hiérarchie des justes valeurs.

Les évaluations a la juste valeur de Niveau
1 sont celles découlant de prix cotés sur
des marchés actifs. Les évaluations a

la juste valeur de Niveau 2 sont celles
découlant de données autres que les prix
cotés, qui sont observables pour l'actif

ou le passif concerné, soit directement (a
savoir des prix) ou indirectement (a savoir
des données dérivées de prix).

Les actifs et passifs dérivés consistent
en contrats de change a terme dont
|"évaluation s'effectue sur la base de
taux de change a terme cotés et de
courbes de rendement dérivés de taux
d'intérét cotés, conformes a I'échéance
du contrat concerné. En outre, le swap
de taux d'intérét est évalué au moyen
de taux d'intérét cotés et de courbes
de rendement dérivés de taux d'intérét
cotés, conformes a |'échéance du contrat
concerné.



6. REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES ET
AUTRES TRANSACTIONS IMPORTANTES

Acquisitions

Depuis janvier 2014, le Groupe a réalisé
quatre acquisitions.

e 100% de Nemko Oy, une société basée
en Finlande, fournissant des services
d’essais, d'étalonnage et d'expertise
au secteur national et international des
communications ainsi qu‘a I'industrie
électrique et électronique.

® 100% de RF Technologies Ltd.,
un organisme de certification basé
a Yokohama, au Japon, agréé par
le ministére japonais des Affaires
intérieures et des communications
(MIC).

® 100% d'Advanced Testing &
Engineering Inc., une société
basée au Michigan, aux Etats-Unis,
spécialisée dans les essais de fatigue et
d'endurance.

® 100% de Commercial Aging Services
LLC, une société basée au Michigan,
aux Etats-Unis, spécialiste des essais
de vieillissement de catalyseurs.

Juste valeur actifs et passifs résultant des acquisitions au cours de la période

Total

Ces sociétés ont été acquises pour un
montant équivalant a CHF 15 millions et le
goodwill total généré sur ces transactions
s'élevait a CHF 9 millions. Globalement,
les transactions mentionnées ci-dessus
ont contribué pour CHF 3 millions au
chiffre d'affaires et pour CHF 1 million au
résultat d'exploitation. Si la date de prise
d'effet de toutes ces acquisitions avait
eté le Ter janvier 2014, sur la période, le
chiffre d'affaires aurait été supérieur de
CHF 3 millions et le résultat d'exploitation
du Groupe pour moins de CHF 1 million.

Deux de ces acquisitions devraient
pouvoir donner lieu a déduction fiscale du
goodwill en résultant.

(CHF millions) TOTAL
Actifs corporels et autres actifs a long terme 3
Actifs incorporels 2
Clients et effets 2
Liquidités et valeurs assimilées 2
Autres actifs circulants -
Engagements & court terme (3)
Engagements a long terme -
ACTIFS NETS ACQUIS 6
Goodwill 9
PRIX D'ACQUISITION TOTAL 15
Liquidités et valeurs assimilées acquises (2)
Contrepartie & payer (1)
Contrepartie payée durant la période 2
S?RTIE NETTE DE TRESORERIE 1
RESULTANT DES ACQUISITIONS

En raison de leur date, la comptabilisation
initiale de I'ensemble des quatre
acquisitions n'a pu étre effectuée que de
maniére provisoire a la date de cl6ture.

Parmi les codts lies a des opérations
d'intégration et a des transactions
supportés par le Groupe, un montant de
CHF 1 million relevait de frais juridiques
externes et de charges de due diligence.
Ces charges figurent dans les Autres
charges d'exploitation au compte de
résultat consolidé réesumé.

La contrepartie a payer concerne
essentiellement des clauses de garantie
environnementale et commerciale.



7. GOODWILL

(CHF millions) 2014 2013
colT

AU 1ER JANVIER 1009 959
Acquisitions de la période en cours 9 57
Contrepartie sur les acquisitions d'exercices précédents - -
Différences de conversion 3 3
AU 30 JUIN 1021 1019

Le goodwill résultant des acquisitions représente la valeur des synergies attendues et la valeur d’'un personnel qualifié, lesquelles

ne satisfont pas aux critéres de comptabilisation en tant qu'actifs incorporels séparables.

8. OBLIGATIONS AU TITRE DES
PRESTATIONS DE RETRAITE

Au cours de la période, une évaluation
intermédiaire des obligations au titre des
avantages du personnel et du rendement
effectif des actifs des régimes a été
effectuée pour les principaux régimes

de retraite a prestations définies. Il en
est résulté la comptabilisation d'une
augmentation du passif net de CHF 13
millions.

9. EMPRUNT OBLIGATAIRE

En février 2014, la Société a émis un
emprunt obligataire classique a 10 ans
d'un montant de CHF 250 millions,
assorti d'un coupon de 1,75%. Dans

le méme temps, des détenteurs
d’'obligations d’'un montant de CHF 133
millions ont accepté d'échanger leurs
titres existants 2016 en obligations
nouvelles d'une durée de huit ans, venant
a échéance en 2022 et assorties d'un
coupon de 1,375%. Enfin, la Société a
réouvert cet emprunt obligataire venant a
échéance en 2022 et I'a augmenté d'un
montant de CHF 112 millions, le portant a
CHF 250 millions.

10. APPROBATION DES ETATS
FINANCIERS INTERMEDIAIRES ET
EVENEMENTS ULTERIEURS

La publication de ces états financiers
intermédiaires résumeés a été autorisée
par le Conseil d'administration le 16 juillet
2014.

Le 2 juillet 2014, le Groupe a annoncé
I'acquisition de Search Group, basé aux
Pays-Bas, et de Courtray Consulting
SARL, basée en France.
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Les monnaies les plus importantes pour le Groupe ont été converties en francs suisses aux cours suivants:

BILAN COMPTE DE RESULTAT
COURS DE FIN DE PERIODE COURS MOYENS

JUIN 2014 DECEMBRE 2013 JUIN 2014 JUIN 2013
Australie AUD 100 83.83 79.57 81.44 95.11
Brésil BRL 100 40.64 37.85 38.82 46.14
Canada CAD 100 83.44 83.98 81.26 92.25
Chili CLP 100 0.16 0.17 0.16 0.20
Chine CNY 100 14.37 14.70 14.45 15.13
Zone euro EUR 100 121.61 122.76 122.14 122.97
Royaume-Uni GBP 100 151.71 146.93 148.67 144.69
Hong Kong HKD 100 11.50 11.50 11.48 12.07
Inde INR 100 1.48 1.44 1.47 1.71
Taiwan TWD 100 2.99 2.98 2.95 3.16
Etats-Unis usSD 100 89.15 89.20 89.07 93.66




DISCLAIMER I

This PDF version is an exact copy
of the document provided to SGS
shareholders.

Except where you are a shareholder,
this material is provided for information
purposes only and is not, in particular,
intended to confer any legal rights

on you.

This document does not constitute an
invitation to invest in SGS shares. Any
decisions you make in reliance on this

information are solely your responsibility.

This document is given as of the dates
specified, is not updated and any
forward looking statements are made
subject to the following reservations:

This document contains certain

forward looking statements that are
neither historical facts nor guarantees

of future performance. Because

these statements involve risks and
uncertainties that are beyond control or
estimation of SGS, there are important
factors that could cause actual results to
differ materially from those expressed

INFORMATIONS AUX

or implied by these forward looking
statements. These statements speak
only as of the date of this document.
Except as required by any applicable law
or regulation, SGS expressly disclaims
any obligation to release publicly any
updates or revisions to any forward
looking statements contained herein

to reflect any change in SGS Group's
expectations with regard thereto or any
change in events or conditions on which
any such statements are based.

The English version is binding.

ACTIONNAIRES

SGS SA SIEGE SOCIAL

1 place des Alpes

P.O. Box 2152

CH=1211 Geneva 1

t +41(0)22 739 91 11

f +41(0)22 739 98 86

e sgs.investor.relations@sgs.com
WWW.sgs.com

RESULTATS ANNUELS 2014
Mercredi, 21 janvier 2015

ASSEMBLEE GENERALE
DES ACTIONNAIRES

Jeudi, 12 mars 2015

Geneve, Suisse

INVESTOR DAYS

Chine et Hong Kong
Jeudi - vendredi
23-24 octobre 2014

COTATION EN BOURSE
SIX Swiss Exchange, SGSN

PLATFORME D'ECHANGE
SIX Swiss Exchange

SYMBOLES BOURSIERS

Bloomberg: Registered Share: SGSN.VX
Reuters: Registered Share: SGSN.VX
Telekurs: Registered Share: SGSN

ISIN: Registered Share: CH0002497458

Swiss security number: 249745

CORPORATE DEVELOPMENT,
COMMUNICATIONS & INVESTOR
RELATIONS

Jean-Luc de Buman
SGS SA

1 place des Alpes
P.O. Box 2152
CH-1211 Geneva 1

t +41 (0)22 739 93 31
f +41(0)22 739 92 00
WWW.SgSs.com
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