
1

2015
RÉSULTATS

EN UN COUP D’ŒIL
CHIFFRE D’AFFAIRES TOTAL DE CHF 2,8 MILLIARDS, EN HAUSSE DE 3,4%

COÛTS DE RESTRUCTURATION NETS D’IMPÔTS DE CHF 47 MILLIONS

CASH-FLOW LIBRE DE CHF 164 MILLIONS, EN HAUSSE DE CHF 34 MILLIONS

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ DE CHF 412 MILLIONS,                           
EN HAUSSE DE 3,2%

MARGE OPÉRATIONNELLE AJUSTÉE DE 15,0%                               

JUIN 2015

SEMESTRIELS
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(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

   PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 
Variation en %

2 752 2 661 
3.4

2 805

(1.9)

EBITDA AJUSTÉ 1 
Variation en %

548 528 
3.8

554 
(1.1)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 
Variation en %

412 399 
3.2

420 
(2.0)

MARGE OPÉRATIONELLE AJUSTÉE % 1 15.0 15.0 15.0

RÉSULTAT D’EXPLOITATION (EBIT) 
Variation en %

333 376 
(11.4)

397 
(16.1)

BÉNÉFICE ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE SGS S.A. 
Variation en %

214 241 
(11.2)

255 
(16.1)

RÉSULTAT NET AJUSTÉ ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE SGS S.A.1 
Variation en %

275 260 
5.8

275 
0.0

BÉNÉFICE DE BASE AJUSTÉ PAR ACTION (CHF) 35.99 33.92 35.82

BÉNÉFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 28.00 31.49 33.27

BÉNÉFICE DILUÉ PAR ACTION (CHF) 27.98 31.34 33.11

MOUVEMENT DE FONDS OPÉRATIONNELS 399  260

(DETTES NETTES)/LIQUIDITÉS NETTES (1 169)   (721)

MOYENNE PONDÉRÉE DU NOMBRE D’ACTIONS (‘000) 7 664 7 667

NOMBRE MOYEN DE COLLABORATEURS 84 465 82 316

CHIFFRES-CLÉS  
FINANCIERS 

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration
2. Chiffres présentés à taux de change constants 
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CHIFFRES-CLÉS 
Au premier semestre, le chiffre 
d’affaires du Groupe SGS a progressé 
de 3,4% (à taux de change constants), 
à CHF 2,8 milliards, dont 1,8% relevant 
de la croissance organique et 1,6% de 
la contribution des sociétés récemment 
acquises. En raison de la vigueur du 
franc suisse face à la plupart des 
monnaies dans lesquelles SGS opère 
à travers le monde, le chiffre d’affaires 
du Groupe a baissé de 1,9% au cours 
de la période par rapport aux données 
publiées en juin 2014 (base historique).

La croissance organique a pâti de la 
réduction et du report de dépenses 
d’investissement et d’exploitation 
par nos clients dans les industries 
pétrolières et minières. Ces conditions 
de marché ont considérablement 
affecté trois pôles d’activité : Oil, Gas & 
Chemicals Services, Industrial Services 
et Minerals Services.

Les autres pôles d’activité ont 
progressé, en particulier Automotive 
Services, Governments & Institutions 
Services, Environmental Services et 
Systems & Services Certification. 

Le Groupe a pris une série de mesures 
de restructuration visant à adapter 
ses activités à la situation de marché 
actuelle. Ces mesures se sont traduites 
par des charges exceptionnelles d’un 
montant de CHF 64 millions (CHF 47 
millions nets d’impôts). 

L’EBITDA s’est établi à CHF 498 
millions, soit un résultat d’exploitation 
ajusté de CHF 412 millions contre CHF 
399 millions l’année précédente (à 
taux de change constants). Malgré des 
conditions de marché difficiles, la marge 
opérationnelle ajustée s’est maintenue à 
15,0% (à taux de change constants), un 
niveau conforme aux attentes, identique 
à l’an passé.

Les charges financières nettes de la 
période sont restées stables par rapport 
à l’année précédente, à CHF 21 millions. 
Le taux d’imposition effectif global pour 
la période s’est élevé à 26%.

Le bénéfice attribuable aux actionnaires 
s’est établi à CHF 214 millions sur la 
période, en baisse de 11,2% par rapport 
à l’année précédente (à taux de change 
constants). Comparé au chiffre de CHF 
255 millions publié en juin 2014, il a 
reculé de 16,1% en raison des dépenses 
de restructuration et de la vigueur du 
franc suisse. 

Le cash-flow opérationnel a été 
exceptionnellement robuste, à CHF 
296 millions sur la période. Pour la 
première fois au cours de la décennie, 
le Groupe a été en mesure d’enregistrer 
une diminution de CHF 9 millions du 
fonds de roulement net, contre une 
augmentation de CHF 180 millions 
l’année précédente. Au cours de la 
période, le flux entrant a financé des 
investissements nets en immobilisations 

de CHF 123 millions ainsi que sept 
acquisitions d’un montant de CHF 41 
millions. Le Groupe a versé CHF 524 
millions de dividendes et financé un 
rachat d’actions d’un montant net de 
CHF 144 millions.

Au 30 juin 2015, les dettes nettes du 
Groupe s’élevaient à CHF 1 169 millions 
(30 juin 2014 : dettes nettes de CHF 721 
millions), contre CHF 340 millions au 31 
décembre 2014. Cette augmentation est 
liée à l’émission d’un nouvel emprunt 
obligataire d’un total de CHF 550 
millions.
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ACQUISITIONS 

Au cours de la période, le Groupe 
a réalisé sept acquisitions, afin de 
pénétrer de nouveaux marchés et créer 
une offre de services plus diversifiée. 
Continuant à cibler des sociétés de 
taille petite à moyenne, le Groupe a 
racheté une entreprise pour Consumer 
Testing Services au Royaume-Uni, deux 
entreprises pour Automotive Services 
dont une aux Etats-Unis et l’autre en 
France, et quatre entreprises pour 
Environmental Services dont deux en 
Australie et deux au Brésil. 

Globalement, ces sept sociétés 
génèrent, sur une base annualisée, un 
chiffre d’affaires de CHF 33 millions 
et un résultat d’exploitation de CHF 8 
millions.

 

 

PRINCIPAUX ACTIONNAIRES 

Au 30 juin 2015, M. August von Finck 
et des membres de sa famille, agissant 
de concert, en détenaient 15,03% du 
capital-actions et des droits de vote de 
la Société, le Groupe Bruxelles Lambert, 
agissant par le biais de Serena Sàrl 
détenait 15,00%, Bank of New York 
Mellon Corporation 3,30% et BlackRock 
Inc. 3,08%.

A la même date, le Groupe SGS détenait 
2,77% du capital-actions de la Société.

 

PERSPECTIVES 2015

Le Groupe prévoit de réaliser une 
croissance organique comparable à celle 
du premier semestre, en améliorant 
toutefois ses marges et en générant une 
solide trésorerie.

17 juillet 2015

Sergio Marchionne 
Chairman of the Board

Frankie Ng 
Chief Executive Officer
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Le pôle Agricultural Services a généré, 
au cours de la période, une croissance 
organique de son chiffre d’affaires de 
3,2%, à CHF 173 millions, à paramètres 
constants, maintenant sa progression 
dans des conditions de marché difficiles.
Ces résultats positifs ont été soutenus 
par l’expansion dans le domaine des 
semences et des récoltes, la croissance 
continue des inspections commerciales 
et des activités de laboratoire ainsi que 
par la robuste progression des activités 
de fumigation et de lutte antiparasitaire. 
La croissance de ces activités a 
contribué à compenser le recul des 
services de gestion collatérale et les 
effets persistants des interdictions de 
pêche au Pérou, ces dernières ayant 
affecté aussi bien les activités de 
contrôle au déchargement que celles de 
surveillance des exportations de farine 
de poisson. En excluant ces impacts, la 
croissance organique aurait atteint 8,6%.

Dans le domaine des semences et des 
récoltes, l’expansion a été tirée par des 
études agrochimiques paneuropéennes, 
par l’élargissement du réseau d’activités 
de recherche sur les récoltes en 
Amérique du Sud et par des services 

innovants d’agriculture de précision 
dans l’hémisphère Sud. Les inspections 
commerciales sont restées robustes 
sur la période, notamment au Canada, 
qui a bénéficié de la forte activité de 
notation sur site et d’une augmentation 
des inspections de navires et de 
wagons. Les activités de laboratoire ont 
connu une croissance à deux chiffres, 
les récents investissements dans 
l’expansion du réseau s’étant avérées 
payantes.  

La marge opérationnelle ajustée s’est 
améliorée, s’établissant à 15,3% contre 
14,8% l’année précédente (à taux de 
change constants). Cette amélioration 
a été soutenue par la progression 

des volumes en Europe de l’Est et au 
Canada. Des mesures de restructuration 
ont été mises en œuvre afin d’aligner 
les structures organisationnelles sur les 
conditions de marché. 

De nouveaux services de gestion de 
l’eau seront lancés au second semestre 
et les récents investissements dans 
le domaine des semences et des 
récoltes en Amérique du Sud devraient 
commencer à porter leurs fruits. Les 
activités commerciales devraient rester 
stables jusqu’à la fin de l’année.

AGRICULTURAL SERVICES

MINERALS SERVICES

Le pôle Minerals Services a généré un 
chiffre d’affaires de CHF 315 millions 
sur la période, en recul de 1,9% par 
rapport à l’année précédente (à taux 
de change constants). La faiblesse des 
dépenses d’exploration a continué de 
peser sur les volumes dans les secteurs 
de la géochimie et de la métallurgie, 
notamment en Australie et au Canada. 
Les minerais énergétiques ont bénéficié 
d’une forte croissance, en particulier 
en Russie, Chine, Colombie et Afrique 
du Sud. Ce résultat a été partiellement 
compensé par la contraction du marché 
du charbon aux Etats-Unis, en Australie 
et en Indonésie. 

Le rythme de réduction du chiffre 
d’affaires a ralenti durant la période. 
Les laboratoires sur site ont connu une 
croissance à un chiffre, avec la mise en 
service de deux nouveaux laboratoires 
en Russie et au Ghana. Les services 
de négoce destinés aux activités 
d’engrais ont connu une croissance à 
deux chiffres. Quant aux activités liées 
aux minerais énergétiques, elles ont 
bénéficié d’une croissance à un chiffre.

D’un point de vue géographique, le 
pôle a réalisé une bonne performance 
en Europe, en Afrique, en Amérique du 
Sud et dans la région Asie-Pacifique, à 
l’exception de l’Australie.

La marge opérationnelle ajustée sur 
la période a reculé, passant de 13,8% 
l’année précédente (à taux de change 
constants) à 13,3%, en raison de 
la persistance de fortes pressions 
sur les prix à tous les niveaux du 
portefeuille de services. Ce recul a 
été partiellement compensé par les 
avantages résultant d’un meilleur 
ajustement des coûts, lié en particulier 
à la consolidation du réseau aux Etats-

Unis et en Australie. Des mesures de 
restructuration supplémentaires ont été 
prises en vue de sortir des activités non 
rentables dans le domaine des sables 
bitumineux au Canada et de certaines 
activités en Australie.

Le marché devrait rester difficile tant 
que la demande n’atteindra pas des 
niveaux suffisants pour stabiliser 
les prix des matières premières. La 
pression sur les prix demeurera forte 
pour les principaux services d’analyse.

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 173.0 167.6 180.5

Variation en % 3.2 (4.2)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 26.5 24.8 26.9

Variation en % 6.9 (1.5)

MARGE % 1 15.3 14.8 14.9

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 314.6 320.7 341.1

Variation en % (1.9) (7.8)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 41.7 44.2 48.0

Variation en % (5.7) (13.1)

MARGE % 1 13.3 13.8 14.1

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants 

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants
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Le pôle Oil, Gas & Chemicals Services 
a généré, à paramètres constants, une 
croissance organique de 0,2%, à CHF 
554 millions sur la période, soutenue par 
la forte demande des services liés au 
négoce, compensant les difficultés des 
services amont. 

Les services liés au négoce ont généré 
une forte croissance qui a bénéficié de 
la volatilité élevée des cours pétroliers, 
laquelle s’est traduite par des volumes de 
négoce en hausse. La Russie a tiré profit 
de l’augmentation de ses exportations de 
pétrole et de produits bruts. Par ailleurs, 
une robuste croissance a été enregistrée 
en Afrique, dans la région Asie-Pacifique 
et aux Amériques. 

Le pôle a bénéficié de la forte 
croissance des services de contrôle 
de qualité des hydrocarbures dans la 
région Asie-Pacifique et au Moyen-
Orient, de l’augmentation des volumes 
d’échantillons ainsi que de la progression 
de la demande d’analyses d’huile 
pour transformateurs. Les nouveaux 
programmes d’intégrité des carburants 
introduits l’année précédente en Europe 
et au Moyen-Orient ont également bien 

progressé, tandis que les services assurés 
sur les installations industrielles et les 
terminaux ont bénéficié d’une croissance 
soutenue. Une stratégie de tarification 
positive ainsi que de nouveaux contrats 
ont permis aux services de comptage 
et d’instrumentation de contribuer à 
un fort taux de croissance à un chiffre. 
Ces solides résultats ont partiellement 
compensé le recul des services amont.

La marge opérationnelle ajustée pour 
la période a diminué, passant de 
11,1% l’année précédente (à taux de 
change constants) à 10,8%, en raison 
principalement de l’évolution de la 
composition des activités à forte marge 
dans les services amont de certaines 

zones, en particulier avec les compagnies 
pétrolières internationales. De nouvelles 
mesures de restructuration ont été prises 
afin de réduire encore les effectifs et 
ajuster la base des coûts.

Plusieurs nouveaux contrats vont être 
mis en place au second semestre en 
Nouvelle-Zélande, en Thaïlande et en 
Malaisie pour les activités amont, de 
même que de nouveaux contrats de 
contrôle de l’intégrité des carburants et de 
la qualité des hydrocarbures. Par ailleurs, 
de nouveaux projets d’externalisation de 
laboratoires en Inde et de mise en service 
de laboratoires au Moyen-Orient devraient 
porter leurs fruits vers la fin de l’année.

OIL, GAS & CHEMICALS SERVICES

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 554.4 553.4 576.2

Variation en % 0.2 (3.8)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 60.1 61.7 67.0

Variation en % (2.6) (10.3)

MARGE % 1 10.8 11.1 11.6

Le pôle Life Science Services a généré 
une croissance organique de son chiffre 
d’affaires (à paramètres constants) de 
0,4%, à CHF 100 millions sur la période, 
avec des résultats contrastés au sein de 
son portefeuille de services.

Les services de laboratoire ont affiché 
une croissance de leur chiffre d’affaires 
à taux élevé à un chiffre et une 
amélioration significative de leur marge 
globale par rapport à l’année précédente. 
La performance des laboratoires 
nord-américains et asiatiques a été 
particulièrement robuste, leur marge 
ayant été améliorée par la progression 
des volumes ainsi que par des 
économies d’échelle plus conséquentes. 
La recherche clinique d’Anvers a 
connu un début d’année morose, du 
fait de reports imputables à certains 
clients. Cet impact a été partiellement 
compensé par la bonne performance de 
la biométrie, laquelle a bénéficié d’une 
croissance à deux chiffres. 

La marge opérationnelle ajustée pour la 
période a progressé à 8,6% contre 8,2% 
l’année précédente (à taux de change 

constants), en raison des bons résultats 
des analyses de laboratoire, résultats 
partiellement neutralisés par un lent 
démarrage des activités de recherche 
clinique. 

Durant la période, le pôle a poursuivi sa 
recherche d’excellence opérationnelle, 
mettant fortement l’accent sur la qualité 
et l’efficacité des coûts. La structure de 
la gestion des grands comptes et des 
ventes a été revue afin de poursuivre 
l’amélioration de la filière commerciale. 

Des investissements importants 
ont été réalisés dans les services de 
laboratoire en Inde lesquels devraient 
porter leurs fruits au second semestre. 

L’effort constant d’investissement 
et d’élargissement de la gamme en 
Inde, en France et en Italie atteste 
l’engagement du Groupe à promouvoir la 
croissance des activités dans le domaine 
des services de laboratoire.

LIFE SCIENCE SERVICES

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 100.2 99.8 107.5

Variation en % 0.4 (6.8)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 8.6 8.2 9.0

Variation en % 4.9 (4.4)

MARGE % 1 8.6 8.2 8.4

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants



8

CONSUMER TESTING SERVICES
Le pôle Consumer Testing Services 
(CTS) a généré un chiffre d’affaires en 
hausse de 5,7% (croissance organique : 
4,8%), à CHF 535 millions, à paramètres 
constants, tiré par la forte croissance en 
Asie de l’Est, aux Amériques, en Europe 
de l’Est et au Moyen-Orient. 

Une croissance à deux chiffres a été 
réalisée au sein du segment électrique 
et électronique, notamment par les 
activités wireless et mobiles en Asie 
et aux Etats-Unis dans le domaine des 
télécommunications Over-The-Air (OTA) 
et Long-Term Evolution (LTE). Les tests 
de pièces automobiles ont bénéficié de 
contributions à deux chiffres en Chine, 
en Inde et en Allemagne. Les produits 
cosmétiques, d’hygiène corporelle et 
domestique ont enregistré une forte 
croissance organique en Allemagne 
et en Chine, à laquelle s’est ajoutée la 
contribution du laboratoire Courtray, en 
France, récemment acquis. Par ailleurs, 
les activités d’analyse alimentaire 
ont également réalisé de bonnes 
performances sur les marchés locaux 
asiatiques, du fait des craintes des 
consommateurs en matière de sécurité 
alimentaire.

La marge opérationnelle ajustée pour 
la période a reculé à 22,3% contre 
23,4% l’année précédente (à taux de 
change constants), en raison de la 
concurrence dans le secteur du détail 
en Europe ainsi que de la consolidation 
et de la simplification des chaînes 
d’approvisionnement et de la réduction 
des variétés de produits. Il en a résulté 
un ralentissement de la croissance, 
notamment pour les produits textiles et 
domestiques, qui reflète une tendance 
générale de mesures de réduction de 
coûts dans le secteur du détail.

Le pôle a continué d’investir afin de 
conserver son leadership sur le marché, 
en renforçant ses capacités d’essai et en 

élargissant son implantation mondiale 
dans les analyses alimentaires, grâce 
au rachat de SVA Ltd. au Royaume-Uni. 
SVA Ltd. est un important prestataire 
indépendant offrant une large gamme 
de services de conseil, d’analyse et 
de contrôles réglementaires dans le 
secteur des produits alimentaires et de 
consommation.

Compte tenu des facteurs saisonniers 
et de la bonne performance persistante 
d’un grand nombre d’activités, nous 
tablons sur une poursuite de la 
croissance du chiffre d’affaires au 
second semestre et sur des résultats 
stables ou en légère amélioration.

Le chiffre d’affaires du pôle Systems & 
Services Certification a atteint CHF 197 
millions soit, à paramètres constants, 
une croissance organique de 6,6% sur 
la période. Les activités de formation 
continuent d’afficher une croissance 
à deux chiffres depuis le lancement 
de l’Académie SGS, il y a deux ans. 
Cette tendance positive, ainsi que la 
progression des activités d’évaluation de 
la performance, confortent le changement 
dans la composition du portefeuille et 
contribuent à atténuer la pression sur les 
marges. Les activités de base dans la 
certification des systèmes de gestion ont 
également réalisé de bons résultats, avec 
une robuste croissance à un chiffre, suite à 
l’introduction de la nouvelle version d’ISO 
9001. 

De nombreuses activités du pôle ont 
affiché une solide performance dans le 
monde, en particulier en Afrique, malgré 
des conditions de marché difficiles durant 
la période. Les activités de formation 
ont continué de jouer un rôle important, 
notamment en Afrique où l’Académie 
SGS a été lancée dans cinq nouveaux 
pays, outre l’expansion de ces services 

en Afrique du Sud. Le développement 
des services à l’hôtelerie est monté en 
puissance et plusieurs nouveaux contrats 
ont été signés avec de grands groupes 
hôteliers dans les secteurs de la santé ainsi 
que de la sécurité alimentaire.

La marge opérationnelle ajustée sur la 
période a reculé, passant de 16,0% l’année 
précédente (à taux de change constants) 
à 14,5%, principalement en raison d’une 
forte pression sur les prix en Chine et d’une 
vive concurrence en Asie de l’Est.

Le succès affiché après le changement 
de composition du portefeuille justifie la 
conviction du Groupe que le pôle réalisera 
de robustes résultats au second semestre.

SYSTEMS & SERVICES CERTIFICATION

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 534.6 505.9 511.0

Variation en % 5.7 4.6

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 119.3 118.5 116.1

Variation en % 0.7 2.8

MARGE % 1 22.3 23.4 22.7

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 196.5 184.4 193.6

Variation en % 6.6 1.5

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 28.5 29.5 30.4

Variation en % (3.4) (6.3)

MARGE % 1 14.5 16.0 15.7

1.Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants
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Le chiffre d’affaires du pôle Industrial 
Services a reculé de 2,6% à taux de 
change constants (croissance organique : 
3,3%), à CHF 427 millions sur la période. 
Ce recul s’explique par des réductions 
d’investissements, des reports de 
dépenses d’exploitation et des pressions 
accrues sur les prix dans le secteur 
pétrolier et gazier aux Amériques et dans 
la région Asie du Sud-Est-Pacifique. 
Les services géotechniques du secteur 
minier en Australie ont également connu 
un net ralentissement dû au manque de 
nouvelles dépenses d’investissement et 
d’exploitation.

La Chine a enregistré une croissance 
à deux chiffres, tirée par les 
analyses, les services de la chaîne 
d’approvisionnement et les essais non 
destructifs (NDT) pour le secteur des 
machines et des équipements. L’Europe 
de l’Est, le Moyen-Orient et l’Asie de 
l’Est ont affiché une forte croissance, 
suite à la signature d’importants contrats. 
Ailleurs en Europe, le chiffre d’affaires 
s’est stabilisé aux niveaux précédents, la 
région commençant à montrer des signes 
de reprise. 

Au Mexique, SGS supervise avec 
succès le projet de construction 
ferroviaire Toluca. SGS est chargée 
de l’administration, de la surveillance 
et du contrôle du projet, y compris 
des travaux de génie civil, des travaux 
électromécaniques, des ateliers et des 
dépôts, ainsi que de l’acquisition de 
nouveaux matériels roulants. Le pôle a 
également remporté deux importants 
renouvellements de contrats : l’un de 
trois ans en Angola pour des essais non 
destructifs (NDT), l’autre de cinq ans 
au Moyen-Orient pour des essais NDT 
avancés. 

La marge opérationnelle ajustée pour 
la période a augmenté légèrement à 

11,1%, contre 11,0% l’année précédente 
(à taux de change constants), malgré 
une chute des volumes et les pressions 
sur les prix. Les efforts accomplis pour 
ajuster la base de coûts en ont atténué 
l’impact. Par ailleurs, de nouvelles 
mesures de restructuration ont été prises 
afin de réduire les effectifs et adapter les 
structures organisationnelles à l’évolution 
de la demande du marché.

La poursuite de la croissance attendue 
en Chine et dans une partie de l’Asie de 
l’Est ainsi que la réalisation de certains 
projets retardés en Amérique du Nord 
contribueront à stabiliser le chiffre 
d’affaires au second semestre par rapport 
aux résultats de l’année précédente.

INDUSTRIAL SERVICES

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 426.7 438.3 472.3

Variation en % (2.6) (9.7)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 47.4 48.2 50.9

Variation en % (1.7) (6.9)

MARGE % 1 11.1 11.0 10.8

ENVIRONMENTAL SERVICES

Le pôle Environmental Services a généré 
une forte croissance de 24,9% de son 
chiffre d’affaires, à taux de change 
constants (croissance organique : 5,2%), 
à CHF 175 millions sur la période. Il en a 
résulté une progression significative de 
ses parts de marché et de ses marges.

En Europe, la robuste performance a été 
générée par les synergies au niveau des 
laboratoires, l’efficacité opérationnelle et 
l’élargissement de la base de clientèle, 
ainsi que par l’impact positif des 
récentes acquisitions aux Pays-Bas et en 
Suisse. La réorientation vers les essais 
sur le terrain et les services d’analyse 
a contribué à consolider la position 
de leader du marché en Amérique du 
Sud. Les Etats-Unis ont réalisé une 
forte performance dans le secteur de 
l’hygiène industrielle, compensant 
l’impact saisonnier des conditions 
climatiques extrêmes au premier 
trimestre. 

En Australie, le marché est resté difficile 
en raison de la pression sur les prix dans 
le secteur minier. En Chine et en Inde, 
le pôle a continué de renforcer et de 
diversifier ses services, parallèlement 

à son retrait du mécanisme de 
développement propre (CDM). La mise 
en œuvre d’une approche mondiale 
des grands comptes dans le domaine 
des services de santé et de sécurité a 
renforcé sa position dans le secteur ainsi 
que ses parts de marché.

La marge opérationnelle ajustée pour 
la période s’est améliorée, passant à 
12,9% contre 7,8% l’année précédente 
(à taux de change constants), grâce aux 
gains de productivité des activités en 
Europe, en Asie et en Afrique ainsi qu’à 
l’impact des acquisitions effectuées en 
2014.

Durant la période, le Groupe a acheté 
quatre entreprises : Western Radiation 
Services Pty Ltd. et Radiation Safety 
Services Pty Ltd. en Australie, ainsi 
qu’AirServices Estudos e Avaliaçôes 
Ambientais Ltda. et Cronolab Referência 
em Análises Químicas e Ambientais 
Ltda. au Brésil. 

Le Groupe table sur une poursuite 
de la croissance dans les analyses 
de laboratoire et les activités sur le 
terrain au second semestre, avec une 
accélération des services de santé et de 
sécurité.

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 175.3 140.3 152.4

Variation en % 24.9 15.0

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 22.7 11.0 12.2

Variation en % 106.4 86.1

MARGE % 1 12.9 7.8 8.0

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants
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Le pôle Governments & Institutions 
Services a généré, à paramètres 
constants, une croissance organique de 
8,4%, à CHF 125 millions sur la période, 
grâce à la robuste performance de ses 
programmes d’inspection en Europe, au 
Moyen-Orient, en Afrique et en Asie.

Les activités d’évaluation de la 
conformité des produits ont remporté 
deux nouveaux contrats au Niger et 
au Gabon, et ont bénéficié d’une forte 
croissance à deux chiffres en Europe 
et en Asie. Les services de scannage 
et d’évaluations douanières ainsi que 
TransitNet ont signé de nouveaux 
contrats au Cameroun, au Bangladesh, au 
Bénin et à Bahreïn, continuant de réaliser 
de bons résultats. Un nouveau contrat 
de services forestiers a également été 
conclu en République du Congo pour le 
déploiement d’un programme national de 
contrôle de la légalité et de la traçabilité 
du bois de construction. 

Parallèlement aux activités de TradeNet 
au Ghana et au Mozambique, qui ont 
enregistré une solide croissance, le pôle a 
renforcé ses solutions de guichet unique 
par le biais de services de conseil. Au 

cours de la même période, les activités 
liées aux ONG et aux institutions ont été 
relancées avec succès. 

Le pôle a lancé SGS e-Valuator®, un 
outil d’assistance technique destiné 
aux agents des douanes, entièrement 
intégré au processus douanier et conçu 
pour accroître la capacité et l’efficacité 
des inspections. Cette nouvelle solution 
intelligente et économique remplace 
les anciennes solutions d’inspection 
avant embarquement. Une nouvelle 
solution développée, SGS LegalTrace®, 
a également été introduite dans les 
services forestiers. 

La marge opérationnelle ajustée pour la 
période s’est améliorée, s’établissant à 
23,4% contre 22,6% l’année précédente 
(à taux de change constants), sous 
l’impulsion d’une nouvelle composition 
de services et d’économies d’échelle.

Au cours du second semestre, le 
Groupe table sur une accélération de la 
croissance liée aux contrats récemment 
signés, à la poursuite de l’expansion du 
programme de suivi et à l’augmentation 
de la demande de solutions de 
télécommunication.

Le pôle Automotive Services a généré 
une forte croissance de 12,4% de son 
chiffre d’affaires, à taux de change 
constants (croissance organique : 6,6%), 
à CHF 152 millions sur la période, avec 
de bons résultats pour les inspections 
réglementaires et les activités 
commerciales.

L’impact de la libéralisation du marché 
des inspections réglementaires aux 
Îles Canaries a été intégralement 
compensé par les solides résultats 
enregistrés en Europe, en Afrique et 
aux Amériques. Les Etats-Unis ont 
réalisé de bonnes performances durant 
la période, les activités de contrôle de 
véhicules d’occasion garantis s’étant 
redressées. Quant aux services d’essais 
de véhicules et de moteurs, ils ont 
affiché d’excellents résultats grâce à 
l’expansion liée au rachat de Testing 
Services Group (TSG). En Europe, les 
volumes d’inspections commerciales 
ont augmenté, suite à la mise en 
service d’un système de gestion des 
grands comptes au cours des années 
précédentes.

Plusieurs contrats importants ont 

été remportés durant la période, en 
particulier l’attribution exclusive par 
le ministère des Travaux publics et du 
transport d’Ouganda de la conception, 
de la mise en place et de la gestion 
de son programme d’inspection de 
véhicules à moteur dans l’ensemble 
du pays. En Argentine, SGS a été 
sélectionnée pour la conception, la 
construction et la gestion de centres 
d’inspection de véhicules dans la ville de 
Buenos Aires. 

La marge opérationnelle ajustée pour la 
période a reculé à 18,1% contre 19,8% 
l’année précédente (à taux de change 
constants), en raison de la libéralisation 
du marché des Îles Canaries et 

d’investissements dans de nouvelles 
ressources en vue de développer des 
services d’analyse de laboratoire.

Au cours de la période, le Groupe a 
racheté deux entreprises : Testing 
Services Group LLC, important 
fournisseur de services de test de 
systèmes d’alimentation en carburant 
aux Etats-Unis, et DLH, fournisseur de 
services d’inspection de véhicules en 
France. Ces acquisitions ont permis 
au Groupe de diversifier ses services 
d’analyses de laboratoire et d’élargir son 
implantation.

AUTOMOTIVE SERVICES

GOVERNMENTS & INSTITUTIONS SERVICES

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 152.0 135.2 147.4

Variation en % 12.4 3.1

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 27.5 26.8 30.2

Variation en % 2.6 (8.9)

MARGE % 1 18.1 19.8 20.5

(CHF millions) JUIN 2015
JUIN 2014 

PRO-FORMA 2 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 124.7 115.0 123.2

Variation en % 8.4 1.2

RÉSULTAT D’EXPLOITATION AJUSTÉ 1 29.2 26.0 29.3

Variation en % 12.3 (0.3)

MARGE % 1 23.4 22.6 23.8

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants

1. Avant amortissement des actifs incorporels, frais de restructuration et coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 
2. Chiffres présentés à taux de change constants
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ÉTATS FINANCIERS INTERMÉDIAIRES RÉSUMÉS
POUR LE SEMESTRE CLOS AU 
30 JUIN 2015

(CHF millions) NOTES JUIN 2015 JUIN 2014

CHIFFRE D’AFFAIRES 2 752 2 805

Frais de personnel et sous-traitance (1 591) (1 588)

Amortissements et dépréciations (165) (144)

Autres charges d’exploitation (663) (676)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION (EBIT) 3 333 397

 Analyse du résultat d’exploitation

    Résultat d’exploitation ajusté 412 420

    Frais de restructuration 3 (64) (11)

    Amortissement des actifs incorporels liés aux acquisitions (10) (10)

    Coûts liés aux acquisitions et à leur intégration 3 (5) (2)

   Résultat d’exploitation 333 397

 
Charges nettes financières (21) (23)

RÉSULTAT AVANT IMPÔTS 312 374

Impôts (81) (101)

BÉNÉFICE POUR LA PÉRIODE 231 273

Bénéfice attibuable aux :

Actionnaires de SGS SA 214 255

Intérêts non-contrôlants 17 18

BÉNÉFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 4 28.00 33.27

BÉNÉFICE DILUÉ PAR ACTION (CHF) 4 27.98 33.11

COMPTE DE RÉSULTAT RÉSUMÉ CONSOLIDÉ 
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BILAN CONSOLIDÉ RÉSUMÉ
(CHF millions) JUIN 2015 DÉCEMBRE  2014

ACTIFS IMMOBILISÉS

Terrains, immeubles et équipements 925 1 043

Goodwill et autres immobilisations incorporelles 1 220 1 337

Autres actifs immobilisés 639 268

TOTAL ACTIFS IMMOBILISÉS 2 784 2 648

ACTIFS CIRCULANTS

Clients et effets 910 1 068

Autres actifs circulants 706 701

Liquidités et investissements 1 052 1 350

TOTAL ACTIFS CIRCULANTS 2 668 3 119

TOTAL DE L’ACTIF 5 452 5 767

TOTAL FONDS PROPRES 1 643 2 403

ENGAGEMENTS À LONG TERME

Emprunts et obligations résultant de contrats de location - financement 2 216 1 672

Provisions et autres engagements à long terme 302 347

TOTAL ENGAGEMENTS À LONG TERME 2 518 2 019

ENGAGEMENTS À COURT TERME

Créanciers commerciaux et autres dettes 484 511

Autres engagements à court terme 807 834

TOTAL ENGAGEMENTS À COURT TERME 1 291 1 345

TOTAL FONDS ÉTRANGERS 3 809 3 364

TOTAL FONDS PROPRES ET FONDS ÉTRANGERS 5 452 5 767

ÉTAT DU RÉSULTAT GLOBAL CONSOLIDÉ RÉSUMÉ

(CHF millions) JUIN 2015 JUIN 2014

Ecarts actuariels sur les régimes de retraite à prestations définies (10) (22)

Impôts sur les écarts actuariels imputés directement aux fonds propres - 8

  Éléments qui ne seront pas par la suite reclassifiés dans le compte de résultat (10) (14)

Différences de conversion et autres (319) (27)

  Éléments qui pourraient être par la suite reclassifiés dans le compte de résultat (319) (27)

AUTRES ÉLÉMENTS DU RÉSULTAT GLOBAL DE LA PÉRIODE (329) (41)

Bénéfice de la période 231 273

RÉSULTAT GLOBAL DE LA PÉRIODE (98) 232

Attribuable aux :

Actionnaires de SGS SA (100) 224

Intérêts non-contrôlants 2 8
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TABLEAU RÉSUMÉ CONSOLIDÉ DES FLUX DE TRÉSORERIE

ÉTAT RÉSUMÉ DES VARIATIONS DES FONDS                            
PROPRES CONSOLIDÉS

(CHF millions) JUIN 2015 JUIN 2014

Bénéfice pour la période 231 273

Autres éléments non-monétaires 269 264

Diminution/(Augmentation) du fonds de roulement 9 (180)

Impôts payés (110) (97)

Mouvement de fonds opérationnels 399 260

Flux de trésorerie non récurrents (103) -

MOUVEMENT DE FONDS RÉSULTANT DE L’EXPLOITATION 296 260

(Acquisition) nette d’immobilisations (123) (123)

Liquidités (payées) pour des acquisitions (41) (17)

Placements en dépôts bancaires à long terme (310) -

Autres opérations d’investissement 8 1

MOUVEMENT DE FONDS RÉSULTANT DES OPÉRATIONS D’INVESTISSEMENT (466) (139)

Dividendes payés aux actionnaires de SGS SA (522) (499)

Dividendes payés aux intérêts non-contrôlants (2) (2)

Trésorerie nette reçue pour les actions propres (144) 31

Encaissement d’emprunt obligataire 549 362

Intérêts payés (34) (28)

Flux nets liés au swap sur taux d’intérêt 16 5

(Diminution) des autres dettes (12) (3)

MOUVEMENT DE FONDS RÉSULTANT DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT (149) (134)

Conversions monétaires 21 (5)

(DIMINUTION) DES LIQUIDITÉS ET VALEURS ASSIMILÉES (298) (18)

ATTRIBUABLE AUX

 
(CHF millions)

ACTIONNAIRES 
DE SGS SA

INTÉRÊTS 
NON-CONTRÔLANTS

TOTAL 
FONDS PROPRES

SOLDE AU 1ER JANVIER 2014 2 143 69 2 212

Résultat global de la période 224 8 232

Dividendes payés (499) (2) (501)

Paiements fondés sur des actions 7 - 7

Mouvement dans les intérêts non-contrôlants - - -

Variation des actions propres 31 - 31

SOLDE AU 30 JUIN 2014 1 906 75 1 981

SOLDE AU 1ER JANVIER 2015 2 327 76 2 403

Résultat global de la période (100) 2 (98)

Dividendes payés (522) (2) (524)

Paiements fondés sur des actions 6 - 6

Mouvement dans les intérêts non-contrôlants - - -

Variation des actions propres (144) - (144)

SOLDE AU 30 JUIN 2015 1 567 76 1 643
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1. PRINCIPES D’ÉTABLISSEMENT DES 
COMPTES 

Ces états financiers consolidés 
intermédiaires résumés, non révisés, ont 
été établis conformément à la norme IAS 
34 des International Financial Reporting 
Standards (IFRS). Ils doivent être 
examinés sur la base des états financiers 
consolidés du Groupe pour l’exercice 
clos au 31 décembre 2014.

2. PRINCIPALES CONVENTIONS 
COMPTABLES

Les états financiers résumés ont été 
établis en conformité avec les méthodes 
comptables appliquées par le Groupe 
dans ses états financiers consolidées 
pour l’exercice clos au 31 décembre 
2014.

Plusieurs nouveaux amendements et 
interprétations ont été adoptés avec 
effet au 1er janvier 2015 mais n’ont pas 
de répercussions sur les états financiers 
consolidés du Groupe.

NOTES RELATIVES AUX ÉTATS FINANCIERS INTERMÉDIARES RÉSUMÉS

JUIN 2015

(CHF millions)
CHIFFRE 

D’AFFAIRES

RÉSULTAT  
D’EXPLOITATION  

AJUSTÉ

AMORTISSEMENT 
DES ACTIFS 

INCORPORELS LIÉS 
AUX ACQUISITIONS

RÉSULTAT 
D’EXPLOITATION PAR 

PÔLE D’ACTIVITÉ 

Agricultural Services 173 26 - 26

Minerals Services 315 42 (1) 41

Oil, Gas & Chemicals Services 554 60 (1) 59

Life Science Services 100 9 (1) 8

Consumer Testing Services 535 119 - 119

Systems & Services Certification 196 29 - 29

Industrial Services 427 47 (3) 44

Environmental Services 175 23 (1) 22

Automotive Services 152 28 (3) 25

Governments & Institutions Services 125 29 - 29

TOTAL 2 752 412 (10) 402

Coûts non affectés (69)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION DU GROUPE 333

3. INFORMATION SECTORIELLE

JUIN 2014

(CHF millions)
CHIFFRE 

D’AFFAIRES

RÉSULTAT 
D’EXPLOITATION  

AJUSTÉ

AMORTISSEMENT 
DES ACTIFS 

INCORPORELS LIÉS 
AUX ACQUISITIONS

RÉSULTAT 
D’EXPLOITATION PAR 

PÔLE D’ACTIVITÉ

Agricultural Services 181 27 - 27

Minerals Services 341 48 (1) 47

Oil, Gas & Chemicals Services 576 67 (1) 66

Life Science Services 108 9 (1) 8

Consumer Testing Services 511 116 - 116

Systems & Services Certification 194 31 - 31

Industrial Services 472 51 (3) 48

Environmental Services 152 12 (1) 11

Automotive Services 147 30 (3) 27

Governments & Institutions Services 123 29 - 29

TOTAL 2 805 420 (10) 410

Coûts non affectés (13)

RÉSULTAT D’EXPLOITATION DU GROUPE 397
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4. BÉNÉFICE PAR ACTION

JUIN 2015 JUIN 2014

Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 214 255

Moyenne pondérée du nombre d’actions (‘000) 7 644 7 667

BÉNÉFICE DE BASE PAR ACTION  (CHF) 28.00 33.27

Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 214 255

Moyenne pondérée diluée du nombre d’actions (‘000) 7 650 7 703

BÉNÉFICE DILUÉ PAR ACTION (CHF) 27.98 33.11

Bénéfice par action ajusté :

JUIN 2015 JUIN 2014

Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 214 255

Amortissement des éléments incorporels liés aux acquisitions (CHF millions) 10 10

Coûts de restructuration nets d’impôts (CHF millions) 47 8

Coûts liés aux acquisitions et à leur intégration nets d’impôt (CHF millions) 4 2

Bénéfice ajusté attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 275 275

BÉNÉFICE DE BASE AJUSTÉ PAR ACTION (CHF) 35.99 35.82

BÉNÉFICE DILUÉ AJUSTÉ PAR ACTION (CHF) 35.96 35.65

Tous les chiffres d’affaires figurant ci-
dessus ont été générés auprès de clients 
externes.

Le résultat d’exploitation ajusté représente 
le bénéfice réalisé par chaque pôle 
d’activité. Il constitue le chiffre essentiel 
présenté au principal décisionnaire 
opérationnel en vue de l’allocation 
des ressources et de l’évaluation de la 
performance des pôles d’activité. 

Aucun changement important n’est 
intervenu dans le montant total des actifs 
par pôle d’activité tel qu’il figure dans les 
états financiers de l’exercice précédent.

Coûts non affectés en 2015

Au premier semestre 2015, le Groupe a 
supporté des coûts liés à des transactions 
et à des opérations d’intégration d’un 
montant de CHF 5 millions, lesquels 
ont été comptabilisés en charges, 
conformément à la norme IFRS 3 
(révisée).

Dans le même temps, le Groupe a 
encouru des frais de restructuration avant 
impôts d’un montant de CHF 64 millions, 
essentiellement liés à une réorganisation 
du personnel due à la dégradation des 
conditions sur les marchés de certaines 
activités ou zones géographiques (CHF 
31 millions), ainsi que des charges pour 
dépréciations d’immobilisations et 
d’autres charges (CHF 33 millions).

Coûts non affectés en 2014

Au premier semestre 2014, le Groupe a 
supporté des coûts liés à des transactions 
et à des opérations d’intégration d’un 
montant de CHF 2 millions, lesquels 
ont été comptabilisés en charges, 
conformément à la norme IFRS 3 
(révisée).  

Dans le même temps, le Groupe a 
encouru des frais de restructuration avant 
impôts d’un montant de CHF 11 millions, 
essentiellement liés à une réorganisation 
du personnel due au ralentissement dans 
le secteur minier (CHF 3 millions), ainsi 
que d’autres charges y relatives dont des 
dépréciations d’actifs (CHF 8 millions).

5. JUSTE VALEUR PRISE EN COMPTE AU 
BILAN  

Les titres de placement et les actifs et 
passifs dérivés sont les seuls instruments 
financiers évalués à leur juste valeur après 
leur comptabilisation initiale.

Des titres de placement d’un montant de 
CHF 9 millions sont éligibles au Niveau 1 
de l’évaluation à la juste valeur. Des actifs 
dérivés de CHF 36 millions et des passifs 
dérivés de CHF 31 millions sont éligibles 

au Niveau 2 de l’évaluation à la juste valeur 
selon la hiérarchie des justes valeurs.

Les évaluations à la juste valeur de Niveau 
1 sont celles découlant de prix cotés sur 
des marchés actifs. Les évaluations à 
la juste valeur de Niveau 2 sont celles 
découlant de données autres que les prix 
cotés, qui sont observables pour l’actif 
ou le passif concerné, soit directement (à 
savoir des prix) soit indirectement (à savoir 
des données dérivées de prix).

Les actifs et passifs dérivés consistent 
en contrats de change à terme dont 
l’évaluation s’effectue sur la base de taux 
de change à terme cotés et de courbes 
de rendement dérivés de taux d’intérêt 
cotés, conformes à l’échéance du contrat 
concerné.
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Juste valeur actifs et passifs résultant des acquisitions au cours de la période :

 
(CHF millions) SVA OTHER TOTAL

Actifs corporels et autres actifs à long terme 1 2 3

Actifs incorporels 11 - 11

Clients et effets 3 4 7

Liquidités et valeurs assimilées 3 - 3

Autres actifs circulants 2 1 3

Engagements à court terme (3) (2) (5)

Engagements à long terme (2) (2) (4)

ACTIFS NETS ACQUIS 15 3 18

Goodwill 15 13 28

PRIX D’ACQUISITION TOTAL 30 16 46

Liquidités et valeurs assimilées acquises (3) - (3)

Contrepartie à payer - (2) (2)

Contrepartie payée durant la période - - -

SORTIE NETTE DE TRÉSORERIE  
RÉSULTANT DES ACQUISITIONS

27 14 41

En raison de leur date, la comptabilisation 
initiale de l’ensemble des sept 
transactions n’a pu être effectuée que de 
manière provisoire à la date de clôture.

Au titre des coûts liés à des transactions 
et à des opérations d’intégration, le 
Groupe a supporté des coûts liés à 

des transactions d’un montant de 
CHF 3 millions relatifs à des frais 
juridiques externes, à des charges de 
«due diligence» ainsi qu’aux frais de 
fonctionnement d’un département 
d’acquisition interne. Ces charges figurent 
dans les autres charges d’exploitation au 
compte de résultat consolidé résumé. 

La contrepartie à payer concerne 
essentiellement des clauses de garantie 
environnementale et commerciale. 

6. REGROUPEMENTS D’ENTREPRISES ET 
AUTRES TRANSACTIONS IMPORTANTES 

Acquisitions 

Depuis janvier 2015, le Groupe a réalisé 
sept acquisitions. 

SVA Ltd. :

•	 100%	de	SVA Ltd., société 
indépendante fournissant des services 
de conseil, d’analyse et de contrôle 
réglementaire à l’industrie des produits 
alimentaires et de consommation, 
basée au Royaume-Uni. 

Cette société a été acquise pour un 
montant équivalant à CHF 30 millions 
et le goodwill total généré sur cette 
transaction s’élevait à CHF 15 millions.

Autres :

•	 100%	d’AirServices Estudos e 
Avaliaçôes Ambientais Ltda., société 
réalisant des contrôles et des analyses 
d’émissions dans l’air, ainsi que des 
études environnementales, basée à Sao 
Paulo, au Brésil. 

•	 100%	de	Cronolab Referência em 
Análises Químicas e Ambientais Ltda., 
société réalisant des analyses de l’air, 
du sol et de l’eau, spécialement axées 
sur les dioxines et les furannes, basée à 
Rio de Janeiro, au Brésil. 

•	 100%	de	Radiation Safety Services 
Pty Ltd. (RSS), société fournissant des 
services de transport et d’élimination 
de sources radioactives, de compliance, 
de calibrage, d’audit et de surveillance, 
de formation de responsables de la 
radioprotection et d’autres formations 
ainsi que de services de conseil liés au 
rayonnement, dont le siège se trouve à 
Mackay, en Australie. 

•	 100%	de	Western Radiation Services 
Pty Ltd. (WRS), société spécialisée 
dans l’analyse de l’eau, du sol, des 
sédiments et des aliments afin de 
déterminer l’éventuelle présence de 
matière radioactive, opérant depuis 
Perth, en Australie. 

•	 100%	de	Testing Services Group LLC 
(TSG), société fournissant des services 
de test de systèmes d’alimentation 
en carburant à des clients du monde 

entier sur les marchés de l’automobile, 
des petits moteurs, de la marine et des 
récipients à carburants portatifs, ainsi 
que du marché public aux Etats-Unis, 
basée au Michigan, aux Etats-Unis. 

•	 100%	de	DLH, société fournissant des 
services d’inspection de véhicules, dont 
le siège se trouve à Lyon, en France. 

Ces sociétés ont été acquises pour un 
montant équivalant à CHF 16 millions et le 
goodwill total généré sur ces transactions 
s’élevait à CHF 13 millions.

Globalement, les transactions 
mentionnées ci-dessus ont contribué 
au chiffre d’affaires et au résultat 
d’exploitation pour un montant total de 
respectivement CHF 7 millions et CHF 
2 millions. Si la date de prise d’effet de 
toutes ces acquisitions avait été le 1er 
janvier 2015, sur la période, le chiffre 
d’affaires réalisé par les entreprises 
acquises aurait été de CHF 17 millions 
et le résultat d’exploitation de CHF 4 
millions. Le goodwill résultant de certaines 
acquisitions devrait être déductible à des 
fins fiscales.
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Les monnaies les plus importantes pour le Groupe ont été converties en francs suisses aux cours suivants :

11. TAUX DE CHANGE

BILAN                                                                        
COURS DE FIN DE PÉRIODE

COMPTE DE RÉSULTAT                                
COURS MOYENS

JUIN 2015 DECEMBRE 2014 JUIN 2015 JUIN 2014

Australie AUD 100 71.50 80.59 74.23 81.44

Brésil BRL    100 29.83 36.54 32.12 38.82

Canada CAD 100 75.09 84.92 76.91 81.26

Chili CLP 100 0.15 0.16 0.15 0.16

Chine CNY 100 15.02 15.92 15.25 14.45

Zone euro EUR 100 104.10 120.22 105.97 122.14

Royaume-Uni GBP 100 146.37 153.47 144.49 148.67

Corée KRW 100 0.08 0.09 0.09 0.09

Inde INR 100 1.46 1.55 1.51 1.47

Taiwan TWD 100 3.02 3.11 3.04 2.95

États-Unis USD 100 93.16 98.76 94.83 89.07

7. GOODWILL

(CHF millions) 2015 2014

COÛT

AU 1ER JANVIER 1 105 1 009

Acquisitions de la période en cours 28 9

Contrepartie sur les acquisitions d’exercices précédents - -

Différences de conversion (121) 3

AU 30 JUIN 1 012 1 021

Le goodwill résultant des acquisitions représente la valeur des synergies attendues et la valeur d’un personnel qualifié, lesquelles 
ne satisfont pas aux critères de comptabilisation en tant qu’actifs incorporels séparables.

8. OBLIGATIONS AU TITRE DES 
PRESTATIONS DE RETRAITE 

Au cours de la période, une évaluation 
intermédiaire des obligations au titre des 
avantages du personnel et du rendement 
effectif des actifs des régimes a été 
effectuée pour les principaux régimes 
de retraite à prestations définies. Il en 
est résulté la comptabilisation d’une 
augmentation du passif net de CHF 10 
millions. 

A la suite d’un accord avec les autorités 
suisses, une entité auparavant 
comptabilisée en tant que filiale est 
désormais considérée comme une caisse 
de pension suisse. Ce changement 

dans les statuts de l’entité a conduit 
à la déconsolidation de celle-ci et à 
sa comptabilisation comme caisse de 
pension dans les comptes du Groupe.

9. EMPRUNT OBLIGATAIRE

En janvier 2015, la Société a mis fin au 
swap de taux d’intérêt lié à l’emprunt 
obligataire à 10 ans d’un montant de 
CHF 275 millions, émis en 2011 avec un 
coupon de 3,0% et venant à échéance 
en 2021. 

Par ailleurs, en mai 2015, la Société a 
lancé avec succès un nouvel emprunt 
obligataire à huit ans d’un montant de 
CHF 325 millions venant à échéance en 
2023 avec un coupon de 0,25%, ainsi 

qu’un emprunt obligataire à 15 ans d’un 
montant de CHF 225 millions venant à 
échéance en 2030 avec un coupon de 
0,875%. Les deux emprunts comportent 
une clause de réouverture.

10. APPROBATION DES ETATS 
FINANCIERS INTERMÉDIAIRES ET 
ÉVÈNEMENTS ULTÉRIEURS

La publication de ces états financiers 
intermédiaires résumés a été autorisée 
par le Conseil d’Administration le jeudi 16 
juillet 2015.
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INFORMATION AUX 

ACTIONNAIRES

DISCLAIMER 

This PDF version is an exact copy 
of the document provided to SGS 
shareholders.

This material is provided for information 
purposes only and is not intended to 
confer any legal rights to you. 

This document does not constitute an 
invitation to invest in SGS shares. Any 
decisions you make in reliance on this 
information are solely your responsibility.

This document is given as of the dates 
specified, is not updated and any 
forward looking statements are made 
subject to the following reservations:

This document contains certain 
forward looking statements that are 
neither historical facts nor guarantees 
of future performance. Because 
these statements involve risks and 
uncertainties that are beyond control or 
estimation of SGS, there are important 
factors that could cause actual results to 
differ materially from those expressed 

or implied by these forward looking 
statements. These statements speak 
only as of the date of this document. 
Except as required by any applicable law 
or regulation, SGS expressly disclaims 
any obligation to release publicly any 
updates or revisions to any forward 
looking statements contained herein 
to reflect any change in SGS Group’s 
expectations with regard thereto or any 
change in events or conditions on which 
any such statements are based.

The English version is binding.

SGS SA SIÈGE SOCIAL

1 place des Alpes 
P.O. Box 2152 
CH – 1211 Geneva 1 
t +41 (0)22 739 91 11 
f +41 (0)22 739 98 86 
e sgs.investor.relations@sgs.com 
www.sgs.com

RÉSULTATS ANNUELS 2015

Mercredi, 20 janvier 2016 

ASSEMBLÉE GÉNÉRALE                               
DES ACTIONNAIRES

Lundi, 14 mars 2016

Genève, Suisse 

INVESTOR DAYS

Chili - Pérou 
Jeudi - vendredi 
29-30 octobre 2015 

COTATION EN BOURSE

SIX Swiss Exchange, SGSN

PLATFORME D’ÉCHANGE

SIX Swiss Exchange 

SYMBOLES BOURSIERS

Bloomberg: Registered Share: SGSN.VX

Reuters: Registered Share: SGSN.VX

Telekurs: Registered Share: SGSN

ISIN: Registered Share: CH0002497458

Swiss security number: 249745

CORPORATE DEVELOPMENT, 
COMMUNICATIONS & INVESTOR 
RELATIONS

Jean-Luc de Buman 
SGS SA 
1 place des Alpes 
P.O. Box 2152 
CH – 1211 Geneva 1 
t +41 (0)22 739 93 31 
f +41 (0)22 739 92 00 
www.sgs.com
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