SAMPYKKTIR FYRIR BAKKAVOR GROUP EHF.

Nafn félagsins, heimili og tilgangur
Nafn og heimilisfang

1. grein
Félagid er einkahlutafélag og ber nafnid Bakkavor Group ehf. Heimilisfang pess og
varnarping er ad Tjarnargotu 35, 101 Reykjavik.

Tilgangur

2. grein

Tilgangur félagsins er ad eiga og reka félog sem hafa med hdndum framleidslu, sélu og
dreifingu & matveelum og annan skyldan atvinnurekstur. Ennfremur rekstur fasteigna og
allt annad sem edlilegt er ad félagido hafido med héndum.

Hlutafé
Utgefid hlutafé

3. grein
Heildarhlutafé félagsins er kr. 2.157.888.219 sem skiptist i 2.157.888.219 A hluti ad
nafnvirdi ein krona hver.

Heimild stjornar til ad haekka hlutafé

4. grein

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins i samraemi vid akveedi sampykkta
pessara og (ad 6dru leyti en kvedid er & um i sampykktum pessum) an forgangsréttar
um:

(a) kr. 60.000.000.000 sem skiptist i 60.000.000.000 A hluti ad nafnvirdi ein krona

hver;

(b) kr. 1.200.000.000 sem skiptist i 1.200.000.000 B hluti ad nafnvirdi ein kréna hver;
og

©) kr. 60.000.000.000 sem skiptist i 60.000.000.000 C hluti ad nafnvirdi ein krona
hver.

Heimild stjornar til ad heekka hlutafé an forgangsréttar

5. grein

Stjorninni er nanar tiltekid heimilt ad gefa Gt an forgangsréttar (sem ndverandi hluthafar

hafa fallio fra):

(&) A hluti til kréfuhafa breytanlegs lans (breytanlega lanid), sem gefid skal Gt af
félaginu vid stadfestingu naudasamnings félagsins (naudasamningurinn), pegar
allar utistandandi krofur undir breytanlega laninu (hvort sem pad eru vextir,
ho6fudstoll eda annad) verda breytanlegar i A hluti;

(b) A hluti sem hluta af og i samraemi vid dbatasamning stjérnenda (Abatasamningur
stjérnenda) sem gengist er undir i tengslum vid naudasamning félagsins;

(c) 784.686.625 B hluti til pekktra krofuhafa sem eiga krofur & hendur félaginu a peim
degi sem naudasamningur er lagdur fram eins og hann er skilgreindur i skyringum



med naudasamningnum (skyringarnar) og verda gjaldkraefar &4 peim degi sem
breytanlega lanid tekur gildi;

(d) B hluti til pekktra skilyrtra krofuhafa félagsins (eins og peir eru skilgreindir i 9.
grein) sem eiga skilyrtar krofur vio sampykkt naudasamnings félagsins en verda
upp fra pvi eiginlegar;

(e) B hluti til 6pekktra kréfuhafa félagsins (eins og peir eru skilgreindir i 9. grein) sem
eiga krofur sem verda pekktar og eiginlegar vid eda i kjolfar sampykktar
naudasamnings;

() C hluti til pekktra eiginlegra krofuhafa félagsins sem eiga kréfur a hendur félaginu
a peim degi sem naudasamningur er lagdur fram eins og hann er skilgreindur i
skyringunum og verda eiginlegar a peim degi sem breytanlega lanid tekur gildi;

(g) C hluti til pekktra skilyrtra krofuhafa félagsins (eins og peir eru skilgreindir i 9.
grein) sem eiga skilyrtar krofur vio sampykkt naudasamnings en verda upp fra pvi
eiginlegar;

(h) C hluti til 6pekktra kréfuhafa félagsins (eins og peir eru skilgreindir i 9. grein) sem
eiga krofur sem verda pekktar og eiginlegar vid eda i kjolfar sampykktar
naudasamnings;

eins og nanar er gert grein fyrir i sampykktum pessum. B hlutir og C hlutir skulu einnig
gefnir at til annarra kréfuhafa eins og kann ad vera krafist i skilmalum
naudasamningsins.

Heimild stjornar til ad haekka hlutafé med forgangsrétti hluthafa i A og B flokki

6. grein

Stjoérninni er nanar tiltekid heimilt ad gefa ut A hluti i peim eina tilgangi ad innleysa C
hluti (ad hluta eda 06llu leyti) og ad pvi gefnu ad allir hlutir i C flokki hafi par med verid
innleystir med endurgreidslu breytanlega lansins (ad hluta eda 6llu leyti) a verdi sem (i)
er 5 kréonur eda meira fyrir hvern A hlut og (ii) er a.m.k. virdi félagsins og doétturfélaga
pess (samstaedan) sem er ad lagmarki sex sinnum EBITDA (par sem EBITDA pydir
tekjur fyrir vexti, skatta, afskriftir og afborganir samsteedunnar fyrir undanfarandi tolf
manudi til enda naest lidins fjarhagslegs arsfjérdungs og virdi félagsins pydir verdmeeti
eigin fjar ad viobeettri netté vaxtaberandi skuld samsteedunnar) par sem ollum
hluthéfum i A og B flokki er heimilt ad taka patt i slikri hlutafjarheekkun med
forgangsrétti a pvi veraoi.

Takmarkanir & frekari hlutafjarheekkun og breytingu sampykkta

7. grein

Ad 60ru leyti en kvedid er & um i sampykktum pessum skal ekki heimilud frekari haekkun
hlutafjar i félaginu eda veitt réttindi yfir éutgefnum hlutum i félaginu eda breytt
sampykktum félagsins an sampykkis hluthafa i A flokki og B flokki sem réada yfir ad
minnsta kosti 2/3 hluta atkveeda og 2/3 hluta atkveeda sem farid er med & hluthafafundi
félagsins.

Vardveisla réttinda vid tilteknar breytingar & sampykktum

8. grein

Ef;

a) lagdar verda til breytingar & sampykktum pessum eins og gert er rad fyrir i 7. grein i
peim tilgangi ad leekka eda skipta hlutafé félagsins skulu peer breytingar gera rad fyrir
ad hagsmunir hluthafa i A, B og C flokki (,,hlutirnir®) og peirra sem eiga hagsmuna ad
geta samkveemt breytanlega laninu (breytanlegi lanasamningurinn) og
abatasamningi stjornenda verdi adlagadir pannig ad réttindi viokomandi (par med talid



fjarhagsleg réttindi) verdi vardveitt eins og gert er rad fyrir i sampykktum pessum,
breytanlega lanasamningnum og abatasamningi stjérnenda; eda

b) hlutir eru atgefnir (ad fratalinni utgafu i samraemi vid grein 5 eda 6) skulu hagsmunir
hluthafa og peirra sem eiga réttindi samkveemt breytanlega laninu og &batasamningi
stjérnenda adlagadir pannig ad réttindi viokomandi (par med talid fjarhagsleg réttindi)
verdi vardveitt eins og gert er rad fyrir sampykktum pessum og &batasamningi
stjérnenda.

Ef upp koma dlitefni eda agreiningur vardandi vardveislu réttindanna, skal beina honum
til 6hads l6ggilts endurskodanda sem skipadur er samkveemt samkomulagi félagsins og
umbodsmannsins samkvaemt breytanlega laninu (umbodsmadurinn) (eda, ef ekki naest
samkomulag um skipun innan 15 daga fra viokomandi breytingu eda atburdi sem visad
er til i grein pessari, skal Félag l6ggiltra endurskodenda tilnefna hann). Skal hinn skipadi
endurskodandi votta adldgun sem ad hans mati er sanngjorn og haefileg. St adlégun skal
vera endanleg og bindandi fyrir alla adila.

Skilmalar hlutaflokka

9. grein
Skilmalar hlutanna eru eftirfarandi:
A hlutir

A hlutir skulu vera i sérstokum hlutaflokki og skulu vera jafnsettir hlutum i B flokki ad
ollu leyti nema annad sé sérstaklega tekid fram i sampykktum pessum. Eftirfarandi
réttindi og skyldur fylgja hlutum i A flokki:

(a) Ardur

Hluthafar i A flokki skulu hafa jafnan rétt til ardgreidsina og hluthafar i B flokki af
hagnadi félagsins sem adalfundur sampykkir ad Uthluta & hverju fjarhagsari i samraemi
vid sampykktir pessar (p6 avallt had hamarki fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta eins og
pad er skilgreint hér ad nedan), ad pvi gefnu ad enginn ardur skal greidast & medan
breytanlega lanid er ogreitt (nema pess sé krafist Iogum samkvaemt).

(b) Eignir

Vid uthlutun eigna félagsins til hluthafa vid slit eda leekkun hlutafjar, skulu hluthafar i A
flokki eiga rétt a: (slik athlutun kemur a eftir fullum efndum & réttindum hluthafa i C
flokki vid athlutun) (i) ad fa greidda fjarhaed sem svarar til A hluta eignar peirra; (ii) ad
fa greiddan hluta afgangs sem til kemur i hlutfalli vid fjélda A hluta peirra, i hverju tilviki
a jofnum grunni vid B hluti (p6 avallt had hamarki fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta eins
0g pad er skilgreint hér ad nedan) og i samraeemi vid sampykktir pessar og 16g nr.
138/1994 um einkahlutafélog (einkahlutafélagaldg).

(c) Atkveedagreidslur

Hluthafar i A flokki skulu, i samraemi vid akveedi sampykkta pessara, fa send bod a
hluthafafundi, hafa rétt til ad meeta og tja sig & hluthafafundum. Eitt atkveedi fylgir
hverjum A hlut. A medan til eru B hlutir i félaginu skulu A hlutir samanlagt eiga rétt a
atkveedaveegi sem jafngildir ad hamarki 100% ad fradregnu atkveedahamarki sem a vio
um atkveedi allra hluthafa i B flokki til samans (midad vid fulla patttoku allra hluthafa a
hluthafafundum par sem greidd eru atkvaedi) eins og gert er grein fyrir i malsgrein c) i
lysingu B hluta hér ad nedan (atkveedahamark A hluta), af heildaratkveedafjolda
(midad vio fulla pattoku allra hlutahafa). Vid atkvaedagreidslur & hluthafafundum skal eitt
atkveedi fylgja hverjum A hlut en hlutfallslegt atkveedaveegi hlutarins skal jafngilda CAVC
margfaldad med x/y (par sem CAVC er atkveedahdmark A hluta (tilgreint sem présenta),
x er fjoldi hluta sem vidkomandi hluthafi & og y er fjoldi utgefinna A hluta). begar ekki



eru lengur til B hlutar skal hluthéfum i A flokki vera heimilt ad nyta atkvaedisrétt sinn ad
fullu & hluthafafundum.

Til deemis, ef: (i) handhafi hluta i A flokki & 100,000,000 A hluti (viokomandi A hluthafi);
(ii) samtals 2.157.888.219 eru utgefnir A hlutir; og (iii) atkveedahamark A hluta (tilgreint
sem proésenta) er 85%, pa skal viokomandi A hluthafi eiga rétt & ad nyta atkveedisrétt
sinn fyrir samtdlu A hluta sinna med eftirfarandi heetti:

(i) 4.63% af A hlutunum; og
(i) 3.94% af A hlutunum og B hlutunum.

Ef viokomandi A hluthafi meetir & hluthafafund par sem: (a) handhafar A hluta (ad
medtéldum vidkomandi A hluthafa) peir sem meettir veeru hefou rétt til ad beita 50% af
atkveedum i A hlutaflokki; og (b) meettir hluthafar i B hlutaflokki maettu beita 75% af
atkveedum i B hlutaflokki pa:

(A) myndu meettir hluthafar i A hlutaflokki (ad medtéldum vidkomandi A
hluthafa) hafa rétt til ad beita (i) 42.5% af Ollum atkveedum i A og B
hlutaflokki og (ii) 79,07% af ollum atkveedum sem meett er fyrir i A og B
hlutaflokki.

(B) myndu meettir hluthafar i B hlutaflokki eiga rétt 4 ad beita (i) 11.25% af
Ollum atkveedum i A og B hlutaflokki og (ii) 20,93% af dllum atkveedum sem
meett er fyrir i A og B hlutaflokki.

par med myndi viokomandi A hluthafa vera heimilt ad beita 7.33% af peim atkvaedum
sem meett er fyrir af hluthofum i A og B hlutaflokki.

Hlutfall atkveedisréttar sem vidkomandi A hluthafa myndi vera heimilt ad beita a
fundinum er fundi® med pvi ad reikna présentuna sem 3.94% (sem er hlutfall
atkveedisréttar allra hluthafa i A og B hlutaflokki sem rekjanlegt er til hluthafa i A flokki
sem viokomandi A hluthafi & sem stendur fyrir af 53.75% (sem er hlutfall allra atkveeda i
A og B hlutaflokki sem meett er fyrir a fundinum).

(d) Heimild til stjérnar félagsins til ad gefa Gt A hluti.

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins med Gtgafu A hluta i peim tilgangi
ad (i) breyta breytanlega laninu, eins og gerd er grein fyrir undir 5. grein a) ad ofan og
10. grein; (ii) fullnaegja skuldbindingum samkveemt abatasamningi stjérnenda eins og
gert er grein fyrir i 5. grein b) hér ad ofan; eda (iii) gefa Ut hluti i samraemi vid 6. grein.

B hlutir

B hlutir skulu vera i sérstokum hlutaflokki og skulu vera jafnsettir hlutum i A flokki ad
ollu leyti nema annad sé sérstaklega tekid fram i sampykktum pessum. Eftirfarandi
réttindi og skyldur fylgja hlutum i B flokki:

(a) Ardur

Hluthafar i B flokki skulu hafa jafnan rétt til ardgreidslna og hluthafar i A flokki af
hagnadi félagsins sem adalfundur hefur sampykkt ad uthluta (p6é6 avallt had hamarki
fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta eins og pad er skilgreint hér ad nedan), ad pvi gefnu ad
enginn ardur skal greidast & medan breytanlega lanid er ogreitt (nema pess sé krafist
I6gum samkvaemt).

(b) Eignir



Vid Gthlutun eigna félagsins til hluthafa vid slit eda leekkun hlutafjar, skulu hluthafar i B
flokki eiga rétt 4: (slik uthlutun kemur a eftir fullum efndum & réttindum C hluthafa vid
Uthlutun) (i) ad fa greidda fjarhaed sem svarar til B hluta eignar peirra; (ii) patttoku i
afgangi sem til kemur i hlutfalli vid fjélda B hluta peirra, i hverju tilviki & j6fnum grunni
vid A hluti (p6é avallt had hamarki fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta eins og pad er
skilgreint hér ad nedan) og i samraemi vid sampykktir pessar og einkahlutafélagalog

(c) Atkveeoi

Hluthafar i B flokki skulu, i samraemi vid akveedi sampykkta pessara, fa send bod a
hluthafafundi, hafa rétt til ad meeta og tja sig a hluthafafundum. Atkveedi hluthafa i B
flokki skulu samanlagt vega hamark 15% af atkveedum a hlutahafafundum (midad vid
fulla patttoku hluthafa). Vido pad ad hamark fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta (eins og
pad er skilgreint i malsgrein €) ad nedan verdur leegra en 15%, skal atkveedisréttur
hluthafa i B flokki leekka i pa préosentu (leekkada présentan) (midad vid fulla patttoku
allra hluthafa a hvada hluthafund par sem atkvaedi eru greidd). Vid atkveedagreidslur a
hluthafafundum skal eitt atkveedi fylgja hverjum B hlut en hlutfallslegt atkveedaveegi
hlutarins skal vera jafnt VC margfaldad med x/y (par sem VC er 15% eda, ef leegra,
leekkada présentan, x er sa fjoldi B hluta sem vidkomandi hluthafi a og y er fjoldi
utgefinna B hluta).

(d) Heimild til stjéornar félagsins til ad gefa ut B hluti.

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins med Gtgafu B hluta i peim tilgangi
ad fullnaegja (i) skuldbindingum félagsins gagnvart kréfuh6fum (par med talid skilyrtra
krofuhafa sem verda krofuhafar eiginlegra krafna félagsins eins og gert er grein fyrir i 5
c) d) og e) og; (i) fyrirmeaelum fra islenskum démstél um ad gefa Ut B hluti i samraemi
vid skilmala naudasamningsins.

Skuldbindingum gagnvart kréfuhdfum skal vera fullneegt med eftirfarandi heetti (hugtakid
pekktir skilyrtir krofuhafar a vid um skilyrta kréfuhafa félagsins a peim degi sem
naudasamningur er lagour fyrir héradsdém eins og gert er grein fyrir i skyringunum og
hugtakid opekktir krofuhafar a vido um eigendur pekktra en skilyrtra krafna a peim
degi sem naudasamningur er lagour fyrir héradsdom og ekki er gerd grein fyrir i
skyringum:

(i) vio pad ao skilyrtar krofur pekktra kréfuhafa verda eiginlegar, skal gefa Gt B hluti
til peirra a veroi sem jafngildir 1 krénu fyrir hvern B hlut. Fjoldi B hluta sem gefa
skal ut til hvers sliks krofuhafa skal vera i hlutfalli vid pann fjélda B hluta sem
gefinn er at til hvers krofuhafa vid stadfestingu naud asamningsins (hver
krofuhafi feer atgefna B hluti i samraeemi vid hans hlutfallslegu uthlutun til
deemis ef hver krofuhafi feer vid sampykkt naudasamnings einn B hlut fyrir
hverjar hundrad krénur af raunverulegri kroéfu, verdur hin hlutfallslega Gthlutun
hins pekkta skilyrta kréfuhafa sem verdur raunverulegur krofuhafi 1 B hlutur fyrir
hverjar 100 kréonur af raunverulegri kréfu sem hann & ; og

(i) vido pad ad synt sé fram & eiginlegar krofur 6pekktra krofuhafa i samraemi vid
skilmala naudasamningsins, verda B hlutir atgefnir til 6pekktra kréfuhafa a verai
sem jafngildir 1 kréonu fyrir hvern B hlut i samraemi vid hina hlutfallslegu Gthlutun.

(e) Fjarhagsleg hlutdeild hluthafa i B flokki

Fjarhagsleg hlutdeild hluthafa i B flokki (sem samanstendur af ardi og 66rum Uthlutunum
og leekkun hlutafjar) skal, i samreemi vid sampykktir pessar, vera ad hamarki akvedin
présenta (Hamark fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta) af heildar A og B utgefnum
hlutum. Hamark fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta skal reiknast & eftirfarandi hatt:



o X5 y]
a+(b*[%+yD

par sem:

ec=

»ec” stendur fyrir hAmark fjarhagslegrar hlutdeildar B hluta (tilgreint sem présenta)

»X“ stendur fyrir fjélda B hluta sem gefnir eru Gt vid stadfestingu naudasamningsins
(p.e. 784.686.625).

Ly stendur fyrir fjolda B hluta sem gefnir eru at til pekktra skilyrtra kréfuhafa sem
eiga krofur sem ordid hafa eiginlegar samkveemt malsgrein d) i) ad ofan.

2" er fjoldi B hluta sem gefnir eru ut til 6pekktra kréfuhafa samkveemt malsgrein d)
ii) ad ofan.

,a“ er heildarfjéldi A hluta sem gefnir hafa verid ut (p.e. 2.157.888.219 pegar
naudasamningurinn var stadfestur)

,b*“ er heildarfjoldi B hluta sem gefnir hafa verid Gt (p.e. x + y + z).
() Breyting

B hlutir skulu sjalfkrafa breytast i A hluti a pvi timamarki sem fyrr er (i) daginn sem allar
fjarhaeoir (hvort sem eru vextir, héfudstoll eda annad) samkveemt breytanlega laninu
hafa verid greiddar ao fullu; og (ii) a peim degi sem breyta a breytanlega laninu i A hluti
(Breytidagur breytanlega lansins).

B hlutir skulu breytast i A hluti i samraemi vid eftirfarandi formulu:

:Aw

par sem:
N stendur fyrir fjolda A hluta sem gefa skal at fyrir hvern B hlut.

SX“ stendur fyrir fjélda B hluta sem gefnir hafa verid Gt vid stadfestingu
naudasamningsins (p.e. 784.686.625)

Yy stendur fyrir fjolda B hluta sem gefnir hafa verid Gt til eigenda pekktra skilyrtra
krafna ordid hafa eiginlegar samkveemt malsgrein d) i) ad ofan.

Til aréttingar skal tekio fram ad breytigengid gerir rad fyrir ad B hlutunum verdi breytt i
A hluti adur en breyting & C hlutum og/eda breytanlega laninu i A hluti & sér stad.

Vid breytingu B hluta skal stjorn félagsins breyta sampykktum pessum og hlutaskra til ad
endurspegla breytinguna.

C hlutir

C hlutir skulu vera i sérstokum hlutaflokki. Eftirfarandi réttindi og skyldur fylgja hlutum i
C flokki:

(a) Ardur
Hluthafar i C flokki skulu ekki eiga rétt til ardgreidsina.
(b) Eignir

Vid athlutun eigna félagsins til hluthafa vid slit eda leekkun hlutafjar, skulu hluthafar i C
flokki eiga rétt a: (slik athlutun stendur framar rétti hluthafa i A og B flokki til
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Uthlutunar) ad fa greidda fjarheed sem svarar til innlausnarverdsins (eins og pad er
skilgreint hér ad nedan) fyrir hvern C hlut & degi dthlutunar eigna félagsins og i
samraemi vid sampykktir pessar og einkahlutafélagalog.

(c) Atkveeodi

Engin atkveaedi fylgja C hlutum & hluthafafundum, ad pvi gefnu ad ef 6fravikjanleg skilyroi
einkahlutafélagalaga gera krofu um fund hluthafa i C flokki skal eitt atkveedi fylgja
hverjum C hlut. Hins vegar skulu hluthafar i C flokki eiga rétt 4 ad fa send bod a
hluthafafundi, rétt til ad meaeta og tja sig & hluthafafundum félagsins.

(d) Heimild til stjérnar til ad gefa ut C hluti

Stjérn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins med utgafu hluta i C flokki i peim
tilgangi ad fullnaegja (i) skuldbindingum gagnvart krofuhéfum félagsins eins og gert er
grein fyrir undir lid 5. grein f), g) og h); og (ii) fyrirmeelum fra islenskum démstoéli um ad
gefa Gt C hluti i samreemi vid skilmala naudasamningsins.

(e) Breyting

A breytidegi breytanlega lansins skulu C hlutir sjalfkrafa breytast i A hluti med pvi ad prir
C hlutir breytast i einn A hlut. Vid breytingu skal stjorn félagsins lagfeera sampykktir
pessar og hlutaskra félagsins til ad endurspegla breytinguna.

() Innlausnar- og endurkauparéttur

Félaginu skal vera heimilt ad leysa til sin C hluti i réttu hlutfalli yfir alla hluthafa i C flokki
ad hluta eda fullu & hverjum tima (ad pvi gefnu ad ef hlutfallsleg innlausn C hluta veldur
innlausn ad hluta & einhverjum C hut, verdur fjoldi hluta sem s& hluthafi & namundadur i
naestu heilu fjarheed C hluta). Innlausnarverd C hluta a innlausnardegi skal vera
innlausnarverdid. Innlausnardagurinn er sa dagur sem vidkomandi C hlutir hafa verio
innleystir ad fullu og innlausnarverd hvers C hlutar skal vera 1 kréna asamt fjarhaed sem
jafngildir afélinum og hofudstdlsfeerd um voxtum & hverja eina krénu hoéfudstolsskuldar
samkvaemt breytanlega laninu fra 19. januar 2010 til innlausnardags.

Ef ofravikjanleg akveedi einkahlutafélagalaga koma i veg fyrir innlausn skal félaginu
heimilt ad kaupa C hlutina (ad hluta eda fullu) & verdi sem reiknad er med sému adferd
og innlausnarveraio.

Lantaka med sérstokum skilyrdum

10. grein

I samraemi vid naudasamninginn og med tilvisun til VI. kafla einkahlutafélagalaga

(einkum 31. gr.) mun félagid gangast undir breytanlegt lan. Skilmalar breytanlega

lansins eru eftirfarandi:

(a) Breytanlega lanid myndast med breytingu krafna og skuldbindinga sem félagid
skuldar kréfuhdéfum sinum (par sem engin ny krafa verdur til heldur er gildandi
skilmalum krafna breytt). H6fudstoll umraeddra krafna jafngildir um pad bil 55% af
heildar kréfum kréfuhafa a félagio vio stadfestingu naudasamnings (45% af slikum
krofum skulu ganga upp i greidslu C hluta sem gefnir eru ut til handa kréfuh6fum
félagsins (i hverju tilviki eftir ad um pad bil 1% af kréfum kréfuhafanna hefur verid
breytt i B hluti peim til handa). Félaginu er heimilt ad auka vid breytanlega lanid
eftir ad naudasamningurinn hefur verid stadfestur ef frekari eiginlegar krofur koma
til eda synt er fram & (allt i samreemi vid skilmala naudasamningsins).
Hamarksfjarhaed hofudstdls breytanlega lansins skal vera kr. 70.000.000.000 (med
fyrirvara um frekari heekkun eins og kann ad vera krafist samkveemt
naudasamningnum);

(b) Greidsludagur breytanlega lansins er 30. juni 2014;

(c) Skilmalar breytanlega lansins skulu vera i samreemi vid naudasamning félagsins
eins og hann var stadfestur af Héradsdémi Reykjavikur;



(d)

©)
®
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(h)

®

Umbodsmadurinn  samkveemt breytanlega laninu skal sinna  hlutverki
umbodsmanns kréfuhafa breytanlega lansins.

Félaginu er heimilt ad fyrirframgreida breytanlega lanio;

Breytanlega lanid skal bera priggja manada REIBOR vexti ad vidbeettu 3,0% alagi
til 30. juni 2012, sem pé& haekkar i 3,5% alag til 30. juni 2013 og pa i 4,0% alag til
30. juni 2014. Vextir a breytanlega lanid skulu hoéfudstoélsfeerast;

Ef breytanlega lanid (par med talid vextir, hofudstéll og adrar fjarhaedir) er ekki
greitt eda ef annars konar vanefnd a sér stad er heimilt ad breyta breytanlega
laninu i A hluti hvenaer sem er i samreemi vid breytanlega lanid a eda fyrir 30. Juni
2014 eda a pvi timamarki sem kann ad vera akvardad samkveemt breytanlega
laninu (ef annad timamark er akvedid skal stjorn félagsins breyta sampykktum
pessum til ad greina fra pvi sidara timamarki). Skal pa stjérn félagsins, eins fljott
0og audido er, gefa ut A hluti til handa kré6fuhéfum breytanlega lansins til ad
fullneegja breytirétti peirra. Skal pad skodast sem fullar efndir pegar krofuhafar
breytanlega lansins hafa verid skradir i hlutaskra félagsins sem eigendur hlutanna i
hlutfalli vid krofur peirra. Breytiverdid skal vera dkvardad pannig ad hverjar fimm
kronur af breytanlega laninu skulu breytast i einn A hlut (med tilliti til breytinga
sem breytanlega lanid gerir rad fyrir og med tilliti til 8. greinar);

Svo lengi sem breytanlega lanid er ogreitt méa hluthafafundur, ad 6dru leyti en
heimilad er i 5. og 6. grein sampykkta pessara, ekki og félagido ma ekki akveda ad
haekka hlutafé félagsins eda heimila stjorn félagsins ad haekka hlutaféd, sameinast,
leysa félagid upp, skipta félaginu eda taka frekari lan med sérstokum skilyréum,
eda breyta skilmalum um fratekin vidfangsefni fra pvi formi sem er i vidhengi vid
breytanlega lanasamninginn og stadfestur er af stjorn félagsins & fyrsta
stjoérnarfundi eftir gildistoku sampykkta pessara, nema slikt sé annadhvort: (a) i
samreaemi vid naudasamning félagsins eins og hann var stadfestur af Héradsdémi
Reykjavikur eda (b) skylt samkveemt l6gum;

Ad 060ru leyti en kvedid er & um hér ad ofan skal lagaleg stada krofuhafa
samkveemt breytanlega laninu ekki breytast adur en kréfunni er breytt i hlutafé.

Hlutir og hlutaskra

Réttindi hluthafa

11. grein
bpegar hluthafi hefur greitt hlut sinn ad fullu skal hann talinn hluthafi i félaginu og skal
hafa oll pau réttindi sem 16g og sampykktir félagsins meela fyrir um.

Hlutaskra

12. grein
Halda skal skra yfir hluti. Allir hluthafar skulu eiga adgang ad hlutaskranni og rétt til ad
kynna sér efni hennar. Hlutaskréain skal greina eftirfarandi:

@
(b)
©)
)
©)

Utgafudag hlutanna.

Nafnverd og numer hlutarins.

Nafn upphaflegs eiganda hlutarins og sidari eigendaskipti.

Nafn naverandi hluthafa, heimilisfang og kennitala og skraningardagur.

Breytingar, sem verda kunna a skiptum félagsins og eigenda hlutarins, svo sem ef
bréfid er 6gqilt.



Hlutaskra telst gagnvart félaginu fullgild heimild um eignarrétt ad hlutum i félaginu.
Ardgreidslur og tilkynningar skulu sendar til pess adila sem a hverjum tima er skradur
eigandi vidkomandi hlutar, nema annar gefi sig fram med gilda eignarheimild.

Hluthafar skulu tilkynna félaginu um heimilisfang sitt, svo og breytingar a pvi eda
dvalarstad sinum jafnskjott og peer eiga sér stad. Sama gildir um eigendaskipti ad
hlutum i félaginu, hvort heldur eru fyrir sélu, gjof, buskipti, arf eda med 6drum haetti.

Félagido ber enga abyrgd a pvi gagnvart hluth6fum, ef greidslur og tilkynningar misfarast
vegna pess ad tilkynningar til félagsins um eigendaskipti ad hlutum eda breytingar a
heimilisfangi eda dvalarstad berast eigi i teeka tio.

Framsal

13. grein

Hluthafa er hvenaser sem er heimilt ad framselja eda veita réttindi yfir hlutum sinum, ad
pvi tilskildu ad B Food Invest hf. er 6heimilt ad framselja hluti sina i A-flokki nema slikt
framsal eda veiting réttinda yfir hlutunum leidi ekki til breytingar a yfirradum eins og
peim er lyst lanasamningum samstaedunnar.

Stjornskipulag

14. grein
Med stjorn félagsins fara:
(a) Hluthafafundir;

(b) Stjérn félagsins; og

(c) Framkveemdastjori.

Hluthafafundir

15. grein
Logmeetur hluthafafundur fer med eedsta vald i malefnum félagsins med peim
takmorkunum, sem sampykktir pessar og landslog setja.

Til hluthafafundar skal boda med auglysingu i dagbl6dum & islandi og med bréfi (eda
jafngildi bréfs) til allra hluthafa félagsins og umbodsmannsins med viku fyrirvara hid
skemmsta. Malefni sem taka a til medferdar a hluthafafundi skal tilgreina i fundarbodi.

Stjérn félagsins er heimilt ad akveda ad hluthafar geti tekid patt i fundarstérfum
hluthafafunda med rafreenum heetti an pess ad vera a fundarstad. Hluthafar sem
hyggjast nyta sér rétt til rafreennar patttoku skulu tilkynna skrifstofu félagsins par um
minnst 5 dégum fyrir fundinn og leggja fram skriflegar spurningar vardandi dagskra og
framlogd skjol.

Telji stjorn ad tilteekur sé neegilega 6ruggur bunadur til ad gera slika patttéku mogulega
og akvedi stjorn ad nyta pessa heimild skal pess sérstaklega getid i fundarbodi. Stjorn er
einnig heimilt ad akveda ad hluthafafundur verdi adeins haldinn rafreent.

Skal innslegid lykilord i tdlvuforrit jafngilda undirritun viokomandi hluthafa og vera til
stadfestingar a patttoku hans a fundinum. Ad 6dru leyti gilda um slikar atkveedagreidslur
55.gr. a og 55. gr. b. einkahlutafélagalaga.

Hluthafafundur er l6gmeetur ef lI6glega er til hans bodad.

Stjorn félagsins skal boda til hluthafafundar, pegar hian telur pess porf eda pegar kjornir
endurskodendur eda hluthafar, sem rada yfir minnst 1/10 atkveedisbeaerra hluta, krefjast
pess. Slikir fundir skulu bodadir a sama hatt og adrir hluthafafundir. begar l16gmeet krafa
um hluthafafund er fram komin, er stjorninni skylt ad boda til hluthafafundar i sidasta
lagi innan tveggja vikna fra pvi ad henni barst krafan.



Rétt til fundarsetu a hluthafafundi hafa, auk hluthafa og umbodsmanna peirra,
endurskodendur, stjérnarmenn og framkveemdarstjéri félagsins og  fulltrdi
umbodsmannsins (pott eigi séu hluthafar). Hafa peir fullt malfrelsi a hluthafafundum.
Einnig ma félagsstjornin bjéda 6drum setu a einstaka hluthafafundum.

A hluthafafundum, nema 6dru visi sé kvedid & um sampykktum pessum eda
einkahlutafélagalégum, reedur afl atkveeda urslitum. Hluthafafundi skal vera éheimilt ad
afturkalla umbod sem 5. og 6. grein sampykkta pessara hafa veitt stjorn félagsins til ad
gefa ut hluti i félaginu an sampykkis hluthafa sem rada yfir ad minnsta kosti 100% af
atkveaedisbeerum hlutum félagsins.

Eigin hlutum félagsins fylgir ekki atkvaedisréttur og skulu slikir hlutir ekki taldir mead,
pbegar krafist er sampykkis allra hluthafa eda &akvedins meirihluta alls hlutafjar a
hluthafafundum.

Ef tillaga feer jafnmorg atkveedi med og a moti, er han fallin. Ef tveir menn eda fleiri fa
jafnmorg atkveedi i kosningu, skal hlutkesti rada kjori.

Heimilt er hluthafa ad veita 66rum skriflegt og vottad umbod til ad seekja hluthafafundi
og fara med atkveaedi sin. Umbod skal leggja fram a fundi og gildir adeins fyrir pann fund,
nema annad sé tekid fram i umbodinu.

A hluthafafundum gilda almenn fundarskép. begar fundur hefur verid settur, skal
fundarstjori kanna, hvort fundur sé l6glega bodadur og par med Iégmeetur. Fundarstjori
skal geeta akveeda einkahlutafélagalaga og sampykkta félagsins um atkveedisrétt og
atkvaedagreidslur.

Aodalfundur

16. grein

Adalfundur skal haldinn fyrir lok janimanadar ar hvert a stad peim, er stjérnin dkvedur
hverju sinni & Islandi. Til fundarins skal bodad med sama heetti og til hluthafafundar og
geta skal dagskrar i fundarbodi. Fundinn skal boda med minnst viku fyrirvara. Adalfundur
er ldbgmeetur, ef loglega er til hans bodad.

A adalfundi skulu eftirfarandi mal tekin fyrir:
(a) Skyrsla stjornar félagsins um starfssemi pess sidastlidid ar.

(b) Arsreikningur félagsins fyrir 1idid starfssar, asamt skyringum endurskodenda,
lagdur fram til sampykktar.

() Akvordun um radstéfun hagnadar eda taps félagsins & reikningsarinu.
(d) Akvérdun um péknun til stjornarmanna.

(e) Kosning stjornar félagsins i samraemi vid 17. grein.

() Kosning léggilts endurskodanda.

(g) Tillégur félagsstjérnar um starfskjarastefnu.

Onnur mal, sem loglega kunna ad vera 16gd fyrir fundinn eda fundurinn sampykkir ad
taka til medferdar.

Stjorn félagsins

17. grein

Stjorn félagsins skal skipud 5 ménnum og 5 til vara. Um heaefi stjérnarmanna fer ad
lbgum.

Hluthafar i B flokki skulu eiga rétt til ad tilnefna einn stjérnarmann (B hluta
stjérnarmanninn) (og varamann hans), hver pad verdur skal akvardad og sampykkt af
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meirihluta hluthafa i B flokki eftir pvi hvernig atkvaedi falla & fundi hluthafa i B flokki par
sem slikt er tekid fyrir. B hluta stjérnarmadurinn skal eiga rétt & ad sitja i 6llum nefndum
stjérnarinnar, p.m.t. starfskjaranefndinni.

Hluthafar i A flokki skulu eiga rétt til ad kjosa fjora stjérnarmenn (og varamenn peirra),
hverjir pad verda skal akvardad med atkveedagreioslu hluthafa i A flokki i samreemi vid
hlutfallskosningu eins og lyst er i 6 mgr., b lid 39. greinar einkahlutafélagalaga.

I tilkynningu til stjornar um frambod skal gefa auk nafns frambjédanda, kennitélu og
heimilisfangs, upplysingar um adalstarf, Oonnur stjornarstorf, menntun, reynslu og
hlutafjareign i félaginu. pbPa skal einnig upplysa um hagsmunatengsl vid helstu
vidskiptaadila og samkeppnisadila félagsins, sem og hluthafa sem eiga meira en 10% i
félaginu.

Félagsstjorn skal fara yfir frambodstilkynningar og gefa hlutadeigandi, med sannanlegum
heetti, kost a pvi ad baeta ar peim gollum sem eru a tilkynningunni innan tiltekins frests
sem eigi ma vera lengri en 24 klukkustundir Ef ekki er beett ar goéllum &
frambodstilkynningu innan tiltekins frests, uUrskurdar félagsstjorn um gildi frambods.
Unnt er ad skjota nidurstédu félagsstjornar til hluthafafundar sem fer med endanlegt
urskurdarvald um gildi frambods.

Upplysingar um frambjoédendur til stjérnar skulu lagdar fram hluthéfum til synis a
skrifstofu félagsins eigi sidar en tveimur déogum fyrir hluthafafund.

Stjorn félagsins hefur aedsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Han fer med
malefni félagsins og skal annast skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og géou
horfi. Stjérnin skal annast um, ad naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd
fjarmuna félagsins.

Undirskrift meirihluta stjérnarmanna skuldbindur félagid. Fundir stjérnar eru
alyktunarbeerir, ef meirihluti stjornarmanna saekir pa ad pvi gefnu ad allir stjornarmenn
hafi verid bodadir a fundinn med heefilegum fyrirvara og gerd er grein fyrir dagskra
fundarins med haefilegri nakveemni og ad pvi gefnu ad adeins pau mal sem getid er i
dagskra séu tekin fyrir & afgreidd & fundinum nema allir stjornarmenn (hvort sem peir
eru staddir & fundinum eda ekki) sampykki.

Stjornin skiptir sjalf med sér verkum. Stjérnin kys sér formann ar sinum hoépi og skiptir
ad 0oru leyti med sér verkum eins og purfa pykir. Stjorn félagsins er heimilt ad fela
stjornarformanni tiltekin verkefni i pagu félagsins. Formadur kvedur stjérnina til funda og
styrir peim. Fundi skal halda hvenaer sem hann telur pess porf. Formanni er auk pess
skylt ad boda til stjornarfundar ad krofu eins stjornarmanns eda framkvaemdarstjora.

An pess ad takmarka vald stjornarformanns til ad boda stjérnarfundi og skyldu hans til
ad boda slika fundi eftir beidni par um skal stjéornarformadurinn setja upp aeetlun fyrir
reglulega stjérnarfundi med ad minnsta kosti sex méanada fyrirvara fyrir hvern slikan
fund. Lagmarksbodunarfrestur stjérnarfunda skal vera 7 dagar, en stjornarfund ma pé
boda med:

(i) meira en 48 tima fyrirvara en minna en 7 daga ef, pegar fundurinn var bodadur,
enginn stjérnarmanna gerdi athugasemd vid ad halda fundinn med svo skémmum
fyrirvara; og

(i) minna en 48 tima fyrirvara ef allir stjornarmenn sampykkja pad (hvort sem peir
maeta a fundinn eda eetla sér ad maeta).

Stjorn skal setja sér starfsreglur par sem nanar er kvedid a um framkveemd starfa
hennar. bratt fyrir framangreint skal stjérn félagsins, & medan til eru B og C hlutir, og
skuld samkveemt breytanlega laninu, starfa og tryggja ad hvert félag innan
samsteedunnar starfi i samraemi vid skilmala um fratekin vidfangsefni i pvi formi sem birt
er i vidauka vido breytanlega lanasamninginn og sampykktir af stjorn félagsins a fyrsta
stjornarfundi eftir gildistoku sampykkta pessara. Skilmalum um fratekin vidfangsefni ma
einungis breyta med sampykki hluthafa a hluthafafundi.
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Stjorn félagsins reedur pvi framkveemdarstjéra, sem annast daglegan rekstur félagsins
og fer med stjérn pess milli hluthafafunda asamt félagsstjorninni (ad pvi gefnu ad
framkveemdastjori ma ekki brjota gegn skilmalum um fratekin vidfangsefni eda gripa til
radstafana sem eru andstaedar skilmalunum). Stjérn félagsins akvedur laun og starfskjor
framkveemdarstjora. Framkvaemdarstjori reedur adra starfsmenn félagsins en adeins med
sampykki stjérnar félagsins.

Til ad skuldbinda félagid fjarhagslega parf undirskrift priggja stjérnarmanna.

Stjérnarmdénnum skal vera heimilt, a kostnad félagsins, ad leita sjalfstsedrar
logfreedilegrar radgjafar i tengslum vid vorsluskyldur sinar sem stjérnarmadur félagsins.
B hluta stjéornarmanninum skal enn fremur vera heimilt ad leita sjalfstaedrar
I6gfraedilegrar radgjafar um hver pau mal sem upp koma vid reekslu starfa hans.

Reikningar og endurskodun

18. grein

Reikningsar félagsins er almanakséarid. A adalfundi skal kjosa félaginu léggiltan
endurskodanda eda endurskodendafélag. Endurskodandi ma ekki vera i stjorn félagsins,
framkvaemdastjoéri pess eda starfsmadur, eda pjonusta pa persénulega.

Slit félagsins

19. grein

Akvedi hluthafar félagsslit verdur pad einungis gert & hluthafafundi af hluthéfum, er rada
minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins. Hid sama gildir um hvers konar samruna
eda sameiningu félagsins vid 6nnur féldg og um s6lu a meirihluta eigna pess. Fundur sa,
er sampykkir félagsslit & logmaetan hatt, kvedur a um réadstdfun félagseigna og greidslu
skulda i samraemi vid akveedi einkahlutafélagalaga. Ad 6dru leyti fer um félagsslit eftir
akveedum einkahlutafélagalaga.

Onnur akveedi

20. grein

Sérhver hluthafi er skyldur til, an sérstakrar skuldbindingar, ad ldta sampykktum
félagsins, eins og paer eru nu eda peim kann ad vera breytt sidar 4 loglegan hatt. bratt
fyrir framangreint, verdur hluthéfum aldrei gert, an sampykkis sins, ad bera abyrgd a
skuldbindingum félagsins fram yfir hlut sinn i félaginu med neinni breytingu a
sampykktum pessum né med neinni akvordun hluthafafundar.

21. grein

Um heimild til heekkunar og leekkunar hlutafjar og utgafu jofnunarhlutabréfa gilda
akveedi sampykkta pessara og dkveedi einkahlutafélagalaga.

22. grein

par sem akvaedi sampykkta pessara segja ekki til um, hvernig med skuli fara eda malum
skipa, gilda dkveedi laga um einkahlutafélég.

PANNIG SAMPYKKT A HLUTHAFAFUNDI SEM HALDINN VAR 26. MARS 2010.

Stjérn Bakkavor Group
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