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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjéra

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtseki nr. 161/2002 og er
tilgangur félagsins ad annast rekstur verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlegar fjarfestingar i
samraemi vid starfsleyfi. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A og B-hluta. A-hluti inniheldur
arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti inniheldur arsreikning ver8bréfasjoda, fjarfestingarsjoda og
fagfiarfestasjoda sem voru i rekstri hja Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Er pessi framsetning i samraemi vi6 reglur Fjarmalaeftirlitsins um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluti er hluti af samstae8ureikningi NB! hf. en arsreikningur Landsvaka B-
hluta er ekki hluti af samstaedureikningi NBI hf. vegna efli starfsemi peirra sj6da sem Landsvaki rekur.

i lok ars 2009 annadist Landsvaki hf. rekstur 22 sj66a um sameiginlega fjarfestingu, en a arinu voru
stofnadir 2 nyir sj68ir og 4 sjédum var sliti. | lok arsins nam heildarstaerd sj66a i rekstri Landsvaka 44,0
milljgrdum kréna samanborid vié 75,5 milljara i arslok 2008.

Hagnadur var af rekstri félagsins a arinu ad fiarhaed 39,7 milljonir kréna samkvaemt rekstrarreikningi
félagsins. Eigid fé Landsvaka hf. i lok arsins nam 323,2 millionum kréna samkvaemt efnahagsreikningi.
Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt l6gum um fiarmalafyrirtaeki, var 53,51% en bpetta
hiutfall méa ekki vera laegra en 8,0% samkvaemt Iégum.

Eftir mikil afoll sem islenska fjarmala- og hagkerfisins vard fyrir hefur allt rekstrarumhverfi félaga eins og
Landsvaka att undir hégg ad saekja. Bid hefur ordid a jakvaedri bréun islenska hagkerfisins. Pannig hefur
ver8bolga haldist frekar mikil, vaxtastigi® ekki leekkad eins hratt og mikid og reiknad var med, gengishoft
eru enn vid lidi og stada krénunnar er enn mjog veik. Einstaklingar juku innlan sin mikid & kostnad
verbbréfa framan af rekstrararinu, en p6 eru farin ad sjast merki um ad st préun sé ad sniast vid.
Bagborin stada margra storra innlendra fyrirtaekja hefur einnig verid eigendum skuldabréfa pung i skauti.
Stjornendur Landsvaka binda vonir vié ad bratt fari ad sja fyrir endann a peim erfidleikum sem einkennt
hafa hagkerfi6, ad bjartari timar séu framundan og a& paer adgerdir sem unnid er ad til pess ad styrkja
stodir hagkerfisins studli einnig ad baettu rekstrarumhverfi Landsvaka.

Hlutafé Landsvaka nam i lok arsins 2009 100,1 milljonum kréna og er allt i eigu NBI hf. og détturfélaga.

Stjorn og framkvaemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ari6 2009 meé
undirritun sinni.

Reykjavik, 24. mars 2010
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Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vi3 hdfum endurskodad medfylgjandi drsreikning Landsvaka hf. fyrir arid 2009. Arsreikningurinn er i tveim hiutum; A-
hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgdin
felur i sér ad skipuleggja, innieida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings sem
er i meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjdrnenda naer einnig til
bess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 6drum upplysingum i Arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri hasttu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahzettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa 4lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat a reikningsskilaadferdum og
matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gibgga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2009, fjarhagsstédu

pbeirra 31. desember 2009 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2009 og hreinni eign sjédanna a arinu 2009, i samraemi
vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Reykjavik, 24. mars 2010

KPMG hf,

e

Helgi F. Atharson

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2009 ) Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Rekstrarreikningur arié 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ... 1.5 668.821 2.120.780
668.821 2.120.780
Fjarmagnstekjur (ffarmagnsgjold) ........ccceevreerieiiieeneescseeseeee e 50.754 187.483
Hreinar rekstrartekjur 719.575 2.308.263
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ccceeierieiinieneceee e 2 139.204 169.234
Sérteek nidurfaersla verdbréfa ... 142.762 57.301
Annar rekstrarkOStNABUT ........cceeiireirieeeeeeeee e 423.878 1.863.383
705.844 2.089.918
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........coceesmrmnsmnsmnsnnennsne e, 13.731 218.345
TEKJUSKALIUN ..o 5 25.950 (492.752)
Hagnaour (tap) arsins ... 3 39.681 (274.407)

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2009 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eignir Skyr. 2009 2008

Adrar eignir

[0 {0 - U] o Lo PSPPSR 445.515 458.471
Adrar skammtimakrOfur .........cceeeiiiiie i 21 1
Ogreitt hIUtAfJArIOOrD ..........cveeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 150.000
Aodrar eignir samtals 445.536 608.472

[ P Ta ol o7 T g i =SSR 792.205 857.564
Eignir samtals 1.237.741 1.466.036

Landsvaki hf. A-hluti.

Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eigio fé og skuldir Skyr. 2009 2008
Eigio fé 3
HIUTATE ... e 100.100 100.000
D 18T o TSR 191.700 50.000
Oradstafad igid f6 ........oevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 31.406 (8.276)
Eigio fé samtals 323.206 141.724
Skuldir
Skuldir vid tengd fEIOG ......veeeeieeeeeeiiee e 859.336 818.679
Adrar skammtimaskuldir ...........ooueeiiiiiiii e 16.308 12.881
I (- - SR 5 38.891 492.752
Skuldir samtals 914.535 1.324.312
Eigio fé og skuldir samtals 1.237.741 1.466.036

Landsvaki hf. A-hluti.

Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sjédstreymisyfirlit arido 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (1ap) ArSiNS .......eeoceeiiieeiieee e 3 39.681 (274.407)
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
Vo 4T o USRS 142.762 57.301
Veltufé fra (til) rekstrar 182.443 (217.106)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrdfur, (haekkun) ......c..ooiiiiiiiii e (129.825) (81.057)
Skammtimaskuldir, (lsekkun) haekKKun ..........cocoeriiiiiiiniiniieeeee (409.777) 651.807
Breytingar rekstrartengdra eigha og skulda (539.602) 570.750
Handbeert fé (til) fra rekstri (357.159) 353.644
Fjarmoégnunarhreyfingar
INNborgad hlutafé .........eeoiie e 291.800 0
(Leekkun) haekkun @ handbaeru fé ........cccccriceinecerncserscr e (65.359) 353.644
Handbaert f& 1 byrjun arsins .......c.oooveeiiiiiiee e 857.564 5083.920
Handbaert fé i 10K Arsins ........cccccvivsmnnminnnncnn s 792.205 857.564

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjéda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta,
A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins, B-hluti naer til Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsjoda og
Fagfjarfestasjéda Landsvaka hf.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 22 sjéda. Gengi flestra sj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjédunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sj6éds rennur 6skipt
til vibkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i deildunum.

1.2 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur um rekstrarfélég Verdbréfasjoda. Hann er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum.

1.3 Matsaodferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur
raunverulegt verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkveemt matinu.

1.4 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi NBI hf. Arsreikningur Landsvaka hf. B-hluta
er ekki hluti af samsteedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.5 Umsyslupoéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupdéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupoknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj6ds.

Nyr Gtvistunarsamningur vegna ymissar pjonustu hefur verid gerdur vid NBI hf. og gildir hann fra upphafi ars
2009. Su breyting var gerd midad vid eldri samninga ad mida greidslur Landsvaka hf. vid steerd sj6da.

1.6 Krofur a sjooi

Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi og eru peer vegna égreiddrar umsyslu sj6da B-hluta Landsvaka i lok
arsins.

1.7 Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af sj6di og ébundnum bankainnstaedum ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Opinber gj6ld arsins hafa verid reiknud og feerd i arsreikninginn. Tekjuskattskuldbinding er til komin vegna
timamismunar i gjaldeyrisgengismun.

Landsvaki hf. A-hluti.

Arsreikningur 2009 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

2. Laun og launatengd gjoéld

Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

Starfsmannafjoldi arsins var sem hér segir:

STArfSMENN T 10K &rS ....eeieee e
Medalfjoldi starfSmanna & AriNU .......cooeeiiiiiiii e

10

2009 2008
109.710 147.501
29.494 21.733
139.204 169.234

9 8

9 13

Heildarlaun framkvaemdastjora namu samtals 12,3 milljonum kréna & arinu 2009 samanbori® vid 31,9 milljonir kréna arié 2008.
Prir adilar gengdu starfi framkvaemdastjora & arinu. Af heildarlaunum arsins namu laun til starfsmanna & uppsagnarfresti samtals
21,4 millionum kréna. Greidd laun til stjérnar Landsvaka hf. namu samtals 1,2 milljénum kréna & arinu 2009 en ekki voru greidd

laun fyrir stjérnarsetu & arinu 2008.

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda greinast pannig a arinu 2009:

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjOri .........cceeerueeeiiieiiniiee e
Ari Skulason, framkvaemdastjOri ..........oooouiiiiiiiiie e
Bjorn Pér Gudmundsson, framkvaemdastjori ..........ooeiieieiiiiiiiiee e
Helga Melkorka Ottarsdottir, sOrarformadur ...............cooeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeereeneens
Anna Skuladottir, SOMArMAOUE .........ccoiiiiiiiiie et
iris AEQiSAOLHr, VaramaduUr { SHOMN .........cc.oveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eene e

3. Eigio fé

Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok arsins kr. 100,1 milljonum skv. sampykktum félagsins.

fylgir eitt atkvaedi hverjum kronuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

2009

6.764
2.937
2.619
953
231
46
13.550

Allt hlutafé félagsins er Utistandandi og

Logbundinn Oradstafad

Hlutafé Yfirverd varasjoour eigio fé Samtals
Eigi® 1€ 1.1.2008 .......cccvevvriieieieieee 100.000 25.000 141.131 266.131
Hiutafé nidurfaert .........cccceveeeeeieernens (100.000) (25.000) 125.000 0
Lagt til nytt hlutafé ........ccooceeeiiieee 100.000 50.000 150.000
TP ArSING oo, (274.407) (274.407)
Eigio fé 31.12.2008 ......cccceccvereveeenee. 100.000 50.000 0 (8.276) 141.724
Eigi® 1€ 1.1.2009 ......ccccvviriieiiieieee. 100.000 50.000 (8.276) 141.724
Innborgad hlutafé ..........ccoceevieiiennnnne 100 141.700 141.800
Hagnadur arsins .........cccccevcveeeeiieeennns 39.681 39.681
Eigid & 31.12.2009 .........ccoeeeiiereen. 100.100 191.700 0 31.406 323.206

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2009

Fjarhaedir eru i pusundum Krona
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Skyringar frh.

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 53,51% en lagmarks
eiginfjarhlutfall samkvaemt I6gunum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2009
=T 101 F=Tge (0T a0 S PO SRSPPPP 323.206
Heildar eiginfjarkrafa greinist & eftirfarandi hatt:
UHANAANGEA. ... oottt et s sttt 48.318
LY T e ToT- g =l - USSR 0
Rekstraraheetta............ -
Eiginfjarkrafa samtals 48.318
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfiarhlutfall.............ccooiiiiii e 53,51%

Samkvaemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjéda undanpegin mati & rekstrardhaettu vid
Utreikning a eiginfjargrunni.

5. Skattar

Gjaldfeerdur tekjuskattur arsins i rekstrarreikningi greinist pannig: 2009 2008

ReIKNAOIT SKALTAN ....ceiieiee it (7.403) (14.411)

Anrif abyrgdar vegna samskéttunar.... 32.090 (460.000)

TekjuskattsSKUIADINAING. ......eeiiiiiiei e 1.263 (18.341)
25.950 (492.752)

Skattskuld greinist pannig:

SKattar til GreiOSIU. ... ..eeiieiieiiie e e 21.813 (474.411)

Tekjuskattskuldbinding 17.078 (18.341)
38.891 (492.752)

6. Aodrar upplysingar

Eignir i eignastyringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Landsvaka hf. var i lok ars 44,0 milljardar kréna samanborid vid
75,5 milljarda kréna i arslok 2008.

Onnur mal

Stjorn Landsvaka hf. vill vekja athygli & ad pegar hafa 37 adilar stefnt félaginu vegna utgreidslu ur fjarfestingarsjédnum
Peningabréf Landsbankans ISK. Adallega er krafist er bota vegna leekkunar a gengi fra lokun sjédanna til dtgreidslu.
Heildarfjarhaed ytrustu krafna stefnenda liggur ekki fyrir par sem einungis er um ad raeda vidurkenningu & maoégulegri
skadabdtaskyldu. Pegar hefur domur fallid i héradi i 34 malum af pessum 37 og var nidurstada ad mestu leyti hagfelld Landsvaka
hf. en pé rikir enn nokkur 6vissa um malalok. Félagid hefur pegar afryjad ddomunum 34 til Heestaréttar og verdur par um 19 mal ad
reeda. Nidurstddu Heestaréttar er ad veenta i lok arsins 2010 eda i upphafi ars 2011. Malsmedferd peirra priggja mala sem enn
liggja fyrir héradsdomi mun hefjast a vormanudum 2010.

Landsvaki hf. A-hluti.

Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Verdbréfasjéodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2009
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Rekstrarreikningur arid 2009

Skyr.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.4
Vextir, verdbaetur 0g gengismunur..........ccoecveveeneeneennen.
ATDUL ...
Vaxtagjold.........ccooveeiiiiiiiiiie e
Hreinar fjarmunatekjur ( hrein fjarmagnsgjold )
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN......ooiiiiiiiiiiicie e 1.5

Péknanir og bankakostnadur
Annar rekstrarkostnadur...........cccccevvverieniiciiciieceeee,
Rekstrargjold samtals

Sértek nidurfaersla fjarfestinga .........covuuee.

Hagnadur (tap) arsins feerdur a
hlutdeildarskirteini

13

Landbanki
Markadsbréf Markadsbreéf Markadsbreéf Sparibreéf Sparibréf Sparibréf Reidubref Global Eq. Landsbanki 2009 2008
stutt medalléng 16ng stutt medalléng 16ng rikistryggd Visitolubréf * Fund Nordic 40 Samtals Samtals
287.435 221.361 93.679 32.232 967.425 206.765 33.107 (6.304) 897.236 223.094 2.956.029 3.475.435
0 0 0 0 0 0 0 0 20.215 27.526 47.741 126.490
(58) (206) (87) (12) (213) (406) 0 (201) (2.263) (3.842) (7.287) (66.263)
287.377 221.155 93.592 32.220 967.212 206.359 33.107 (6.505) 915.188 246.778 2.996.483 3.535.662
16.786 13.117 12.845 3.399 55.785 12.576 2.565 162 55.055 8.908 181.198 291.863
3.220 4.383 4.158 481 27.039 2.898 679 85 1.588 789 45.320 157.309
274 0 0 0 0 0 0 0 0 0 274 0
20.280 17.500 17.003 3.880 82.824 15.474 3.244 247 56.643 9.697 226.792 449,172
33.745 73.990 (69.814) 0 0 0 0 0 0 0 37.921 2.682.956
233.352 129.665 146.403 28.340 884.388 190.885 29.863 (6.752) 858.545 237.081 2.731.770 403.534

* Visitdlubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i lok mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjéoir - Arsreikningur 2009

Fjarhaedir eru i pdsundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Landbanki
Markaosbréf Markaosbréf Markaosbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubreéf Glob Eq. Landsbanki 2009 2008
Skyr. stutt medalléng léng stutt medalléng l6ng rikistryggo Visitélubréf * Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 56
Verdbréf med féstum tekjum...........ccoeeee 1.365.600 955.883 1.088.037 802.333 5.827.215 1.410.437 1.782.485 0 0 0 13.231.989 26.769.169
Verdbréf med breytilegum tekjum 5.046 0 0 0 0 0 0 0 2.313.380 867.953 3.186.379 4.523.391
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum................... 88.061 55.684 4.101 30.595 55.313 15.798 137.649 0 0 0 387.201 2.201.623
Fjarfestingar samtals 1.458.707 1.011.567 1.092.138 832.928 5.882.528 1.426.235 1.920.134 0 2.313.380 867.953 16.805.570 33.494.183
Adrar eignir
Handbaert fé........ocoovviiiiiieeee 0 0 0 0 0 0 0 0 153.661 4.103 157.764 939.763
Adrar eignir 634 786 470 255 975 197 823 0 312 0 4.453 586.201
Adrar eignir samtals 634 786 470 255 975 197 823 0 153.973 4.103 162.217 1.525.964
Eignir samtals 1.459.341 1.012.353 1.092.608 833.183  5.883.503 1.426.432 1.920.956 0 2.467.353 872.056 16.967.786 35.020.146

* Visitdlubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i lok mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
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Landbanki
Markaosbréf Markaosbréf Markaosbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubreéf Glob Eq. Landsbanki 2009 2008
Skyr. stutt medalléng léng stutt medalléng l6ng rikistryggo Visitélubréf * Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Skuldir
Hlutdeildarskirteini.......c.ccce....... 3 1.456.321 1.003.437 1.079.689 831.678  5.835.316 1.423.003 1.919.614 0 2.452.058 869.474 16.870.589 34.592.647
Adrar skuldir.......cccceeeeeeiiiernnnn. 4 3.020 8.917 12.920 1.505 48.187 3.428 1.342 0 15.295 2,582 97.197 427.500
Skuldir samtals 1.459.341 1.012.353 1.092.608 833.183  5.883.503 1.426.432 1.920.956 0 2.467.353 872.056 16.967.786 35.020.146

* Visitélubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i lok mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign arié 2009

Skyr.
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) feerdur & hlutdeildarskirteini.............

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini..............cccococoviviviiiicicicinnns
Innleyst hlutdeildarskirteini..
Gijaldeyrisgengisahrif

( Leekkun ) haekkun a hreinni eign........
Hrein eign i arsbyrjun..........ccoecveeueuneees

Hrein eign i lok arsins.........cccoveerennnnens

16

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 2009 2008
stutt medallong 16ng stutt medallong 16ng rikistryggd Visitolubreéf * Fund Nordic 40 Samtals Samtals
233.352 129.665 146.403 28.340 884.388 190.885 29.863 (6.752) 858.545 237.081 2.731.771 403.534
18.554 150.071 103.947 866.554 2.463.490 401.906 1.979.414 0 351.552 1.500 6.336.987 32.744.335
(5.644.615) (6.330.810) (4.160.629) (63.217) (6.699.718) (508.402) (89.663) (34.496) (3.133.350) (172.399) | (26.837.300) | (23.787.539)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 46.483 46.483 876.000
(5.626.061) (6.180.739) (4.056.683) 803.338 (4.236.228) (106.496) 1.889.751 (34.496) (2.781.798) (124.416) | (20.453.829) 9.832.796
(5.392.709) (6.051.074) (3.910.280) 831.678 (3.351.840) 84.389 1.919.614 (41.248) (1.923.253) 112.666 | (17.722.058) 10.236.330
6.849.031 7.054.511 4.989.969 0 9.187.155 1.338.614 0 41.248 4.375.311 756.808 34.592.647 24.356.317
1.456.321 1.003.437 1.079.689 831.678 5.835.316 1.423.003 1.919.614 0 2.452.058 869.474 16.870.589 34.592.647

* Visitdlubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i lok mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag NBI
hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu NBI hf. en sjédir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samstaedu NBI hf.
sOkum edlis starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru peer sému
og arid a4 undan.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 9 verdbréfasjoda. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjédunum gegn hlutdeildarskirteinum til stadfestingar & eign sinni. Avoxtun hvers sjods rennur 6skipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i verdbréfasjédunum.

1.2 Ahrif efnahagsumhverfis a umhverfi verdbréfasjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid & alpjédlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikvaed ahrif a rekstur sjoda
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i gegnum
timabil alvarlegra vandreeda. Medal ahrifa pess var snarpt verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt gengisfall
islensku krénunnar, ahrif gjaldeyrishafta og hair vextir a4 skuldabréfum rikis og fyrirteekja. Petta astand hefur varad mun
lengur en talid var i fyrstu og eiga stjornendur pvi enn erfitt med ad spa fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd
yfirstandandi efnahagsvandraeda, sem og ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sjéda i rekstri hans.

1.3 Matsaodferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. P6 svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.4  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvoérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2009.

| sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur 4 gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

Landsvaki hf. B-hluti
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1.5 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt............oooovveeiiiii 0,80%
Markadsbréf medalléng 0,80%
Markadsbréf 16ng 0,80%
Sparibréf Stutt........cooceeeiriiee e 0,80%
Sparibréf medalldng.......c..ccoceeevciereiiiieeriee e 0,80%
S o L= 11 o =]l o] oo TR 1,00%
Reidubréf rikistryggd......cccocveeeiieeeiiee e 0,50%
VISIOIUDIES. ..o 1,10% *
Landsbankinn Global Equity Fund ...........cccccveeene. 1,50%
Landsbanki NOrdic 40.........ccoooevveveeeeeeeieeiieeeeeeeees 1,10%

* Visitdlubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i lok mai 2009.

1.6 Verod- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en ISK eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad
gengi sem sidast var skrad & arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar eignir og
skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun jantar 2010. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
hofudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrdd eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok desember 2009. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti
til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni. Sérteek nidurfaersla er faerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hlutabréf sem skr&d eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok desember 2009, p6 ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna, samanber hér ad
ofan. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember
20009.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2009.

Ollum afleidusamningum verdbréfasjéda var lokad fyrir arslok 2008.

1.8 Aodrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakréfur og fravik fra birtu gengi. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i arslok.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru éframkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik fra birtu gengi. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i
arslok.

Landsvaki hf. B-hluti
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1.10 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.1 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur dskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o6udthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja 16gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbzerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. [l6gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fiarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

21 Fjarhagslegir ahaettupzettir

Starfsemi félagsins hefur i f6r med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahszettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum. Sjédstjérar sjédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fijarmalagerninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar krénur sem uppgjoérsmynt eru syndir med raunavoxtun & arsgrundvelli en sjédir med uppgjorsmynt
adra en islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun & arsgrundvelli i vibkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj6da og
heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd

Markadsbréf stutt..........cooeevereriiienneeeeee ISK 5,00% 5,85% 4,47% 505.843
Markadsbréf medallong..........ccovvveveeririeerireerennnns ISK 9,25% 9,17% 4,42% 329.969
Markadsbréf 16ng ISK 16,23% 13,98% 11,15% 376.067
SPATOIET ST ISK 2,41% -0,54% - 79.823 ***
Sparibréf medalldng.........cccceeererieiininieeeee ISK 7,66% 5,67% 5,40% 2.308.274
Sparibréf l16ng.......... ISK 10,14% 8,26% 6,73% 223.637
ReiBUDIEF rKiStryggd.......cvoveeveeeeeecieeeeieeeeeeeeeeeeeens ISK -4,19% -2,97% - 185.219 **
VISHOIUBIES......oveiiiieec e ISK - - -18,37% 0"
Landsb. Global Equity Fund.........cccceoeinininiiniene ISK 12,56% 21,68% 23,91% 1.599
Landsbanki Nordic 40 ..........cccoveenierienieeneeeeene EUR 7,25% 35,57% 35,83% 70

* Visitélubréfum var lokad 3. oktéber 2008 og slitid i lok mai 2009. Raunavoxtun til lokadags.
** Reidubréf rikistryggd voru opnud 18. mai 2009.
*** Sparibréf stutt voru opnud 15. mai 2009.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Békf. verom.  Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Békf. verom.  Kaupgengi

hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt 4.758.325 2,293 6.849.031 2,536 1.456.321 2,879
Markadsbréf medallong............ 254.490 2,216 7.054.511 2,680 1.003.437 3,041
Markadsbréf 16ng........c.ccevuenen. 4.100.853 2,077 4.989.969 2,377 1.079.689 2,871
Sparibréf stutt..........cccoereeieene 831.678 10,419 ****
Sparibréf medalldng.................. 5.133.663 1,844 9.187.155 2,208 5.835.316 2,528
Sparibréf I6ng........cooeveveriienens 1.112.986 4,485 1.338.614 5,488 1.423.003 6,363
Reidubréf rikistrygg0................ 1.919.614 10,364 ***
Visitolubréf.................. 2.818.705 1,6839 41.248 0,0899 * *
Landsb.Global Eq. Fund........... 5.139.345 983,14 4.375.311 1.139,19 2.452.058 1.533,95
Landsbanki Nordic 40............... 1.037.950 102,95 ** 756.808 50,90 ** 869.474 69,14 **

Samtals 24.356.317 34.592.647 16.870.589

Markadsbréf stutt, Markadsbréf medalléng, Markadsbréf Iéng og Sparibréf 16ng eru skradir i Kaupholl islands.
* Visitélubréfum var lokad 3. oktéber 2008 og slitid i lok mai 2009.

** Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

*** Reidubréf rikistryggd voru opnud 18. mai 2009.

**** Sparibréf stutt voru opnud 15. mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti Fjarheedir eru i pusundum kréna
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4. Adrar skuldir

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sj6dum félagsins i lok arsins 2009.

MATKEOSDIET STULL ...ttt e et e e bR e et er e e e s e en e r e r e r e ne s 0,21%
[T = o 1] o= 4o T=Yo =1 o g o PSP RP RPN 0,88%
Markadsbréf I16ng 1,18%
o Ty o T4=T i) U« SRS UROSRPR PR 0,18%
ST o= Tl o)1= 1104 TCTo Y= o] T TSRS 0,82%
ST o= T4 o =1 1 o] g o RSP SP SRRSO 0,24%
(RS Lo T0] T A 1] (oo Lo USRS 0,07%
RV A 1100 VT o] = USRS 0,00% *
Landsbankinn GIobal EQUItY FUNG ..........ooiii ettt b e e h ettt h et et sae et et saeenne e s 0,62%
Landsbanki NOFAIC 40 ...........ccuiiiiiii e b s 0,30%
* Visitélubréfum var lokad 3. oktéber 2008 og slitid i lok mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti Fjarheedir eru i pusundum kréna
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5. Fjarfestingar - Verobréfasjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok desember

2009:

Verdbréfaeign:

Markadsbréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceereueeennne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum....
Adrir flarmalagerningar..........cceeeceeeeeieeeiiee e

Markadsbréf meodalléng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceeviveeennne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........cccoeveeenieennns
Adrir flarmalagerningar..........ccoeeceeeeeeeeeiieeeseee s

Markadsbréf 16ng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Sparibréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceeriueeennne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........cccovvveeenieennns

Sparibréf medallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceevcueeennne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........cccovvveeenieennns

Sparibréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceevueeennne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Reidubréf rikistryggo

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceeveueeennne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........ccccoevveeeniieennes

Visitolubreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceeveueeennne

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceeviueerne

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...............ccccuenee.

Landsbanki Nordic 40

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceeviueeene

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjédir - Arsreikningur 2009

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hiutdeildar- 31.12.2009
Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabreéf Annad Samtals
1.220.169 0 0 129.904 1.350.074
0 0 0 88.061 88.061

15.526 0 5.046 0 20.572
1.235.695 0 5.046 217.966 1.458.707
824.448 0 0 125.739 950.188
0 0 0 55.684 55.684

5.695 0 0 0 5.695
830.144 0 0 181.423 1.011.567
948.097 0 0 139.940 1.088.037

0 0 0 4.101 4.101

948.097 0 0 144.042 1.092.138
802.333 0 0 0 802.333

0 0 0 30.595 30.595

802.333 0 0 30.595 832.928
5.827.215 0 0 0 5.827.215
0 0 0 55.313 55.313
5.827.215 0 0 55.313 5.882.528
1.410.437 0 0 0 1.410.437
0 0 0 15.798 15.798
1.410.437 0 0 15.798 1.426.235
1.782.485 0 0 0 1.782.485
0 0 0 137.649 137.649
1.782.485 0 0 137.649 1.920.134
0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 95.838 0 95.838

0 2.217.542 0 0 2.217.542

0 2.217.542 95.838 0 2.313.380

0 0 867.953 0 867.953

0 0 867.953 0 867.953
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Hlutfallsleg skipting
verobréfaeignar:

Markadsbréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceeviueeennne

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccooieiiniinnines
Adrir flarmalagerningar...........ccoeeeeeeeeeiiiee e

Markadsbréf medallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceevueernne

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccorieiiniiinnnes
Adrir flarmalagerningar...........coeeeeeeeeeeiieee s

Markadsbréf 16ng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceevueeenne

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccoooeiiniinnnes

Sparibréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceeviueeenne

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Sparibréf medalléng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceeviueeenne

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccooieiiiiinnines

Sparibréf I16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccceeviueeenne

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccooveeiniinnines

Reidubreéf rikistryggd

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceeviueeene

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccovieiiniinnnes

Visitélubréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceerueeene

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceevueeenne

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Landsbanki Nordic 40

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceevueeennne

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjédir - Arsreikningur 2009

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hiutdeildar- 31.12.2009
Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabreéf Annad Samtals
Y% %o Y% %o %o
83,7% 0,0% 0,0% 8,9% 92,6%
0,0% 0,0% 0,0% 6,0% 6,0%
1,1% 0,0% 0,3% 0,0% 1,4%
84,8% 0,0% 0,3% 14,9% 100,0%
81,5% 0,0% 0,0% 12,4% 93,9%
0,0% 0,0% 0,0% 5,5% 5,5%
0,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,6%
82,1% 0,0% 0,0% 17,9% 100,0%
86,8% 0,0% 0,0% 12,8% 99,6%
0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
86,8% 0,0% 0,0% 13,2% 100,0%
96,3% 0,0% 0,0% 0,0% 96,3%
0,0% 0,0% 0,0% 3,7% 3,7%
96,3% 0,0% 0,0% 3,7% 100,0%
99,1% 0,0% 0,0% 0,0% 99,1%
0,0% 0,0% 0,0% 0,9% 0,9%
99,1% 0,0% 0,0% 0,9% 100,0%
98,9% 0,0% 0,0% 0,0% 98,9%
0,0% 0,0% 0,0% 1,1% 1,1%
98,9% 0,0% 0,0% 1,1% 100,0%
92,8% 0,0% 0,0% 0,0% 92,8%
0,0% 0,0% 0,0% 7.2% 7,2%
92,8% 0,0% 0,0% 7,2% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 4,1% 0,0% 41%
0,0% 95,9% 0,0% 0,0% 95,9%
0,0% 95,9% 4,1% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
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6. Adrar upplysingar

Vegna Markadsbréfa stuttra, Markadsbréfa medallangra og Markadsbréfa langra

HIuti eigna sj6danna eru krofur a islensk fyrirteeki og fijarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adsteedna a fjarmalamorkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjorn Landsvaka hf. pvi
lagt mat & verdmaeti bréfanna i ljosi adstaedna i hveriju tilviki fyrir sig og feert verdmeeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat & hverjum tima. Sérsték nidurfeersla verdbréfa i eigu sjodanna um aramét var sem hér segir:
Markadsbref stutt 634,1 milljénir, Markadsbréf medalldong 783,4 milljonir og Markadsbréf 16ng 957,2 milljénir.

Nafnbreyting og nyir sjodir

Nafnabreyting var gerd a tveimur sjédum Landsvaka a arinu. Skuldabréfasj6di Landsbankans var breytt i
Sparibréf 16ng og Sparibréfum i Sparibréf medallong. Er petta gert til ad samraema nafngiftir sjoda med
sambeerilega fjarfestingarstefnu en mismunandi liftima. Tveir nyir sj6dir voru jafnframt stofnadir, Sparibréf stutt
og Reidubréf rikistryggo.

Visitolubréf

Vegna adsteedna a fjarmalamorkudum akvad stjorn Landsvaka hf. ad slita Visitolubréfum og er pad gert i
samraemi vio tilmeaeli Fjarmalaeftirlitsins fra 23. oktdber 2008. Utgreidslu og formlegum slitum var ad fullu lokid i
mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2009 Fjarheedir eru i pdsundum Kkrona.



Fjarfestingarsjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2009
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Landsbanki

Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirtaekja- Diversified Peningabreéf 2009 2008
Skyr. varfeerin ** bléndud ***  framsasekin *** bréf **** Urvalsbréf  Yield Fund ***** CAD * Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur og gengismunur.............ccceeuee.. 1.4 90.744 14.607 5.365 1.306.959 (34.899) 17.695 306 1.400.777 (17.115.065)
ATDU ...ttt 0 0 0 0 1 0 0 1 147.195
VaxtagiBla.......cooveeerieereiereeeeee et 0 (30) (12) 0 0 (8) 0 (49) (171.140)
Hreinar fjarmunatekijur (gjéld) 90.744 14.577 5.353 1.306.959 (34.898) 17.687 306 1.400.729 | (17.139.010)

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ...t 1.5 1.366 760 307 56.825 6.794 408 0 66.460 1.167.437
Pdknanir og bankakostnadur...........c.cceevviieeinieen. 115 4 4 212 1.284 721 0 2.340 64.988
Annar rekstrarkostnadur...........cccoociiiiiiieeiinee 264 59 0 0 0 0 0 323 0
Rekstrargjold samtals 1.744 823 311 57.037 8.078 1.129 0 69.123 1.232.425
Sértek nidurfaersla fjarfestinga........... 95.775 1.295 129 517.320 0 0 0 614.519 17.344.840
(Tap) hagnaour arsins faerdur a

hlutdeildarskirteini (6.775) 12.459 4.913 732.602 (42.976) 16.558 306 717.087 (35.716.275)

* Peningabréfum CAD var lokad 3. oktober 2008 og var slitid i febriar 2009.
** Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.

*** Safnbréfum bléndudum og framsaeknum var slitid 11. september 2009.
**** Fyrirteekjabreéf eru i slitamedferd.

***** | andsbanki Diversified Yield Fund er i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjooir - Arsreikningur 2009
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Landsbanki
Safnbréf Fyrirteekja- Diversified Yield  Peningabréf 2009 2008
Skyr.  varfaerin ** i bréf Urvalsbréf Fund *** CAD * Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum...........ooveeeerverereeveeereenenes 0 0 0  3.054.296 0 0 0 3.054.296 7.627.690
Verdbréf med breytilegum tekjum............co.oceeeveeuerene.e. 3.605 0 0 226.022 413.425 0 0 643.052 1.302.073
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 71.170 0 0 292.570 0 32.929 0 396.669 341.583
74.775 0 0 3572.888 413.425 32.929 0 4.094.017 9.271.345
Adrar eignir
HANADEEIE &.....ooveoveeeeeeceeeeeeeee e 3.494 0 0 827 39.961 46.789 0 91.071 793.363
ABIAT QIGNIF. e 9 0 0 45.951 1.184 11.237 0 58.381 14.264
Adrar eignir samtals 3.503 0 0 46.778 41.145 58.026 0 149.451 807.627
Eignir samtals 78.278 0 0  3.619.666 454.570 90.954 0 4.243.468 |  10.078.972
Skuldir
Hlutdeildarskirteini.....ccccoeereerrrreeerereeeeenes 3 78.249 0 0  2.580.326 452.725 46.488 0 3.157.788 8.648.600
Adrar skuldir......ccceeeeeciiiiiireeeccrrreeeeeeeaees 4 29 0 0 1.039.340 1.845 44.466 0 1.085.680 1.430.372
Skuldir samtals 78.278 0 0  3.619.666 454.570 90.954 0 4.243.468 10.078.972

* Peningabréfum CAD var lokad 3. oktéber 2008 og var slitid i febriar 2009.

** Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og er i slitameoferd.

*** Safnbréfum bléondudum og framsaeknum var slitid 11. september 2009.

**** Fyrirteekjabréf eru i slitamedferd.
***** | andsbanki Diversified Yield Fund i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjédir - Arsreikningur 2009
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign arié 2009

Rekstrarhreyfingar
( Tap ) hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini..............

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini..........ccoovereerneerieriesee e

Innleyst hlutdeildarskirteini...........ccceeieveriiieiiie e

Gjaldeyrisgengisahrif...........cccoveiiiiiieiieneeeeeeeee e
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals

( Leekkun ) haekkun a hreinni eign....................

Hrein eign i arsbyrjun........c.ccccveecervccenvccniscnnines

Hrein eign i IoK Arsins........cccvvermvmmisssnssannsannans
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* Peningabréfum CAD var lokad 3. oktéber 2008 og var slitid i febraar 2009.

** Safnbréfum varfaernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.

*** Safnbréfum bléndudum og framsaeknum var slitid 11. september 2009.

**** Fyrirtaekjabréf eru i slitamedferd.

***** | andsbanki Diversified Yield Fund er i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjérfestingarsjédir - Arsreikningur 2009

2.580.326

3.157.788

Landsbanki

Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirtaekja- Diversified Yield Peningabréf 2009 2008
varfeerin ** blondud *** framsaekin *** bréf ***= Urvalsbréf Fund ***** CAD * Samtals Samtals
(6.775) 12.459 4.913 732.602 (42.976) 16.558 306 717.087 (35.716.275)
1.322 4.462 3.392 0 11.933 0 0 21.110 794.390.006
(591.829) (376.848) (134.050) (4.839.393) (192.982) 0 (115.067) (6.250.168) (976.396.842)
0 0 0 0 0 1.059 20.101 21.159 21.015.472
(590.507) (372.386) (130.658) (4.839.393) (181.049) 1.059 (94.966) (6.207.899) (160.991.363)
(597.282) (859.927) (125.744) (4.106.791) (224.024) 17.617 (94.660) (5.490.812) (196.707.638)
675.531 359.927 125.744 6.687.118 676.749 28.871 94.660 8.648.600 205.356.238

78.249 0 0 452.725 46.488 0

8.648.600

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga fiarfestingarsjéda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag NBI
hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. fr4 en sjédir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samstaedu NBI hf.
sOkum edli starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og
arin & undan.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 4 fiarfestingarsjéda. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjé6dunum gegn hlutdeildarskirteinum til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sjéds rennur 6skipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i fjarfestingarsjodunum.

1.2 Anrif efnahagsumhverfis 4 umhverfi fjarfestingarsjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid a alpjodlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikveed ahrif a rekstur sjéda
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i gegnum
timabil alvarlegra vandraeda. Medal ahrifa pess var snarpt verodfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt gengisfall
islensku kronunnar, ahrif gjaldeyrishafta og hair vextir a skuldabréfum rikis og fyrirteekja. Petta astand hefur varad mun
lengur en talid var i fyrstu og eiga stjornendur pvi enn erfitt med ad spa fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd
yfirstandandi efnahagsvandraeda, sem og ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sj6da i rekstri hans.

1.3 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vibkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2009.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjooir - Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.5 Umsyslupdéknun

Fjarfestingarsjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjoda, vérslupdknun og umsyslu.

Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.

Umsyslupdknun er sem hér segir:

Safnbréf varfaerin..........cocveeeeveeeereeeeecee e 1,25% ****
Safnbréf bloNdUd............eeeiiiiiiie e 1,25% ***
Safnbréf framsaekin..........cccoviiiiiiiii 1,25% ***
Fyrirtaekjabréf.........coooiiiiie 1,00% *
UNVAISDIES. .. ..ot 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund... 1,00%
Peningabréf CAD ........cooiiiiiiie e 0,40% **

* Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirtaekjabréf Landsbankans 6. oktober 2008. Umsysla er reiknud fyrir arid 2009.
** Peningabréfum CAD var lokad 3. oktéber 2008 og var slitid i febriar 2009.

*** Safnbréfum bléndudum og framsaeknum var slitid 11. september 2009.

**** Safnbréf varfeerin eru i slitaferli. Umsysla var reiknud fra jandar - jani 2009.

1.6 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en ISK eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad
gengi sem sidast var skrad a arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar eignir og
skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun ars 2010. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok desember 2009. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti
til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag pérf a pvi.

Hiutabréf sem skrad eru & ski;;ulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i lok deser}1beF2009, Bé ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad
ofan. Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember
2009.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2009.

Ollum afleidusamningum fjarfestingarsjéda var lokad fyrir arslok 2008.
1.8 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakrofur og fravik fra birtu gengi. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i arslok.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru éframkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik fra birtu gengi. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i
arslok.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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1.10 Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.1 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjéds rennur skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn Oudthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja |6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. [6gum nr. 94/1996. Peir eru pé ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1  Fjarhagslegir ahzaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i fér med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahasttustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjodstjérar sjodanna leitast vid ad styra ahsettupattum ma. med virkri styringu fijarmalagerninga
par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavodxtun & arsgrundvelli en sj6dir med
uppgjérsmynt adra en islenskar kronur eru syndir med nafnavOxtun & arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avoxtun
einstakra sj60a og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd

Safnbréf varfeerin .... ISK 45,94% 21,29% -16,12% 1.109 *
Safnbréf bIONAUD .........ccceeveiiiieie ISK - - 12,62% 0™
Safnbréf framsaekin ........cocevevveeeeireeiseeeseeeea ISK - - 15,36% 0+
Fyrirtaekjabréf.........ooooiiiiieee ISK 127,66% 59,62% 20,21% 1.224.234 ***
UNVAISDIGE.. ... eeneeen ISK 11,40% 34,77% -9,99% 461.493
Landsbanki Diversified Yield Fund...........c.ccccceeneenne ISK -9,91% -8,28% 48,18% 272
Peningabréf CAD.........cccooiiiiiiiieieee e CAD - - -1,79% Q x>

* Safnbréfum varfaernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.

** Safnbréfum bléndudum og framsaeknum var slitid 11. september 2009. Raunavéxtun til lokadags.

*** Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.

**** Landsbanki Diversified Yield Fund hefur verid lokadur sidan 3. oktéber 2008 og er ni i slitamedferd.

***** Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 3. oktéber 2008 og var slitid i febrdar 2009. Raunavoxtun til lokadags.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Safnbréf varfaerin........c.ccoccevvnenenne. 1.487.701 107,51 675.531 77,38 78.249 70,534473 ****
Safnbréf blondud..........cccoeeeieneninns 740.451 102,98 359.927 70,98 i
Safnbréf framsaekin .......ccovereeenee. 260.993 100,07 125.744 56,83 i
Fyrirtaekjabréf . 13.112.197 4,507 6.687.118 1,615311 ** 2.580.326 2,10771 **
Urvalsbréf........covvevevrreeeerereenennen, 7.798.454 5,399 676.749 1,003 452.725 0,981
Landsb.Diversif.Yield Fund ............. 3.974.478 114,143 28.871 106,276749 46.488 171,124144 >
Peningabréf CAD 478.383 103,1830 * 94.660 e
Samtals 205.356.238 8.648.600 3.157.788

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

** Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Prjar Gtgreidslur attu sér stad & arinu 2009.
*** Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 3. oktéber 2008 og var slitid i febrdar 2009.

**** Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.

***** Safnbréfum blondudum og framsaeknum var slitid 11. september 2009.

****** | andsbanki Diversified Yield Fund hefur verid lokadur sidan 3. oktéber 2008 og er nu i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti
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4. Adrar skuldir

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins
2009.

Safnbréf veerfeerin 0,04% **
FYIIEEEKIIOIET ....cvovecvcecee ettt ettt sttt ae e et e et a et a e e et n st st e s et e s et e s et s et e st s s et e e s e te s s et naesn e s e e s aesaeen 28,71% ***
UIPVAISDIES ...ttt ettt ettt etttk 8 888ttt 0,41%
Landsbanki Diversifield Yield Fund 48,89% *

* Stada skammtimaskulda i Landsbanki Diversified Yield Fund skyrist af skuldast6du a USD bankareikningi sem orsakadist af lokun &
gjaldmidlasamningum sjédsins vid hrun bankanna.

** Safnbréfum varfaernum var lokad i mars 2009 og er i slitameoferd.
*** Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktdber 2008 og eru i slitamedferd. Prjar dtgreidslur attu sér stad a arinu 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok desember 2009:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2009
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Safnbréf varfaerin
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........cccoooeiinieiiinnen. 0 0 0 71.170 71.170
Adrir flarmalagerningar.........cccoveveieeiieenee e 0 0 3.605 0 3.605
0 0 3.605 71.170 74.775
Safnbréf blondud
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoceeeiiieeennnne. 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Safnbréf framsaekin
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoevrveeneennnen. 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccoeceeeiieeeennnne. 0 0 0 3.029.658 3.029.658
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........c.cccocciiiinaninn. 0 0 0 292.570 292.570
Adrir flarmalagerningar...........ccccvevveeeiiiees s 0 0 226.022 24.638 250.659
0 0 226.022 3.346.866 3.572.888
Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceceeeeeiieeennne. 0 0 413.425 0 413.425
0 0 413.425 0 413.425
Landsbanki Diversified Yield Fund
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........ccoooiinieiininnene 0 0 0 32.929 32.929
0 0 0 32.929 32.929
Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........coceeiiieiiiiie e 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

Landsvaki hf. B-hluti
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar: Riki, sveitarféldg,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2009
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabref Annad Samtals
Y% Yo Yo Yo Y%
Safnbréf varfaerin
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........ccooovvveiininnieneene. 0,0% 0,0% 0,0% 95,2% 95,2%
Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% 4,8% 0,0% 4,8%
0,0% 0,0% 4,8% 95,2% 100,0%
Safnbréf blondud
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cceeceeriveneennee. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Safnbréf framsaekin
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceervienieennnn. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeeeeiieeennns 0,0% 0,0% 0,0% 84,8% 84,8%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum.........cccooeniiiiieniee 0,0% 0,0% 0,0% 8,2% 8,2%
Adrir flarmalagerningar...........ccccveeveeeniieesnieee e 0,0% 0,0% 6,3% 0,7% 7,0%
0,0% 0,0% 6,3% 93,7% 100,0%
Urvalsbréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccecceeeeiiienennne 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Landsbanki Diversified Yield Fund
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum..........cccooervriveninicnenne 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........ccceeiiiiiiie e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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6. Adrar upplysingar

Vegna Safnbréfa varfeerinna

Pann 9. mars 2009 akvad Fjarmaleftirlitid ad gripa inn i rekstur Straums-Burdarass fjarfestingabanka hf. a grundvelli laga
nr. 125/2008, sem sett voru i oktdber 2008 vegna sérstakra adsteedna & fjarmalamarkadi ofl. Fjarmalaeftirlitid skipadi i
kjolfarid skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjérnar bankans. Pann 17. mars 2009 ték Fjarmalaeftirlitid pa akvordun
ad fela islandsbanka hf. ad yfirtaka innlanaskuldbindingar Straums-Burdarass Fjarfestingarbanka hf., adrar en paer sem
stofnad hafi verid til med peim heetti ad skuldbindingum bankans sem adur voru i formi skuldabréfa og sambeerilegra
skuldavidurkenninga hafi verid breytt i innlan med peim haetti ad skuldabréfin hafi verid greidd upp og innlan stofnud i
stadinn. | akvorduninni kom fram ad Fjarmalaettirlitid telur ad innlan sem stofnad hafi verid til med framangreindum haetti
skuli medhdéndladar sérstaklega par sem gerningarnir kunni ad vera riftanlegir par sem umraeddar skuldbindingar hafi
verid greiddar fyrir gjalddaga og/eda rikari trygging veitt fyrir eldri skuld. Verulegur hiuti eigna sjédsins er i innlanum hja
Straumi-Burdards sem adur voru skuldabréf. Vid ofangreinda atburdi skapadist veruleg 6vissa um st6du og verdmeeti
peirra innlana og i ljosi peirrar évissu hafa pau pvi verid feerd nidur um 70% a arinu 2009.

Safnbréf varfaerin - frestun vidskipta. Pann 18. mars 2009 tok stjorn Landsvaka akvordun i samraemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003 um ad fresta vidskiptum med Safnbréf varfeerin par sem dvissa rikti um verdmat a innlanum sjédins i
Straumi-Burdarasi fjarfestingabanka hf. Akvérdunin var tekin med hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljési
og byggoi & pvi ad Fjarmalaeftirlitid gaf pann 17. mars 2009 Gt akvérdun pess efnis ad pau innlan Straums-Burdarass
fiarfestingabanka hf. sem stofnad var til med peim haetti ad skuldabréf voru greidd upp fyrir gjalddaga bréfanna og
andvirdi peirra breytt i innlan skyldu medhdndlud sérstaklega sbr. skyringu hér ad ofan. Nylega féll domur i héradi, 6had
Landsvaka, par sem tekist a var um I6gmeeti pessa gjornings. Nidurstadan var st ad krafan fékkst ekki vidurkennd sem
innlan og er pvi ljost ad utklja parf malid fyrir Heestarétti.

Fjarmalaeftirlitid beindi peim tilmaelum til Landsvaka hf. ad slita Safnbréfum varfeernum. Stjérn Landsvaka hf. sampykkti
nyjar reglur sjédsins a arinu sem mida ad pvi ad slita sjodnum. Fjarmalaeftirlitid stadfesti pessar reglur. Eignir sjédsins
verda seldar svo fljott sem audid er og afraksturinn greiddur Ut hlutfallslega til sj¢dfélaga.

Vegna Safnbréfa blandadra og framszekinna

Stjorn Landsvaka hf. nytti heimild i reglum Safnbréfa blandadra og Safnbréfa framsaekinna til ad slita sjodunum par sem
steerd peirra var komin undir 200 milljonir ISK. Sent var bréf til sj6dfélaga sem kynnti pessa akvoérdun. Sjédunum var i
kjolfarid slitid og afrakstur eignasoélu greiddur hlutfallslega til sj6dfélaga.

Vegna Fyrirtaekjabréfa

Vegna adstaedna a fjarmalamoérkudum i upphafi oktober manadar 2008, sem leiddu m.a. til setningar neydarlaga nr.
125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu 6markadshaefra skuldabréfa & islensk fyrirteeki. Vegna pessa reyndist
erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirteekjabréfa Landsbankans. Pann 6. oktéber 2008 t6k stjérn Landsvaka
hf. pa akvérdun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjédnum. Var akvérdunin tekin i samraemi vid 2. mgr. 53. gr. laga nr.
30/2003 til ad vernda hagsmuni sjodfélaga.

Stjorn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jandar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirteekjabréf Landsbankans. Pessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega Ur sjédnum i samreemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn &
vOrslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sj6dsins, sem og pad reidufé sem faest med sblu &
eignum sjodsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita & sjodnum pegar 6llum eignum hans hefur verid
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid pad sem ad framan greinir. Prjar Utgreidslur attu sér stad a
timabilinu, pann 1. april, 10. juni og 5. ndvember 2009. Samtals voru greiddir Ut 4,9 milljardar & arinu 2009. Neaesta
utgreidsla mun eiga sér stad i 10. mai 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
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Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sjodsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnana. Vid fall bankanna var eign Fyrirteekjabréfa i skuldabréfum gdmlu vidskiptabankana
briggja, Glitnis, Kauppings og Landsbankans, auk Samson, um 35% af heildareignum sj6dsins. Ljést er ad pessar eignir
sjodfélaga hafa ad steerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i greidslustédvun. Vid pad beetist ad morg
islensk fyrirteeki standa héllum feeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja i samfélaginu og pvi ekki ljdst hvernig heimtur
verda a peim fyrirteekjaskuldabréfum sem sjédurinn a. Sjédurinn hefur & arinu 2009 mottekid fullnustueignir fra
fyrirteekjunum Eglu, Kégun og Teymi og & nu hlutabréf i Teymi, Eglu og Kégun ehf.

Sértaek nidurfeersla verdbréfa sjodsins 31. desember 2009 er 16 milljardar krona. Mikil dvissa er i mati & verdbréfasafni
sjodsins.

Vegna Landsbanki Diversified Yield Fund

Unnid hefur verid ad pvi ad slita Landsbanki Diversified Yield Fund fra bankahruninu en eignir sjédsins voru ad hluta til
frystar i Luxemburg par til fyrir skémmu. Enn & eftir ad ganga fra akvednum formsatridum til ad haegt verdi ad greida pa
fijarmuni sem eftir eru i sjédnum til hlutdeildarskirteinishafa og slita sjodum. Landsvaki gerir rad fyrir ad peirri vinnu ljaki
fliétlega.

Landsvaki hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur arid 2009

Skyr. 2009 2008
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir 0g geNGISMUINUL.......oociiie ittt sree e e s e 3 410.564 456.983
Vaxtagjold, péknanir og afgreidslugjold........ccccoveviieriiiieeiiiieee e (139.218) (195.437)
Hreinar fjarmunatekjur 271.346 261.546
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ... 1.3 0 42.116
Annar rekstrarkOStNadU..........coeiiiiieieiee e 35 2
Rekstrargjéld samtals 35 42117
Hagnaour arsins faerour a hlutdeildarskirteini.................... 271.311 219.428
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eignir Skyr. 2009 2008
Fjarfestingar 5

ABrar fJAMESHINGAr.......coi i 0 3.515.951

Fjarfestingar samtals 0 3.515.951

ASKIFAMOOND. ... 0 2.010.000

Askriftarloford samtals 0 2.010.000

Adrar eignir

[ P=YaTe [ oF= =Yg i 1= TR 0 644.374
P Xo L= L =T o o1 SO PRSPPI 0 276
Adrar eignir samtals 0 644.650
Eignir samtals 0 6.170.601
Skuldir

Hlutdeildarskirteini.......cceuvrrirrrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 0 68.272
Skuldabréfaltgafa........c.ccomiremrnscnisieninss s 4 0 5.115.116

Adrar skuldir
Skuld vid Landsbanka iS1ands hf...........oceoee oo 0 944.493
P = L1 (U | Lo || Y 0 42.721
Adrar skuldir samtals 0 987.214
Skuldir samtals 0 6.170.601
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Sjédstreymi arié 2009

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

HagNadur Arsins ......o..eeoiiiiiieeiie e e

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

GENGISMUNUE .ttt ettt ettt e nanes
Veltufé (til) fra rekstri

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimaskuldir, (leekkun) haekkun ..........ccccooivieiiiiiiinieee
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda

Handbeert fé (til) fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Breytingar vegna kaupa og s6lu verdbréfa ..........cccoeveeeniieeeiiieeenn.

Fjarmoégnunarhreyfingar
Breytingar vegna skuldabréfa ...

(Leekkun) haekkun a handbzaeru fé ........ccccccniiicnnscnnsinenns

Handbaert f& 1 byrjun ars ........oooiiiiiiie e
Handbzert fé i IoOK Arsins ........cccccccceeeeeeeemnennnennnnnnnnnennnnnnnnnnnnnnnnsnnnnn

Landsvaki hf. B-hluti
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2009 2008
271.311 219.428
(730.574) 1.377.519
(459.263) 1.596.948
(986.938) 952.545
(986.938) 952.545
(1.446.201) 2.549.493
3.906.941 (1.339.872)
(3.105.114) (565.252)
(644.374) 644.368
644.374 5

0 644.374
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga

verdbréfasjéda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki
hf. er détturfélag NBI hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. en sjodir Landsvaka hf. eru ekki hluti af
samstaedu NBI hf. s6kum edli starfsemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdoum, sem i

meginatridum eru paer sému og arid & undan.

Fagfjarfestasjédir Landsvaka hf. eru lokadir sjédir og eingéngu eetladir fyrir stofnfjarfesta. Fagfjarfestasjédir eru pvi
lokadir fyrir vidskiptum almennings.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad. Eignastada annarra fjarfestinga 31. desember 2009 & Landsbanka Private
Equity | er samkvaemt stéouyfirliti fra erlendum fjarfestum & eignum 30. september 2009. Allur uppreikningur a
gjaldmidlagengi midast vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka islands f lok arsins.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i ISK &
gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid faert yfir i islenskar kronur i lok arsins. Gengismunur
sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerbur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur a
eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Landsbanki Private Equity 1 greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna
svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupoknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af heildar eignum sjédsins. Hiutfallid er 0,75%.

1.4 Gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrad a arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Afallinn gengismunur & héfudstol eigna og skulda er
feerdur i rekstrarreikning.

1.5 Fjarfestingar
Adrar fjarfestingar eru metnar & kaupverdi eda asetludu markadsvirdi ef pad er talid leegra.
1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru afallnir vextir bankareikninga og krafa a Rikissj6d vegna fjarmagnstekjuskatts. Krafan er feerd &
nafnvirdi.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6greidd umsysla. Skuldin er faerd a nafnvirdi.

1.8 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta.
1.9 Skattamal

Fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Hja 16gadilum telst hagnadur eda tap af
hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina skv. I6gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki
undanpegnir fiarmagnstekjuskatti i peim [6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki
eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjoodir - Landsbanki Private Equity | Fjarheaedir eru i pudsundum krona
Arsreikningur 2009



Skyringar frh.
2.  Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

44

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra dheettupattum m.a. med virkri styringu afleidusamninga

par sem pad a vid.

3. Vextir, gengismunur og ardur

BT E= N )41 S PP PRSP PPUPPR
GENGISMUNUE AF MYNE.. ..ttt et eb e ate e e e ebeesneeenee s
Gengismunur & 60rum fJArFESTINGUIM......coiiiiiii e e

4. Skuldabréfautgafa

LPE 1 C fIOKKUF 2005.......ccueiitiiieeirieieeitt ettt sttt st n e e e ane e e e e enean
LPE 1 D fIOKKUF 2005..........ceiiiiiiiieiiet ettt sttt sttt et et e ae e et e s e b e e snneennee s
LPE 1 E flokkur - 0Utgefin SKUldabréf.............oo i

LPE 1 EPN flokkur - 6Utgefin SKUIJ@bréf............ooiiiiiiiiie e
Virdisaukning/minnkun EPN v/afkomu

5.  Adrar upplysingar

2009 2008
6.340 569
276.447 1.328.540
127.777 (872.126)
410.564 456.983
31.12.2009 31.12.2008
0 1.087.341

0 824.628

0 670.000

0 2.581.968

0 1.340.000

0 1.193.147

0 5.115.115

Landsvaki hf. og The Aurora Fund LP, skoskt hlutafélag med adalstarfsst6d sina i Edinborg, nadu samkomulagi & arinu
um ad Aurora teeki yfir 6ll hlutdeildaskirteini sjé0sins. Samkomulagid fol i sér ad Aurora yfirtok allar eignir sjodsins gegn
greidslu samkvaemt samkomlagi vid fyrrum hlutdeildarskirteinishafa sjodsins. Stefnt er ad pvi ad slita sjodnum formlega

pegar eignarfaerslu til Aurora hefur verid lokio.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arsreikningur 2009

Fjarheedir eru i pusundum kréna





