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DELARSRAPPORT
JANUARI - MARS 2010

FORSTA KVARTALET / ARET ACKUMULERAT
Nettoomsattningen 31,6, (26,6) MSEK — 6kade med 19 %
EBITDA 3,0 (2,3) MSEK

Resultatet efter finansnetto 0,6 (1,3) MSEK

Resultatet efter skatt 23,3 (23,3) MSEK*

Resultatet per aktie 0,97 (1,16) SEK

(* inkluderar uppskjuten skatteintéakt med 22,7 (22,0) MSEK)

VERKSAMHETSUTVECKLING

Forséljningstillvaxt for 18:e kvartalet i féljd, 19 % 6kning jamfort med 2009
Fortsatt stark forsaljningstillvaxt for Q-Sense, tkade 33 % jamfért med 2009
Stark forsaljningstillvaxt och I6nsamhetsforbattring for Osstell
Bruttomarginalen dkade till 82 %

EBITDA marginalen 6kade till 9,4 %

Forvarv av Farfield

Jan Wabhlstrém ny VD efter Fredrik Lindgren

Starkta utsikter for 2010

VD KOMMENTAR

"Inledningen pa 2010 blev bra med en férsaljningstillvaxt om 19 %, vilket innebar det artonde
kvartalet i foljd med forsaljningstillvéxt. Q-Sense fortsatte sin positiva utveckling med en
forsaljningstillvaxt om 33 %. Osstell hade en dramatisk forséljningsutveckling med 97 % tillvaxt, och
genererade ett bra resultat. Bruttomarginalen forbattrades fran en redan hdg niva till 82 %. Vidare
genomforde vi det strategiskt viktiga forvarvet av Farfield. Vi starkte ocksa organisationen ytterligare
genom en framgangsrik rekryteringskampanj inom forsaljning och applikationsutveckling. Detta kanns
som ett bra tillfalle att Iamna Gver ledarskapet till min eftertradare.” sager Fredrik Lindgren, avgaende
VD for Biolin Scientific.

KONTAKT BOLAGSUPPGIFTER
Fredrik Lindgren / Jan Wahlstrém Biolin Scientific AB (publ)
VD for Biolin Scientific AB (publ) Héangpilsgatan 7

Mobil: +46 705 616177 / +46 732 323926 SE-426 77 Vastra Frolunda

fredrik.lindgren/jan.wahlstrom@biolinscientific.comTelefon: +46 31 7697690
Fax: +46 31 698040

PRODUKTER E-post: info@biolinscientific.com
WWw.(J-sense.com Organisationsnummer: 556249-4293
www.ksvltd.com Web: www.biolinscientific.com
www.hima.co.uk

www.attension.com AKTIEN

www.farfield-group.com Noterad p& Nasdag OMX Small Cap
www.osstell.com Kortnamn (Ticker): BLIN

BIOLIN SCIENTIFIC | KORTHET
Biolin Scientific erbjuder analysinstrument for analys av granssnitt och material pd nanoteknologisk
nivd. Kunderna ar forskare inom akademisk forskning, forskningsinstitut och i den industriella sektorn.
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VERKSAMHETSUTVECKLING

Forsaljningstillvaxt for 18e kvartalet i foljd

Det forsta kvartalet 2010 var det artonde kvartalet i f6ljd som Biolin Scientific 6kade nettoomsattningen
jamfort med samma kvartal foregaende ar. Nettoomsattningen uppgick till 31,6 (26,6) en 6kning om 19
% jamfort med foregaende ar.

Marknader - Nettoomsattning Aret ackumulerat Produkter - Nettoomsaéttning Aret ackumulerat
(MSEK) 2010 2009 (MSEK) 2010 2009
Europa 10,4 10,2 Q-Sense 13,8 10,2
Amerika 9,0 7,3 KSV 3,1 4,2
Asien 12,0 8,8 Nima 14 3,0
Ovriga marknader 0,2 0,3 Attension 3,1 4,0
Nettoomsaéattning 31,6 26,6 Osstell 10,2 5.2
Justeringar 0,0 0,0
Nettoomséttning 31,6 26,6

Biolin Scientific fortsatter att fokusera pa kundsegmentet universitet och forskningsinstitut. Denna del
av marknaden fortsatter att visa en stabil utveckling och ar val finansierad.

Starkast utveckling i Asien

Geografiskt sett utvecklades den asiatiska marknaden bést i boérjan av 2010, med en
forsaljningstillvaxt om éver 30 %. Aven den amerikanska marknaden utvecklades val med en ékning
om 20 %. Pa de europeiska marknaderna var utvecklingen varierande. Ett positivt inslag var den
engelska marknaden som forbéttrades med 6ver 100 %, en marknad dér Biolin Scientific tog dver
forsaljningen i egen regi under 2009.

Produkter - Nettoomsattning Marknader -Nettoomséttning
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Q-Sense fortsatte att leda forsaljningsutvecklingen
Q-Sense produkterna hade en fortsatt stark forsaljningsutveckling. Foérsaljningstillvéxten under
kvartalet var 6ver 33 %. Q-Sense bedtms vara inne i en langsiktig och stark tillvaxtfas.

Svag utveckling for 6évriga vetenskapliga instrument

Ovriga vetenskapliga instrument hade en svag inledning p& 2010. Attension hade en mycket stark
utveckling genom sin introduktionskampanj under sista kvartalet 2009, vilken bedéms ha paverkat
efterfragan negativt temporart under forsta kvartalet 2010.

Sammanslagning av KSV och Nima

Produktvaruméarkena KSV och Nima har till stora delar dverlappande produktsortiment. Beslut har
fattats att sla samman de tva produktlinjerna och relansera dem under ett nytt produktvarumarke.
Investeringarna i nya produktvarumarket forvantas leda till en vandning av den negativa
forsaljningsutveckling som KSV haft under senare tid. Projektet innebar ocksd att de tva
produktorganisationerna fusioneras till en, med kostnadsbesparingar som foljd. Projektet férvéantas
kunna slutféras under 2010.
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Dramatisk forséaljningsutveckling och [6nsamhetsforbattring for Osstell

Osstells nettoomsattning 6kade med nastan 100 % under forsta kvartalet. Samtliga geografiska
marknader utvecklades positivt, inklusive den amerikanska marknaden som 6kade nastan 50 %. En
av arets viktigaste marknadsaktiviteter, konferensen AO i Orlando, genomférdes framgangsrikt och
Osstell holl sitt forsta globala méte med nyckelanvandare (key opinion leaders). Lénsamheten
forbattrades dramatiskt, och EBITDA marginalen for Osstell nadde 6ver 35 % under forsta kvartalet. |
slutet av kvartalet naddes en 6verenskommelse med distributionspartners Osstem om en kontrollerad
avveckling av distributionssamarbetet i Korea. Det bestdmdes att Jonas Ohlsson kommer att
eftertréda Anders Petersson som ny VD i Osstell.

Ytterligare forstarkningar av organisationen

Under forsta kvartalet genomfordes en framgéngsrik rekryteringskampanj. Rekryteringar gjordes av
férsaljningskompetens till den internationella forsaljningsorganisationen och till
forsaljningsorganisationen i USA. Samtidigt starktes applikationskompetensen fér Q-Sense genom
rekryteringar av tvd applikationsspecialister. Aven Osstell starkte sin  amerikanska
forsaljningsorganisation genom rekryteringar.

Expansion under férbattrad Il6nsamhet

Med en fortsatt god forséljningstillvaxt och en starkt bruttomarginal Okade Iénsamheten.
Bruttomarginalen under forsta kvartalet 2010 uppgick till 82 %, vilket & en mycket tillfredsstéllande
niva. Rorelsens kostnader (fére avskrivningar) under forsta kvartalet ckade med 9 % jamfort med
foregdende ar. Framsta forklaringarna till de 6kade kostnaderna var 6kningen av personalstyrkan och
att marknadskostnader togs tidigare pa aret under 2010 &n under 2009. EBITDA under férsta kvartalet
uppgick till 3,0 (2,3) MSEK, en forbattring om 0,7 MSEK och motsvarande en EBITDA marginal om
9,4 %.

Nettoomséttning och EBITDA Nettoomsattning och EBITDA
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Avskrivningarna var i princip oférandrade jamfort med foregaende ar och uppgick till 1,1 (0,8) MSEK.
Finansnettot var -1,2 (-0,3) MSEK, véasentligt paverkat av finansiella valutakursforluster till foljd av
forsamrade valutakursforhallanden. Under forsta kvartalet redovisas en netto uppskjuten skatteintakt
om 22,7 (22,0) MSEK. Kassaflédet var -2,4 (0,2) MSEK.

KVARTALSOVERSIKT KONCERNEN 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010
(MSEK om ej annat anges) Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Nettoomsattning 25,3 25,4 35,0 26,6 34,1 31,9 44,1 31,6
Bruttoresultat 17,7 21,1 27,4 21,7 26,2 23,3 34,0 25,9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -3,5 2,0 5,9 2,3 1,0 4,4 9,3 3,0
Rorelseresultat -4,4 1,0 51 1,6 -0,5 3,4 7.8 1,8
Resultat efter finansiella poster 2,3 0,7 4,3 1,3 -0,4 3,1 7.4 0,6
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 2,3 0,7 3,3 23,3 -0,3 2,1 8,5 23,3
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1 24,1
Resultat for kvarvarande verksamhet per aktie, SEK 0,11 0,04 0,16 1,16 -0,02 0,10 0,42 0,97
Bruttomarginal, % 70% 83% 78% 81% 77% 73% T77% 82%
EBITDA marginal, % -14% 8% 17% 9% 3% 14% 21% 9%
Forandring av nettoomsattning jamfort foregaende ar, % 34% 81% 22% 14% 35% 26% 26% 19%
Forandring av EBITDA jamfort foregaende ar, MSEK 0,8 11,5 -1,1 3,3 4,5 2,3 3,4 0,6
Page 3 (13)

www.biolinscientific.com }}a BiolinScientific



Biolin Scientific AB (publ) Delarsrapport januari-mars, 2010

Starkta utsikter for 2010

Biolin Scientific raknar med en fortsatt stabil marknad under 2010. Ett viktigt fokus ar att fortsatta den
positiva utvecklingen pa den amerikanska marknaden, bade for vetenskapliga instrument och for
Osstell. For vetenskapliga instrument finns stor potential i att utnyttja de nya férséljnings- och
distributionsresurserna i Storbritannien och Kina. For Osstell finns stor potential framst i Tyskland.

Q-Sense har paborjat ett stérre utvecklingsprojekt syftande till att skapa ett komplett automatiserat
instrument. Projektet forvantas paga flera ar, aven om vissa utvecklingsresultat kommer att kunna
presenteras efter hand och lanseras som moduldra funktionsforbéttringar. For Attension ar
prioriteringarna framst att fortsatta den lansering som paborjades under 2009, bland annat
innefattande introduktionen av den nya mjukvaran OneAttension. KSV och Nima kommer under aret
att fusioneras bade som produktlinjer och produktorganisationer, i syfte att uppna bade en baéttre
forsaljningsutveckling och kostnadsbesparingar. For Osstell kommer fokus att ligga pa den kliniska
utvecklingen, inkluderande etableringen av ISQ Forum som ett kliniskt vetenskapligt program.

Under forsta kvartalet forvarvades Farfield, vilket kommer att bidra till koncernens forsaljningstillvaxt
under 2010. Efter den under 2009 genomférda féretradesemissionen har Biolin Scientific méjlighet att
genomfora ytterligare kompletteringsforvary av verksamheter. Fokus ligger pa foretag med starka
produkter som passar val in Biolin Scientifics existerande produktportfdlj, och dér synergier finns i
forbattrad distribution och produktion.

Malen for 2010 &r att 6ka nettoomséttningen med 20 % och att uppna en EBITDA marginal om 15 %.
Eventuella ytterligare kompletteringsforvéarv kan leda till dkad nettoomséttning och Iénsamhet.
Kassaflodet under 2010 forvantas bli neutralt. Koncernens langsiktiga mal &r att Oka
nettoomsattningen med 25 % arligen och n& en EBITDA marginal om 20 %.

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN Aret ackumulerat Helar Helar Helar Helar Helar Helar
(MSEK om ej annat anges) 2010 2009 2009/2010 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsattning 31,6 26,6 141,6 136,7 109,0 76,7 29,8 19,2
Bruttoresultat 25,9 21,7 109,5 105,2 84,2 60,0 23,7 14,8
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 3,0 2,3 17,6 16,9 3,4 -9,1 -22,3 -21,0
Rorelseresultat 1,8 1,6 12,5 12,3 0,0 -11,8 -23,9 -21,3
Resultat efter finansiella poster 0,6 1,3 10,8 11,4 5,2 -12,3 -23,3 -21,3
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 23,3 23,3 33,5 33,5 20,2 -12,3 -23,3 -21,4
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 24,1 20,1 21,1 20,1 20,1 19,3 9,8 6,4
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK 0,97 1,16 1,59 1,67 1,01 -0,64 -2,38 -3,35
Bruttomarginal, % 82% 81% 7% 7% 7% 78% 80% 7%
EBITDA marginal, % 9% 9% 12% 12% 3% -12% -75% -110%
Forandring av nettoomsattning jamfort foregaende ar, % 19% 14% 4% 25% 42% 158% 55% 4%
Forandring av EBITDA jamfort foregdende ar, MSEK 0,6 3,3 0,6 13,5 12,5 13,3 -1,3 -7.3

Jan Wahlstrém eftertrader Fredrik Lindgren som VD

Jan Wahlstrom kommer att eftertrada Fredrik Lindgren som VD efter arsstamman den 100426. Jan
Wahlstrém &r vice VD och operativ chef i Biolin Scientific, och har varit anstélld i koncernen sedan
2007 som chef for dotterbolaget Q-Sense och som forsaljningsdirektor. Jan Wahlstrom har manga ars
erfarenhet fran vetenskapliga instrument fran foretag som Waters Corp och Skandinaviska Genetech.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Biolin Scientific erbjuder analysinstrument for analys av granssnitt och material pd nanoteknologisk
niva. Vara kunder ar framst forskare inom akademisk forskning, forskningsinstitut och i den industriella
sektorn.

Véra produkter ar hogteknologiska precisionsinstrument baserade pa avancerade mattekniker. Vissa
av vara teknologier &ar unika och patenterade, pa andra omraden har vi uppnétt teknologiledarskap
genom stora anstrangningar Over en lang tidsperiod. Det viktigaste tillampningsomradet &r
nanoteknologi, med applikationer inom biovetenskaper och materialforskning. Vara produkter
anvands framst inom forskning och utveckling, men det finns ocksa applikationer inom industriell
kvalitetskontroll och klinisk diagnostik.

Produktportféljen bestar av foljande produkter och varumarken:

e Q-Sense — analysinstrument baserade pa QCM-D for snabb karaktarisering av granssnitt och
studium av molekylar interaktion

e KSV - vetenskapliga instrument for forskning pa nanofilmer och molekylar interaktion pa ytor,
baserade pa flera analystekniker

¢ Nima Technology — analys- och depositionsinstrument for monolager

e Attension — tensiometrar fér granssnittsforskning och materialutveckling

e Osstell — diagnostiskt system for implantats integration baserat pad mattekniken RFA

Vara kunder bedriver forskning i vérldsklass och utvecklar teknologier som anvénds i innovativa
produkter. Kunderna har publicerat tusentals viktiga vetenskapliga artiklar baserade pa vara produkter
och teknologier. Till vara kunder réknar vi 96 % av varldens 100 hogst rankade universitet inom
naturvetenskap. Darutdver finns bland vara kunder ett antal av varldens mest renommerade
storforetag.

Vi utvecklar, tillverkar och saljer analysinstrument foér anvandning inom forskning, utveckling,
kvalitetskontroll och klinisk diagnostik. Var mission ar att bidra till framsteg inom vetenskap och teknik,
och darigenom delta i utvecklingen av battre halsovard, levnadsstandard och miljo. Karnstrategin ar
att bygga kompetens inom vetenskapliga omraden med stor kommersiell potential, och tillampa vara
teknologier pa dessa omraden. Var langsiktiga malsattning ar att bli ett av varldens ledande foretag
inom analysinstrument.

Var marknad bestar av omkring 200 000 forsknings- och utvecklingslab 6ver hela varlden, av vilka
cirka 20 000 ar var direkta malgrupp. Analysinstrumentbranschen, dar vi ar en nischaktor, omsatter
cirka 30 miljarder USD pd& arsbasis. Vart viktigaste applikationsomrdde nanoteknologi &r en
marknadsnisch med hog tillvaxt. De viktigaste geografiska marknaderna &r Nordamerika, Vasteuropa
och Japan. Bland tillvaxtmarknaderna finns Kina, Indien, Brasilien och Ryssland.

Var verksamhet ar i hog grad internationell, med utgangspunkt fran huvudkontoret i Goteborg.
Koncernen bestar av 5 produktorganisationer som fokuserar pa att utveckla sina respektive
varumarken och teknologier. Produkterna tillverkas huvudsakligen av var egen
produktionsorganisation i Helsingfors. Vi séljer direkt till vara kunder i Nordamerika, Storbritannien och
Norden. P& ytterligare 70 marknader finns vi representerade av ett femtiotal distributionspartners.
Totalt &r vi 70 anstéllda i Maryland, och Kalifornien i USA, i Coventry i England, i Goteborg och
Stockholm i Sverige, i Helsingfors i Finland, samt i Shanghai i Kina.

Var aktie ar noterad pd OMX Nasdag i Stockholm och vi har éver 4 500 aktieagare.

QSENSC ege, 3% attension @OSSTELL
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FINANSIELL RAPPORT

Resultatutveckling forsta kvartalet / aret ackumulerat

Nettoomsattningen uppgick till 31,6 (26,6) MSEK, rorelseresultatet fore avskrivningar till 3,0 (2,3)
MSEK, rérelseresultatet till 1,8 (1,6) MSEK, resultatet efter finansnetto till 0,6 (1,3) MSEK, resultatet
efter skatt till 23,3 (23,3) MSEK och totalresultatet till 18,6 (24,4) MSEK. | resultat efter skatt ingar
uppskjuten skatteintakt med 22,7 (22,0) MSEK, vilken gjorts pa basis av skattemassiga underskott
som forvantas kunna utnyttjas inom en rimlig framtid. | totalresultatet ingar omrakningsdifferenser med
-4,7 (1,1) MSEK.

Investeringar och Kassafléde

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,2 (0,4) MSEK (framst avseende maskiner
och inventarier). Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1,7 (2,0) MSEK (framst
avseende aktiverade utvecklingsutgifter samt mjukvara i form av nytt affarssystem). Investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Kassaflode frdn nettoinvesteringar vid
forvarv av foretag uppgick till 1,4 (0,0) MSEK, avseende tillaggskopeskilling for forvarv genomférda
under tidigare &r. Nettokassaflodet under perioden uppgick till -2,4 (+0,3) MSEK.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick till 194,3 (147,8) MSEK. Eget kapital paverkades framst av arets totalresultat.
Soliditeten uppgick till 75 (71) %. Rantebarande skulder och rantebarande avsattningar uppgick till
42,1 (20,4) MSEK. Under perioden lades temporara krediter om 10 MSEK om till permanenta lan.
Som séakerhet for nya lan stalldes sékerhet i form av foretagshypotek. Inga vasentliga forandringar
skedde i dvrigt under perioden i stallda sakerheter och ansvarsforbindelser.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av koncernledning, central administration och férsaljningsledning.
Under 2009 overfordes ett antal funktioner inom forséljningsledning och internationell férsaljning fran
dotterbolag till moderbolaget, och under 2010 har produktorganisationen Q-Sense &verforts till
moderbolaget, vilket 6kat moderbolagets intdkter och kostnader samtidigt som dotterbolagens
kostnader minskat. Nettoomsattningen under perioden uppgick till 20,2 (0,0) MSEK och resultat efter
finansnetto till -4,1 (-1,4) MSEK. | resultatet efter finansnetto ingick nedskrivning av aktier i dotterbolag
med 7,1 (-) MSEK. Bruttoinvesteringarna uppgick till 1,2 (0,0) MSEK och nettokassaflédet var -7,7 (-
0,1) MSEK. Likviditeten vid periodens slut uppgick till 19,8 (0,2) MSEK. Antalet anstéallda vid periodens
slut var 22 (5) och genomsnittligt anstallda under perioden var 19.

Anstéllda
Antalet anstallda vid periodens utgang var 76 (71). Genomsnittligt antal under perioden var 73.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Biolin Scientifics riktlinjer for ledande befattningshavares erséttning och andra anstallningsvillkor
innebar att dessa skall vara marknadsmassiga och konkurrenskraftiga och baseras pa befattning,
kompetens, erfarenhet och prestation. Riktlinjer for ersattning for ledande befattningshavare
beslutades pa arsstamma den 090507 och ar oférandrade jamfért med vad som framgér av senaste
faststéllda arsredovisning.

Transaktioner med néarstaende
Biolin Scientific AB ar narstaende till Bo Hakansson med bolag (agare till cirka 36 % av aktierna). Det
har inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende under perioden.

Ovriga vasentliga handelser under rapportperioden

Avtal ingicks den 100301 om férvarv av samtliga aktier i Farfield Group Ltd. Den 100326 publicerades
kallelse till arsstamma, innefattande valberedningens forslag. Den 100329 meddelades att Jan
Wahlstrom kommer att eftertrada Fredrik Lindgren efter arsstimman den 100426. Den 100331
meddelades att Jonas Ohlsson skall eftertrada Anders Petersson som VD i dotterbolaget i Osstell. Det
har i 6vrigt inte intraffat nagra handelser av vasentlig betydelse under rapportperioden.

Page 6 (13) \}/
(-

www.biolinscientific.com }}'\ BiolinScientific



Biolin Scientific AB (publ) Delarsrapport januari-mars, 2010

Véasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Efter periodens utgang tilltraddes forvarvet av samtliga aktier i Farfield Group Ltd. Képeskillingen for
forvarvet bestar av en fast kdpeskilling och en tillaggsképeskilling. Betalning av kdpeskillingen sker
genom utgivande av konvertibler i Biolin Scientific. Konvertiblerna kan konverteras till aktier i Biolin
Scientific delvis efter 6 manader, delvis efter 12 manader, om de inte I6ses genom kontant betalning.
Den fasta kopeskillingen erlades vid tilltradet och uppgick till 1,3 MGBP (14,4 MSEK), motsvarande
cirka 1,3 miljoner aktier i Biolin Scientific vid en faststdlld I6senkurs om 10,95 SEK.
Tillaggskopeskillingen, motsvarande en gang okningen i nettoomsattning for det forvarvade foretaget
under forsta aret efter tilltradet, skall erlaggas den 100331 och &r maximerad till 1,05 MGBP (11,3
MSEK). Den maximala kopeskillingen, som anvands for redovisningsandamal, uppgar till 2,35 MGBP
(25,7 MSEK), motsvarande cirka 2,4 miljoner aktier i BiolinScientific. Den totala maximala
kopeskillingen skulle innebara en utspaddning om cirka 10 % for Biolin Scientifics aktiedgare, om
konvertiblerna inte I6ses genom kontant betalning innan de konverteras till aktier. Forvarvet férvantas
leda till en kontant investering om 5 MSEK i rorelsekapital for det forvarvade foéretaget. Forvarvet
forvantas leda till en 6kning av koncernens tillgangar med 35 MSEK, huvudsakligen forvarvsgoodwill,
och leda till en minskning i soliditeten. Fér 2010 forvantas paverkan bli marginell pa EBITDA, vinst per
aktie och kassaflode. Fran 2011 forvantas forvarvet bidra substantiellt positivt till EBITDA, vinst per
aktie och kassaflode. Det har i Ovrigt inte intraffat nagra handelser av vasentlig betydelse efter
rapportperiodens utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar exponerad fér omvérldsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. De
viktigaste omvarldsriskerna for koncernen ar risken for konjunkturférsamring, som skulle paverka
kundernas kopkraft, och risken fér 6kad konkurrens eller prisférandringar. De finansiella riskerna
bestar framst av valutakursrisker, varvid koncernen ar exponerad mot forandringar i framst USD och
EUR, samt andra finansiella risker. Verksamhetsriskerna i koncernens verksamhet bestar bland annat
i beroendet av underleverantérers formaga att leverera, beroendet av nyckelpersoner, och risken for
rattsliga tvister. | oOvrigt beddéms koncernens risksituation vara val beskriven i den senaste
arsredovisningen, vilken finns tillganglig pa www.biolinscientific.com.

Uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréaver att styrelsen och ledningen goér
redovisningsmassiga beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tilampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgngar, skulder, intakter
och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampats for
koncernen och moderbolaget Overensstammer, om e€j annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Utsikter 2010

Malen for 2010 ar att 6ka nettoomsattningen med 20 % och att uppna en EBITDA marginal om 15 %.
Eventuella ytterligare kompletteringsforvary kan leda till 6kad nettoomséttning och Iénsamhet.
Kassaflodet under 2010 forvantas bli neutralt. Koncernens langsiktiga mal &r att Oka
nettoomsattningen med 25 % arligen och n& en EBITDA marginal om 20 %.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for ar 2009. Motivet ar att styrelsen bedomer att det finns
manga fordelaktiga investeringsmadjligheter i verksamheten.
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Arsredovisning

Arsredovisning fér 2009 publicerades pa Biolins Scientifics hemsida den 100322 och finns tillganglig
pa www.biolinscientific.com.

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas vid huvudkontoret i Vastra Frolunda den 100426 kl. 17.00.

Kalendarium
100730 Delarsrapport januari-juni 2010
101029 Delarsrapport januari-september 2010

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingéar i koncernen star
infor.

Goteborg den 100426

Bo Hakansson Goran Berglund Yvonne Martensson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Erik Lehtonen Henrik Perlmutter Ewa Stalldal

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Lindgren
Verkstallande direktor
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT / RESULTATRAKNINGAR Aret ackumulerat Helar Helér
KONCERNEN jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2009/2010 2009
Nettoomsattning 1 31,6 26,6 141,6 136,7
Materialkostnader -5,7 -5,0 -32,2 -31,4
Bruttoresultat 2 25,9 21,7 109,5 105,2
Personalkostnader -11,7 -10,9 -47,6 -46,8
Ovriga rérelsekostnader -11,2 -8,4 -44,3 -41,5
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 3,0 2,3 17,6 16,9
Av- och nedskrivningar 3 -1,1 -0,8 -5,0 -4,7
Rorelseresultat 1.8 1.6 12,5 12,3
Finansiellt netto 4 -1,2 -0,3 -1,8 -0,8
Resultat efter finansiella poster 0,6 1,3 10,8 11,4
Skattekostnad 5 22,7 22,0 22,7 22,0
Resultat efter skatt 23,3 23,3 33,5 33,5
Rapport dver Totalresultat

Resultat efter skatt 23,3 23,3 33,5 g8
Forandring av omrékningsreserv (omréakningsdifferenser) -4,7 1,1 -9,2 -3,4
Totalresultat 6 18,6 24,4 24,3 30,1
Resultat per aktie

Antal aktier vid periodens slut, miljoner 7 24,1 20,1 24,1 24,1
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 7 24,1 20,1 21,1 20,1
Resultat per aktie, SEK 0,97 1,16 1,59 1,67
Totalresultat per aktie, SEK 0,77 1,21 1,15 1,50
REDOVISNING AV SEGMENT Aret ackumulerat Helar Helar
KONCERNEN jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2009/2010 2009
Rorelsegrenar - Nettoomsattning 8

Vetenskapliga instrument 21,4 21,5 108,1 108,2
Diagnostiska instrument 10,2 52 334 28,3
Ovrig verksamhet - - - -
Justeringar 0,0 0,0 0,1 0,2
Nettoomsaéttning 31,6 26,6 141,6 136,7
Rorelsegrenar - EBITDA 8

Vetenskapliga instrument 19 4,9 19,1 22,1
Diagnostiska instrument 3,7 0,4 72 3,9
Ovrig verksamhet 2,7 -2,9 -8,8 -9,0
Justeringar — 0,0 0,0 —
Rorelseresultat fore avskrivningar 3,0 2,3 17,6 16,9
Rorelsegrenar - Rorelseresultat 8

Vetenskapliga instrument 11 4,4 15,3 18,5
Diagnostiska instrument 3,4 0,1 6,0 2,7
Ovrig verksamhet 2,7 -2,9 -8,8 -9,0
Justeringar - 0,0 0,0 -
Rorelseresultat 1.8 1.6 12,5 12,3
Marknader - Nettoomséttning

Europa 10,4 10,2 49,3 49,1
Amerika 9,0 7,3 53,1 51,3
Asien 12,0 8,8 37,2 34,0
Ovriga marknader 0,2 0,3 2,1 2,2
Nettoomsattning 31,6 26,6 141,6 136,7
Produkter - Nettoomsattning

Q-Sense 13,8 10,2 59,8 56,2
KSV 3,1 4,2 20,1 21,2
Nima 1.4 3,0 9,3 10,9
Attension 31 4,0 19,0 19,9
Osstell 10,2 52 333 28,3
Justeringar - — 0,2 0,2
Nettoomsattning 31,6 26,6 141,7 136,7
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING / BALANSRAKNINGAR

KONCERNEN

(MSEK) Not 100331 090331 091231

Immateriella anlaggningstiligangar 9 108,1 110,1 110,6

Materiella anlaggningstillgangar 5,0 5,0 52

Finansiella anlaggningstiligngar 5 59,7 37,0 37,0

Summa anléggningstillgangar 172,9 152,1 152,9

Varulager 16,7 19,8 16,5

Kortfristiga fordringar 37,4 28,3 45,9

Likvida medel 10 32,5 6,9 35,0

Summa omséttningstillgangar 86,6 55,1 97,4

Summa tillgangar 259,5 207,2 250,2

Eget kapital 194,3 147,8 175,7

Avsattningar 11 0,5 16,2 19

Langfristiga skulder 11 19,6 4,1 15,4

Kortfristiga skulder 11 45,0 39,1 57,2

Summa eget kapital och skulder 259,5 207,2 250,2

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL Aret ackumulerat Helar Helr
KONCERNEN jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2009/2010 2009
Ingédende balans 175,7 123,4 147,8 123,4
Totalresultat 18,6 24,4 243 30,1
Nyemission 0,0 - 22,2 22,2
Ovriga férandringar 0,0 — 0,1 0,0
Utgé&ende balans 194,3 147,8 194,3 175,7
RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS / KASSAFLODESANALYSER Aret ackumulerat Helar Helr
KONCERNEN jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2009/2010 2009
Kassaflode frén den lopande verksamheten 1,4 1,3 16,0 15,9
Kassaflode frén rorelsekapitalférandringar 0,0 1,7 -10,8 -9,1
Kassaflode frén investeringsverksamhet -3,3 -2,4 -10,8 -9,8
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -0,5 -0,4 31,4 BiNS
Periodens kassaflode -2,4 0,2 25,8 28,5
Likvida medel vid periodens bérjan 35,0 6,6 6,9 6,6
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,0 -0,2 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 32,5 6,9 32,5 35,0
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FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN Aret ackumulerat Helar Helar Helar Helar Helar Hel&r
(MSEK om ej annat anges) 2010 2009 2009/2010 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsattning 31,6 26,6 141,6 136,7 109,0 76,7 29,8 19,2
Bruttoresultat 25,9 21,7 109,5 105,2 84,2 60,0 23,7 14,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 3,0 2,3 17,6 16,9 34 -9,1 -22,3 -21,0
Rorelseresultat 1,8 1,6 12,5 12,3 0,0 -11,8 -23,9 -21,3
Resultat efter finansiella poster 0,6 1,3 10,8 11,4 52 -12,3 -23,3 -21,3
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 233 2818 335 BS15) 20,2 -12,3 -23,3 -21,4
Resultat frdn avvecklad verksamhet - - - - -33,6 -18,7 -40,1 -
Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet 233 2318 335 33,5 -13,4 -31,0 -63,4 -21,4
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 24,1 20,1 21,1 20,1 20,1 19,3 9,8 6,4
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK 0,97 1,16 1,59 1,67 1,01 -0,64 -2,38 -3,35
Resultat per aktie inklusive avvecklad verksamhet, SEK 0,97 1,16 1,59 1,67 -0,67 -1,61 -6,49 -3,35
Bruttomarginal, % 82% 81% 7% 7% 7% 78% 80% 7%
EBITDA marginal, % 9% 9% 12% 12% 3% -12% -75% -110%
Foérandring av nettoomsattning jamfort foregdende ar, % 19% 14% 4% 85% 42% 158% 55% 4%
Foérandring av EBITDA jamfért foregdende &r, MSEK 0,6 3,3 0,6 19,4 12,5 13,3 -1,3 -7,3
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 24,1 20,1 24,1 24,1 20,1 20,1 19,1 6,4
Eget kapital 194,3 147,8 194,3 175,7 123,4 128,3 148,9 773
Eget kapital, per aktie SEK 8,07 7,36 8,07 7,29 6,14 6,39 7,78 12,12
Balansomslutning 259,5 207,2 259,5 250,2 185,2 193,6 159,4 87,9
Soliditet, % 75% 71% 75% 70% 67% 66% 93% 88%
Rantebarande skulder 42,1 20,4 42,1 42,5 20,7 22,7 0,6 0,9
Sysselsatt kapital 236,4 218,2 1441 151,0 149,5 78,2
Finansiella kostnader -2,5 -1,2 -15 -0,6 -0,1 -0,1
Resultat fore finansiella kostnader 13,3 12,6 6,7 -11,7 -23,2 -21,3
Genomsnittligt eget kapital 1711 144,6 125,8 138,6 113,1 87,9
Genomsnittligt totalt kapital 233,3 213,7 189,4 176,5 123,6 100,3
Genomsnittligt sysselsatt kapital 202,3 176,9 147,5 150,2 113,8 89,1
Avkastning pa eget kapital , % 20% 23% 16% -9% -21% -24%
Avkastning pa totalt kapital , % 6% 6% 4% -7% -19% -21%
Avkastning pa sysselsatt kapital , % 7% 7% 5% -8% -20% -24%

Samtliga angivelser av antalet aktier i denna rapport avser antalet aktier exklusive utspadning, eftersom existerande konvertbell&n inte férvantas leda till n&gon utspadning.
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RESULTATRAKNINGAR Aret ackumulerat Helar Helar
MODERBOLAGET jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2010 2009 2009/2010 2009
Nettoomsattning 20,2 - 79,4 59,2
Rorelsens kostnader -15,7 -2,9 -59,4 -46,7
Rorelseresultat 4,6 -2,9 20,0 12,5
Finansiellt netto -8,6 1,5 -80,1 -70,0
Resultat efter finansiella poster -4,1 -1,4 -60,1 -57,5
Skattekostnad 22,7 22,0 21,2 20,5
Resultat efter skatt 18,7 20,6 -38,9 -37,0

Rapport dver Totalresultat

Resultat efter skatt 18,7 20,6 -38,9 -37,0
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter — — — —
Totalresultat 18,7 20,6 -38,9 -37,0

BALANSRAKNINGAR

MODERBOLAGET Utgéngen av perioden

(MSEK) 100331 090331 091231

Immateriella anlaggningstiligangar 11,8 - 0,8

Materiella anlaggningstillgangar 1,6 - 0,8

Finansiella anlaggningstiligngar 123,9 176,5 103,9

Summa anlaggningstillgangar 137,2 176,5 105,6

Varulager 0,9 - -

Kortfristiga fordringar 32,8 1,6 34,8

Likvida medel 19,8 0,2 27,5

Summa omséttningstillgangar 53,5 1,8 62,3

Summa tillgangar 190,7 178,3 167,9

Eget kapital 116,6 137,6 98,0

Avsattningar 0,3 15,7 1,6

Langfristiga skulder 19,6 51 15,3

Kortfristiga skulder 54,3 19,9 53,0

Summa eget kapital och skulder 190,7 178,3 167,9

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL Aret ackumulerat Helar Helar
MODERBOLAGET jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2010 2009 2009/2010 2009
Ing&ende balans 98,0 117,0 137,6 117,0
Totalresultat 18,7 20,6 -38,9 -37,0
Nyemission 0,0 - 22,2 22,2
Ovriga foérandringar - 0,0 -4,2 -4,2
Utgdende balans 116,6 137,6 116,6 98,0
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NOTER KONCERNEN
(avseende Aret ackumulerat / Utg&ngen av perioden)

Not 1 Nettoomsattning per intaktsslag 2010 2009
Forsaljningsintakter 31,6 26,6
Royalty - -
Ovrigt — 0,0
Summa 31,6 26,6

Not 2 - Bruttoresultat
Bruttoresultat definieras som nettoomsattningen med tillagg for férandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor, och avdrag for kostnader for r&varor och
fornédenheter samt handelsvaror.

Not 3 - Av- och nedskrivningar
| av- och nedskrivningar ingick 2009 nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar med 0,7.

Not 4 - Finansiellt netto 2010 2009
Ovriga finansiella poster - -
Ranteintakter och liknande 0,4 0,0
Rantekostnader och liknande -1,6 -0,3
Finansiellt netto -1,2 -0,3

Not 5 - Uppskjuten skatteintakt och Uppskjuten skattefordran

Under 2009 redovisas en netto skatteintéakt om 22,7 (22,0) MSEK, vilken framst uppstétt genom aktivering av uppskjuten skattefordran. Uppskjuten skattefordran uppgick
vid periodens utgang till 59,7 (37,0) MSEK. Uppskjuten skattefordran om ursprungligen totalt 37,0 MSEK avser skattemassiga underskott om cirka 232 MSEK, vilka
forvéantas kunna utnyttjas inom en prognosticerbar framtid. Skatteméassiga underskott som inte aktiverats uppgar till cirka 17 MSEK.

Not 6 - Minoritetens andel
Samtliga dotterbolag i koncernen ar helagda. Foljdaktligen finns det inga minoritetsintressen och hela resultat ar hanforligt till moderbolagets aktieagare. Resultatet och
resultatet per aktie redovisas darfor utan specifikation av minoritetens andel av resultatet.

Not 7 - Antal aktier och utspadning
Utestaende konvertibla skuldebrev forvéntas inte leda till nAgon 6kning av antalet aktier. Foljaktligen forvantas ingen utspadning. Resultatet och resultatet per aktie
redovisas darfor utan specifikation av utspadningseffekt.

Not 8 - Rorelsegrenar
Det forekommer ingen koncernintern nettoomséttning mellan rérelsegrenar. Rérelseresultat och rérelseresultat fore avskrivningar ar darmed opaverkat av transaktioner
mellan rorelsegrenar.

Not 9 - Immateriella anlaggningstillgangar 100331 090331
Patent och varumarken 0,3 0,2
Goodwill 82,0 88,4
Balanserade utvecklingsutgifter 238 21,0
Ovriga immateriella anlaggningstiligngar 2,0 0,4
Summa 108,1 110,1
Not 10 - Likvida medel 100331 090331
Kassa bank 325 6,9
Kortfristiga placeringar — —
Summa 32,5 6,9
Not 11 - Réntebarande skulder 100331 090331
Réantebarande avsattningar - -
Rantebarande langfristiga skulder 19,5 3,9
Rantebarande kortfristiga skulder 22,5 16,4
Summa 42,1 20,4

| langfristiga rantebérande skulder 2010 ingar en konvertibelskuld om nominellt 12,5 MSEK utgiven i maj 2009. Konvertibeln I6per med 3 % ranta till mitten av 2011.
Konverteringskursen dr 10 SEK per aktie, innebdrande en maximal potentiell utspadning om cirka 6 % vid full konvertering. Savél Biolin Scientific som tecknarna har ratt
att pakalla konvertering, och det stér Biolin Scientific fritt att I6sa konvertibeln genom kontant betalning under dess Ioptid. Konvertibelskulden har varderats till sitt
nominella belopp om 12,5 MSEK, d& konvertibelns villkor innebér att ingen annan vardering eller klassificering med sékerhet kan goras.
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