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Delarsrapport for perioden januari - mars 2009/2010
Jamforelser i rapporten har, om inte annat angetts, skett med motsvarande period ar 2008/2009.
West International AB’s rikenskapsér dr 0101 — 1231. Omlaggningsaret omfattar 20090701-20101231.

Stabil forsaljning och forbéttrat resultat.

Tredje kvartalet (januari — mars) 2010
e Forséljningen uppgick till 12,2 (12,2) miljoner kronor.
o Rorelseresultatet uppgick till 0,1 (-1,0) miljoner kronor, en forbattring med 1,1 miljoner kronor

o Resultat efter skatt uppgick till 0,1 (-0,7) miljoner kronor, en férbattring med 0,8 miljoner kronor

e Resultat per aktie 0,01 (-0,09) kronor

e Lansering av ny kontrollenhet for kassaregister i natverk.
e Ny order av informationskiosker for Norska marknaden.
e Pilotorder rérande digital dokumenthantering till storbank.

o Efter rapportperioden har ett samarbetsavtal tecknats med Schenker rérande bokningsstationer som
omfattar total 1600 av deras ombud.

West International AB (publ) &r ett bolag som utvecklar, marknadsfor och levererar interaktiva terminaler och andra
automatiserade betalningssystem till kunder i hela varlden. Systemen séljs via systemintegratdrer och distributérer. Bland
referenskunderna mérks Fuijitsu, HP, Volvo, Saab, HM, Citibank, Absa Bank, Scan Coin, Caixas Agricolas, DBS Bank,
HSBC, etc. Bolaget har séate i Stockholm &r listad pa First North. Bolagets Certified Adviser ar Thenberg & Kinde
Fondkommission AB, tel 031-745 50 00.
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Stark forséljningen inom produktomradet Cash Terminals. Goda méjligheter till storre efterfragan under kommande kvartal,
da de som innefattas av nya skattelagen maste ha bestallt sina kontrollenheter och kassaregister innan 30/6 2010. Paystation
fick ett kvitto pd att vi har en attraktiv l6sning for informationsstationer genom en ny leverans till norska marknaden. Inom
produktomradet Bank Terminals har vi installerat en pilotanlaggning for digital dokumenthantering for en svensk storbank.
Denna teknik som mdjliggor effektivare hantering av dokument vilket innebar minskade kostnader och ett 6kat miljomassigt
ansvarstagande. Sammanfattningsvis har vi haft ett kvartal dar vi &terigen visar l6nsamhet och lagt grunden till potentiella
affarer inom banksektorn, avslutar Goran Sparrdal, VD West International.

Marknad

Marknaden fér Cash Terminals praglas fortsatt av den
nya kassalagstiftningen som tradde i kraft den 1 jan 2010.
Vi beddmer att den gynnsamma utvecklingen fortsétter
och sannolikt accelererar under nésta kvartal. Under
innevarande kvartal har West International forstarkt sitt
erbjudande pa kontrollenheter genom att bredda
sortimentet med en nétverksversion.

Den 23-24 mars deltog West International dven pa Easy
Fairs dér en ny produktserie inom Cash Terminals
visades upp.

Produktomradet Paystation Terminals expanderade under
kvartalet genom fler installationer av Info terminaler.

Inom Bank Terminals har vi installerat en pilot
anlaggning for digital dokumenthantering for en svensk
storbank.

Forséljning

Forséljningen uppgick under tredje kvartalet januari-mars
2010 till 12,1 Mkr

Efterfrdigan pa kontrollenheter ar fortsatt stor efter
kassalagens aktualiserande, vilket dven har préglat
innevarande kvartals forséljning av kontrollenheten eTax
och kassaregister.

Forséljningen av Paystation Terminals utmérktes
framforallt av order pa informationsstationer till den
norska marknaden. Inom Bank terminals har bolaget
brutit ny mark i omradet digital dokumenthantering. An
sd lange &r projektet i pilotstadiet men har goda
forutsattningar for att resultera i framtida forséljning.

Forsaljning per kvartal 2006 — 2010

Forséljningen under tredje kvartalet januari-mars 2010
uppgick till 12,1 (12,1) Mkr. Forséljningen drivs fortsatt
primért av en stark forséljning inom Cash Terminals.
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Rorelseresultat och bruttomarginal

Rorelseresultat for tredje kvartalet januari-mars 2010,
uppgick till 0,2 (-1,0) Mkr. Forbattringen beror framst pé
forbattrad bruttomarginal.

Bruttomarginalen uppgick under tredje kvartalet till
28,7% (26,1). Okningen héanfors bl.a. till 6kad méngd
servicearbeten.

Under det tredje kvartalet januari-mars 2010 uppgick
personalkostnaderna  till 18,5% (22,5) av netto-
omsattningen justerat for aktiverade personalkostnader.
Motsvarande siffra for deldrsperioden juli-mars var
15,5% (15,1).

Rorelseresultat per kvartal 2006 — 2010
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Valutarisk

For att minimera valutarisken séakrar West International,
en betydande andel av bolagets kontrakterade fléden i
utlandsk valuta. De totala valutakursdifferenser som
paverkat resultatet har under det tredje kvartalet januari-
mars 2010 varit negativa och uppgar totalt till -0,1 (0,0)
Mkr.

Héandelser under tredje kvartalet

Under innevarande kvartal har garantitiden for eTax
forlangts till en 3 &rs utbytesgaranti. Under kvartalet
mottogs en volymorder pa informationskiosker fran
storre kund. Ordern &r ett kvitto pa att den kundanpassade
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I6sning som West International erbjuder ar attraktiv pa
marknaden.

West International lanserade en pilotanlaggning for
digital dokumenthantering. Anl&ggningen &r resultatet av
ett samarbete med en av Sveriges storbanker och stérker
West Internationals roll som leverantér av morgondagens
effektiviserade tekniska I6sningar. Digital
dokumenthantering méjliggor sparande av stora mangder
dokument och minskar behovet av fysik lagring av
papperskopior.

Personal

Antal anstéllda i slutet av perioden uppgick till 17 (16).
Medelantalet anstallda under forsta kvartalet

var 16,3 (16,7).

Finansiell stallning och likviditet

Den 31 mars 2010 uppgick bolagets likvida medel till 7,9
(10,3) Mkr. Da bolaget inte innehar nagra rantebarande
skulder uppgick aven nettokassan pa bokslutsdagen till
8,4 (10,6) Mkr. Beviljad outnyttjad checkkredit uppgick
till 3,0 Mkr. Soliditeten var 77,0% (68,4). Bolagets egna
kapital uppgick till 22,4 (22,1) Mkr.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick

till 0,3 (-0,7) Mkr under tredje kvartalet januari-mars
2010. Kassaflodet efter investerings- och
finansieringsverksamheten var -0,5 (-0,3) Mkr. Periodens
negativa  kassaflode  forklaras av ~ minskade
leverantdrsskulder.

Varulagret
Varulagret uppgick pa balansdagen till 6,0 (6,3) Mkr dar
mindre &n 0,3 MKr utgdrs av varor pa vag.

Investeringar

Under den aktuella rapportperioden, oktober till
december 2009, har investeringar gjorts for 0,3 (1,3)
Mkr. | likhet med motsvarande period forgdende ar
utgbrs  investeringarna  framst  av  aktiverade
utvecklingskostnader.

Aktiens utveckling
P2 balansdagen uppgick antalet aktieagare till 922 (957)
stycken och aktiekursen till 3,08 (2,86) kr.

Héandelser efter rapportperiodens utgang
e  Efter rapportperioden har ett samarbetsavtal tecknats

med Schenker rdrande bokningsstationer som
omfattar total 1600 av deras ombud.
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e  Fr.o.m. detta kvartal har Bengt Nilsson tilltratt som
tf CFO.

Utsikter for rakenskapsaret 2009/2010
Bolaget kommer under rakenskapsaret fokusera pa
foljande strategi:

o Forstarkt forsdljningsorganisation med okat fokus pa
marginalh6jande atgarder.

e  Forbattrat kassaflode och likviditet

Bolagets langsiktiga finansiella mal ar att 6ka tillvaxten
med 30-40 % per & med en roérelsemarginal pa i
genomsnitt minst 10 % per &r star fast. Var bedémning ar
att vi under 2010 inte kommer nd dessa finansiella mal.

Redovisningsprinciper

Utvecklingsutgifter aktiveras fr.o.m. 2007 for storre
utvecklingsprojekt. For den aktuella rapportperioden
uppgar detta till 135 (249) Tkr och 412 (523) Tkr for
delarsperioden. | delarsrapporten  har  samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvénts
som i senaste arsredovisningen.

Granskning
Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Kommande rapporter

West International rapporterar resultatet Kkvartalsvis.
Innevarande rakenskapsar ar forlangt t.o.m 31 dec 2010.
Nésta rapportdatum 25 augusti for perioden april-juni
kvartal 4. Kvartal 5 rapporteras den 17 november samt
Bokslutkommuniké den 10:e februari 2011.

Jarfélla den 18 maj 2010
West International AB (publ)

Ytterligare information om denna delarsrapport:
Goran Sparrdal, VD
tfn +46 (0)709-15 20 70

Hans Johansson, Styrelseordférande
tfn +46 (0)705-91 43 34

Bokslutskommunikén finns tillganglig pa
www.westint.se under rubriken investor relations \
rapporter.

West International (publ)
Veddestavagen 15

175 62 Jarfalla

Telefon: +46 (0) 8 470 03 00
Telefax: +46 (0) 8 730 14 50
www.westint.se

e-mail: info@westint.se
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WEST
RESULTATRAKNINGAR
| SAMMANDRAG
Tkr Jan-mars Jan-mars Jul -mars Jul -mars Juli -juni
2010 2009 2009/2010 2008/2009 2008 / 2009

Nettoomsattning 12 184 12191 41 475 46 206 61 929
Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -8 693 -9 004 -31 556 -34 688 -46 012
Ovriga externa kostnader -913 -1241 -2913 -3738 -4 594
Personalkostnader -2 220 -2 745 -6 415 -6 977 -9 326
Avskrivningar -199 -169 -594 -367 -555

-12 025 -13 159 -41 476 -45 769 -60 486
Rorelseresultat 161 -968 1 437 1443
Resultat frén finansiella poster -70 7 -175 -7 -39
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -371
Resultat fore skatt 91 -961 -174 430 1033
Skatt -25 262 28 -137 -312
Periodens resultat 66 -700 -145 293 721
Resultat per aktie, kr 0,01 -0,09 -0,02 0,04 0,09
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,01 -0,09 -0,02 0,04 0,09
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 7 910 000 7 910 000 7 910 000 7 910 000 7 910 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 7 910 000 7 910 000 7 910 000 7 910 000 7 910 000
Antal aktier vid periodens slut 7 910 000 7 910 000 7910 000 7 910 000 7910 000
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WESTI]
BALANSRAKNINGAR

| SAMMANDRAG
Tkr 31-mar 31-mar 30-juni
2010 2009 2009
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2454 2124 2376
Materiella anlaggningstillgngar 520 407 405
Finansiella anlaggningstillgangar 362 362 362
Summa anlaggningstillgdngar 3336 2893 3143
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 5985 6 277 5805
Kortfristiga fordringar 11 860 12 889 18 731
Likvida medel 7921 10 279 8150
Summa omsattningstillgngar 25 766 29 446 32 685
Summa tillgangar 29 102 32338 35828
Eget kapital och skulder
Eget kapital 22421 22124 22 552
Obeskattade reserver 371 0 371
Langfristiga skulder, avsattningar 722 232 327
Kortfristiga skulder 5588 9982 12 579
Summa eget kapital och skulder 29 102 32338 35 828

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG

Tkr Jan-mars Jan-mars Jul -mars
2010 2009 2009/2010

Ingdende eget kapital enligt faststalld

balansrékning 22 341 22 824 22 552

Periodens resultat 66 -700 -145

Inbetalda optionspremier 15 0 15

Utgéende balans 22 421 22124 22 421
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WEST

KASSAFLODESANALYSE
R
| SAMMANDRAG
Tkr Jan-mars Jan-mars Jul -mars Jul -mars Juli -juni

2010 2009 2009/2010 2008/2009 2008/ 2009
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 91 -961 -174 430 1404
Justering poster som inte ingar i
kassaflodet mm 248 266 968 546 828
Kassaflode fr&n den I6pande
verksamheten fore féréndring i
rorelsekapital 339 -695 794 976 2232
Forandring i rorelsekapital
Varulager -1019 -490 -181 -2 996 -2 523
Rorelsefordringar 9224 3721 6871 8290 2448
Rorelseskulder -8 786 -1 546 -6 943 -5 956 -3534
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -240 990 544 314 -1 378
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -255 -1299 -787 -1737 -2 175
Kassaflode frén
investeringsverksamheten -255 -1299 -787 -1737 -2 175
Finansieringsverksamheten
Inbetalda optionspremier 15 0 15 0 0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 15 0 15 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -480 -310 -229 -1423 -3 553
Likvida medel vid periodens bérjan 8401 10 589 8 150 11 703 11 703
Likvida medel vid periodens slut 7921 10 279 7921 10 279 8 150
Beviljad outnyttjad factoringkredit 5999 6 000 6 000
Beviljad outnyttjad checkkredit 3000 3000

West International AB (publ) Org.Nr. 556321-8105
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FINANSIELLA NYCKELTAL
Jan-mars Jan-mars Jul-mars Jul-mars
2010 2009 2009/2010 2008/2009
Nettoomsattning, tkr 12184 12 191 41475 46 206
Nettoomsattningstillvaxt, % -0,06 -7,81 -10,24 16,56
Bruttomarginal, % 28,65 26,14 23,92 24,93
Rorelsemarginal, % 14 -794 -0,05 0,95
EBITDA-marginal, % 2,77 -6,55 138 174
Resultat fore skatt, tkr 91 -961 -174 430
Avkastning p& genomsnittligt sysselsatt kapital % 0 0 0 0
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital % 0 0 0 0
Soliditet, % 77,04 68,41 77,04 68,41
Skuldséttningsgrad, ggr 0 0 0 0
Réantetéckningsgrad, ggr 0 0 0 0
Sysselsatt kapital, tkr 0 0 0 0
Investeringar materiella anlaggningstillg&ngar, tkr 107 92 238 156
Investeringar finansiella anlaggningstiligangar, tkr 0 150 150
Investeringar immateriella anlaggningstillgdngar, tkr 148 1058 549 1431
Eget kapital per aktie, kr 2,83 2,80 2,83 2,80
Likvida medel per aktie, kr 100 130 100 130
Kassalikviditet, % 459,48 294,98 459,48 294,98
Genomsnittligt antal aktier 7910 000 7910 000 7910 000 7910 000
Antal aktier vid periodens slut 7910 000 7910 000 7910 000 7910 000
Resultat per aktie (kr) 0,01 -0,09 -0,02 0,04
Resultat per anstalld, tkr 4,01 -4198 -8,91 17,80
Antal anstéllda vid utgdngen av perioden irg 16 7 16
Snittantal anstéllda under perioden 16,33 16,67 16,33 6,44

Definitioner

Bruttomarginal
Nettoomséttning minus kostnad sélda varor, i férhallande till omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till omséttning.

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal fére avskrivningar dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i forhallande till antal utestdende aktier.

Kassalikviditet
Omséttningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder.

Resultat per anstalld
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal anstallda.
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