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Max Bank og Skeelskgr Bank har aftalt grundlaget for fusion

Efter koncentrerede og konstruktive forhandlinger er bestyrelserne i Max Bank og
Skeelskar Bank blevet enige om at indstille til bankernes generalforsamlinger at
gennemfgre en fusion af de to banker. Staten, der er hovedaktioneer i Skeaelskar
Bank, har tilkendegivet sin stgtte til fusionen. Banken vil blive viderefgrt som Max
Bank.

Banken bliver staerkt forankret i Syd- og Vestsjeelland og far 13 privatkundefilialer og 5
erhvervsafdelinger godt fordelt over hele markedsomradet. Bankens hovedkontor bliver i
Aquahuset ved Naestved Havn, som Max Bank flyttede ind i for ca. et ar siden. Begge
banker ser store synergimuligheder i fusionen bade markedsmaessigt,
omkostningsmaessigt og indtjeningsmaessigt.

Max Bank har som udgangspunkt dobbelt starrelse af Skeelskar Bank. Samlet beskeeftiger
de to banker i dag ca. 280 medarbejdere, og summen af udlan, indlan og garantier er ca.
14,5 mia. kr.

Bankerne har lange historier pa deres lokale markedspladser. Skaelskar Bank har
redder tilbage til 1876 og Max Bank til 1901. Begge banker har udviklet sig fra

at veere udpraegede privatkundebanker til i dag ogsa at have en staerk position inden
for erhverv med @stdanmark som markedsomrade. Bankernes filialer ligger fint i
forleengelse af hinanden, hvor kun Slagelse har et overlap.

Kapitalforhold pa plads

| de to seneste ar har begge banker foretaget store nedskrivninger - primaert pa nogle fa
starre erhvervsengagementer. Det har derfor veeret vigtigt, at kapital-, likviditets- og
solvensforhold skulle veere godt funderet i begge banker inden en fusion. Skaelskgr Bank
fik sit kapitalgrundlag pa plads ved konvertering af ca. 100 mio. kr. hybrid kapital fra staten
i marts 2010.
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| lgbet af 2010 planlsegger den nye bank at gennemfare en udvidelse af aktiekapitalen i
stgrrelsesordenen 100 mio. kr. for yderligere at styrke kapitalberedskabet. Staten har
tilkendegivet sin opbakning til aktieemissionen og vil under visse forudseetninger veere
indstillet pa at sgge tilslutning fra Folketinget til, at staten kan deltage forholdsmeaessigt i
aktieemissionen.

Likviditet pa plads
Likviditetssiden er ogsa pa plads. Max Bank har faet tildelt den individuelle statsgaranti
med et belagb pa 3,1 mia. kr., og Skaelskar Bank har ansggt om en garanti pa 1,4 mia. kr.

Statens fremtidige rolle

Staten har en direkte ejerandel i Skeelskar Bank pa 53,5 pct., og ejer derudover gennem
Finansiel Stabilitet A/S 3,5 pct. Statens samlede direkte og indirekte ejerandel forventes
reduceret til omkring 23 pct. i den fusionerede bank. Staten har tilkendegivet sin stgtte til
fusionen.

De to banker har gnsket at skabe det bedst mulige afseet for videreudvikling af den
fusionerede bank. Pa det grundlag har staten tilkendegivet, at den som led i fusionen er
indstillet pa at erklaere, at staten ikke uden godkendelse af bestyrelsen i den fusionerede
bank vil saelge sine aktier i den fusionerede bank i en periode frem til 1. maj 2012, sa
laenge den fusionerede bank har en solvens pa 1 ¥ pct. enheder over solvensbehovet og
ikke konverterer yderligere statslig hybrid kernekapital.

Staten gnsker imidlertid at reducere sin ejerandel og er derfor aben over for kabstilbud,
der modsvarer markedsveerdien af aktierne, og der kan godkendes af eller er anvist af den
nye bank.

Staten vil snarest anmode Folketingets Finansudvalg om tilslutning til statens deltagelse i
fusionen.

Bytteforholdet for aktionaerer

Pa baggrund af bankernes realveerdier og forhandlinger mellem bestyrelserne er
bytteforholdet fastsat saledes, at 5,5 aktier i Skeelskar Bank konverteres til 1 aktie i Max
Bank. Med den fordeling vil aktioneererne i Skeaelskar Bank eje 40,3 pct af den fremtidige
bank og aktioneererne i Max Bank 59,7 pct.

Ledelse og strategi

Det er mellem bestyrelserne aftalt, at direktionen i den fusionerede bank vil blive Henrik
Lund fra Max Bank som administrerende direktar og Henrik Borup Jeppesen fra Skeelskar
Bank som direktgr. Det er desuden aftalt, at Hans Fossing Nielsen, nuveerende
bestyrelsesformand i Max Bank, vil blive formand for bestyrelsen og Peter Melchior,
nuvaerende bestyrelsesformand i Skeaelskar Bank, vil blive neestformand. Det er endvidere
planen, at den fusionerede bank skal styrkes i markedsomradet gennem etablering af
lokale bankrad.

Nuveerende direktionsmedlem i Max Bank Hans Verner Larsen far til opgave at integrere

og videreudvikle de to banker til en helstgbt enhed i forhold til kunderne. Den fusionerede
banks overordnede strategi vil blive den brandingplatform, som Max Bank gennem en
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arreekke har udrullet med meget teet kundekontakt, hgj tilgaengelighed og unikke
cafémiljger.

Veerdi for aktionaererne

Med den ny starrelse bank vil det blive muligt at optimere en lang reekke funktioner pa de
indre linjer, samtidig med at kompetenceniveauer vil kunne gges. Allerede fra 2011 vil
mange af synergieffekterne kunne sla igennem, og bestyrelserne vurderer, at en fusion
allerede pa kort sigt vil kunne skabe forsteerket basisindtjening. De to bestyrelser
anbefaler, at de ca. 8.000 aktionaerer i Skeelskar Bank og de ca. 16.000 aktionaerer i Max
Bank stemmer ja til fusionsforslaget.

Perspektiv om yderligere branchekonsolidering
Efter fusionen og udvidelsen af aktiekapitalen star den fusionerede bank steerkt i forhold fil
yderligere konsolidering med andre pengeinstitutter i regionen.

Tidsforlgb

Fusionen vil under forudseetning af generalforsamlingsgodkendelser i de to banker og
Finanstilsynets tilladelse blive gennemfart med virkning fra den 1. januar 2010. Endelig
fusionsplan forventes offentliggjort i Igbet af juni maned. Fusionen forventes gennemfart
inden udgangen af 3. kvartal 2010 og i umiddelbar fortseettelse heraf gennemfgres
udvidelsen af aktiekapitalen.

Yderligere information:

Max Bank

Bestyrelsesformand Hans Fossing Nielsen, mobil 40 70 32 40 eller adm. direktar Henrik
Lund, mobil 21 72 17 86.

Skeelskgr Bank

Bestyrelsesformand Peter Melchior, mobil 40 55 11 42 eller adm. direktar
Henrik Borup Jeppesen, mobil 61 56 60 00.

Med venlig hilsen

Hans Fossing Nielsen Peter Melchior
Bestyrelsesformand Bestyrelsesformand
i Max Bank i Skeelskar Bank
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Fakta om den fusionerede bank:

Navn: Max Bank

Hovedkontor: Naestved

Erhvervsafdelinger: Slagelse, Skeelskar, Dalmose (landbrug), Neestved, Vordingborg

Privatkundefilialer: Kalundborg, Korsar, Skeelskar, Dalmose, Sorg, Slagelse,
Herlufmagle, Neestved City, Naestved Stor-Center, Haslev, Faxe,
Vordingborg og Direkte-center for fjernkunder

Direktion: Adm. direktgr Henrik Lund og direktgr Henrik Borup Jeppesen

Formandskab: Ingenigr Hans Fossing Nielsen, formand. Godsejer Peter Melchior,

naestformand.

Udlan: 6,4 mia. kr.

Indlan: 6,5 mia. kr.

Garantier: 1,6 mia. kr.

Stemmeretsbegraensning: Ingen

Ejerbegraensning: Ingen
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