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RESULTATS ANNUELS 2011
CHIFFRE D’AFFAIRES DU 1* TRIMESTRE 2012

2011 : Croissance et rentabilité a deux chiffres
Effet de levier du Cloud de Sidetrade confirmé
Proposition de maintien du versement d’un dividende

' (Paris-FR0010202606-ALBFR), le leader européen du CRM financier en
SIDETRADE mode Saa$", publie aujourd’hui ses résultats annuels 2011 et son chiffre
yourmeney en fime ‘ \ d’affaires pour le premier trimestre 2012.

Comptes consolidés

Groupe Sidetrade 2011 2010 Variation
(en milliers d’euros)

Chiffre d’Affaires 12 582 11 023 +14 %
Résultat d’Exploitation 2376 1807 +32%
Résultat courant avant Impots 2417 1823 +33%
Résultat Net 1781 1759 +1,3 %
Cash Flow Opérationnel 3092 1977 +56 %
Taux de Rentabilité d’Exploitation 18,9 % 16,4 % -

* Les procédures d’audit sur les comptes consolidés ont été effectuées. Le rapport de certification sera émis apres finalisation
des procédures requises pour les besoins de la publication du rapport financier annuel.

** | e Résultat d’Exploitation integre pour la premiére fois en 2011 une charge de participation des salariés aux résultats de
I'entreprise de 86 K€, une prime de partage des profits de 26 K€ ainsi qu'une diminution de 50 K€ du montant du Crédit
d’Impdt Recherche.

***|_ e Résultat Net integre pour la premiére fois en 2011 une charge d’impét de 404 K€ car la totalité des reports déficitaires a
été consommeée sur cet exercice.

& CAP DES 70 MILLIARDS D’EUROS DE TRANSACTIONS FRANCHI DANS LE CLOUD

En 2011, I'application Sidetrade Network (en mode SaaS) a automatisé la gestion de plus de 24 millions de factures,
en croissance a deux chiffres (+15%). Ce succés s’est accompagné du franchissement des 70 milliards d’euros de
flux financiers interentreprises gérés dans le Cloud de Sidetrade.

Parmi les contrats significatifs signés sur I'année, Sidetrade compte I'arrivée de nouveaux abonnés tels que SIDEL
Blowing & Services, AMERICAN EXPRESS Voyages France, AXIMA SEITHA (Gdf Suez), CEMEX France,
RANDSTAD (Pays-Bas et France), H-ESSERS en Belgique, le Groupe GEFCO sur 7 pays (France, Belgique,
Allemagne, ltalie, Espagne, Portugal, Angleterre) et la poursuite du déploiement de GEODIS WILSON (Groupe Sncf)
sur 'Angleterre et la Belgique, devant a terme couvrir plus de 40 pays dans le cadre d’'un accord mondial.

Sur I'exercice 2011, le Groupe Sidetrade a réalisé un chiffre d’affaires annuel de 12,58 M€ en croissance a deux
chiffres (14 %) par rapport a I'exercice précédent.

Les clients-abonnés au Cloud de Sidetrade se sont engagés sur 2011 pour une période initiale de 44 mois en
moyenne contre 37,2 mois en 2010. La récurrence des revenus SaasS liée a ces contrats pluriannuels garantit une
excellente visibilité de l'activit¢ a moyen terme. A ce titre, le carnet de commandes® SaaS au 31 décembre 2011
s’établit a 16,8 M€ en progression de 73 %. Ces revenus certains, restant a reconnaitre sur les années suivantes, ne
figurent ni au compte de résultat ni au bilan du Groupe a la cléture 2011.

! Software as a Service : modéle qui consiste & fournir un logiciel accessible par Internet et commercialisé sous forme d’un service par abonnement.
2 Source de revenus non annulable, restant a reconnaitre au titre des contrats signés en cours d’exécution a date.
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Sur le premier trimestre 2012, I'activité du Groupe continue de s’afficher en progression a plus de 5 % avec un chiffre
d’affaires & 3466 K€. Le léger tassement de la croissance s’explique, d'une part, par un effet de base tres
défavorable puisque le premier trimestre 2010 s’établissait en croissance de 20% et, d’autre part, par la baisse des
activités de services ; celle-ci correspond a la résiliation effective au 1% juillet 2011 d’un contrat de mandat de gestion
générant un chiffre d'affaires significatif mais faiblement margé. L'impact de cette résiliation produira ses effets
jusqu’a la fin du deuxiéme trimestre 2012.

Avec 3466 K€, le premier trimestre 2012 affiche un chiffre d’affaires jamais atteint par le Groupe et s’inscrit en
croissance de 14% en séquentiel par rapport au quatrieme trimestre 2011 (3 037 K€). Sur ce trimestre, les activités
SaaS de Sidetrade, contribuant a I'essentiel du Chiffre d’Affaires et de la Marge Brute du Groupe, continuent
d’afficher une croissance a deux chiffres (17%) par rapport au premier trimestre 2011.

EFFET DE LEVIER DU SAAS : + 32 % POUR LE RESULTAT D’EXPLOITATION

Sidetrade continue de prouver les vertus du modéle SaaS pour lequel, au-dela d'un certain niveau d’activité, les
colts d’exploitation restent relativement fixes pour gérer une croissance réguliére des volumes, Cet effet de levier est
a nouveau enregistré sur I'exercice 2011.

En effet, le Résultat d’Exploitation s’affiche a 2 376 K€ en 2011 contre 1 807 K€ en 2010, en forte croissance de
32 %. Cette performance est d’autant plus remarquable que le Résultat d’Exploitation 2011 inteégre pour la premiére
fois une charge de participation des salariés aux résultats de I'entreprise (86 K€), une charge liée au versement de la
prime de partage des profits (25 K€) ainsi qu’une baisse du montant du Crédit d’'Imp&t Recherche (50 K€).

Retraité de ces éléments, le Résultat d’Exploitation aurait été de 2 537 K€, soit une progression de plus de 40% a
périmetre constant.

Avec ce Résultat d’Exploitation record, le Groupe Sidetrade affiche un Taux de Rentabilité d’Exploitation de 18,9% en
2011 contre 16,4% en 2010.

Le Résultat financier de I'exercice s’éléve a + 41 K€ contre 16K€ en 2010.

Compte tenu de ces éléments, le Résultat courant avant imp6t ressort a 2 417 K€ au titre de I'exercice 2011 contre
1 823 K€ au titre de I'exercice 2010 (+33%).

Le Résultat Net 2011 ressort & 1 781 K€ en 2011 contre 1 759 K€ en 2010, en Iégere augmentation de 1,3 %. Il est a
noter que le Résultat Net 2011 integre une charge d’'imp6ts de 404 K€ (correspondant a un taux d’impét effectif de
18,5%) contrairement a I'année 2010 ou la charge d’impdt était nulle. Ceci s’explique par la consommation sur
I'exercice de la totalité des reports déficitaires et par I'annulation de la créance d’'imp6t différée existante.

FORTE CROISSANCE DU CASH FLOW OPERATIONNEL : + 56 %

Les flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles progressent de maniére significative (+56%) et s’élevent a
3 092 K€ sur I'exercice contre 1 977 K€ en 2010. Aprés avoir versé -pour la premiére fois de son histoire- 1 194 K€
de dividendes aux actionnaires en 2010 et fini de rembourser le solde de ses derniers emprunts (76 K€), Sidetrade a
augmenté sa trésorerie nette de 1 515 K€ sur I'exercice (contre 1 086 K€ en 2010 sans dividende versé).

Au 31 décembre 2011, le Groupe Sidetrade a renforcé sa structure financiere et dispose a présent d’une trésorerie
nette de 7 719 K€ contre 6 204 K€ a fin 2010. Sidetrade n’a plus aucun emprunt.

MAINTIEN DU DIVIDENDE: 0,90 € PAR ACTION

Le Conseil d’Administration a décidé de proposer a I'Assemblée Générale annuelle le versement d'un dividende
de 0,90 euro par action, identique a celui de I'an dernier.

Le rendement de I'action Sidetrade s’éléve ainsi a 3,24% sur la base du cours de cléture du 27 avril 2012.
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& PERSPECTIVES

Le 24 janvier 2012, Sidetrade a annoncé I'ouverture d’une filiale au Royaume-Uni, nouveau relais de croissance.

Olivier Novasque, Président du Groupe, déclare :

« Notre implantation a Londres, avec une équipe de sept personnes, s’inscrit pleinement dans une stratégie offensive
de conguéte du marché européen. En effet, le Royaume-Uni représente un potentiel commercial largement supérieur
a celui de la France et nous nous donnons les moyens de I'adresser correctement. Nos excellents résultats nous
confortent dans cette ambition. A cet effet, la croissance réguliere de nos résultats au niveau du Groupe nous
permettra d’absorber en grande partie le décalage existant au démarrage de notre filiale britannique entre les
revenus du Cloud lissés dans le temps et les charges de personnel enregistrées immédiatement. Le modéle de
développement du Groupe Sidetrade privilégie toujours un équilibre entre croissance et rentabilité. Nos équipes ont
largement démontré leur capacité dans ce domaine et nous connaissons toutes les vertus du modele. Plus que
jamais, nous avons une opportunité unique de nous inscrire durablement comme un des acteurs de référence du
SaaS au niveau européen. Nos récents succes commerciaux a l'international confirment I'adéquation de notre offre
Cloud d’optimisation du BFR avec les préoccupations des entreprises a I'échelle européenne. Sidetrade franchit une
étape importante de son développement et devient I'un des rares ‘Pure Player du SaaS’ frangais a exporter son
modéle a l'international ».

& PROCHAIN RENDEZ-VOUS

Assemblée Générale 2011 : 21 juin 2012 (11h, au siége social)
Chiffre d’Affaires du 1* semestre 2011 : 24 juillet 2012 (aprés Bourse)

& CONTACT SIDETRADE
Christelle Dhrif - T : +33 (0)1 46 84 14 13, Email : investisseurs@sidetrade.com

& A PROPOS DE SIDETRADE (www.sidetrade.com)

Groupe indépendant coté sur NYSE Euronext Paris (code : ALBFR), Sidetrade est le leader européen des solutions
en mode SaaS (Software as a Service) pour la gestion financiére de la relation clients. Ces solutions permettent de
réduire les retards de paiement et de sécuriser le risque clients. Plus de 800 grandes et moyennes entreprises en
Europe sont clientes des services du Groupe a travers 65 pays


mailto:investisseurs@sidetrade.com

