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Basisoplysninger

Navn og adresse
Investeringsforeningen BPT Invest
(herefter kaldet "Foreningen’)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 33 28 28 28

E-mail: info@sebinvest.dk

Registreringsnumre

I Finanstilsynet: FT 11.166

I Erhvervs- & Selskabsstyrelsen:
CVR nr. 28 30 61 56

Stiftelse

Foreningen er oprettet den 3. maj 2007
ved omdannelse af Foreningen BPT
Nordic til en investeringsforening. Den
oprindelige forening er stiftet den 20.
december 2004. Foreningen bestar af én
afdeling: Nordic Real Estate (Herefter
kaldet "Afdelingen’).

Bestyrelse

Teddy Jacobsen, formand
Direktgr i TJ Management ApS

Troels Gunnergaard
Direktar i Gunnergaard Consult

Bent Kristensen
Konsulent

Investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet
SEBinvest A/S

(herefter kaldet "Forvalteren’)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 33 28 28 28

CVR nr. 20 86 22 38

Direktion: Niels Jorgen Larsen

Fuldstaendigt prospekt af 24. juni 2010

Prospektets offentliggorelse
Neerverende prospekt er offentliggjort
den 25. juni 2010.

Formal

Foreningens formal er fra offentligheden
at modtage midler, som under iagttagel-
se af et princip om risikospredning an-
bringes i instrumenter i overensstem-
melse med kapitel 13 og 14 i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforenin-
ger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v., og pa forlangende af en
deltager at indlese deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrerer fra

denne.

Kaerparken 5

2800 Kgs. Lyngby
Rerholmsvej 4

2970 Hgrsholm

@resund Parkvej 5, st. tv.
2300 Kgbenhavn S



Revision

Statsautoriseret revisor

John Ladekarl

Deloitte - Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn S

Depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken A/S
(herefter kaldet ‘Depotbanken’)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr. 652591 17
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Investeringsprofil og -strategi

Afdelingen retter henvendelse til offent-
ligheden.

Afdelingen er udloddende og bevis-
udstedende. Beviserne udstedes gennem
og registreres i en veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i aktier i ejen-
doms- og ejendomsrelaterede selskaber,
noteret eller handlet pé berser eller
markeder beliggende i Danmark, Sveri-
ge, Norge eller Finland. Afdelingen kan
dog ogsa placere midler som likviditet i
henhold til lovgivningen. Afdelingen
kan anvende afledte finansielle instru-
menter pa deekket basis samt udfere
veerdipapirudlén til risikoafdeekning og
som led ii formueplejen i henhold til

lovgivning og bekendtgerelser.

Investeringsstrategi

Afdelingen spreder sin formue geogra-
fisk pa ejendomsrelaterede aktier i
Danmark, Sverige, Norge og Finland.
Aktierne udvaelges efter selskabernes
markedskapitalisering, likviditet og cor-
porate governance, saledes at kun de

mest attraktive selskaber udveelges.

Afdelingen har hidtil ikke anvendt af-
ledte finansielle instrumenter, da mulig-
hederne i markedet er begraenset til op-
tioner pa enkeltaktier.

Fuldstaendigt prospekt af 24. juni 2010

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark var frem til
ultimo 2009 BPT Nordic Index.

Bestyrelsen har besluttet, at dette indeks
fra og med 2010 kun skal fungere som
"referenceindeks”, idet flere selskaber i

indekset veegter mere end 10 pct.

BPT Nordic Index er et feelles-nordisk
ejendomsindeks baseret pd 14 ledende
bersnoterede ejendomsselskaber i
Danmark, Sverige, Norge og Finland.
Selskaberne i indekset er ud over det
geografiske tilhersforhold udvalgt efter
markedsveerdi, likviditet og corporate
governance. For yderligere information

om indekset se www.bptnordic.com.




Depotselskab

Foreningen har indgaet en depotaftale
med Depotbanken, et datterselskab af
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), om forvaltning og opbevaring af
Foreningens finansielle instrumenter og
likvide midler. Depotaftalen kan opsiges
med 6 maneders varsel til udgangen af

en kalendermaned.

Depotbankens forpligtelser
Depotbanken pétager sig i henhold til
den indgaede aftale at modtage For-
eningens finansielle instrumenter i de-
pot i Depotbanken. Depotbanken kan
dog lade udenlandske finansielle in-
strumenter bero i depot i en udenlandsk

bank eller forvaltningsselskab.

Som et led i depotfunktionen skal De-
potbanken fore konti for Foreningen,
herunder tillige konti i udenlandsk valu-
ta i forbindelse med keb og salg af akti-
ver i fremmed ment og dertil knyttede
posteringer af renter, udbytter og aftale-

omkostninger.

Depotbanken skal i forbindelse med af-
staelse af Foreningens finansielle in-
strumenter og evrige aktiver pase, at
salgssummen indbetales til Depotban-
ken, og at betaling af finansielle instru-
menter og ovrige aktiver, der erhverves
for Foreningen midler, kun finder sted

mod levering af disse til Depotbanken.

Depotbanken skal endvidere pase, at
finansielle instrumenter, der handles pa
en fondsbers eller handles pa et andet
reguleret marked, sédfremt de handles
uden for fondsbersen eller markedet,

handles til samme eller en mere fordel-
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agtig pris end den, der omseetningens
sterrelse taget i betragtning, kunne op-
nas pé fondsbersen eller det regulerede
marked. Depotbanken skal tillige sikre
sig, at keb og salg af andre finansielle
instrumenter sker til priser, der ikke er
mindre fordelagtige end priserne i han-
del og vandel.

Aktieudbytter, renter af obligationer og
indlesning af udtrukne obligationer
indkraeves af Depotbanken, ligesom De-
potbanken ogsé indkreever tilbageholdt
udbytte- og renteskat og forestar udbe-
talingen af udbytte m.v.

I ovrigt henvises til Depotbankens for-
pligtelser i henhold til § 106 i lov om

finansiel virksomhed.

Vederlag

For Afdelingen er der aftalt et gebyr for
indeveerende ar pa 0,10% p.a. for ser-
viceydelser i forbindelse med depotop-
bevaring af udenlandske finansielle
instrumenter. Gebyret genforhandles
arligt i december og beregnes primo
maneden af kursveerdien og opkraeves

halvarligt.

Herudover betales gebyr til deekning af
udenlandske handels- og transaktions-
omkostninger m.m. i henhold til seerskilt

prisaftale.

For danske finansielle instrumenter
registreret i Vaerdipapircentralen bliver
konto- og fondskodegebyr samt gebyr
for meddelelse om udbytte og kapital-
udvidelse for aktier og investeringsfore-
ningsbeviser betalt af udsteder.



Risikofaktorer

Verdien af Afdelingens beviser er af-
haengig af kursudviklingen i de veerdi-
papirer, som Afdelingen investerer i.
Nedenfor er gennemgdet de typer af

risici, som er relevante for afdelingen.

Markedsrisiko
Ved alle former for investeringer er der
en naturlig risiko for, at veerdien eendres

lobende. Mange faktorer pavirker pris-

seetningen af de finansielle instrumenter.

Det kan veere den gkonomiske udvik-
ling i samfundet, eller hos den enkelte
virksomhed eller udsteder af de finan-
sielle instrumenter. Men det kan ogsa
veere endringer i penge- og finans-
politikken eller eendringer i forventnin-
gerne til inflationen. Markedsrisikoen
opgeres pa mange mader herunder som

aktie- og valutarisiko.

Aktierisiko

Der vil kunne forekomme store udsving
i bevisernes veerdi. Det skyldes, at
bevaegelserne pa aktiemarkederne ofte
kan veere storre - i sdvel positiv som
negativ retning - end tilfeeldet er pa

f.eks. rentemarkederne.

Aktiemarkederne pavirkes af bade
selskabsspecifikke forhold samt de
generelle gkonomiske og politiske
vilkar. Udsvingene i kurserne kan til
tider veere voldsomme, hvilket vil
afspejles i veerdifastseettelsen af afdelin-
gens beviser. Aktierisikoen bliver
formindsket en del ved at investerin-
gerne er spredt pa flere forskellige lan-
de, sektorer og mange selskaber.
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Valutarisiko

Hovedparten af formuen vil veere
investeret i finansielle instrumenter med
en anden valuta end danske kroner.
Verdien af investeringen omregnet til
danske kroner er derfor atheengig af
udviklingen i valutakurserne. Kursud-
svingene pa valuta kan vere betydelig
aftheengig af de politiske og skonomiske
relationer mellem landene og regioner-
ne. Den danske krone er knyttet til
euroen, hvorfor der fores en penge-
politik og valutapolitik, som skal sikre
stabile kurser mellem de to valutaer.
Dette er dog ingen garanti for, at der
ikke i fremtiden kan ske forskydninger
mellem den danske krone og euroen.

I forhold til alle gvrige valutaer er det
principielt det frie marked, som seetter
kursforholdet, og det kan give store

forskydninger i kursrelationerne.
Valutarisikoen er normalt udeekket.

Kontanter

Kontanter ma kun forefindes i acces-
sorisk omfang, det vil sige det nedven-
dige i forhold til de daglige forretninger.
En kontantandel pa over 10 pct. i mere
end 5 dage kreever direktionens god-
kendelse.

I det omfang afdelingen har placeret
kontanter hos et kreditinstitut indebaerer
dette en kreditrisiko.



Afviklingsrisiko

En afviklingsrisiko er risikoen for, at
afviklingen af et finansielt instrument i
et afviklingssystem for finansielle
instrumenter ikke finder sted som
forventet. Denne risiko er ligeledes af
generel natur og eksisterer ved alle
former for handel med demateriali-
serede finansielle instrumenter (finan-
sielle instrumenter registreret i en

veerdipapircentral).

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finan-
sielle instrumenter og patager sig
dermed en risiko svarende til markeds-
eksponeringen pa de underliggende
instrumenter. Udviklingen i de under-
liggende instrumenter vil sdledes
pévirke veerdien af de afledte finansielle
instrumenter i enten positiv eller negativ
retning. Eftersom anvendelsen af afledte
finansielle instrumenter alene kan ske
pé deekket basis, tager afdelingen ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter kan
derimod indebeere en modparts- og
kreditrisiko.

Modpartsrisiko

Nar der gennemferes OTC-handler,
bliver afdelingen eksponeret til risici,
der relaterer sig til modpartens kredit-
veerdighed og dennes evne til at opfylde
betingelserne i de kontrakter, der er
indgdet med modparten. Ved en OTC-
handel har afdelingen dermed en risiko
for, at modparten ikke opfylder sine
forpligtelser under den pageeldende
handel.
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Lan
Foreningen kan optage lan for op til 10%
af formuen til brug for midlertidig

finansiering af indgaede handler.

Bestyrelsens ret til 22ndringer
Enhver oplysning i neerveerende pro-
spekt om investeringsstrategi og risiko-
profil kan inden for lovgivningens og
vedtegternes rammer eendres efter

bestyrelsens beslutning.



Market Maker

Skandinaviska Enskilda Banken A/S
(herefter kaldet "Market Maker”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr. 652591 17

Foreningen har indgaet en aftale med
Market Maker, et datterselskab af Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ.),
om at Market Maker i bl.a. NASDAQ
OMX Copenhagen A /S’ handelssyste-
mer lobende stiller priser i afdelingen
Nordic Real Estate med det formal at
fremme likviditeten ved handel med

Afdelingens beviser.

Vederlag

Market Maker modtager for sine ydelser
i henhold til aftalen mellem Foreningen
og Market Maker et manedligt vederlag
pé kr. 5.000, der betales manedligt bag-
ud.

Brug af immaterielle rettigheder
Foreningen har indgaet en aftale med:

BPT Asset Management A /S
(herefter forkortet ' BPTAM)
Bredgade 23 A, 3. sal

1260 Kebenhavn K

Fuldstaendigt prospekt af 24. juni 2010

Omkostninger og samarbejdsaftaler

Aftalen giver brugsret til at anvende
navnene og varemarkerne 'BPT Invest’
BPT Nordic’, BPT Nordic Index” og Bal-
tic Property Trust’ i forbindelse med
driften og markedsfering af Foreningen.

Aftalen kan opsiges af Foreningen uden
varsel samt af BPTAM med 6 maneders
varsel til udgangen af en kalenderma-
ned.

Vederlag

BPTAM'’s vederlag for ovenneevnte
brugsrettigheder er aftalt til DKK 500 pr.
kvartal. For de kvartaler, hvor Forenin-
gens maksimale formue er lig med eller
overstiger 50 mio. DKK skal Foreningen
dog betale 0,20 pct. p.a. til BPTAM be-
regnet af Foreningens gennemsnitlige

formue.



Udbud og tegning

Investeringsforeningsandelene er frit

omsattelige og negotiable.

Investeringsforeningsandelene udstedes
til iheendehaveren, men kan pé begee-
ring over for indehaverens kontoferende
institut, Foreningen eller Depotbanken,

noteres pd navn i Foreningens boger.

Emission af investerings-
foreningsandele
Investeringsforeningsandelene udbydes

i lobende emission hos Depotbanken.

De udbudte investeringsforeningsandele
udstedes gennem VP i multipla a kr.
100.

Afdelingen kan i perioden fra medio
januar til den ordineere generalfor-
samling udstede investeringsforenings-
andele uden ret til udbytte, jf. § 28, stk.

8, i Foreningens vedtaegter.

Emissionspris og betaling
Emissionsprisen fastsaettes ved anven-
delse af dobbeltprismetoden, jf. Finans-
tilsynets bekendtgerelse om beregning
af emissions- og indlesningspriser ved
tegning og indlesning af andele i inve-
steringsforeninger, specialforeninger,
godkendte fdmandsforeninger og
hedgeforeninger, ved at dividere formu-
ens veerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele i
Afdelingen.

Emissionsprisen tilleegges et belob pa
indtil 2,00% til deekning af udgifter ved
kob af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissio-

nen, herunder til administration, tryk-

Investeringsforeningen BPT Invest — Nordic Real Estate

ning, annoncering og provision til for-

midlere og garanter af emissionen.
De med emissionen skennede omkost-
ninger som ovenfor anfert er fordelt

som fglger:

Tabel 1: Emissionsomkostninger (pct.)

Administration 0,00
Vederlag til eventuelle formidlere 1,25
Depotselskabsfunktioner 0,00
Markedsfaring 0,00
Omkostninger ved kgb af

; A 0,40
finansielle instrumenter

@vrige markedsafledte udgifter 035

ved kgb af finan. instrumenter

Betaling erleegges ved tegningen hos
Depotbanken, og sker mod registrering
af investeringsforeningsandele pa tegne-
rens konto i VP.

Indlesning af investerings-
foreningsandele

Pa et medlems forlangende skal For-
eningen indlese medlemmets andele i
Afdelingen. Indlesningsprisen fastseettes
ved anvendelse af dobbeltprismetoden,
jf. Finanstilsynets bekendtgerelse om
beregning af emissions- og indlesnings-
priser ved tegning og indlesning af an-
dele i investeringsforeninger, specialfor-
eninger, godkendte famandsforeninger
og hedgeforeninger, ved at dividere
formuens veerdi pa indlesningstids-
punktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af indtil
0,75% af indlesningsprisen til deekning
af de med indlesningen nedvendige
omkostninger. Foreningen kan i seerlige
tilfelde forlange, at indlesningsprisen
fastseettes efter at Foreningen har reali-

seret de for indlesningen af andelene
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nedvendige aktiver, jf. vedteegternes

bestemmelser herom.

Intet medlem har pligt til at lade sine

investeringsforeningsandele indlose.

Offentliggorelse

Emissions- og indlesningspriser oplyses
dagligt ved henvendelse til Foreningen,
Forvalteren eller Depotbanken. Indre
veerdi offentliggores dagligt i NASDAQ
OMX Copenhagen A /S’ kurslister.

Bevisudstedende institut
Skandinaviska Enskilda Banken A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr. 652591 17

Aktiebogforer
Computershare A/S
Kongevej 118

2840 Holte

Fondskode
Afdelingens ISIN er: DK0060083723.

Borsnotering

Afdelingen er optaget til handel pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Fuldstaendigt prospekt af 24. juni 2010

Aop
Afdelingens Arlige Omkostninger i
Procent (AOP) udger: 3,15%.

AOP beregnes som summen af admini-
strationsomkostningerne og handelsom-
kostningerne ved lebende drift i procent
af den gennemsnitlige formue tillagt en
syvendedel af summen af det maksimale
emissionstilleeg og maksimale indlgs-
ningsfradrag

11



Udlodning i Nordic Real Estate
Udbytte udbetales én gang arligt via
medlemmets konto i det kontofgrende
institut efter generalforsamlingens

neermere beslutning.

Afdelingen foretager efter fradrag af
administrationsomkostninger udlodning
i henhold til den til enhver tid geeldende
lovgivning om udlodningspligtige
beleb, der opfylder de i Ligningslovens
§ 16 C anforte krav til minimumsud-

lodning.

Ordinzer generalforsamling
Foreningens ordineere generalforsam-
ling afholdes hvert ar inden udgangen
af april maned.

Stemmeret

Ethvert medlem er berettiget til at delta-
ge i generalforsamlingen, nér vedkom-
mende senest 5 dage forud for denne,
har hentet adgangskort pa Foreningens
kontor mod forevisning af forneden do-
kumentation for sine investeringsfor-
eningsandele. Hvert medlem har én
stemme for hver kr. 100 palydende an-
dele. Ingen ejer af andele kan for sit eget
vedkommende afgive stemme for mere
end 10 % af det samlede pédlydende af de
til enhver tid cirkulerende andele for
den afdeling, afstemningen vedrerer,
eller 10 % af det samlede palydende i
alle afdelinger ved afstemning om feelles

anliggende.

De befgjelser, der udeves af Foreningens

generalforsamling, tilkommer pé gene-

ralforsamlingen en afdelings medlem-

mer for sa vidt angér:

1) godkendelse af afdelingens ars-
regnskab,
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Investeringsforeningsbevisernes rettigheder

2) endring af vedteaegternes regler for
anbringelse af afdelingens formue,

3) afdelingens oplesning, fusion eller
spaltning og

4) andre sporgsmal, som udelukkende
vedrorer afdelingen.

Stemmeretten kan udeves for de inve-
steringsforeningsandele, der mindst tre
uger forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems

navn i Foreningens boger.

Ingen foreningsandele har serlige ret-
tigheder.

Oplesning/fusion af Afdelingen

Efter indstilling fra en afdelings med-
lemmer eller pa bestyrelsens foranled-
ning, kan beslutning om en afdelings
oplesning treeffes pa en generalforsam-
ling. Omsteendighederne for en afde-
lings oplesning kan f.eks. veere mang-

lende opfyldelse af formuekravet.

Til vedtagelse af beslutninger om ved-
teegtseendringer og beslutning om for-
eningens (eller en afdelings) oplesning,
fusion eller spaltning kreeves, at mindst
halvdelen af formuen er repreesenteret
pa generalforsamlingen, og at beslut-
ningen vedtages med mindst 2/3 af de
afgivne stemmer. Er halvdelen af for-
muen ikke repraesenteret pa generalfor-
samlingen, men stemmer 2/3 af de af-
givne stemmer for forslaget, kan forsla-
get vedtages pa en ekstraordineer gene-
ralforsamling, der indkaldes med
mindst 3 ugers varsel. Pa den ekstraor-
dineere generalforsamling kan forslaget
vedtages med 2/3 af de afgivne stem-
mer uden hensyn til, hvor stor en del af

formuen, der er repraesenteret.
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Beskatning

Afdelingen beskattes ikke selvsteendigt.
Udlodning og kursavancer pa inves-
teringsforeningsandele beskattes hos
medlemmerne efter de herfor geeldende

regler.

Private midler (ej pensionsmidler)
Udbyttet udbetales med fradrag af 28
pct. a conto skat og beskattes primeert
som aktieindkomst. Dog kan en del af
udbyttet veere kapitalindkomst. Med
virkning for indkomstaret 2012
nedseettes satsen for & conto skat til 27
pct. Aktieindkomst beskattes i 2010 med
28 pct., eller 42 pct. (se skattetrappen i
menuen til hgjre under linket

” Aktieindkomst”). Bemeerk, at satsen i
det lave progressionsniveau nedszettes
fra 28 pct. til 27 pct. med virkning fra
2012. Dit pengeinstitut indberetter
fordelingen mellem aktieindkomst og
kapitalindkomst til SKAT.

Avance ved salg af beviser beskattes
som aktieindkomst og medregnes i det
ar, hvor beviset seelges.

Investeringsforeningsbeviset behandles
efter reglerne om aktier optaget til
handel pé et reguleret marked (noterede
aktier). Tab ved salg af beviserne kan
fratreekkes i drets gevinst og udbytte fra
noterede aktier m.v., der beskattes som
aktieindkomst. Tab, som ikke fuldt ud
kan fratraekkes i aret, kan fratreekkes i
de folgende ars gevinst og udbytte fra
noterede aktier m.v.. Tab kan dog alene
fremfores, hvis det ikke kan modregnes i
egtefeellens gevinst og udbytte fra
sddanne aktier. For tab realiseret i 2010
eller senere er fradrag betinget af, at
SKAT har modtaget oplysninger om

erhvervelsen af investeringsbeviserne.

Fuldstaendigt prospekt af 24. juni 2010

Ved erhvervelse af beviser igennem et
dansk pengeinstitut, opfyldes oplys-
ningsforpligtelsen via pengeinstituttets
indberetning til SKAT. For investerings-
beviser erhvervet inden den 1. januar
2010 er oplysningsforpligtelsen opfyldt,
hvis beviserne er anfert pa SKAT’s
beholdningsoversigt pr. 31. december
2009 (der kan ses i din personlige
skattemappe pa www.skat.dk). Beviser-
ne vil veere anfert pd beholdningsover-
sigten, hvis du har beviserne i et dansk
depot, da danske depotferere har pligt
til at indberette din beholdning til
SKAT. Kontakt dit pengeinstitut for
neermere information herom.

Pensionsmidler
Udbyttet udbetales uden fradrag af a
conto skat.

Det samlede afkast (realiserede og u-
realiserede avancer/-tab samt udbytter)
beskattes med 15 pct. Evt. underskud
overfores til fradrag i pensionsafkast-
skatten for efterfolgende ar.

Banken, hvor du har din pensionsop-
sparing, opger hvert ar det samlede
afkast fra 1. december aret for til 30.
november i opgorelsesdret. Skatten
beregnes og treekkes pé din pensions-
opsparingskonto primo december

maned.

Fra 2010 rykkes opgorelsesperioden.
Pensionsafkastet for 2010 beregnes fra 1.
december 2009 til 31. december 2010 (13
maneder). Skatten beregnes og treekkes
pa pensionsopsparingskontoen primo
januar méned. Fra og med 2011 folger
opgorelsesperioderne kalenderaret.
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Selskaber

Udbytte medregnes fuldt ud i selskabs-
indkomsten. Der indeholdes 28 pct. &
conto skat pa udbyttet. Med virkning fra
2012 nedseettes & conto satsen til 27 pct.

Avance og tab behandles efter reglerne
for “portefoljeaktier”. Det betyder, at
avance er skattepligtig og tab er fra-
dragsberettiget. Avance og tab medreg-
nes efter lagerprincippet.

Selskabers beviser i udloddende afdelin-
ger anskaffet for selskabets indkomstér
2010 far tildelt skattemeessige indgangs-
veerdier ved indgangen til selskabets
indkomstér 2010. Indgangsveerdien
anvendes som primoveerdi ved det
forste ars lagerbeskatning.

For udloddende aktiebaserede afdelin-
ger er indgangsveerdien handelsveerdien
ved indgangen til selskabets indkomstar
2010.

For selskaber, der ejer udloddende

investeringsbeviser eller portefeljeaktier

Investeringsforeningen BPT Invest — Nordic Real Estate

ved indgangen til selskabets indkomstar
2010 geelder der endvidere seerlige
regler om opgerelse af en “"nettotabs-
konto”. En positiv saldo pa “nettotabs-
kontoen” kan modregnes i gevinst pa
portefoljeaktier, herunder gevinst pa
beviser i udloddende investerings-

foreninger.

Selskaber, der har fremforselsberet-
tigede tab péa aktier eller beviser i aktie-
baserede investeringsforeninger ejet
under 3 &r, kan modregne sddanne tab i
gevinst pa portefoljeaktier, herunder
gevinst pa beviser i udloddende

investeringsforeninger.

Ansvar

Der gores udtrykkeligt opmeerksom p4,
at neerveerende afsnit ikke kan erstatte
skattemeessig radgivning hos advokat

eller revisor.

Foreningen patager sig intet ansvar for
skader eller tab, der direkte eller in-
direkte kan afledes af brugen af neervee-

rende afsnit.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Foreningens regnskabsmaessige resultat
opgeres i overensstemmelse med be-
stemmelserne i kapitel 10 i lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. og bekendtgorelse om fi-
nansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v. og i
ovrigt efter de retningslinier, der er fast-

sat af Finanstilsynet.

Foreningens/Afdelingens regnskabsar
er kalenderaret. For hvert regnskabsar
udarbejder Foreningen en arsrapport
bestdende af en samlet beretning for
Foreningen og et arsregnskab bestdende
af resultatopgerelse og balance med no-
ter for hver afdeling. Seneste arsrapport
og Foreningens vedteegter udleveres pa
forlangende ved henvendelse til Forval-
teren eller Foreningen eller kan hentes

péd www.bptnordic.com.

Arsrapporten revideres af en statsauto-
riseret revisor, som velges af general-

forsamlingen.

Foreningen udarbejder tillige hvert ar en
ikke-revideret halvarsrapport pr. 30.
juni, der offentliggeres inden udgangen
af august méaned via NASDAQ OMX
Copenhagen A/S. Halvarsrapporten
kan i lighed med arsrapporten hentes

via internet.
Udviklingen i Afdelingens regnskabs-

maessige resultat og andre nogletal
fremgar af skemaerne til hejre.

Fuldstaendigt prospekt af 24. juni 2010

Tabel 2: Seneste regnskabstal

Resultatopgerelse (tkr.) mm

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Indteegter i alt
Administrationsomkostninger
Resultat fer skat

Skat

Arets resultat

1.824

-22.866
-21.042

979

-22.021

-241

-22.262

Balance (tkr.) m

Aktiver:

Likvide midler

Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Andre aktiver

| alt, aktiver

Passiver:

Medlemmernes formue
Afledte finansielle instrumenter
Anden geeld

| alt, passiver

929

0
19.023
0

0
19.952

19.888

64
19.952
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Tabel 3: Fem é&rs nggletal

Nogital 2009|2008 2007 | 2006 | 2005

Indre veerdi ultimo 82,14
Afdelingens afkast i pct.! 50,26
Benchmark? afkast i pct. 37,32
Udlodning i kr. pr. andel a kr. 100 1,00
Omkostningsprocent 2,43

56,33 146,56 190,52 141,90
-53,81 -17,67 34,30 9,50
-54,17
2,00 24,00 10,50 8,50
3,14 1,95 2,40 1,60

1 Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.
2 Benchmark: BPT Nordic Index (afdelingen har kun haft benchmark fra 2008).

Administration

De samlede administrationsomkostnin-
ger, herunder omkostninger til bestyrel-
se, administration, edb, revision, tilsyn,
markedsfering og depotselskabet vil
ikke overstige 2,50% af den hgjeste for-
mueveerdi i Afdelingen inden for regn-
skabsaret. For regnskabsaret 2009 an-
drog den samlede omkostningsprocent
2,43%.

Vederlag
Tabel 4 viser de forskellige vederlag,
Afdelingen betaler.

Tabel 4: Afdelingens vederlag

Budget
Vederlag (tkr.) 2010

Bestyrelse lkke fastsat 23
Forvalteren 240 249
Finanstilsynet 20 13

(Opgprelsen inkl. ikke handelsomkostninger, ve-
derlag til VP, Depotbank og Market Maker, revisi-

on og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)

Tilsynsferende myndighed
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn &
Telefon: 33 55 82 82
Telefax: 33 55 82 00

Internet: www.finanstilsynet.dk

Fuldstzendigt og forenklet prospekt
Foreningens forenklede prospekt er
identisk med Foreningens fuldsteendige
prospekt. Begge prospekter opfylder
bade kravene til fuldsteendige og forenk-

lede prospekter jf. Finanstilsynets be-

Investeringsforeningen BPT Invest — Nordic Real Estate

kendtgerelse om oplysninger i investe-
ringsforeningers prospekter.

Foreningens vedteegter er en integreret

del af det fuldsteendige prospekt.
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Vedtagter for

Investeringsforeningen BPT Invest

Navn og hjemsted

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen BPT
Invest.
stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er fra offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelise af et princip om risikospred-
ning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
og pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerens
ande! af formuen med midler, der hidrarer fra denne, jf.
vedtegternes § 14.

Mediemmer

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere
foreningsandele, jf. § 9.

Haftelse

§ 4. Foreningens medlemmer heefter alene med det for
deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen
heeftelse for foreningens forpligtelser.

stk. 2. Er en forening opdelt i afdelinger, heefter hver afde-
ling kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
ogsa for sin andel af de fselles omkostninger. Er der forgee-
ves foretaget rets-forfgigning, eller er det pa anden méde
godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser
efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afde-
lingens andel af de feelles omkostninger.

stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og
eventuelle investeringsforvaltningsselskab heefter ikke for
foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastszetter og er ansvarlig for den overord-
nede investeringsstrategi.

Vedimgler for Invesk

sforeringen BPT lovest

stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
stk. 3. Foreningen opfylder i avrigt de i aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, stk. 3, anfarte begreensninger til aktiv-
massen.

stk. 4. Foreningen ma ikke udfgre eller deltage i spekulati-
onsforretninger.

Afdelinger
§ 6. Foreningen er opdelt i afdelinger som faiger:

BPT Nordic Real Estate

Afdelingen investerer i aktier i ejendoms - og ejendoms
relaterede selskaber noteret eller handlet pa berser eller
markeder beliggende i Danmark, Sverige, Norge eller
Finland. Afdelingen kan dog ogsa placere midler som likvi-
ditet i henhold til lovgivningen. Afdelingen kan anvende
afledte finansielle instrumenter pa daskket basis samt udfs-
re veerdipapirudian il risikoafdeekning og som led i i for-
mueplejen i henhold til lovgivning og bekendtgerelser.

stk. 2. Afdelingen er bevisudstedende.

stk. 3. Afdelingen er udloddende.

Lan

§ 7. Foreningen mé ikke optage Ian.

stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog:

1) optage kortfristede lan pa hgjst 10 % af dens formue for
at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettighe-
der eller til midlertidig finansiering af indgéede handler, og
2) optage lan pa hgjst 10 % af formuen fil erhvervelse af
ejendomme, der er nadvendige til udgvelse af dens virk-
somhed.

stk. 3. De samlede lan ma hgjst udgare 15 % af forenin-
gens formue.

Udlan og garantiforpligtelser

§ 8. Foreningen ma ikke yde lan eller stille garanti.

stk. 2. Foreningen kan dog pétage sig den haeftelse, der er
forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt indbe-
talt. Sadanne heeftelser ma ikke overstige 5 % af forenin-
gens formue.



Foreningsandele

§ 9. Andele registreret i en veerdipapirceniral udstedes
gennem denne i stykstorrelse pa 100 kr. eller multipla
heraf.

stk. 2. Foreningen/afdelingen afholder samtlige omkostnin-
ger ved registrering i en veerdipapircentral.

stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift fjener som do-
kumentation for indehaverens andel af den nominelle vaerdi
af de tegnede foreningsandele.

stk. 4. Foreningsandelene udstedes til iheendehaveren,
men kan pa begeering over for det kontoferende insti-
tut/foreningen eller et af denne anfert noteringssted noteres
pa navn i foreningens bager.

stk. 5. Foreningsandelene er frit omsasttelige og negotiable.
stk. 6. Ingen foreningsandele har szerlige rettigheder.

stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine
foreningsandele indlgse.

§ 10. Anvendes ikke.

§ 11. Anvendes ikke.

Vardiansattelse

§ 12. Veerdipapirer, der er optaget til notering pa en fonds-
bars, skal veerdianseettes til den officielle noterede kurs, jf.
Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for
investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

stk. 2. Fremmed valuta skal vaerdianszettes til de senest
noterede kurser.

stk. 3. Andre aktiver, herunder veerdipapirer, der ikke er
omfattet af stk. 1, skal veerdiansaettes til skannet markeds-
veerdi.

Emissionspris for foreningsandele

§ 13. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig
indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af
fondsandele. Emission mod betaling af emissionspris sker
efter bestyrelsens beslutning. Beslutning om emission af
fondsandele kan dog kun trasffes af generalforsamlingen.

stk. 2. Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dob-
beltprismetoden i medfer af § 2 i bekendtgarelse om be-
regning af emissions- og indigsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investerings-foreninger, specialfor-
eninger, godkendte f&mands-foreninger og hedgeforenin-
ger, jf. § 48, stk. 5, i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollekfive investeringsordninger
mv. ved at dividere formuens veerdi pd emis-
sionstidspunktet, jf. § 12, med den nominelle veerdi af
tegnede andele. Der tillaagges et belab fil daskning af udgif-
ter ved keb af veerdipapirer og ngdvendige omkostninger

ater for investeringsforeningen BPT Invest

ved emissionen, herunder til administration, trykning, an-
noncering og provision til formidlere af emissionen.

stk. 3. | foreningen/I udbyitebetalende aktieafdelinger, hvor
bestyrelsen har besluttet at udstede andele uden ret fil
udbytte, fastssettes emissionsprisen fra medio januar indtil
den ordinsere generalforsamling dog ved at dividere for-
eningens/afdelingens formue, efter fradrag af det beregne-
de og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar
samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele
uden ret til udbytte, med den nominelle veerdi af tegnede
andele. Der tillegges et belab til deekning af udgifter til kab
af veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissio-
nen.

Indlesning af foreningsandele

§ 14. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse
medlemmets andele i foreningen. Indlgsningsprisen fast-
seettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i medfer af §
2 i bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsfo-
reninger og hedgeforeninger, if. § 48, stk. 5, i lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollekfi-
ve investeringsordninger m.v., og udregnes pa grundlag af
en opgerelse svarende il den i § 13, stk. 2, 1. pkt. navnte,
foretaget pa indlgsnings-fidspunktet, idet der geres fradrag
i indigsningsprisen for udgifter ved eventuelt salg af veerdi-
papirer og for ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
stk. 2. Safremt foreningsandele i foreningen/i udbyttebeta-
lende aktieafdelinger, hvor der udstedes andele uden ret til
udbytte, tegnet i perioden medio januar og indtil den ordi-
naere generalforsamling uden ret til udbytte for det forega-
ende regnskabsar, indlgses samme &r inden den ordinaere
generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede
udbytte, samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes
andele uden ret til udbyite ved beregningen af andelenes
indre vaerdi og indl@sningsprisen.

stk. 3. Foreningen kan i seerlige tilfelde forlange, at indlgs-
ningsprisen fastsaettes, efter at foreningen har realiseret de
il indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

stk. 4. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet,
hvis foreningens formue pa grund af indlgsning vil komme
under 10 mio. kr.

stk. 5. Ved udsaetielse efter stk. 3 skal foreningen straks
efter udsasttelsen give meddelelse herom til Finanstilsynet
og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater i
Den Europzeiske Union og lande, som Feellesskabet har
indgéet aftale med, hvor foreningen markedsferer sine
andele.

stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsastter
indlgsning af andele.



Generalforsamling

§ 15. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndig-
hed.

stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkebenhavn.

stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert &r inden
udgangen af april maned, dog senest 14 dage inden fristen
for indgivelse af foreningens selvangivelse for det pageel-
dende regnskabsar.

stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nér
medlemmer, der filsammen ejer mindst 10 % af det samle-
de palydende af andele i foreningen /i en afdeling, eller nér
mindst et medlem af bestyrelsen eller en revisor har anmo-
det derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted senest
14 dage efter begaeringens fremsaeitelse.

stk. 5. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden be-
kendtgares med mindst 3 ugers varsel i mindst et lands-
deekkende dagblad efter bestyrelsens skan.

stk. 6. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den
ordinaere generalforsamlings vedkommende fillige revideret
arsrapport skal senest 8 dage fer denne fremlzegges fil
eftersyn pa foreningens kontor.

stk. 7. Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive
behandlet pa den ordinaere generalforsamling veere indle-
veret skriftligt fil bestyrelsen senest 14 dage far generalfor-
samlingen.

§ 16. Generalforsamlingen ledes af en dirigent, der udpe-
ges af bestyrelsen. Dirigenten afger alle spergsmél vedrg-
rende generalforsamiingens loviighed, forhandlingerne og
stemmeafgivelsen.

stk. 2. Der fares en protokol over forhandlingerne. Protokol-
len underskrives af dirigenten.

§ 17. Dagsordenen for den ordinaere generalforsamiing skal
omfatte:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning for det forlsbne regnskabs-

ar.

3. Fremleeggelse af arsrapporten tii godkendelse og
eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved for-
muerealisationer.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.
Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revision.

Eventuelt.

No oA

§ 18. Ethvert medlem af foreningen har ret fil at deltage i
generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 dage
forinden har rekvireret adgangskort pa foreningens kontor
mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele.
stk. 2. Stemmeret kan kun udgves for de andele, som
mindst 3 uger forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i foreningens bager.

gsforaningen BPT [nvest

stk. 3. De befajelser, der udeves af foreningens generalfor-
samling, tilkommer en afdelings med-lemmer for sa vidt
angér godkendelse af afdelingens arsrapport, s&ndring af
vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens formue,
afdelingens oplgsning, fusion og spaltning samt andre
spergsmal, som udelukkende vedrarer afdelingen.

stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 paly-
dende andele.

stk. 5. Ethvert medlem har ret il at mede ved fuldmeegtig.
Fuldmagten, der skal fremleagges, skal veere skrifflig og
dateret og kan ikke gives for lzengere fid end 1 &r.

stk. 6. Ingen ejer af andele kan for sit eget vedkommende
afgive stemme for mere end 10 % af det samlede palyden-
de af de fil enhver tid cirkulerende andele for den afdeling,
afstemningen vedrarer, eller 10 % af det samlede palyden-
de i alle afdelinger ved afstemning om fzlles anliggende.
stk. 7. Beslutninger freeffes ved almindelig stemmeflerhed
med undtagelse af de i § 19 navnte tilfelde.

fEndring af vedtzgter, fusion, spaltning og
oplgsning

§ 19. Til vedtagelse af beslutninger om vedfaegtsaendringer
og beslutning om foreningens (eller en afdelings) oplas-
ning, fusion eller spaltning kraeves, at mindst halvdelen af
formuen er repreesenteret pa generalforsamlingen, og at
beslutningen vedtages med mindst to fredjedele af de
afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke repraesente-
ret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af
de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa
en ekstraordinger generalforsamling, der indkaldes med
mindst 3 ugers varsel. P4 den ekstraordinaere generalfor-
samling kan forslaget vedtages med to fredjedele af de
afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formu-
en der er repraesenteret.

stk. 2. Fuldmagter til at mede pa den farste generalforsam-
ling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for
gyldige ogsa med hensyn til den efterfalgende generalfor-
samling.

stk. 3. AEndring af vedtegterne for foreningen kan ikke
traede i kraft, for 2endringen er godkendt af Finanstilsynet.

Bestyrelsen

§ 20. Bestyrelsen, der veaelges af generalforsamlingen,
bestér af mindst 3 og hejst 5 medlemmer.

stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestfor-
mand.

stk. 3. Bestyrelsen veelges for 1 &r ad gangen. Genvalg kan
finde sted.

stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgér senest pa
generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsér, hvori




vedkommende fylder 70 &r, medmindre generalforsamiin-
gen bestemmer andet.

stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for
udgvelse af sit hverv.

stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen
af dens medlemmer er til stede, herunder formanden efler
naestformanden. Beslutninger traeffes ved simpel stemme-
flerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens, eller i
dennes fraveer naestformandens, stemme afgarende.

stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar,
der godkendes af generalforsamiingen.

§ 21. Bestyrelsen sarger for en forsvarlig organisation af
foreningens virksomhed, der skal udgves i overensstem-
melse med loven og foreningens vedieegter. Bestyrelsen
skal tage stilling til, om foreningens formueforhold til enhver
tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift. Bestyrelsen
skal pase, at bogfaring og formueforvaltning kontrolleres pa
en efter foreningens forhold tilfredsstillende made.

stk. 2. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for
foreningens veesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejds-
delingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlizegges.

stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt der skal
indgives ansggning fil en fondsbers eller et andet reguleret
marked om optagelse til notering af foreningens andele (i
en eller flere af foreningens afdelinger). Beslutningen skal
angives i forenin-gens/afdelingens prospekt.

stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget fil at foretage sadanne
gndringer i foreningens vedtaegter, som aendringer i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investerings-ordninger m.v. eller anden lovgivning
ngdvendigger, eller som palaeegges af Finanstilsynet.

stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyn-
diget til at gennemfare de vedtsegtsaendringer, som i denne
anledning er nedvendige eller foreskrives af Finanstilsynet
som betingelse for godkendeise.

stk. 6. Medlemmer af ledelsen af foreningen, dens depot-
selskab og eventuelle investeringsforvalt-ningsselskab ma
ikke uden samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage
veerdipapirer eller andet il foreningen eller erhverve sadan-
ne akfiver fra foreningen. Samtykket skal gives for hvert
enkelt tilfelde og indfgres i bestyrelsens forhandlings-
protokol.

stk. 7. Bestyrelsen skal sfraks meddele Finanstilsynet
oplysninger om forhold, der er af afggrende betydning for
foreningens fortsatte drift, herunder om forenin-
gens/afdelingens formue vil komme under 10 mio. kr.

Tegningsregler
§ 22. Foreningen tegnes af formanden eller nasstforman-
den i forening med et bestyrelsesmedlem eller foreningens

direktar/direktaren for foreningens investeringsforvalinings-
selskab.

Vedimgler for Investeringsioreningen BPT nvest

stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver
stemmeretten pa foreningens vesrdipapirer.

Administration

§ 23. Til varetagelse af den daglige ledelse ansatter besty-
relsen en direktion. Direktionen skal udfare sit hverv i over-
ensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisnin-
ger. Bestyrelsen er dog befgjet fil i stedet at overlade den
daglige ledelse til et af Finanstilsynet godkendt investe-
ringsforvalt-ningsselskab.

stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabet skal vaere et aktie-
selskab med hjemsted her i landet.

Administrationsomkostninger

§ 24. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne
omkostninger.

stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i
et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til deres
gennemsnitlige formuevaerdi i regnskabséret.

stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regn-
skabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af falles-
omkostningerne.

stk. 4. Ved fellesomkostninger forstds de omkostninger,
som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger, herunder
blandt andet honorar {il bestyrelse og direktion eller investe-
rings-forvaltningsselskab.

stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger fil bestyrelse, administration, edb, revision,
tilsyn, markedsfaring og depotselskabet ma for hver afde-
ling ikke overstige 2,5 % af den hgjeste formueveerdi i
foreningen/af hver afdeling inden for regnskabsaret.

§ 25. Anvendes ikke.

Depotselskab

§ 26. Foreningens vaerdipapirer og likvide midler skal for-
valtes og opbevares af et af bestyrelsen valgt depotsel-
skab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

stk. 2. Beslutning om aendring af depotselskab traeffes af
bestyrelsen.

Arsrapport, revision og overskud
§ 27. Foreningens regnskabsar er kalenderdret. For hvert

regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen i investeringsforvalt-ningsselskabet i overens-




stemmelse med lovgivningen og vedteegternes regler her-
om en arsrapport.

stk. 2. Arsrapporten skal mindst besta af en ledelsespateg-
ning, en balance, en resultatopgerelse, noter, herunder
redegarelse for anvendt regnskabspraksis, samt en ledel-
sesberetning.

stk. 3. Der skal hvert ar pr. 30. juni udarbejdes en halvars-
rapport.

stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret
revisor. Revisionen vaelges af generalforsamlingen.

stk. 5. Den reviderede arsrapport og den seneste halvérs-
rapport udleveres pé begeering ved henvendelse til forenin-
gens kontor.

stk. 6. Arsrapporten, revisionsprotokollat og halvarsrappor-
ten indsendes til Finanstilsynet i henhold fil lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

§ 28. | foreningen/l udioddende afdelinger foretages en
udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte
krav il minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa
baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter og udbytter,
realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af
afdelingens/foreningens administrationsomkostninger.

stk. 2. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for
indgivelse af selvangivelse for det pagaeldende indkomstér.
stk. 3. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillzegges den
pageeldende forenings/afdelings formue, medmindre gene-

ralforsamlingen efter bestyrelsens forslag fraeffer anden
beslutning.

stk. 4. | foreningen/| udloddende afdelinger kan bestyrelsen
beslute at udbetale et acontoudbytte umiddelbart efter
udlgbet af 1. halvar af regnskabséret baseret pa aktieud-
bytter i halvaret. Acontoudbyttet skal efterfelgende godken-
des pa foreningens ordingere generalforsamling.

stk. 5. Efter den ordineere generalforsamling, hvor arsrap-
porten for den enkelte forening/afdeling, og herunder ster-
relsen af det samlede udbytte for regnskabséref, godken-
des, udbetales et restudbyite, beregnet som forskellen
mellem regnskabsérefs ordineere udbytte og det udbetalte
acontoudbytte. Eventuelt realiserede aktieavancer indgar
alene i restudbyttet.

stk. 6. Udbytte af andele i en udloddende forening/afdeling
registreret i Vaerdipapircentralen betales via medlemmets
konto i det kontofarende institut.

stk. 7. Retten til udbytte i en udloddende forening/afdeling
foraeldes, néar udbyttet ikke er haevet senest 5 ar efter, at
det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter forenin-
gen/afdelingen.

stk. 8. Bestyrelsen er bemyndiget til at traeffe beslutning om
udstedelse af andele i foreningen/i udbyttebetalende aktie-
afdelinger uden ret fil udbytte for det foregiende regn-
skabsér, jf. § 13, i perioden medio januar og indtil den
ordinaere generalforsamling.

Séledes vedtaget pa ekstraordinzr generalforsamiing den 5. februar 2007, pa ordinaer generalforsamling den
8. april 2008, samt ndret af bestyrelsen den 29. august 2008.

Bestyrelsen:
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dor treader | stedet for de senest den_ 9. Jeann, 2008
godkendte vedtasgter, godkendes herved i medfer af lov om

investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive

investeringsordninger m.v. som geeldende indtil videre.

Finanstilsynet, den 4. oktobc— 29 of
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Brian Clausen
fuldmaegtig



