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Fyrirvari

Pessi kynning hefur verid tbuin til upplysinga fyrir kréfuhafa Kauppings banka hf. Henni er atlad ad gefa kréfuhdfum
Bankans yfirlit yfir adgerdir sem pegar hefur verid gripid til, niverandi stédu og moguleg naestu skref. Vid undirblning
skyrslunnar var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra krofuhafa eda hopi krofuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar sem koma fram i kynningunni koma fra pridja adila hafa peer verid alitnar areidanlegar
heimildir. bratt fyrir pad tekur Bankinn enga abyrgd & areidanleika heimildanna. Bankinn ber enga skyldu til ad gera
leidréttingar eda breytingar & kynningunni verdi vart vid villur, vegna nyrra upplysinga eda breyttra forsendna.

Endalegt s6luvirdi eigna sem og mat a skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. beettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(@) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & kroéfum

(b) Frekari kréfur sem lyst er & hendur Bankanum

(c) Soluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vié afleidusamninga

(e) Hreyfingar & vaxtastigi og gengi gjaldmidla

()  Rikjandi markadsteedur pegar eignir eru seldar
Pessi kynning hefur verid undirbdin til ad uppfylla skilyrdi islenskra laga. Upplysingar sem gefnar eru i kynningunni eru ekki
tladar til notkunar vid toku vidskiptaakvardana. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i
kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i greidslustodvun abyrgd a slikum akvordunum.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem er tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.
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Bréf fra Olafi Gardarssyni, adstodarmanni i greidslustodvun

5. febriar 2009

Ageetu kréfuhafar,

Sem adstodarmadur Kauppings banka hf i greidslustédvun, hef ég, Olafur Gardarsson,
heestaréttarlbgmadur, bodad il pessa kréfuhafafundar i samreemi vid 13. gr. laga nr. 19/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl.

bann 24. névember 2008 veitti Héradsdomur Reykjavikur Kauppingi banka hf. heimild til
greidslustédvunar samvemt sému Ibgum. Greidslustédvunin var veitttil 13. febrdar 2009 pegar
domping verdur had til pess ad taka malid fyrir ad nyju.

Medfylgjandi skyrsla hefur verid utbdin til pess ad veita kréthéfum heildsteeda mynd
af forségu, nuverandi astandi og mégulegu framhaldi i greidslustédvunarferli bankans.

Vinsamlega athugid ad kréfuhéfum ber ekki skylda til ad saekja kréfuhafafundinn og peir munu ekki glata
kréfum sinum né rétti til annarra greidsina kjosi peir ad maeta ekki. Allt upplysingaefni sem kynnt verdur
a fundinum mun einnig verda birt a vefsidu bankans, www.kaupthing.com, i kjélfar fundarins.

Ef einhverjar spurningar vakna vardandi skyrsluna eda medfylgjandi skjol, vinsamlegast sendid
télvupdst a creditorcontact@kaupthing.com

\(iréingarfyllst,
Olafur Gardarsson, haestaréttarlégmadur
Adstodarmadur Kauppings Banka hf. i greidslustédévun



Skammstafanir

Eftirfarandi skammstafanir eru notadar i pessari skyrslu:

FME

ICC

Bankinn

Nyi Kaupping
KSF

FIH

KT Lux
Neydarlogin

Akvérdun FME

Gjaldprotalogin

islenska fiarmalaeftirlitid

Oformleg nefnd krofuhafa Bankans

Kaupping banki hf.

Nyi Kaupping banki hf.

Kaupthing Singer & Friedlander Limited

FIH Erhvervsbank A/S

Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

LAg nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur

rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a

flarmalamarkadi o.fl.

Akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings
banka hf. til Nyja Kauppings banka hf. fra 21. oktober 2008
LAg nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.



1. Forsaga
1.1 Stéra myndin - lausafjarkreppa og fjarmalakreppa a heimsvisu

Bankakerfi heimsins er i adalhlutverki i yfirstandandi fjarmalakreppu i heiminum. Fra midju ari 2007, en
serstaklega arid 2008, breyttust adsteedur a markadnum skyndilega til hins verra. Einkenni pessara
breytinga voru alvarlegir brestir a lanamorkudum og 6rdi a svidi banka- og vedlanastarfsemi. bessar
adstaedur skdpudu afar erfitt vidskiptaumhverfi fyrir banka almennt séd og nadu erfidleikarnir hamarki a
sidari hluta ars 2008, einkum i september og oktdber. Til marks um pad hversu alvarlegt astandié var
ma nefna: i) fall hlutabréfa i banka- og fiarmalafyrirteekjum i september 2008 og um pad leyti, ii) fall
Lehman Brothers, alpj6dlegs fjarfestingarbanka pann 15. september 2008 og iii) stéra og fordeemalausa
"bjorgunaradgerd"” fyrir bandariska banka sem bandariski fjarmalaradherrann tilkynnti um pann 20.
september 2008; i kjolfarid fylgdu svipadar bjérgunaradgerdir i flestum 6drum vestraenum rikjum.

| stuttu mali pa voru adsteedur i fiarmalakerfinu um allan heim &n fordeema og su stada leiddi til
samsvarandi sleemra ahrifa a lanamarkadi, sem leika lykilhlutverk i fijarmalakerfum og hagkerfum
heimsins. Ur vard ,lausafjarkreppan” svokallada. betta hafdi svo alvarleg ahrif 4 alpjédahagkerfi og
rikisstjornir um allan heim sem lysti sér i verulegu verdfalli hlutabréfa og gridarlegum sveiflum &
gjaldeyris- og hravorumorkudum. Lansheefismatsfyrirteeki voru knGin til pess ad endurmeta
lanshaefismatseinkunnir sinar a fjarmalastofnunum um allan heim.

1.2 Islenska bankakreppan

Sidastlidinn aratug hafa rotteekar breytingar att sér stad a islensku hagkerfi. broun alpjodlega
fiarméalageirans, d4samt vexti i hateeknigeiranum, alframleidslu og ferdamalastarfsemi, leiddu til pess ad
ibuar landsins, rimlega 300.000 manns, upplifdu adur 6pekkta velmegun, en peir hoféu adur byggt
afkomu sina ad meginstefnu til & aldagdmlum sjavarutvegi. Med pessari préun staekkudu prir steerstu
bankar landsins, Kaupping banki hf. ("Bankinn"), Glitnir banki hf. ("Glitnir") og Landsbanki islands hf.
("Landsbanki") og nam steerd peirra naestum tifaldri vergri pjodarframleidslu landsins.

Pann 29. september 2008 tilkynntu islensk stjornvold um pa fyrireetiun ad eignast 75% hlut i pridja
steersta banka Islands, Glitni, sem hafdi att i verulegum erfidleikum med skammtimafjarmdgnun. bessi
afskipti stjornvalda virdast hafa valdid pveréfugum vidbrogdum midad vid sambeerilegar adgerdir i
6drum 16ndum. | stad pess ad med pessu taekist ad byggja upp traust gerdist hid gagnsteeda,
markadurinn hafdi ekki tru @ nalgun islenska rikisins og traust & islenska bankakerfinu minnkadi, sem
lysti sér i utflaedi innléna. bad vard ljdst ad an inngrips stjérnvalda hefdi Glitnir getad fallid og upp komu
vangaveltur um getu Sedlabanka islands til pess ad veita islenska bankakerfinu, i vidara samhengi,
naudsynlegan studning i bankakreppunni. Petta hrinti af stad miklu falli & gengi islensku krénunnar og
olli pvi ad lansheefismatsfyrirtaeki leekkudu lanshaefismatseinkunnir islenska rikisins og islensku
bankanna. Erlendir fjarfestar reynu ad selja islenskar eignir sinar og breskir innlanaeigendur toku ut
innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans. Auk pess jokst Utfleedi innlana hja Kaupthing Edge UK,
netbanka breska détturfélags Bankans, Kaupthing Singer & Friedlander Limited ("KSF").

Méanudaginn 6. oktober 2008 voru vidskipti med hluti flestra islenska banka (p.m.t. Bankans) stodvud a
islandi og sett neydarldg (18g nr. 125/2008 um heimild til fiarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra
adstedna & fjarmalamarkadi o.fl.) sem heimiludu Fjarmalaeftirlitinu ("FME") ad taka yfir starfsemi
islensku bankanna.



1.3.  KSF sett i greidslustédvun (e. administration)

Eftir ad breskir innlanaeigendur toku Ut innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans i Bretlandi, toku
islensk stjornvold vid stjorn Landsbankans. Strax i kjolfarid jukust uttektir af innlansreikningum hja
Kaupthing Edge i Bretlandi umtalsvert pratt fyrir pa stadreynd ad innlan hja Kaupthing Edge veeru tryggd
af breska innlanatryggingarsjodnum og Icesave innlanin af islenska tryggingarsjodnum. Eftir ad breski
fiarmalaradherrann skyrdi fra pvi ad island hygdist ekki uppfylla skyldur sinar gagnvart breskum
innlanaeigendum feerdi breska fjarmalaraduneytio innlan Kaupthing Edge fra détturfélagi Bankans, KSF,
til ING Direct, dotturfélags ad 6llu leyti i eigu ING Group. KSF var i kjolfarid sett sett i greidslustodvun (e.
administration). Krofuhafar Bankans litu & pessa stodu sem vanefndatilvik (e. event of default)
samkveemt ymsum lanasamningum og skuldabréfautgafum.

1.4 Yfirsyn yfir Bankann

Bankinn var steersti islenski bankinn og var med hofudstodvar sinar i Reykjavik. Hann starfadi a ollum
Nordurlondunum, Bretlandi, Bandarikjunum, Dubai, Qatar, Luxemborg, Belgiu, Sviss, Pyskalandi,
Austurriki, Hong Kong, Japan og a Mon. Bankinn baud upp & heildstzeda fjarmalapjonustu fyrir fyrirteeki,
stofnanafjarfesta og einstaklinga. | pessu folst fyriteekja- og  einstaklingspjonusta,
fiarfestingarbankapjonusta, markadsvidskipti, fiarstyringarpjonusta, eignastyring og einkabankapjonusta.
Hiutabréf Bankans voru skrad i kauphdllum & islandi og i Stokkhdlmi og var hann um tima sjdundi
steersti norreeni bankinn, midad vid markadsverdmeeti. Steerstur hluti rekstrartekna Bankans vard til &
islandi, i Skandinaviu og i Bretlandi. Fra stofnun 1982 jok Bankinn umsvif sin med innri vexti og med
nokkrum strategiskum yfirtokum, par med tali® kaupunum & FIH Erhvervsbank ("FIH") arid 2004 and
kaupunum & Singer & Friedlander (n KSF) arid 2005. | lok H1 2008 voru starfsmenn Bankans rimlega
3.300 og heildareignir naleegt 53 milljoréum evra.



2. Rod atburda

29. september - 9. oktober 2008

>

V V.V V V VY

islenska stjornvéld tilkynna um &form sin um yfirtdku & 75% hlut i Glitni

Matsfyrirtaekin laekka lansheefiseinkunnir islenska rikisins, Kauppings, Glitnis og Landsbanka
Vidskipti med hlutabréf Bankans stodvud i Kauphéll islands

Alpingi sampykkir neydarlégin

Sedlabanki islands lanar Bankanum 500 milljnir evra

Breska fjarmalaeftirlitid setur KSF i greidslustédvun

Stjorn Bankans bidur FME ad taka yfir vald hluthafafundar i samraemi vid 16g nr. 125/2008

9. oktober — 22. oktober 2008

>
>
>

FME skipar skilanefnd sem tekur vid 6llum heimildum stjérnar pegar i stad

Nyi Kaupping stofnadur

Tilteknar innlendar eignir og innlendar innistaedur faerdar til Nyja Kauppings, i samraemi vid
akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf.
(,Akvérdun FME*)

22. oktober til dagsins i dag

>

Y V. V VYV V

Skilanefnd vinnur ad pvi ad hamarka verdmaeti eigna Bankans

Skilanefnd heldur fundi med 6formlegri krofuhafanefnd steerstu kréfuhafa Bankans (,ICC*)
Greidslustddvun sampykkt, Olafur Gardarsson skipadur adstodarmadur i greidslustddvun
Oskad eftir vidurkenningu 4 greidslustddvun samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna
Bradabirgdavernd fengin samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotaldgunum

Vidraedur hafnar vid fjarmalaradgjafa um ad taka ad sér radgjafarhlutverk og adstoda vid

endurskipulagningu Bankans



3. Skilanefndin
3.1 Sampykkt neydarlaganna

Eins og fram hefur komid i kaflanum hér & undan er island na i midri bankakreppu, sem & vart sina lika
ad umfangi. Prir steerstu bankarnir, sem allir féllu, samsvoruéu um 85% af bankakerfi landsins. bann 9.
oktdber 2008, med visan til akveeda nyju neydarlaganna, sem sett voru vegna sérstakra og mjog
dvenjulegra adstaedna a fiarmalamarkadi, sagdi stjorn Bankans af sér og FME skipadi fimm manna
skilanefnd sem tok strax vid Ollum heimildum stjérnar. Pessar adgerdir voru teknar til pess ad tryggja
videigandi starfsemi Bankans & [slandi og til pess ad studla ad stodugleika islensks fiarmalakerfis.
Medlimir skilanefndar voru valdir af FME og skipadir ur hopi islenskra ldgmanna, endurskodenda og
annarra sérfreedinga. | dag eru eftirfarandi fulltrar i skilanefnd Bankans:

Steinar bor Gudgeirsson, heestaréttarlogmadur — formadur
Johannes Runar Jéhannsson, haestaréttarlégmadur
Knutur Pérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

Gudni Adalsteinsson, hagfraedingur

Theddér Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Upphaflega starfadi skilanefnd i samradi og samstarfi vid FME. Hins vegar, eftir ad Bankinn fékk
greidslustddvun, pann 24. névember 2008, hefur skilanefnd 6dlast meira sjalfsteedi fra rikisstofnunum
og stjornar ni Bankanum i samradi vid Olaf Gardarsson, adstodarmann i greidslustddvun. Eins og adrar
fiarmalastofnanir & islandi pa er Bankinn enn undir eftirliti FME.

3.2  Upphafleg markmid skilanefndar

Skilanefnd hafdi mjog skyr markmid i upphafi sem eru talin upp hér ad nedan. Hluti peirra markmida
voru sett med visun i neydarlogin. Hins vegar er vert ad minnast & ad skilanefnd kom ekki neerri
skiptingu Bankans og Nyja Kauppings.

Vidhalda vidskiptabankastarfsemi & Islandi i samraemi vid neydarlogin. Skilanefnd vann horéum hondum
ad pvi ad tryggja ad dagleg starfsemi utibta Bankans a Islandi yrdi fyrir sem minnstum neikvaedum
ahrifum.

Petta markmid nadist, pegar Nyi Kaupping var stofnadur formlega pann 18. oktober 2008 og tok yfir
vidskiptabankastarfsemi Bankans a Islandi pann 22. oktober 2008.

Verja innsteedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid neydarl6gin. Skilanefnd vann ad pessu
markmidi i samstarfi vid erlend yfirvold, fiarmalaefirlit og sedlabanka.

petta markmid nadist innanlands, par sem Nyi Kaupping ber nd abyrgd & innlendum innldnum, og ad
pbvi er vardar erlenda innsteedueigendur pa hefur markmidinu nu verid nad, nema par sem verid er ad
semja um lokafragang. Samkvaemt Neydarldgunum eru innlan, sem Bankinn eda utibu hans hafa tekid
vid, forgangskrofur gagnvart Bankanum. Bankanum er pvi skylt ad endurgreida innlan &
undan almennum krofum. Samkvaemt islenskum rétti getur skilanefndin ekki komié ad medferd innlana
hja détturfélogum eda utiblum détturfélaga en moguleg endurgreidsla slikra innléana er @ hendi stjorna
viokomandi détturfélaga.

Tryggja sérpekkingu og kunnattu med pvi ad rada lykilstarfsmenn
Pessu markmidi var nad med pvi ad rada nokkra haefa starfsmenn, ymist i fullt starf eda hlutastarf.
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Tryggja greidslumidlun i 6llum gjaldmidlum innanlands og til og fra utlbndum. Erfidleikarnir sem upp
komu vardandi greidslur il og fra islandi matti einkum rekja til adgerda erlendra stjomvalda og
gjaldeyristakmarkana sem settar voru af Sedlabanka islands. Skilvirkt flaedi fiarmagns var naudsynlegt
islensku hagkerfi; fyrir innflytiendur, utflytiendur, o.s.frv. bessir erfidleikar voru leystir nokkru leyti med
Akvordun FME.

Geeta hagsmuna kréfuhafa. Skilanefnd hefur einbeitt sér ad pvi ad verja eignir Bankans og vardveita
verdmeeti fyrir kroéfuhafa. Krofuhafar hafa verid upplystir um proun mala i gegnum heimasidu Bankans,
med samskiptum i gegnum télvupéstfang hans fyrir fyrirspurnir kréfuhafa og med fréttatilkynningum.
Petta markmid er og verdur afram eitt af meginmarkmidum skilanefndar og naest ekki ad fullu fyrr en
framtidarlausn, sem er aseettanleg fyrir kréfuhafa, hefur fundist og henni verid hrint i framkveemd.

3.3 Helstu verkefni skilanefndar i dag

Skilanefnd er abyrg fyrir daglegri starfssemi Bankans og heldur formlega fundi daglega. Pegar formlegir
fundir eru haldnir er vidveru allra nefndarmanna krafist. Skilanefndin starfar sem fyrr segir i samradi vio
adstodarmann i greidslustddvun. Helstu verkefni skilanefndar eru sem hér segir:

Vernda hagsmuni kréfuhafa. Meginmarkmid skilanefndar er ad vernda hagsmuni kréfuhafa Bankans. Af
vidraedum vid krofuhafa & upphafsstigum ferilsins vard skilanefnd pad ljost ad krofuhafar hoféu ahyggjur
af pvi ad eignir yrdu seldar strax. Til pess ad vernda hagsmuni kréfuhafa hefur skilanefnd préad stefnu
med pad fyrir augum ad hamarka pau verdmaeti sem haegt er ad koma til kroéfuhafa & sidari stigum.
Pegar skilanefnd metur eignir Bankans er framkvaemt bradabirgdamat a eigninni og lagt mat & pad
hversu mikla vinnu parf ad leggja ut i vegna pjénustu og eftirlits vegna eignarinnar. Eignirnar eru metnar
med hlidsjon af tveimur maelikvordum: niverandi markadsvirdi annars vegar og hins vegar kostnadi og
studningi sem parf vegna eignarinnar og mogulegri endurheimt eda s6luvirdi ef eignin er seld & sidari
stigum.

Fram til pessa, hafa engar eignir Bankans verid seldar & ,brunautsolu®. Samkveemt stefnumorkun
nefndarinnar eru eignir adeins seldar ef peer purfa studning sem er umfram pad sem Bankinn raedur vid
eda ef vidunandi verd feest fyrir paer ad teknu tilliti til fjarmoégnunarparfar vegna vidhalds eignanna il
framtidar. Adrar eignir & ad vardveita og verja pangad til markadsadstaedur batna med timabundnum
studningi Bankans eftir pvi sem porf krefur. Pannig eetti ad vera tryggt ad haegt sé ad koma
hamarksverdmeeti fyrir hverja eign til krofuhafa sidar i ferlinu.

Skilanefnd gerir sér grein fyrir ad pvi ad nidurstada pessarar vinnu kann ad hafa ahrif @ uppbyggingu
islands og audvelda landinu ad 68last aftur traust erlendra fiarfesta. i 7. kafla (Mdgulegar hugmyndir ad
endurskipulagningu Bankans) er fjallad um hugmyndir sem midast vid ad reyna ad finna bestu
hugsanlegu lausnina fyrir alla adila sem ad mélinu koma, innan raunhgefs timaramma, pannig ad
verdmaetum sé uthlutad til krofuhafa.

Samskipti vid kréfuhafa

Bankinn leggur aherslu a ad eiga i gédum og skilvirkum samskiptum vid kréfuhafa. Skilanefnd réd
endurskodunarfyrirtaekid Deloitte i Bretlandi i oktéber 2008 til ad veita radgjof og greida fyrir samskiptum
vid krdfuhafa. | byrjun ars 2009 var samningssambandinu vid Deloitte slitid og hefur skilanefnd sidan péa
borid abyrgd a dllum samskiptum og samradi vid krofuhafa. Til ad beeta samskipti vid krofuhafa sem eru
stadsettir um allan heim hefur vefsidu Bankans, www.kaupthing.com, verid breytt i upplysingamidstod
fyrir krofuhafa. Vefsida Bankans er uppfeerd reglulega og geta krofuhafar sent fyrirspurnir & postfangio
creditorcontact@kaupthing.com. Reynt er ad svara spurningum og athugasemdum eins fljétt og kostur
er eda pegar videigandi upplysingar liggja fyrir.
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Skémmu eftir radningu Deloitte var 6formleg nefnd kréfuhafa Bankans, ICC, stofnud. Kréfuhafanefndin
er fyrst fremst hugsud sem radgjafarnefnd og hefur hin engin formleg vold eda skyldur samkvaemt
islenskum l6gum. Skilanefnd og kréfuhafanefndin hafa m.a. reett saman um vernd eigna Bankans og
hvernig na megi fram og hamarka verdmeeti peirra eigna, auk pess sem reett hefur verid um tillogur ad
endurskipulagningu sem mida ad pvi ad haegt verdi ad greida ut verdmeeti til krofuhafa Bankans.
Skilanefnd hittir kréfuhafanefndina eda heldur simafundi med henni pegar naudsyn krefur.

Fragangur a efnahagsreikningi Bankans

Heildarefnahagsreikningi modurfélags Kauppings hefur verid skipt upp @ milli Bankans og Nyja
Kauppings midad vid 22. oktober. Verid er ad vinna ad adskildum efnahagsreikningum fyrir hvort félag
um sig. Buist er vid ad peirri vinnu ljuki pegar Deloitte og Oliver Wyman hafa lokid verdmati a eignum
sem fluttar voru fra Bankanum til Nyja Kauppings banka hf.

Innri endurskodun

Skilanefnd réd PricewaterhouseCooopers ("PWC") & Islandi til pess ad framkveema itarlega innri
endurskodunarvinnu og rannsékn ad beidni FME. PWC hefur einkum rannsakad 6l steerri vidskipti sem
attu sér stad eftir 1. september 2008. Skyrsla hefur verid unnin og henni skilad til FME.

Skuldajéfnun og lokun afleidusamninga
Skilanefnd vinnur ad lokun allra afleidusamninga og er ad meta skuldajofnunarahrif.

Vernd gegn kyrrsetningu eigna og endurheimt verdmeeta

Skilanefnd leggur aherslu @ ad vernda hagsmuni kréfuhafa med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eda
frystingu eigna. A Evropska efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem
viokomandi mal falla til og ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit
lanastofnana. Bankinn hefur einnig fengid greidslustodvun i Bandarikjunum samkvaemt reglum 15. kafla
bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar og hefur su adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum.
Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med gédum arangri i Bandarikjunum og Luxemborg. pa verst
skilanefnd frekari kyrrsetningarbeiénum i Hollandi og Luxemborg.

Skilanefnd hefur einnig tekist ad endurheimta verdmeeti i gegnum samninga vid erlend yfirvold og
einkaadila. Slikir samningar voru naudsynlegir til pess ad audvelda afhendingu eigna par sem yfirvold i
viokomandi Idndum hoféu gert endurgreidslu innlédna ad skilyrdi fyrir athendingu eigna.

Takmarkanir & 16gsoknum gegn Bankanum

Skilanefnd hefur stodvad 16gsoknir & hendur Bankanum i Bretlandi en |0gsoknir @ hendur Bankanum eru
hadar takmorkunum @ medan & greidslustodvun stendur. Skilanefnd vinnur einnig ad pvi ad stodva
malssoknir i Austurriki.

Innheimta krafna og fullnusta vedkrafna ]
Bankinn heldur &fram venjubundinni innheimtu fjarkrafna vegna vanskila skuldara. | pvi felst ad
skilanefndin leitar fullnustu i vedsettum eignum, tekur yfir stjorn fyrirtaekja eftir pvi sem vid & o0.s.frv.

Skodun bvenjulegra vidskipta )
Skilanefnd skodar dvenjuleg vidskipti sem berast a bord hennar og varda Bankann. Oll vidskipti sem
krefjast frekari athugunar eru sett i videigandi ferli.

Lausnir vegna helstu dtibua og détturfélaga

Toluverd vinna hefur att sér stad a vegum skilanefndar erlendis vid ad: i) tryggja framtidarrekstur
rekstrareininga, ii) endurskipuleggja og selja rekstrareiningar, iii) loka rekstrareiningum. Enn fremur
hefur skilanefnd skipad skilanefndarmedlimi eda adra fulltria skilanefndar til ad taka vid skyldum fyrri
fulltrda Bankans i peim félogum par sem Bankinn hefur virk yfirrad.
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Stefnumaotun vardandi Bankann

Skilanefnd leggur aherslu a ad finna bestu malalyktir fyrir alla sem hlut eiga ad mali, innan raunhaefs
timaramma, og ad koma endanlegum verdmaetum til krofuhafa. Pad er mat skilanefndar, i kjolfar
vidreedna vid krofuhafa, ad krofuhafar vilja ad skilanefnd geti haft samrad vid fulltria stjornvalda ef og
begar skilanefnd og krofuhafar purfa ad reeda vid stjornvold. Skilanefnd er ad vinna ad pessu mali i
samvinnu vid stjornvéld, Sedlabanka islands og FME.

Neestu tveir millikaflar fjalla um nuverandi stédu détturfélaga og utibla Bankans.

3.4  Nuverandi stada a détturfélogum Bankans

Erlend détturféldg Bankans og Utibu peirra bera beina abyrgd a peim innlanum sem 16gd voru inn hja
peim. Pessi félog heyra ekki undir islenska 16ggjof. Réttindi innsteedueigenda vardandi innlan hja
dotturfélagi Bankans eda utibui dotturfélags fer eftir logum og reglum sem gilda um videigandi félag.

FIH er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. FIH er danskur fyrirteekja- og fjarfestingabanki sem
veitir heildsteeda pjonustu & pvi svidi og sérheefir sig i lanvetingum til danskra fyrirtaekja. Félagid var
yfirtekid af Bankanum arid 2004. Félagid er starfheeft og er ekki lengur i séluferli. Stjorn FIH hefur sett
upp aatlun til ad adlaga og snida framtidarstarfsemi FIH ad nuverandi markadsadsteedum i
fjarmalaheiminum. Hiuti af pessari adlogun felst i pvi ad FIH hefur nu lokad deildum sem sinntu
hlutabréfavidskiptum, greiningum og einkabankapjénustu. Ekki var gert rad fyrir pvi ad pessar deildir
myndu skila FIH jakveedri ardsemi hvorki til skamms tima litié né ef liti veeri til nanustu framtidar. i
framtidinni mun FIH leggja aherslu a kjarnastarfsemi: lan til fyrirteekja, par sem einnig er nytt pjénusta
tveggja radgjafardeilda: fyrirteekjaradgjafar (FIH Partners) og fjarmalalausna (rédgjof i tengslum vid
stefnumotada ahaettustyringu og skuldastyringu). Bankinn er &fram eini hluthafi FIH.

Kaupthing Bank Sverige er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. | kjélfar opnunar dtibis Bankans i
Stokkholmi i september arid 2000 tok Bankinn yfir baedi senska verdbréfafyrirtaekid Aragon og JP
Nordiska Bank arid 2002. Kaupthing Bank Sverige baud upp @ heildsteeda fjarmalapjonustu til
stofnanafjarfesta, félaga og einstaklinga. | pessu folst fyrirteekjapjonusta, fiarfestingarbankapjonusta,
markadsvidskipti, eignastyring og yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

Félagid er starfheeft med studningi saenskra yfirvalda. Kaupthing Pension Consulting og Kaupthing
Finans AB hafa verid seld, enda var rekstur peirra ekki hluti af kjarnastarfsemi Kauppings i Svipjéd og
sidarnefnda félagid hefdi purft vidvarandi studning i formi vidbétarfjarmagns. Skilanefnd hefur att i
vidraedum vid Alandsbanken Abp, sem enn eru i gangi, um ad hann yfirtaki alla starfssemi Kaupthing
Sverige fyrir utan fyrirtaekjalanasafn, sem verdur feert til Islands. Lanasafnid er steerstur hluti seenskra
eigna Bankans, en eignir sem sntia ad einkabankapjonustu og eignastyringu faerast til Alandsbanken.
Adilar hafa nu pegar skrifad undir viljayfirlysingu og skilanefnd gerir rad fyrir ad skrifad verdi undir
kaupsamning i byrjun febriar og ad solunni verdi lokid fliotlega par i kjolfarid. Innlan détturfélagsins i
Svipjéd hafa verid greidd ut til innstaedueigenda. Endurgreidslan var fiarmognud med lani fra seenska
sedlabankanum.

KSF er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Bankinn tok félagid yfir arid 2005. KSF var virtur
banki i Bretlandi sem baud upp a heildsteeda fjarmalapjonustu fyrir fyrirteeki, stofnanafjarfesta og
einstaklinga. | pessu folst fyrirtaekjapjonusta, fiarfestingabankapjénusta, fiarstyringarpjonusta, og
yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

pann 8. oktober 2008 var KSF sett i greidslustddvun (e. administration) og Maggie Mills, Tom Burton,
Alan Bloom og Patrick Brazzill fra Ernst & Young i Bretlandi voru skipud umsjonaradilar i
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greidslustddvun. Breska fiarmalaraduneytid flutti Kaupthing EDGE UK yfir til ING Group og sidar sama
dag setti breska fjarmélaeftirlitio félagid i greidslustodvun.

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Limited er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans.
Félagid stundadi hef6bunda bankastarfssemi sem og eignastyringarstarfssemi fyrir breidan hop
fyrirteekja og einstaklinga.

Félagid hefur verid tekid til timabundinna gjaldprotaskipta (e. provisional liquidation) og Michael
Simpson fra PricewaterhouseCoopers og Peter Spratt fra PricewaterhouseCoopers (London) var
skipadur sem skiptastjori (e. liquidator) timabundid.

Kaupthing Bank Luxembourg ("KT Lux") er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Kaupthing Bank
Belgium er utibu fra KT Lux. KT Lux baud einkum upp einkabankapjonustu, sem fol i sér eignastyringu,
verdbréfamidlun, verdbréfamidlun, Utgafu kreditkorta og stofnun og umsyslu eignarhaldsfélaga, auk
pess sem bodid var upp & almenna innlansreikninga og lan.

Pann 9. oktdber 2008 sotti stjorn KT Lux um greidslustodvun (e. suspension of payments status) hja
vidskiptahéradsdomi i Luxemborg. Domstollinn féllst & 6sk KT Lux og fol umsjonarmonnum i
greidslustddvun ad hafa eftirlit med stjornun bankans. Domstdllinn tilnefndi PricewaterhouseCoopers
Luxembourg til pess hafa umsjon med greidslustodvuninni og sinna Emmanuelle Caruel-Henniaux og
Franz Fayot peim storfum fyrir hond PricewaterhouseCoopers. bessi akvordun neer einnig til utibus KT
Lux i Belgiu.

Stjornvold i Luxemborg og hépur fjarfesta undir forystu sjods i eigu libyskra yfirvalda hafa gert med ser
viljayfirlysingu par sem stefnt er ad pvi ad vidhalda aframhaldandi starfsemi KT Lux. | viljayfirlysingunni
er gert rad fyrir pvi ad innlanseigendur fai sparifé sitt greitt til baka ad fullu ad vidskiptunum loknum, en
innstaedurnar hafa verid frosnar fra 9. oktéber sl.

Kaupthing Bank Luxembourg, Geneva Branch er utibu Kaupthing Bank Luxembourg. Adalstarfssemi
utibusins folst i einkabankapjénustu og eignastyringu fyrir einstaklinga og stofnanafjarfesta, auk pess
sem bodid var upp a radgjof i tengslum vid 6hefdbundnar fjarfestingar fyrir fagfjarfesta. Félagid er i
gjaldprotamedferd og allar eignir pess hafa verid frystar.

Kaupthing Bank US er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans og var stofnad arié 2000. Félagid
einbeitti sér ad verdbréfamidlun og fjarfestingarbankastarfssemi. Verid er ad vinna ad pvi ad loka
félaginu.

Détturfelagi Bankans i Japan hefur verid lokad en pad var gjaldfeert. Dotturfélag Bankans i Hong Kong
er i gjaldprotaskiptamedferd. Pau voru baedi stofnud arid 2008.

3.5 Nuverandi stada a utibuum Bankans

Samkvaemt neydarldgunum eru innlan einstaklinga og fyrirtaekja forgangskrofur. begar tekin er afstada
til pess hvort 16ggjofin gildi um innsteedueigendur pa reedst pad af pvi i hvada atibui innlanin voru.
LAggjofin & einungis vid um islensk fjarmalafyrirteeki. Skilanefnd Bankans gerir rad fyrir pvi ad Bankinn
muni geta endurgreitt pau innlan sem skilgreind hafa verid sem forgangskréfur, innlan til moédurfélags
Bankans og utibla sem tilheyra modurfélaginu. Petta ferli getur tekid nokkurn tima vegna ymissa
vandkvaeda innan hvers utibus og pvi er polinmaedi vidskiptavina vel metin.
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Kaupthing EDGE Austria er Utibi Bankans. pad var stofnad arié 2008 og baud upp a samkeppnishaefar
lausnir fyrir innlanseigendur. Innlanseigendur hafa nu fengid endurgreitt. Verid er ad loka pessu utibui.

Kaupthing Bank Finland var tiba Bankans. Utiblid baud upp & vidtaeka fjarfestingarbankapjénustu il
fyriteekja, stofnana og vel steedra einstaklinga. | kjolfar pess ad skilanefndin var skipud tok
fiarmalaeftirlitid i Finnlandi yfir stjérn Utibasins pann 9. oktéber 2008. Sidan pa hefur skilanefnd unnid
naid med finnska fjarmalaeftirliinu ad lokun utibusins. Innlédn hja utibuinu hafa verid endurgreidd
innlanseigendum. Endurgreidslan var fjarmdgnud med lani fra premur vidskiptabdnkum i Finnlandi sem
var ad hluta til med abyrgd finnska rikisins. Tilteknar eignir Kaupthing Bank Finland voru vedsettar til
tryggingar laninu. Eignastyringarhluti utibusins hefur nu verid seldur, sem og hluti lanasafnsins. bad sem
eftir stendur af lanasafninu hefur verid flutt til Kauppings 4 [slandi. Utibtinu var lokad i lok januar.

Kaupthing EDGE Germany er utibl Bankans. bad var stofnad arid 2008 og baud upp a
samkeppnisheefar lausnir fyrir innlanaeigendur. Starfsemin hefur verid stddvud af pyskum yfirvéldum og
eignir utibusins kyrrsettar af pyska fjarmalaeftirlitinu, Bafin. Skilanefndin hefur pad hlutverk ad greida
forgangskrofur eins fljgtt og mogulegt er og pvi er 16gd mikil ahersla & gera upp kréfur vid pa 30.000
innlanseigendur i byskalandi sem attu vidskipti vid Utibuid og hefur sett fram ymsar tilldgur ad pvi marki.

par sem Bankinn hefur nu tryggt sér naegilegt fiarmagn er mogulegt ad endurgreida miklum meirihluta
pyskra innldnseigenda innlan peirra hja atibtinu. Pé hafa um 55 milljénir evra, af um 330 milljonum
heildarinnlana, verid haldlagdar af DZ Bank AG og pvi reynist ekki mogulegt ad endurgreida innlan ad
fullu eins og stendur. Bankinn vill hefja endurgreidslu eins fljott og audid er og vidraedur standa yfir vid
BaFin um leidir til pess. Fréttatilkynning verdur gefin ut um leid og nidurstada hefur fengist.

Kaupthing Bank Norway er Utibu Bankans. Starfssemi Bankans héfst i Noregi arid 2003, pegar Bankinn
eignadist eignastyringarfélagid Tyren Holding AS. Utiblid baud upp & vidtaeka fiarmalapjonustu, par
med talid eignastyringu, i sér félagi, og einkabankapjonustu fyrir vel steeda einstaklinga,
fiarfestingarbankastarfsemi og markadsvidskipti fyrir fyrirtaeki, stofnanafjarfesta og einstaklinga. Auk
pess hafdi utibuid hafid ad veita vidskiptavinum sinum bankapjonustu, med pvi ad beeta
vidskiptabankapjonustu og fyrirteekjapjénustu vid pjonustutrvalid.

Pann 11. oktbder 2008 féru norsk stjornvold fram a kyrrsetningu eigna utibusins og settu starfsemi pess
go skyldra i greidslustddvun. Innsteedutryggingasjodur banka i Noregi hefur endurgreitt innlan hja
utibtinu til innlanshafa. Umsjonaradilar greidslustodvunar i Noregi og skilanefndin hafa komist ad
samkomulagi um lausn til ad losa eignir Ur greidslustddvun i Noregi. | kjblfar pess mun meirihluti
fyrirtaekjalanasafnsins flytjast til islands.

Kaupthing Bank Dubai & Qatar voru tvo Utibu Bankans, eitt var i Dubai International Financial Centre og
hitt var i Qatar Financial Center. Baedi Utibuin voru stofnud voru &rié 2007. pau 16gdu aherslu & ad sinna
fyrirteekjaradgjof & svaedinu sem og ad Utvega pjonustu & svidi einkabankastarfsemi. Utibdin hafa n
verid seld til fyrrum starfsmanna og kom sdluandvirdid til Bankans.

3.6  Framtidarsyn skilanefndar

Eins og pegar hefur verid reett, er pad eitt af adalverkefnum skilanefndar ad vardveita verdmeeti eigna
Bankans par til peer hafa verid framseldar til krofuhafa i einu eda 6dru formi. Til ad na pessu markmidi
parf ad vera til stadar neegileg sérpekking til ad styra eignunum og veita viéeigandi pjonustu. Vegna
pessa hefur skilanefnd radid sérfreedinga til ad styra eignum Bankans, en eignasafnid telur medal
annars lanasafn, skuldabréf, hlutabréf, détturfélog og utibu.
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Greining a verkefnum skilanefndar, sem fjallad var um i kafla 3.3, var fyrsta skrefid i ad gera vinnu
skilanefndar og Bankans skilvirkari. Neesta skref i pvi ferli var ad rada sérfreedinga med videigandi
bekkingu & eignastyringu og verkefnum skilanefndar.

| dag starfar Bankann i raun sem eignastyringarfyrirtaeki par sem langtimamarkmid eru lykilatriéi. Pad er
lj6st af samskiptum skilanefndar vid kréfuhafa ad adalmarkmid krofuhafa er ad endurheimt krafna verdi
sem best. Timarmork sem pvi séu buin megi vera rymri eftir pvi sem porf krefur. Pegar fundist hefur
videigandi lausn fyrir radstofun eigna verda paer, eda andvirdi peirra, framselt til kréfuhafa.

Eins og fjallad er um ad ofan hefur skilanefnd rédié haefa starfsmenn med sérfraedikunnattu a peim
svidum sem koma Bankanum best ad notum. Fjérar deildir hafa verid settar a laggir sem starfa undir
stjorn skilanefndar og styrir framkvaemdastjori hverri deild og ber abyrgd & storfum hennar.

Adstodarmadur i
Utanadkomandi Skilanefnd greidslustédvun

16gfraediradgjof Olafur Gardarsson

Weil, Gothsal & Manges UK Steinar p6r Gudgeirsson, haestaréttarlsgmadur - formadur haestaréttarlsgmadur

Jéhannes Runar Jéhannsson, haestaréttarlosgmadur
Utanaskomandi Knutur pérhallsson, 16ggiltur endurskodandi Ritari skilanefndar
VAR gy Gudni Adalsteinsson, hagfraedingur
fjarmalaradgjafar

Theoddr Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Skjalastjori

Krofuhafasvid &

Eignastyring Logfraediradgjof Fjarmalasvid Lanastyring

Eignastyring

Hlutverk svidsins er ad verja og auka verdmeeti eigna Bankans. Petta verdur gert med pvi; ad hanna
sjodsstreymisaaetlanir fyrir lanasafn Bankans sem er uppfeert med reglubundnu millibili, ad leggja mat a
fiarmagnsporf eignasafns Bankans og méguleika Bankans & ad standa undir fjarmognun eignsafnsins,
ad borin sé abyrgd a utlanum Bankans, ad reglulegt endurmat fari fram a eignum og regluleg uppfeersla
fari fram a stédu eignasafns Bankans.

Markmid svidsins er ad verja og stydja eignasafn Bankans, auka verdmaeti pess og koma i veg fyrir
,brunautsdlu eigna. Eignasafni Bankans er eetlad ad standa undir flarmdgnunarp6rf og afborganir af
lanum séu naegar til pess ad standa undir 68rum eignum.

Lagfrediradgjof
Logfreediradgjof hefur pad hlutverk ad veita logfreedibjonustu, hvort sem hun Iytur ad eignastyringu eda
verkefnum skilanefnda. Svidid hefur einnig umsjén med adkeyptri [6gfraedipjonustu a Islandi og erlendis.

Markmid logfreediradgjafar er ad veita bestu mogulegu l0gfraedipjonustu vardandi eignastyringu og
verkefni skilanefndar. Svidinu er eetlad ad hafa yfir ad rada videigandi pekkingu & 6llum lagalegum
atridum vardandi samninga Bankans og tengda gerninga. Svidid heldur einnig yfirlit yfir alla l0gfreedilega
gerninga, veitta pjonustu og kostnad vié adkeypta logfraedipjonustu.

Fjarmalasvio
Hlutverk fjarmalasvids er ad hafa umsjon med fiarmalum Bankans. Svidid mun einnig hafa samrad vid
onnur svid svo sem bakvinnslu en hin er ttvistud.

Markmid svidsins er ad utbua endanlegan efnahagsreikning fyrir Bankann og i framhaldinu ad ljuka vid
arshlutareikninga fyrir 3. og 4. arshluta 2008. b& parf svidid einnig ad sja um afstemmingu reikninga
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Bankans. Ad auki parf svidié ad sja til pess ad allir ferlar séu i réttu lagi og ad greidslur séu feerdar til
bokar. Svidid sér pvi um ad halda almennt utan um fjarhald Bankans.

Krofuhafassvid og lanastyring

Svidid hefur tvd meginhlutverk: [ fyrsta lagi ber svidid abyrgd & samskiptum vié krofuhafa. | 68ru lagi
hefur svidid umsjon med Utlanum og veitir eignastyringarsvidi almennan studning og fer pannig med all
ulan Bankans.
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Sala eigna

4.1  Almenn nalgun og forsendur

Eins og lyst er i sidasta kafla, hefur skilanefnd sett sér pad markmid ad vernda eignasafn Bankans.
Skilanefnd attar sig a pvi ad litlar likur eru a pvi ad eignasala vid nuverandi markadsadstaedur feeri
Bankanum é&seettanlegt soluvirdi fyrir eignir. Skilanefnd er pvi akvedin i ad stydja vid eignir Bankans til
ad hamarka virdi peirra og hefur ekki hug & pvi ad selja eignir & brunautsélu.

i einstaka tilfellum hefur skilanefnd b6 selt erlendar eignir. bessar eignasdlur hafa fyrst og fremst komi@
til af 6dru tveggja; i) stadbundnum heimildum stjérnvalda til ad kyrrsetja eignir eda samningum sem hafa
verid gerdir til ad koma i veg fyrir kyrrsetningu akvedinna eigna; eda ii) tilvikum pegar skilanefnd hefur
metid verdtilbod vera aseettanleg ad teknu tilliti til fjarmdgnunarparfar eignanna til framtidar.

Skilanefnd hefur med adgerdum sinum tryggt ad akvednar erlendar eignir voru ekki seldar @ brunautsolu
med pvi ad nd samkomulagi vid stjornvold i premur [dndum, par sem Bankinn atti rekstrareiningar i
greidslustodvun, pad er vid seensk, finnsk og norsk stjornvold. Vidkomandi samningar tryggja ad pessi
stjornvold munu ekki selja eignirnar @ nuverandi markadsvirdi en munu i stadinn stefna ad pvi ad selja
eignirnar & hamarksverdi sidar. Pessir samningar eru liklegar til pess ad tryggja ad haesta hugsanlega
verd faist fyrir eignirnar sem eykur likur & pvi ad tekjur vegna pessa munu renna til Bankans og par af
leidandi haekka greidslur til kréfuhafa.

4.2  Seldar eignir

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar af Bankanum, fyrir hond skilanefndar.

Kaupthing Bank Dubai and Qatar var fyrst og fremst eignastyringarfyrirteeki sem byggdist & mannaudi
og poknunartekjum. Vard ljdst ad pad yrdi kostnadarsamt ad loka einingunni og var pvi hagkveemara ad
selja starfsmonnum Utibuid & sanngjornu verdi. Hagnadur af sélunni er i vorslu Bankans.

Lan til bresks eignarhaldsfélags a svidi fasteigna var selt nokkrum vikum eftir fall Bankans. bessi eign
var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad sty6ja vid adrar eignir
og par sem tilbodid potti sanngjarnt, var pvi tekid.

20% hlutur i eignastyringarfyrirteekinu Drake Management var einnig seldur nokkrum vikum eftir fall
Bankans. Pessi eign var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad
stydja vid adrar eignir, og par sem tilbodid pétti sanngjarnt ,var pvi tekid.

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar fra Gtiblum Bankans.

Lan til norsks teekjaframleidanda var selt til ad endurgreida tryggingasjodi norskra innisteedueigenda,
sem greiddi innisteedur sparifjareigenda Utibus Kauppings i noregi.

Eignastyringarhluti Kauppings i Finnlandi og akvedin utlan til vidskiptavina sem voru & efnahagsreikningi
Kauppings i Finnlandi voru seld til ad ad endurgreida lan fra finnskum stjérnvéldum.

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar fra détturfélégum Bankans, ad pvi marki sem skilanefnd er kunnugt
um.
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Kaupping i Svipjod hefur selt starfseiningu a svidi lifeyrisradgjafar og détturfélag sitt Kaupthing Finans
AB, par sem hvorug pessara eininga toldust til kjarnastarfsemi Kauppings i Svipjéd og hin sidarnefnda
hefdi purft vidvarandi fjarhagsstudning. Sélutekjur voru notadar til ad greida hluta af lani sem saenski
Sedlabankinn veitti Kaupping i Svipjod 8. oktdber.

Ad auki hefur skilanefnd att i aframhaldandi samraedum vié Alandsbanken Abp um yfirtdku & rekstri
Kauppings i Svipjod ad undanskildu fyrirteekjalanasafni dotturfélagsins sem mun, ef af yfirtokunni verdur,
verda feert til [slands. Lanasafnid myndar meirihluta eignanna i Svip6d en einkabankastarfsemin og
eignarstyring mun fara til Alandsbanken. Samningsadilar hafa pegar skrifad undir viljayfirysingu og
skilanefnd & von & pvi ad skrifa undir kaupsamning i fyrri hluta febrdar og ljuka sélunni skommu sidar.

Samanlagt bokfeert virdi eigna sem seldar hafa verid af skilanefnd i frjalsri solu af bankanum og utibtium

hans nemur minna en 65 milljonum evra. Ad auki hafa akvednar eignir verid seldar an vilja Bankans til
pbess ad standa straum af endurgreidslu innlana en pau eru forgangskrofur.
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5. Greining fjarhagslegra upplysinga
5.1  Skipting Bankans og Nyja Kauppings

Pann 6. oktober 2008 voru sampykkt neydarlog @ Alpingi sem heimiludu FME ad gripa til sérstakra
radstafana og taka yfir rekstur fjarmalafyrirteekja med pad ad markmidi ad bregdast vid Gvenjulegum
adsteedum & islenska fiarmalamarkadnum. | samraemi vid framangreind 16g tilnefndi FME skilanefnd til
ad fara med rekstur Kauppings Banka hf. pann 9. oktober 2008. bann 21. oktdber 2008 gaf FME ut
akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings
banka hf., sem er i eigu islenskra stjornvalda. FME greip til pessara radstafana til ad tryggja
aframhaldandi starfsemi Banka og greidslumidlunar i landinu.

Samkvaemt akvordun FME tekur Nyi Kaupping yfir 6l innlan Kauppings og jafnframt megnid af eignum
Kauppings sem tengjast starfseminni & islandi, svo sem lan og adrar kréfur. Sem endurgreidslu 4kvad
FME ad Nyi Kaupping geefi ut skuldabréf til Kauppings sem jafngildi mismuni eigna og skulda a
gangvirdi. Adrar eignir og skuldir verda afram i Kauppingi sem verdur undir stjorn skilanefndar.

PwC hefur gefid Ut bradabirgdayfirlit yfir hreina eign Nyja Kauppings vid stofnun og framkveemt mat a
peim eignum sem eftir standa i Kauppingi. FME hefur radid Deloitte til ad framkvaema 6had mat &
hreinni eign Nyja Kauppings. FME hefur gefid Ut ad matid & hreinni eign Bankans muni taka lengri tima
en upphaflega var gert rad fyrir og ad akvordun & skiladagsetningu verdi gefin ut eigi sidar en 15.
februar 2009. Oliver Wyman hefur verid radinn til ad samraema matsferlid. Allar Utgefnar upplysingar
um efnahag Kauppings og Nyja Kauppings skal fara med sem bradabirgdaupplysingar sem geta tekid
breytingum i pessu ferli.

Nyi Kaupping banki hf. mun gefa ut skuldabréf til Kauppings sem greidslu fyrir hreina eign sem flutt var
yfir til Nyja Kauppings. FME gerir sér grein fyrir flokinni framkveemd sem felur i sér viéraedur vid
lanardrottna Kauppings og liklegt pykir ad dlik nidurstadan verdi fyrir hvern banka um sig.

Kaarlo Jannari, fyrrverandi forstjori finnska fiarmalaeftirlitsins hefur verid radinn af stjornvéldum til ad
meta regluverkid, eftirlitspaetti og til ad leggja til naudsynlegar beytingar til ad styrkja varnir gegn
hugsanlegum nyju haettuastandi. Kaarlo Jannari hefur vidtaeka reynslu af hruni fiarmalafyrirtaekja.

Nuverandi mat & efnahag Nyja Kauppings og préun hans midad vid framangreint ma sja i medfylgjandi
yfirliti.
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Bokfzert verdo Opnunar-
eigna yfirfeerdar Nyi Kaupping fyrir ~ Utgefid skuldabréf efnahagsreikningur
til Nyja Kauppings Bradabirgda adlégun innborgad hlutafé og og innborgad Nyja Kauppings
22.10.2008 ad gangvirdi utgafu skuldabréfs hlutafé (azetlun) 22.10.2008
Eignir
Sjodur og sjodsinnsteedur hja Sedlabdnkum ..............cccoeeee 2 2 75 77
Kréfur & lanastofnanir 47 (20) 27 27
Lan til vidskiptavina 1.410 1.410 1.410
Afskriftareikningur Gtlana (19) (935) (954) (954)
Skuldabréf 44 44 44
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini ... 22 22 22
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ............ccccoovvvviiniiieiennns 9 9 9
Fjarfestingar i dOtturféldgum ...........cccovvveviicicciciiiccccs 12 12 12
Fjarfestingareignir, fasteignir og adrir rel fjarmunir ......... 9 9 9
Adrar eignir 44 44 44
Eignir samtals 1.580 (955) 625 75 700
Skuldir
Innlan lanastofnana 78 78 78
Innlan vidskiptamanna 339 339 339
Lantaka
Adrar skuldir 34 34 34
Skuldabréf ttgefid af Nyja Kauppingi ........ccccoveevveeeeencccninnns 174 174
Skuldir samtals 451 451 174 625
Eigio fé
Eigid fé hluthafa 75 75
Annad eigid fé 1129 (955) 174 (174)
Eigid fé samtals 1129 (955) 174 (99) 75
Skuldir og eigid fé samtals 1580 (955) 625 75 700
Myntgengi (EUR/ISK) 150,245 150,245 150,245 150,245 150,245

5.2  Efnahagsreikningur Kauppings

Fjarhagslegar upplysingar sem fram koma i naestu premur kéflum eru midadar vid 15. névember 2008
en pad er sa dagur sem adstodarmanni skuldara vid greidslustddvun ber ad mida vid i yfirlitum um
flarhagslega stodu Kauppings samkveaemt [6gum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Lesendum er bent a skilmala i fyrirvorum i upphafi og lok pessarar skyrslu.

Medfylgjandi er efnahagur Kauppings a bokfaerdu virdi pann 15. ndvember 2008. Samanburdartélur eru
syndar fyrir 30 .juni til ad einfalda samanburd vid sidasta endurskodada uppgjorid. Frekari umfjollun um
skyringar ma finna i naesta kafla, 5.3 Nanari sundurlidun & efnahagsreikningi Kauppings.
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Allar upphaedir i ISKm
Eignir
Sj6dur og sjodsinnstaedur hja SedlabdnKum ..........ccoovveiiiiiiecneeeeeeen
Krofur & l[anastofnanir ...........cccooiiiiiiiiii
LaN il VIOSKIPIAVING .....cooviiiiiiieie e
Skuldabréf utgefid af Nyja Kauppingi ..........coceeieiiiieniiiiiicnecccee e
SKUIAADIES ... e e
Hiutabréf og hlutdeildarsKirt@ini ...........ccueeeeieiie i
AflEIOUSAMNINGA .....oiiiiiiiiiii et e e
Afleidusamningar til Ahaettuvarnar ............ccoceeiiiiiiiiiiiieee e
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ...........cccoeiiiiieniine e
Fjarfestingar i détturfélégum ...
OfNISIEYAr QIGNIF «.v.vvevecvecerierereee e ieeeese e s ses sttt enees s

Fasteignir og adrir fastaffarmunir ..o
Skatteign ...cocoeveieeiiiees
Adrar eignir

Skuldir

INNIAN 1ANastofNana ...........ccceiiiiiiii i
INNIAN VIOSKIPIAMANNA ......oiiiiiiii e
Fjarskuldir & gangverdi ............cociiiiiiiiiiiiiicsee e
LANTAKA ... s
VIKIANAT TAN .o
Skattskuldir
Adrar skuldir

Eigio fé
HIUEAEE ..
YHIrverdSreikNINQUE .......cooiiiiiiiie e e e

VaraSJOOIN ...ttt ettt
Ojafnad tap / Oradstafad €igid fé .........ccvvrveveeeeererieeeeeeresseeeee e eseeneesenas

Eigio fé samtals

Skuldir og eigio fé samtals

Myntgengi (EUR/ISK)

Skyr.

o OB~ W N =

11
12
13
14

15

15.11.2008 30.06.2008
4.012 11.591
235.300 901.441
962.788 1.665.889
173.761
299.562 241.872
184.998 199.841
347.162 135.766
20.432
69.611 106.580
533.428 385.529
50.001
628 9.120
2,519 1.453
148.611 48.531
2.962.380 3.778.046
9.001 143.787
96.104 496.086
148.384 111.701
2.867.206 2.284.341
456.707 292.925
150 55
191.996 24.945
3.769.548 3.353.840
7.270 7.187
136.591 148.362
132.241 61.196
(1.083.270) 207.461
(807.168) 424.206
2.962.380 3.778.046
171,077 124,390
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5.3  Frekara nidurbrot a efnahagsreikningi Bankans

Allar upphaedir i ISKm

Skyring 1. Kréfur a lanastofnanir

Krofur & lanastofnanir eftir tegund dtlana: Vedsett Ovebdsett Samtals
Peningamarkadslan 14.239 14.239
Bankareikningar 167.998 167.998
Bankareikningar hja détturfélégum 27.184 27.184
Vidskiptastada vid détturfélég 25.879 25.879
Kroéfur a lanastofnanir 27.184 208.116 235.300
Skyring 2. Utlan til vidskiptavina
a. Utlan til vidskiptavina eftir tegund Gtlana: Vedsett Ovebdsett Samtals
VIKIANAT TN <o s 4.333 4.333
ONNUE TN 1ottt bbb bbbttt sttt 958.455 958.455
Utlan til vidskiptavina 962.788 962.788
b.  Utlan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum:
[T e= LT TSP 24.272
[=Tearog = Ulo 53 =] Lo TP 345.938
1dnadur 186.758
Fasteignaverkefni ... 157.809
Pjonusta 136.185
Smésala . 111.825
Utlan til vidskiptavina 962.788
c. Utlan til vidskiptavina, skipt eftir landsvaedum:
LT =TT P 661.067
Skandinavia 122.681
Lixemborg 83.415
Onnur 16nd 95.624
Utlan til vidskiptavina 962.788
d. Utlan til vidskiptavina, skipt eftir myntum:
524.719
224.330
144.418
LT =T 1117701 TSP PR PR 69.321
Utlan til vidskiptavina 962.788
e. 10 steerstu utlan til vidskiptavina - land / atvinnugrein
Bretland / PJONUSTA .......oo et e e s e R ae e ee e e e e s R e eae e sn e e e e e e aanas 85.251
Bretland / Smasala .... 72.834
Bretland / [dnadur ... 60.351
Bretland / Smasala .... 59.486
Luxemborg / Eignarhaldsfélog 43.200
Bretland / Einstaklingar .... 50.488
Bretland / Fasteignaverkefni 42.065
Bretland / Eignarhaldsfélég 41.200
Bretland / Eignarhaldsfélég 31.422
Bretland / Eignarhaldsfélog 26.663
10 steerstu lan til vidskiptavina 512.962
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Skyring 3. Skuldabréf utgefio af Nyja Kauppingi
Skuldabréf Gtgefid af Nyja KaUPPINGI -.......oouiee e e e e e m e ae e e e 173.761

Samkveemt akvordun FME tekur nyi Kaupping yfir 6ll innlan Kauppings og jafnframt megnid af eignum Kauppings sem tengjast starfseminni &
islandi, svo sem lan og adrar kréfur. Sem endurgreidslu gefur Nyi Kaupping Ut skuldabréf/verdbréf til Kauppings sem jafngildir mismuni eigna
og skulda & gangvirdi. PWC hefur gefid Ut bradabirgda yfirlit yfir hreina eign Nyja Kauppings vid stofnun, 22. oktéber 2008. Bradabirgdamatio
er notad sem grundvéllur fyrir nGverandi verdmat & skuldabréfinu. Vinna vid verdlagningu skuldabréfsins/verdbréfsins hefur ekki verid klarud og
pvi liggur endanlegt virdi verdbréfsins ekki fyrir en virdi pess er liklegt til ad vera toluvert frabrugdid pvi virdi sem sett er fram hér ad ofan.
Frekari upplysingar ma finna i kafla 5.1 Skipting Kauppings og Nyja Kauppings i krofuhafaskyrslu Bankans.

Skyring 4. Skuldabreéf

Skuldabréf sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Vedsett Ovebdsett Samtals
Skuldabréf
(- Lo TSRS 234.113 11.267 245.380
OSKIAD vvvovveveeeeceeeeee et ee st e et e st e st s e 21.042 33.140 54.182
Skuldabréf 255.155 44.407 299.562
10 steerstu stédur
1 .SEBIADANKI ISIANAS ........vovoceeceeeceeteee et 17.717 17.717
2 ibtdarbréf 04/1 16.182 16.182
3 ibudarbréf 04/2 15.391 15.391
ATDUBAIDIET 4/3 ...ttt 11.632 11.632
5 Credit Suisse International 8.039 8.039
6 Glitnir Banki 4.959 4.959
7 ibudarbréf 04/4 4.926 4.926
8 Hypo Public Finance Bank 4.732 4.732
9 SSIF NEVADA LP ettt ettt et et ee et e ee et e e e meem e e eeseeseeemeeneeneeneeseeseeeaeeneenean 4.394 4.394
10 CAPITALIA SOCIETA PER AZIONI ....veiuiiiiiiieitiitisie sttt 4.316 4.316
Skuldabréf 84.249 8.039 92.288

Skyring 5. Hlutabréf og hlutdeildarskirteini:

Hlutabréf og hlutdeildarskirteini sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Vedsett Ovebdsett Samtals
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini
(- Lo TSR R U RUSR 138.235 2.410 140.644
OSKIAD v.vvoeeeeeeeeeeee e e e n e e e ee et 2.449 41.905 44.354
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini 140.683 44.315 184.998
10 steerstu stédur
T SMASAIA / UK ..ttt bbbt bR E et n e ne s 45.451 45.451
2 Lanastofnun / Skandinavia 30.233 28 30.260
3 dnadur / UK 27.208 27.208
4 1dnadur / UK ... 21.247 21.247
5 Pjénusta / Skandinavia 8.416 8.416
6 Smasala / UK 7.509 7.509
7 Smésala / UK 6.854 6.854
8 Fasteignafélag / USA 5.632 5.632
9 I8nadur / Island 5.439 5.439
10 EignarhaldSfelag / USA ...ttt 4.944 4.944
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini 137.994 24.967 162.961

Skyring 6. Afleidusamningar

Afleidusamningar sundurlidast med eftirfarandi heetti:
EigNaskiptaSamININGATr ...........oo e e e e e ae e s e e e e R e aesae e e e e e e ae e e e e e e eas 48.236
Gjaldmidlaskiptasamningar 88.701
Vaxtaskiptasamningar 204.813
Vilnanir 5.242
Adrir afleidusamningar 170
Afleidusamningar 347.162
Afleidusamningar skiptast med eftirfarandi heetti eftir métadilum:
Lanastofnanir 295.846
Adrir vidskiptavinir 51.316

Afleidusamningar 347.162




Skyring 7. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum greinist med eftirfarandi haetti:

Vedsett Ovebdsett Samtals
Hlutdeildarféldg:
62.299 62.299
Oskrad 7.312 7.312
Hlutdeildarfélog: 62.299 7.312 69.611
Eftir félégum:
Storebrand 62.299 62.299
Finoble 645 645
KP TEBY ettt ettt ettt ettt ettt ettt 6.667 6.667
Associated companies: 62.299 7.312 69.611
Skyring 8. Fjarfestingar i dotturféelogum
Fjarfestingar i détturféldgum greinist med eftirfarandi haetti:
Vedsett Ovebdsett Samtals
Détturfélég
SKIAD .ttt bbb bt bt e btk ettt e et ee ettt 10.665 10.665
OSKIAD ..vovuveieii ettt s s bbbt sttt 260.110 262.653 522.763
Détturfélog 260.110 273.318 533.428
Eftir félégum
FIH e e R ekt R btk et bttt b et et en e 238.605 238.605
Kaupthing Bank Luxembourg 70.641 70.641
Kaupthing Singer & Friedlander 91.345 91.345
Norvestia 10.665 10.665
Kaupthing Svipjod .........cccccccvieas 21.505 21.505
Singer & Friedlander Isle of Man Holdings Ltd. 14.425 14.425
Kirna and subsidiaries 70.101 70.101
New Bond Street Diversified Fund 8.320 8.320
KAUPENING ASA ...ttt ettt b bbbttt ettt 3.276 3.276
Fron Insurance 1.736 1.736
Onnur félog 2.809 2.809
Dotturfélog 260.110 273.318 533.428
Skyring 9. Skatteign
Skatteign greinist med eftirfarandi heetti:
Fyrirframgreidsla & tekjuskatti VEGNA 2007 ........cooueiiiiiiiee ittt ettt b e st e e e she e e e et eh st e et e eae e e bt e s be et e e nbeeeaneas 2.519
Skatteign 2.519
Skyring 10. Adrar eignir
Adrar eignir sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
OUPPGEIDAT AFIGIBUT «....vevveveeveeeee et seeea s sses s s s st s s s s sseessss e sessesses s s s s sses s s essssssesaessessessens s sss s s s ansssssesne s ensessansrsnnen 118.194
Vidskiptakréfur 24.935
Oinnheimtar tekjur 2.518
Fyrirfram greiddur KOSINAOU .........coi i e e e e e e s e s e e e s s e e s ae e seeeae s see s e see s e esnesreeanssneeaneas 1.267
Fullnustueignir ... 78
Adrar eignir 1.618
Adrar eignir 148.611
Ouppgerdar afleidur sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
A méti lanastofnunum 93.233
A méti 68rum vidskiptavinum 24.961
Ouppgerdar afleidur 118.194
Skyring 11. Innlan vidskiptamanna
Innlan vidskiptamanna sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
Innlan i atibdi i Pyskalandi 48.415
Innlan tengd Gtlanum 47.689
Innlan vidskiptamanna 96.104




Skyring 12. Fjarskuldir a gangveroi

Fjarskuldir & gangverdi sundurlidast med eftirfarandi haetti:

Eignaskiptasamningar 12.348
Gjaldmidlaskiptasamningar 13.812
VaXtaSKIDIASAMNINGA ........oiiiiiiiiitieit ettt ea bbb oo b e e ehe e e eh e e ea e e s b e shb e e bt s e a b e e b e e e bee e ab e e es e e s be e saneene s eaneeas 59.875
Vilnanir 4.434
CDO's ... 51.397
Pato 1= i (=T To TUESE= Ty a1 g To - LT U SO PR UP PR 6.518
Fjarskuldir a gangveroi 148.384
Fjarskuldir & gangverdi skiptast med eftirfarandi heetti eftir métadilum:
LANASTOTNANIT ...t bbbt E b e e bbb e bbb 114.844
F Yo LT VAo TSy ({] o] e= N/ o OO OO P PP 33.540
Fjarskuldir a gangveroi 148.384
Skyring 13. Lantaka
Lantaka greinist med eftirfarandi heetti:
UGN SKUITADIET .......veveeeveeee ettt esss e e es s s s e s e ss s s ensessss s s s s s e s ssesaeseensessan s s sse s s s ensssssesn e ensensessensanes 1.882.779
Peningamarkadslan 348.549
Utgefnir vixlar 67.849
Onnur lan 568.029
Lantaka 2.867.206
Utgefin skuldabréf greinast & eftirfarandi hatt eftir Gtgafum:
503.971
1.252.103
Samurai 103.285
islensk ............. . 17.945
Sértryggd skuldabréf 5.475
Utgefin skuldabréf 1.882.779
Peningamarkadsinnlan greinast med eftirfarandi heetti
Sedlabanki islands - endurhverf vidskipti 222.352
Adrar lanastofnanir 126.197
Peningamarkadsinnlan 348.549
Skyring 14. Vikjandi lan
Vikjandi lan greinast med eftirfarandi heetti:
EMTN vikjandi A skuldabréf 101.290
Onnur vikjandi A skuldabréf 95.552
Innlend vikjandi A skuldabréf 4.618
144A vikjandi B skuldabréf .. 173.163
EMTN vikjandi B skuldabréf .... 82.084
Vikjandi lan 456.707
Skyring 15. Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast med eftirfarandi haetti:
Ouppgerdar afleidur 102.194
Ogreitt til Tryggingainnisteedusjéds i Noregi og Finnlandi 85.025
Vidskiptaskuldir 4.387
Fyrirfram innheimtar tekjur 390
Adrar skuldir 191.996
Ouppgerdar afleidur greinast med eftirfarandi haetti
Lanastofnanir 77.233
Adrir vidskiptavinir .. 24.961

Ouppgerdar afleidur 102.194




5.4  Mat & eignum Kauppings

Samkvaemt 14. gr. gjaldprotaskiptalaganna er adstodarmanni vid greidslustodvun skylt ad leggja fram
aeetlad mat sitt & eignum og skuldbindingum Bankans eins og peer voru a frestdegi, 15 november 2008,
& fundi kr6fuhafa Bankans. Samantektin hér ad nedan hefur verid unnin af starfsménnum skilanefndar
sem eru sérfreedingar med pekkingu & peim eignum sem um raedir. Verdmatid er sett fram midad vid
frestdag. Matid midast vid vidskipti otengdra adila og ad um sé ad reeda viljugan seljanda og viljugan
kaupanda ad vidkomandi eign.

Verdmatid tekur ekki tillit til mogulegra ahrifa skuldajofnunar. Bradabirgdamat a ahrifum skuldajofnunar
neer fra 200 til 400 milljarda islenskra krona og telja verdur liklegt ad muni hafa veruleg ahrif & heildar
endurheimt krafna. Adstodarmadur vid greidslustodvun og skilanefnd leggja aherslu & ad petta er mat
sem unnid er midad vid forsendur pann 15. ndvember 2008. Matid tekur ekki tillit til nGverandi
stefnumétunar sem snyst um ad auka verdmeeti eigna Bankans né til hugsanlegra aukinna verdmeeta
vegna mogulegrar endurskipulagningu hans.

Lesendum er bent a fyrirvara i upphafi skyrslunnar og i lok hennar.

Efnahagsreikningur Vedsettar Forgangs- Efnahagsreikningur Aztlad virdi
15.11.2008 eignir krofur 15.11.2008 15.11.2008
Allar upphzedir i mISK bokfaert virdi ao fradregnu
Assets Q)] 2 ®) (2) og (3)
Sjodur og sjodsinnsteedur hja Sedlabonkum .................. 4.012 4.012 4.012
Krdfur 4 lanastofnanir 235.300 (27.184) 208.116 100.000
Lan til vidskiptavina 962.788 962.788 250.000
Skuldabréf Gtgefid af Nyja Kauppingi .............cccccoeeiie. 173.761 173.761 170.000
Skuldabréf 299.562 (255.155) 44.407 10.000
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini ..................ccccocooen. 184.998 (140.683) 44.315 10.000
Afleidusamningar 347.162 347.162 90.000
Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum 69.611 (62.299) 7.312 0
Fjarfestingar i détturfélogum ....... 533.428 (260.110) 273.318 20.000
Fasteignir og adrir fastaffarmunir ............cccoeeiniicccennns 628 628 0
Skatteign 2.519 2.519 0
Adrar eignir 148.611 148.611 100.000
Forgangskrofur (135.898) (135.898) (135.898)
Eignir samtals 2.962.380 (745.432) (135.898) 2.081.051 618.114
Myntgengi (EUR/ISK) 171,077 171,077 171,077 171,077 171,077
Skuldir
Almennar skuldir
Innlan lanastofnana 9.001 9.001
Innlan vidskiptamanna 96.104 (48.415) 47.689
Fjarskuldir & gangverdi 148.384 148.384
Léantaka 2.867.206 (745.432) 2.121.775
Skattskuldir 150 150
Adrar skuldir 191.996 (87.483) 104.513
Almennar skuldir 3.312.841 (745.432) (135.898) 2.431.512
Vikjandi lan 456.707 456.707
Eigio fé
Hlutafé 7.270 7.270
Yfirverdsreikningur 136.591 136.591
Varasjédir 132.241 132.241
Ojafnad tap / 6radstafad igid f6 ...........c.cowrewerererrreeennes (1.083.270) (1.083.270)
Eigio fé (807.168) (807.168)
Skuldir og eigid fé samtals 2.962.380 (745.432) (135.898) 2.081.051
Myntgengi (EUR/ISK) 171,077 171,077 171,077 171,077
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6. Greidslustodvun

6.1 Inngangur

pann 21. névember 2008 lagdi skilanefnd fram beidni um heimild til greidslustédvunar i Héradsdomi
Reykjavikur, i samraemi vid 16g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. bad var gert m.a. til pess ad koma i
veg fyrir einhlida adgerdir krofuhafa og studla ad fjarhagslegri endurskipulagningu Bankans.
Héradsdomur Reykjavikur veitti heimild til greidslustddvunar pann 24. névember 2008 og var Olafur
Gardarsson hrl. skipadur adstodarmadur vid greidslustodvun. Heimild til greidslustodvunar var veitt til
klukkan fjortan pann 13. februar 2009 en pa verdur malid tekid fyrir ad nyju i Héradsddmi Reykjavikur og
urskurdad hvort aframhaldandi heimild til greidslustodvunar verdi veitt. Fyrirtaka malsins pann 13.
februar 2009 verdur i opnu pinghaldi. Adstodarmadur vid greidslustodvun skal boda lanadrottna til
fundar sem ekki skal haldinn sidar en premur sélarhringum fyrir 13. februar 2009. Sa fundur verdur
haldinn i dag, pann 5. febraar 2009. Fundurinn er haldinn i upplysingaskyni fyrir krofuhafa Bankans.
Adstodarmadur vid greidslustddvun mun leita eftir liti fundarmanna i tengslum vid stédu Bankans en
mal verda ekki borin til atkvaeda og engar formlegar akvardanir verda teknar. Heildartimalengd
greidslustodvunar er ad hamarki tuttuguogfjorir manudir. Greidslustodvunin getur endad a ymsa vegu,
par & medal: i) ad skuldari haldi afram starfsemi eftir fjarhagslega endurskipulagningu. ii) ad skuldari geri
frjalsa samninga vid lanveitendur. iii) ad skuldari fai heimild til naudasamninga. iv) ad skuldari verdi
tekinn til gjaldprotaskipta.

Skilanefnd mun halda &fram storfum @ medan & greidslustodvun stendur og mun, a grundvelli
valdheimilda stjornar Bankans, fara med akvérdunarvald um malefni hans.

Skilanefnd starfar med adstodarmanni i greidslustodvun. Markmid hans eru hin somu og markmid
skilanefndar, p.e. ad verja eignir og hamarka endurheimt krafna.

A medan & greidslustddvun stendur mun ICC starfa sem 6formlegur vettvangur krofuhafa. ICC hefur
engar eiginlegar heimildir samkvaemt [6gum.

6.2 Timalengd greidslustédvunar

Pegar héradsdomari veitir fiarmalafyrirtaeki fyrst heimild til greidslustédvunar skal heimildin veitt il
akvedins dags og stundar innan tolf vikna fra uppkvadningu Urskurdarins. | tilfelli Bankans er s& dagur
13. febrdar 2009 klukkan fjortan, likt og greinir ad ofan, og verdur pa had domping til pess ad fjalla
frekar um malid.

Adstodarmadur vid greidslustddvun og skilanefnd eru akvedid peirrar skodunar ad hagsmunum
krofurhafa sé best borgid med framlengingu greidslustodvunar. Bankinn mun pvi leggja fram beidni um
framlengingu greidslustddvunar til niu manada i pinghaldi pann 13 febrdar 2009. Forsendur
adstodarmanns vid greidslustodvun fyrir beidninni ma finna i kafla 8. Neestu skref og lykildagsetningar.

Sampykki héradsdomur pann 13. februar 2009 ad framlengja greidslustdédvunina verdur hun framlengd
til akvedins dags og stundar innan niu manada og skal a peim degi had démping til pess ad taka malid
fyrir ad nyju. Bankinn getur farid fram & frekari framlengingar med sama heetti. Héradsdomur getur po
aldrei heimilad ad greidslustddvun vari lengur en 24 manudi samanlagt frd pinghaldinu pann 24.
november 2008.
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Hémarkst'imalengd

Heimild til Opinn fundur pinghald til pess ad greidslustdédvunar
greidslustdédvunar kréfuhafa i fjalla um beidni um
veitt af héradsdémi Reykjavik aframhaldandi

Reykjavikur heimild til

greidslustédvunar

Héradsdomur getur fallist &
framlengingu greidslustédvunar i allt
ad niu manuai i senn.

getur po aldrei ordi® meiri en 24

1

1

1

|

1

1 Heildartimalengd greidslustédvunar
1

1

1 manudir fra pvi ad hun var fyrst veitt.
1
1
1

6.3  Astedur greidslustédvunar

Beidni um heimild til greidslustédvunar var, ad mati skilanefndar, naudsynlegt skref til pess ad tryggja ad
allir krofuhafar Bankans hlytu sanngjarna medferd og farid sé med krofur @ hendur Bankanum i
samreemi vid islensk 10g. bessi markmid nast med pvi ad verja eignir Bankans & medan a
greidslustddvun stendur.

Skilanefnd hefur pad ad markmidi ad vernda eignir Bankans med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
peirra. Greidslustddvunin hefur veitt Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum adgerdum gegn
Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna, og tryggt ad Bankinn hafi nogu vidteekt bankaleyfi til pess ad
verja eignir hans. A Evropska efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi
sem vidkomandi mal falla til og ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu
og slit lanastofnana. Bankinn hefur einnig fengid greidslustodvun i Bandarikjunum samkvaemt reglum 15.
kafla bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar og hefur st adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum.
Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med gédum arangri i Bandarikjunum og Luxemborg. pa verst
skilanefnd frekari kyrrsetningarbeidnum i Hollandi og Lixemborg.. An greidslustddvunar vaeri mun
erfidara fyrir skilanefnd, ef ekki dmogulegt, ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eigna.

Greidslustédvunin hefur pannig veitt og mun afram veita svigruam fyrir skilanefndina til pess ad na fram
sOlu & eignum og néa fram fyrirhugadri endurskipulagningu til pess ad hamarka greidslu krafna & hendur
Bankanum.

Bankanum er pannig veitt vernd fyrir &kvednum adgerdum krofuhafa en um leid eru settar skordur vid
heimildum Bankans til ad radstafa eignum, greida skuldir og taka a sig nyjar skuldbindingar.

6.4  Reglur um greidslustédvun

A medan 4 greidslustddvun stendur verdur Bankinn afram undir stjorn skilanefndar sem ber 4byrgd &
daglegum rekstri Bankans i samraemi vid akvordun FME fra 9. oktéber 2008 auk pess sem Bankinn
verdur undir eftirliti adstodarmanns vid greidslustodvun. Bankinn starfar afram samkvaemt [6gum um
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fiarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og undir almennu eftirliti FME. Héradsddmur Reykjavikur @ hins vegar
einn urskurdarvald um malefni sem varda greidslustodvunina, framlengingu hennar, nidurfellingu o.s.frv.

Greidslustodvun takmarkar heimildir til greidslu skulda Bankans, nema ad pvi leyti sem vist er ad
skuldbindingin yrdi efnd eda skuldin yrdi greidd eftir stodu sinni i skuldardd ef til gjaldprotaskipta keemi &
bui hans i kjolfar greidslustddvunar. Heimilt er pé annars ad greida skuld eda efna adra skuldbindingu ef
telja ma vist ad pad sé naudsynlegt til ad varna verulegu tjoni. Bankanum er einnig 6heimilt ad radstafa
eignum, nema radstofunin verdi talin naudsynlegur pattur i daglegum rekstri eda tilraunum til ad koma
nyrri skipan & fjarmal Bankans og edlilegt verd komi fyrir eignirnar. Bankanum er ennfremur 6heimilt ad
stofna til skulda, nema pad sé naudsynlegt til ad halda afram rekstri eda til ad varna verulegu tjoni.

Flestar samningsbundnar eda lagalegar takmarkanir sem segja fyrir um afleidingar vanefnda 606last ekki
réttarahrif & medan & greidslustodvun stendur. Medan & greidslustodvun stendur er oheimilt ad taka
Bankann til gjaldprotaskipta eda kyrrsetja eignir hans, taka peer i [dggeymslu, gera fjaram i peim eda
radstafa peim med naudungarsolu.

Démsmal verdur ekki hofdad gegn Bankanum medan a greidslustédvun stendur nema meelt sé
serstaklega fyrir um heimild til pess i l6gum eda um opinbert méal sé ad reeda.

6.5 Adstodarmadur i greidslustéodvun

Eins og reett er ad ofan hefur Olafur Gardarsson, hastaréttarldggmadur og medeigandi ad Logfreedistofu
Reykjavikur, verid skipadur adstodarmadur Bankans vid greidslustddvun. Olafur hefur verid
haestaréttarlogmadur sidan 1992 og eru sérsvid hans medal annars samrunar og Yfirtokur, félagaréttur
og fjarskiptaréttur.

Adstodarmadur vid greidslustodvun hefur eftirlit med radstofun eigna Bankans og greidslu krafna a
medan & greidslustddvun stendur. Hann verdur ad sampykkja radstafanir Bankans og sja til pess ad
slikar radstafanir gangi ekki i berndgg vid 16g um gjaldprotaskipti o.fl. Markmid hans eru pau sému og
skilanefndar, ad vardveita eignir Bankans og hamarka endurheimt krafna @ hendur Bankanum. Hann
adstodar Bankann i vidleitni sinni til ad koma a fjarhagslegri endurskipulagningu og vid akvardanir um
hvernig megi koma sliku & med sem bestum heetti. Honum er skylt ad tilkynna Héradsdomi Reykjavikur
ef Bankinn hlitir ekki tilmeelum adstodarmanns eda skilyrdum laga um gjaldprotaskipti o.fl.

6.6 Yfirlit yfir islenska 16ggj6f um naudasamninga

Ad islenskum rétti er med naudasamningum att vid samning um greidslu skulda eda eftirgjof af skuldum
sem kemst & milli skuldara og askilins meirihluta lanardrottna hans og hlytur sidan stadfestingu fyrir
démi. Naudasamningur, sem pannig er gerdur, bindur einnig adra lanardrottna skuldarans eftir pvi sem
|6g um gjaldprotaskipti o.fl. kveda a um.

Markmid naudasamninga er hid sama og greidslustodvunar; ad bregdast vid fiarhagslegum erfidleikum
skuldara. Olikt naudasamningum, pa beinist greidslustddvun frekar ad fiarhagslegri endurskipulagningu
skuldara til lengri tima litid. Naudsamningum er &tlad ad leysa ur fjarhagslegum erfidleikum med pvi ad
leekka krofur lanadrottna hiutfallslega & medan greidslustodvun er etlad ad veita skuldara akvedio
svigram til pess ad endurskipuleggja rekstur sinn i peirri von ad skuldarinn geti aukid, eda ad minnsta
kosti vardveitt, verdmeeti eigna sinna.

Upprunalegar krofur falla nidur vid efndir & naudasamningi.
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Naudasamningur telst sampykktur ef honum er greitt sama hlutfall atkveeda og eftirgjof af
samningskrofum @ ad nema samkveemt samningnum, baedi eftir hofdatolu allra atkveedisbaerra
kréfuhafa og fjarhaedum krafna peirra, en p6 aldrei minna en 60 hundradshluta atkveeda & bada vegu.
Ef samningur um annad en eftirgjof & ad fara fram, t.d. samningur um skipti & skuldakrofum fyrir hluti, pa
parf einnig sampykki 60 hundradshluta atkveeda & bada framangreinda vegu.

Skilanefnd feeri afram med heimildir stjérnar Bankans @ medan a naudasamningsumleitunum staedi og
feeri par med afram med akvordunarvald af halfu Bankans. Adstodarmadur vid greidslustddvun myndi
starfa afram vid hlié skilanefndar ef til naudasamningsumleitana kaemi.

6.7 Lok greidslustédvunartimabils

Eins hefur verid lyst ad ofan pa var Bankanum veitt heimild til greidslustédvunar pann 24. névember
2008 en héradsdomi er midad vid nuverandi adsteedur einungis heimilt ad veita endurteknar heimildir til
greidslustodvunar sem staedu alls i 24 manudi, p.e. greidslustodvun getur stadid ekki lengur en til 24.
névember 2010.

Liklegast er ad greidslustddvun Bankans ljuki med pvi ad Bankinn fari adra hvora nedangreindra leida:
i) Gjaldprot

Verdi heimild til framlengingar greidslustodvunar ekki veitt og Bankinn tekinn til gjaldprotaskipta, telja
beedi adstodarmadur vid greidslustodvun og skilanefnd ad slikt leidi til frekari glétunar verdmeeta.
Krofum i erlendri mynt verdur pegar i stad breytt i islenskar kronur og eignum Bankans sennilega lika
breytt i islenskar kronur til pess ad lagmarka gengisaheettu. Medferd eigna Bankans verdur falin
skiptastjora sem mun ad ollum likindum leggja aherslu a skjéta sélu eigna. Adstodarmadur vid
greidslustodvun og skilanefnd telja ad sala & eignum Bankans vid niverandi markadsadsteedur muni
hafa veruleg neikvaed ahrif & endurheimt krafna @ hendur Bankanum. Auk pessa myndi banki i
gjaldprotaskiptum glata Bankaleyfi, standa frammi fyrir dhjakveemilegri eignasélu og hafa minna svigrim
til pess ad stydja vid eignir. ba er liklegt ad lan til vidskiptamanna og skrédar og dskradar eignir muni
einungis verda seldar med affollum.

pad er alit adstodarmanns i greidslustodvun og skilanefndar ad pessi leid myndi draga ur likum a
greidslu krafna og endurheimt verdmeeta og ad hagsmunum krofuhafa sé ekki best borgid a pennan hatt.

i) Naudasamningar

Naudasamningar mida ad pvi ad leysa fjarhagslega erfileika skuldara med pvi ad leekka krofur
lanadrottna hlutfallslega med peim afleidingum ad skuldarinn verdi gjaldfeer. Naudasamningar mida ad
hamaérkun a endurheimt krafna og verndun hagsmuna kréfuhafa med pvi ad veita skuldara baedi feeri &
endurskipulagningu og ad halda utan um eignir i stad pess ad neyda hann til ad selja eignir pegar i stad.
Verdi greidslustddvunarferli Bankans lokid med naudasamningum verda endurskodunarmaéguleikar
metnir og skodadir. Frekari umfjollun um moguleika & endurskipulagningu Bankans ma finna i kafla 7,
Mégulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans.

Eins og fjallad var um i undirkafla 6.6 Yfirlit yfir islenska 16ggj6f um naudasamninga, pa parf sampykki
minnst 60 hundradshluta krofuhafa, baedi eftir hofdatolu allra atkveedisbaerra kréfuhafa og fiarhaedum
krafna peirra til sampykktar & naudasamningi. Kréfum i erlendri mynt er breytt i islenskar krénur vid
naudasamningsumleitanir en hins vegar mega greidslur samkvaemt naudasamningi mega vera i erlendri
mynt.

31



7.  Mogulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans

| samreemi vid akvérdun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings var Bankanum skipt i tvennt,
gamla Bankann og Nyja Kaupping, pann 22. oktober 2008. Eins og adur hefur verid fjallad um i
undirkafla 5.1. Skipting Kauppings og Nyja Kauppings, feerdist einkum innlend starfsemi inn i Nyja
Kaupping, fijarmégnud af innlendum innlanum. Bradabirgdaefnahagsreikningur Nyja Kauppings var
Utbtinn med adstod PWC 4 islandi og rikisstjornin hefur skuldbundid sig til ad greida eigid fé inn i Nyja
Kaupping.

7.1 Verdmat a eignum sem fluttar voru inn i Nyja Kaupping og verdmat a
skuldabréfinu

Samkvaemt upphaflegri akvordun FME mun Nyi Kaupping gefa Ut skuldabréf til Bankans.

Verdmeeti skuldabréfsins mun samsvara verdmeeti eigna umfram skuldir & markadsverdi. FME hefur
skipad Deloitte i Bretlandi til ad framkvaema 6had verdmat & eignum Nyja Kauppings og Oliver Wyman
hefur verid falid ad samraema verdmatsferlid.

paer adferdir sem notadar eru midast vid ad "meela markadsverd byggt @ hefdbundnum vidskiptum milli
markadsadila & peim degi sem matié er unnid en ekki ad mida vid pad verd sem haegt veeri ad fa vid
naudungarsolu (e. forced liquidation or distressed sale)". Vid matid er stefnt ad pvi ad mida vid
efnahagsastandio & islandi til langs tima liti@ en ekki niverandi markadsvirdi islenskra lana. FME hefur
sagt ad verdmatid & eignunum muni taka lengri tima en upphaflega stéd til og ad akvordun um hveneer
pvi skuli lokid verdi tekin eigi sidar en 15. febrtar 2009. Lita ber a allar upplysingar sem birtar hafa verid
um efnahagsreikning Bankans og Nyja Kauppings sem bradabirgdaupplysingar sem geta tekid
breytingum midad vid ofangreint ferli.

7.2 Adrar leidir til endurskipulagningar

Naudsynlegt er ad meta verdmaeti peirra eigna sem fluttar eru yfir, ef breyta & Nyja Kauppingi i 6had
félag i samraemi vid pa adferdafraedi sem kynnt var i akvordun FME. Skilanefnd hefur komist ad pvi, eftir
vidreedur vid krofuhafa, ad peir telji akvordun um radstofun eigna og skulda vera hada mati og
forsendum og pvi sé hugsanlegt ad krofuhafar fai ekki haesta mogulega verdmeeti fyrir umraeddar eignir.

Sumir kréfuhafar hafa lagt til ad einnig verdi skodadir adrir moguleikar & uppbyggingu eignarhalds Nyja
Kauppings og adrir moguleikar @ endurskipulagningu. Krofuhafar vilja ad eftirffarandi markmid verdi
skodud vandlega:

i) Fordast ad byggja eingongu & peirri adferdafreedi sem 16gd er til i akvordun FME vid
verdmat & eignum sem fluttar eru yfir i Nyja Kaupping, enda sé slikt had ymsum forsendum
sem deila megi um

i) Hugsanleg haekkun a verdmeeti eigna i Nyja Kauppingi atti ad mestu leyti ad skila sér il
kréfuhafa

ii) Ef stjornvold greida eigid fé inn i Nyja Kaupping tti ad lita til pess ad hugsanleg haekkun a
verdmaeti eignanna skili sér med einhverju moti baedi til kréfuhafanna og stjornvalda

iv) Ahzetta krofuhafanna gagnvart Nyja Kauppingi etti ad mestu leyti ad vera i formi almennra
skuldabréfa

Adstodarmadur i greidslustodvun og skilanefnd skilja ahyggjur kréfuhafa og eru peirrar skodunar ad
krofuhafar nai ekki fram hamarksendurheimt med pvi ad velja pa adferdafreedi sem byggt er a i
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akvordun FME, heldur med annars konar lausn. Skilanefnd og adstodarmadur i greidslustddvun gera
ser grein fyrir pvi ad hagkvaemt geeti verid ad fa adkomu fjarhagsradgjafa ad slikum vidreedum og leggja
aherslu & ad leitad sé adstodar radgjafa pegar vid a, til ad tryggja ad verdmaeti eigna verdi hdmarkad, til
hagsboéta fyrir krofuhafa.

7.3  Samband gamla Bankans og Nyja Kauppings

Nokkrar hugmyndir hafa verid skodadar sem luta ad pvi ad Nyi Kaupping greidi gamla Bankanum ekki
fyrir eignirmar med skuldabréfi og ad islenska rikid verdi ekki eini eigandi Nyja Kauppings. baer
hugmyndir eru ymiss konar, allt fra pvi ad midad sé vid ad rikid leggi fram allt eigid fé Nyja Kauppings,
0g eigi par med rétt a allri verdmaetaaukningunni i framtidinni, til pess ad krofuhafar eigi rétt & allri
verdmaetaaukningunni (e.equity upside) en beri pess i stad fulla abyrgd & fiarmégnun nyja bankans.

7.4  Frekari méguleikar a endurskipulagningu

pad er hid endanlega markmid adstodarmanns i greidslustddvun og skilanefndar ad hdmarka verdmeeti
eigna Bankans og feera krofuhofum pau verdmaeti. Krofuhafar hafa lyst peim skodunum sinum ad ekki
sé haegt ad hamarka verdmeeti eigna med eignasolu vid nuverandi markadsadsteedur. Par af leidandi
hafa adstodarmadur i greidslustddvun og skilanefnd, samkvaemt dskum kréfuhafa, unnié ad 6drum
lausnum til ad vidhalda verdmaeti eignanna par til markadir taka vié sér. | mérgum tilvikum parf ad eiga
eignirnar til nokkurs tima til pess ad haegt sé ad na fram verdmeeti peirra ad fullu. Bankinn vinnur eftir
beirri reglu ad selja eignir eingdngu ef Bankinn raedur ekki vid pad ad stydja vid peer eda ef unnt er ad fa
vidunandi verd fyrir paer, ad teknu tilliti til peirrar fjlarmognunar sem parf til ad vidhalda peim til framtidar.
Skilanefnd mun einnig leita til fjarmalaradgjafa eftir hugmydnum um pad hvernig flytia megi eignirnar yfir
til krofuhafa & siari stigum. Markmidid med ollum hugmyndunum & ad vera ad stydja afram vid
eignirnar og gera krofuhofum kleift ad losa sig vid eignarhlut sinn med timanum, med pvi ad selja
skuldabréf og/eda hlutabréf.

7.5 Samstarfsnefnd Bankans

par sem sumar hugmyndir um endurskipulagningu gaetu krafist akomu og sampykkis annarra adila en
krofuhafa Bankans oskadi skilanefnd eftir pvi ad sett yrdi upp samstarfsnefnd skilanefndar, raduneyta
og Sedlabanka Islands. Nefndin hefur engin formleg vold og er i edli sinu radgjafarnefnd.

Formadur samstarfsnefndarinnar er Magnus Gunnarsson. Adrir nefndarmenn eru: Steinar Pér

Gudgeirsson, formadur skilanefndar Bankans, Porhallur Arason, fulltrti fiarmalaraduneytis, Helga
Oskarsdottir, fulltrui vidskiptaraduneytis og Jon Sigurgeirsson, fulltrii Sedlabanka Islands.
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8. Nastu skref - tillaga um framlengingu greidéslustodvunar

| kéflunum ad framan hafa adstodarmadur i greidslustodvun og skilanefnd fiallad um stédu Bankans,
framtidarhorfur og adra kosti i stddunni en &framhaldandi greidslustodvun. Med umfjéllunina ad framan i
huga og pegar hugsanleg naestu skref eru skodud, verdur einungis séd ad tveir raunhaefir kostir séu i
stodunni, gjaldprot eda aframhaldandi greidslustodvun med pad ad markmidi ad hamarka virdi eigna
Bankans, kréfuh6fum til hagsbota.

| pinghaldi pann 13. febriar 2009 mun Héradsdémur Reykjavikur trskurda hvort heimild verdi veitt i
aframhaldandi greidslustédvunar. Pad er skodun adstodarmanns vid greidslustddvun og skilanefndar ad
hagsmunum krofuhafa sé best borgid med pvi ad 10gd sé fram beidni um framlengingu
greidslustédvunar. Skilanefnd og adstodarmadur i greidslustodvun hafa pvi fyrir hdnd Bankans akvedid
ad bidja um niu manada framlengingu greidslustodvunar.

Beidni skilanefndar til héradsdéms um framlengingu greidslustédvunar er reist a eftirfarandi rokum:

vi)

vii)

Koma i veg fyrir pvingada sélu eigna.

Félag i gjaldprotaskiptum hefur minna svigrum, minni tima og lakari samningsstodu en ella
til pess ad harmarka virdi eigna.

Moguleiki & ad vidhalda eignum.

Ekki er radlegt ad gangast fyrir solu eigna Bankans adur en virdi peirra hefur verid metid
formlega.

Erlendir hagsmunaadilar munu glata teekifeeri & ad hafa ahrif & rekstur Nyja Kauppings
banka hf.

Sala eigna mun hafa i for med sér glotun verdmaeta fyrir krofuhafa.
Vid toku til gjaldprotaskipta munu krofur @ hendur Bankanum i erlendri mynt verda breytt i

islenkar kronur. Moguleiki & ad framselja verdmaeti i 6dru formi en islenskum kronum
glatast.
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Fyrirvari

Pessi kynning hefur verid tbuin til upplysinga fyrir kréfuhafa Kauppings banka hf. Henni er atlad ad gefa kréfuhdfum
Bankans yfirlit yfir adgerdir sem pegar hefur verid gripid til, niverandi stddu og moguleg naestu skref. Vid undirblning
skyrslunnar var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra krofuhafa eda hopi krdfuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar sem koma fram i kynningunni koma fra pridja adila hafa peer verid alitnar areidanlegar
heimildir. bratt fyrir pad tekur Bankinn enga abyrgd & areidanleika heimildanna. Bankinn ber enga skyldu til ad gera
leidréttingar eda breytingar & kynningunni verdi vart vid villur, vegna nyrra upplysinga eda breyttra forsendna.

Endalegt s6luvirdi eigna sem og mat & skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. beettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(@) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & kroéfum

(b) Frekari kréfur sem lyst er & hendur Bankanum

(c) Soluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vié afleidusamninga

(e) Hreyfingar & vaxtastigi og gengi gjaldmidla

()  Rikjandi markadsteedur pegar eignir eru seldar
Pessi kynning hefur verid undirbdin til ad uppfylla skilyrdi islenskra laga. Upplysingar sem gefnar eru i kynningunni eru ekki
tladar til notkunar vid toku vidskiptaakvardana. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i
kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i greidslustodvun abyrgd a slikum akvordunum.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem er tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.
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Eydublad fyrir fyrirspurnir
I fyrirspurnartimanum gefst fundargestum kostur & ad bera upp spurningar vid adstodarmann i

greidslustédvun. Til pess ad tryggt sé ad allir fundargestir sem vilja bera fram spurningar hafi teekifaeri til
pess, er hverjum fundargesti gefinn 2 mindtna hamarkstimi til bess ad bera fram spurningar sinar.

Nafn:

Fyrirtaeki:

Land:

Samantekt & spurningu:
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