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27 februari 2008SEB TRADING STRATEGY 

Finanscheferna överraskande optimistiska... 
…men ökad oro kring fallande efterfrågan under 2008 
=
cê~ãíáÇëçéíáãáëãÉå= Ü~ê= ∏â~í= å™Öçí= Ää~åÇ=
pîÉêáÖÉë= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêK= g®ãÑ∏êí= ãÉÇ=
åçîÉãÄÉê= ìééäÉîë= ÇçÅâ= ìíä™åáåÖëîáäà~å=
Ää~åÇ= Ñáå~åëáÉää~= áåëíáíìíáçåÉê= ëçã= ãáåÇêÉ=
Öóååë~ã= ë~ãíáÇáÖí= ëçã= çêçå= âêáåÖ=
ãáåëâ~Ç= ÉÑíÉêÑê™Ö~å= ∏â~íK= pb_Wë= cáå~åëJ
ÅÜÉÑëáåÇÉñ= Ñ™ê= î®êÇÉí= SM= á= ÑÉÄêì~êáI= ìéé=
Ñê™å=RV= á=åçîÉãÄÉêI=çÅÜ=Ñçêíë~íí=âä~êí=∏îÉê=
ÇÉå=åÉìíê~ä~=åáî™å=RMK==
=
=
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h®ää~W=pb_K=dê™=ëí~éä~ê==~îëÉê=pb_Wë=cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ=~ìÖìëíá=C=åçîÉãÄÉê=OMMTK=
=

pb_Wë= Ñáå~åëÅÜÉÑëÉåâ®íI= êáâí~Ç= íáää= ÇÉ= ÇêóÖí=
RM= ëí∏êëí~= ëîÉåëâ~= Ñ∏êÉí~ÖÉåI= îáë~ê= é™= Éå=
ëéäáííê~Ç= ÄáäÇK= aÉ= ÑäÉëí~= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëÉê=
Ñçêíë~íí=éçëáíáîí=é™=~ÑÑ®êëâäáã~í=çÅÜ=ÇÉí=ÉÖå~=
Ñ∏êÉí~ÖÉíë= Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖ= ÇÉí= âçããJ
~åÇÉ= Ü~äî™êÉíK= p~ãíáÇáÖí= ®ê= î~ê~åå~å=
Ñáå~åëÅÜÉÑ=åì=çêç~Ç=Ñ∏ê=Ñ~ää~åÇÉ=ÉÑíÉêÑê™Ö~å=
ìåÇÉê= OMMUK= sáäà~å= ~íí= åó~åëí®ää~= çÅÜ= ~íí=
Ö∏ê~= ëíê~íÉÖáëâ~= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= Ü~ê=ãáåëâ~íI=
Ä™ÇÉ=á=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ìíçãä~åÇëK==
=
fåÑä~íáçåëíêóÅâÉí=Ñ∏êÄäáê=ã™ííäáÖíK=båÇ~ëí=î~ê=
ÑÉãíÉ=Ñáå~åëÅÜÉÑ=ê®âå~ê=ãÉÇ=~íí=ÇÉí=ÉÖå~=

=
Ñ∏êÉí~ÖÉí= ëâ~= ÖÉåçãÑ∏ê~= éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= é™=
PB=ÉääÉê=ãÉê=ÇÉ=âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~I=
ãÉÇ~å= ÇêóÖí= Ü®äÑíÉå= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ê®âå~ê= ãÉÇ= éêáë∏âåáåÖ~ê= é™= NJOB= ÇÉí=
âçãã~åÇÉ=Ü~äî™êÉíK=
 
hêçåçéíáãáëãÉå= Ü~ê= ∏â~íK= eÉä~= SMB= ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= åì= é™= Éå= âêçåJ
Ñ∏êëí®êâåáåÖ=EåçîÉãÄÉêW=PVBFK=p~ãíáÇáÖí=Ü~ê=
ÇêóÖí= QMB= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå= ∏â~í= ëáå= åÉííçJ
ÉñéçåÉêáåÖ= ãçí= âêçå~å= ÇÉí= ëÉå~ëíÉ=
Ü~äî™êÉíK==
=

Finanschefsindex, historisk utveckling 
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Våra slutsatser från finanschefsenkäten:==
=

 aÉ=ëîÉåëâ~=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=®ê=Ñ∏êî™å~åëJ
î®êí= çéíáãáëíáëâ~= ®îÉå=çã=ÄìÇëâ~éÉí= ®ê=
íìÇÉä~íK= p~ãíáÇáÖí= ëçã= ~ÑÑ®êëâäáã~íÉí=
ìééÑ~íí~ë=ëçã=Öóååë~ãí=Ü~ê=áåíêÉëëÉí=Ñ∏ê=
~íí= åó~åëí®ää~= çÅÜ= áåîÉëíÉê~= ãáåëâ~íK=
aÉíí~= â~å= íóÇ~= é™= Éå= ∏â~Ç= Ñ∏êëáâíáÖÜÉí=
é™= ÖêìåÇ= ~î= ÇÉå= ê™Ç~åÇÉ= çë®âÉêÜÉíÉå=
çã=âçåàìåâíìêìíëáâíÉêå~K=

=
e~åå~=eçäãÄÉêÖ=C=içìáë=i~åÇÉã~å=
äçìáëKä~åÇÉã~å]ëÉÄKëÉI=qÉäW=HQS=U=RMS=OPO=NN=
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Kreditfrossan -   
tredje vågen 

=

aÉí=®ê=Ñçêíë~íí=ëâ~âáÖí=é™=ÇÉ= áåíÉêå~íáçåÉää~=
âêÉÇáíã~êâå~ÇÉêå~K=áqê~ññ=ÅêçëëçîÉê=áåÇÉñI=
Éå= îáâíáÖ= Ä~êçãÉíÉê= Ñ∏ê= êáëâ~éíáíI= Ü~ê=
Ü~åÇä~íë=ìí= íáää= RQMÄéë= Ñê™å=PQMÄéë=îáÇ=™êëJ
ëâáÑíÉíK= aê~Öäçâ= Ñ∏ê= ÇÉå= ã~ëëáî~= áë®êJ
ëéêÉ~ÇåáåÖÉå= ®ê= Ñê~ãÑ∏ê= ~ääí= ÇÉå= ëå~ÄÄí=
íáääí~Ö~åÇÉ=êáëâÉå=Ñ∏ê=êÉÅÉëëáçå=á=rp^=çÅÜ=Éå=
íêÉÇàÉ=êìåÇ~=~î=éêçÄäÉã=á=âêÉÇáíã~êâå~ÇÉåK==
=

iTraxx crossover index 
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=
aÉí= ëÉå~ëíÉ=éêçÄäÉãÉí= ëçã=~âíì~äáëÉê~íë= ®ê=
âêÉÇáíî®êÇáÖÜÉíÉå=Üçë=ÇÉ=Ñáå~åëáÉää~=~âí∏êÉê=
ëçã=Ñ∏êë®âê~ê=çÄäáÖ~íáçåëä™åI=ëKâK=ãçåçäáåÉë=
î~êë=^^^Jê~íáåÖ~ê=Ü~ãå~í=ìåÇÉê= äìéé=Üçë=
ê~íáåÖáåëíáíìíÉåK= aÉíí~= Ü~ê= çÅâë™= Öàçêí= ~íí=
åÉêîçëáíÉíÉå= âêáåÖ= Ä~åâëÉâíçêåë= Ñáå~åëáÉää~=
Ü®äë~=Ñ∏êÄäáîáí=Ü∏ÖK=aÉåå~=çêç=Ü~ê=ëé®ííë=é™=
Ç™= Éå= ê~Ç= áåíÉêå~íáçåÉää~= ëíçêÄ~åâÉê= í~Öáí=
ã~ëëáî~=åÉÇëâêáîåáåÖ~ê=ìåÇÉê=nQK==
=
Starka Q4-rapporter från nordiska bolag 
p~ãíáÇáÖí= Ü~ê= ÇÉ= ÑäÉëí~= åçêÇáëâ~= Ñ∏êÉí~ÖÉå=
ê~ééçêíÉê~í= ëí~êâ~= nQJê~ééçêíÉêK= qìåÖ~=
åçêÇáëâ~= áåÇìëíêáÄçä~Ö= ëçã= ^íä~ë= `çéÅçI=
jÉíëç=çÅÜ=^__=Ü~ê=~ää~=ê~ééçêíÉê~í=Ñçêíë~íí=
ëí~êâ= çêÇÉêáåÖ™åÖ= çÅÜ= Ñ∏êÄ®ííê~Ç=
ä∏åë~ãÜÉíK= aÉ= ëîÉåëâ~= Ä~åâÉêå~= îÉêâ~ê=
çÅâë™= Üáííáääë= Ü~= âä~ê~í= ëáÖ= êÉä~íáîí= çëâ~ÇÇ~=
ÖÉåçã=âêÉÇáíâêáëÉå=ãÉÇ=nQJê~ééçêíÉê= ëçã=
∏îÉêíê®ÑÑ~ÇÉ=ã~êâå~ÇÉåë=Ñ∏êî®åíåáåÖ~êK=
=
rééÉåÄ~êäáÖÉå= ëÉê= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= é™= ÇÉ=
ëîÉåëâ~= ëíçêÑ∏êÉí~ÖÉå= ÑçêíÑ~ê~åÇÉ= éçëáíáîí=
é™= ë™î®ä= ~ÑÑ®êëâäáã~í= ëçã= ÇÉí= ÉÖå~=
Ñ∏êÉí~ÖÉíë= Ñáå~åëáÉää~= ëíóêâ~= Ñ∏ê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ= ëÉñ= ã™å~ÇÉêå~K= qêçíë= ~íí=

ìíä™åáåÖëîáäà~å= Ñê™å= Ñáå~åëáÉää~= áåëíáíìíáçåÉê=
ìééäÉîë= ëçã= ãáåÇêÉ= Öóååë~ã= ®å= Ñ∏ê= íêÉ=
ã™å~ÇÉê= ëÉÇ~å= íêçê= ã~å= áåíÉ= é™= å™Öçå=
∏â~Ç=ãçíé~êíëêáëâK= aÉëëìíçã= íêçê= ã~å= ~íí=
âêÉÇáíëéêÉ~Ç~êå~=âçããÉê=~íí=Ö™=áÜçé=ìåÇÉê=
ÇÉ= âçãã~åÇÉ= ëÉñ= ã™å~ÇÉêå~K= aÉíí~=
áåÇáâÉê~ê= ~íí= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= áåíÉ= çêç~ê= ëáÖ=
Ñ∏ê= ~íí= ÇÉ= ê™Ç~åÇÉ= éêçÄäÉãÉå= á= ÇÉå=
Ñáå~åëáÉää~= ëÉâíçêå= âçããÉê= ~íí= ëéêáÇ~= ëáÖ=
îáÇ~êÉ=íáää=Ñ∏êÉí~ÖëëÉâíçêåK==
=
En splittrad bild 
p~ãíáÇáÖí= ëçã= ÇÉ= ÑäÉëí~= Ñ∏êÉí~ÖÉå= ëÉê=
éçëáíáîí= é™= ~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= ÇÉí= âçãã~åÇÉ=
Ü~äî™êÉíI= íçêå~ê= çêçëãçäåÉå= ìéé= ëáÖ= é™=
ÜçêáëçåíÉåK=s~Ç=Ö®ääÉê= Ñê™Ö~å=çã=î~Ç=ã~å=
ëÉê=ëçã=ÇÉ=Ñê®ãëí~=çêçëãçäåÉå=Ñ∏ê=ÇÉí=ÉÖå~=
Ñ∏êÉí~ÖÉí=ìåÇÉê=OMMU=®ê=åì=å®ëí~å=î~ê~åå~å=
Ñáå~åëÅÜÉÑ= ÄÉâóãê~Ç= ∏îÉê= îáâ~åÇÉ= ÉÑíÉêJ
Ñê™Ö~å= ë~ãíáÇáÖí= ëçã= çêçå= âêáåÖ= ∏â~åÇÉ=
ê™î~êìéêáëÉê=ÄÉëí™ê=EëÉ=Çá~Öê~ã=åÉÇ~åFK=s™ê=
Ñáå~åëÅÜÉÑëÉåâ®í= áåÇáâÉê~ê= çÅâë™= Éå=
ãáåëâ~åÇÉ= îáäà~= ~íí= åó~åëí®ää~= çÅÜ= ìíÑ∏ê~=
ëíê~íÉÖáëâ~=áåîÉëíÉêáåÖ~êI=îáäâÉí=â~å=íóÇ~=é™=
Éå= ∏â~Ç= Ñ∏êëáâíáÖÜÉí= é™= ÖêìåÇ= ~î= ÇÉå=
ê™Ç~åÇÉ= çë®âÉêÜÉíÉå= çã= âçåàìåâíìêJ
ìíëáâÉêå~K=
=

Orosmoln under 2008 
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h®ää~W=pb_K=dê™=ëí~éä~ê=~îëÉê=pb_Wë=cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ=~ìÖìëíá=C=åçîÉãÄÉê=OMMTK=
=

Fler tror på starkare krona 
aÉí= ®ê= åì= ÑäÉê= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ®å= Ñ∏ê= íêÉ=
ã™å~ÇÉê= ëÉÇ~å= ëçã= íêçê= é™= Éå= âêçåJ
Ñ∏êëí®êâåáåÖ=ìåÇÉê=ÇÉí=âçãã~åÇÉ=Ü~äî™êÉíK=
e®äÑíÉå= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå= á= î™ê= Éåâ®í= ®ê=
Éñéçêí∏êÉêI= çÅÜ= ÇêóÖí= QMB= ~î= Ñáå~åëJ
ÅÜÉÑÉêå~=ìééÖÉê=~íí=ÇÉí=ÉÖå~=Ñ∏êÉí~ÖÉí=∏â~í=
ëáå=åÉííçÉñéçåÉêáåÖ=ãçí=âêçå~å=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=
™êÉíK=bå=ëí~êâ~êÉ=âêçå~=ëâìääÉ=Ç®êÑ∏ê=âìåå~=
é™îÉêâ~= ÇÉëë~= Ñ∏êÉí~Öë= êÉëìäí~í= åÉÖ~íáîí=
ìåÇÉê=OMMUK==
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Enkätresultatet  
=
Information om undersökningen 
Finanschefsenkäten riktar sig till finanschefer (eller 
motsvarande) i ett 50-tal svenska industri- och 
tjänsteföretag vars årliga omsättning överstiger ett par 
miljarder kronor. Av dessa företag är 68% noterade 
bolag och ca 87% har en årlig omsättning som 
överstiger 5 miljarder kronor. Undersökningen, som är 
webbaserad och konfidentiell, genomfördes under 
perioden 18 - 25 februari 2008.  
=
=
=
=
sá= ë~ãã~åÑ~íí~ê= åÉÇ~å= êÉëìäí~íÉí= Ñê™å= ÉåJ
â®íÉåW==
=
Område: Affärsklimat/finansiell ställning 
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~=ã™ä~ê=ìéé=Éå=å™Öçí=ãáåÇêÉ=
éçëáíáî= ÄáäÇ= ~î= ~ÑÑ®êëâäáã~í= çÅÜ= Ñ∏êÉí~ÖÉåë=
Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖ= ÇÉ= âçãã~åÇÉ= ëÉñ=
ã™å~ÇÉêå~X=ÇçÅâ=ìééÑ~íí~ë=ÇÉí= ÑçêíÑ~ê~åÇÉ=
ëçã= ëí~êâíK= ^åÇÉäÉå= ëçã= ÄÉÇ∏ãÉê=
~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= ë~ãí= Ñ∏êÉí~ÖÉåë= ~ääã®åå~=
Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖ= ëçã= Öóååë~ãí= ÉääÉê=
íKçKãK= ãóÅâÉí= Öóååë~ãí= Ü~ê= ëàìåâáí=
ã~êÖáåÉääí= íáää= STB= á= ÑÉÄêì~êá= Ñê™å= SUB= á=
åçîÉãÄÉêK=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=N=çÅÜ=RI=é™=ëáÇ~å=RF=====
=
Område: Sysselsättning Sverige/utlandet 
^åÇÉäÉå= Ñ∏êÉí~Ö= ëçã= ê®âå~ê= ãÉÇ= ìí∏â~Ç=
éÉêëçå~äëíóêâ~=á=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ìíçãä~åÇë=ÇÉí=
å®êã~ëíÉ= Ü~äî™êÉí= Ü~ê= ëàìåâáí= íáää= NQB=
êÉëéÉâíáîÉ= PPB= EORB= êÉëéÉâíáîÉ= QQB= á=
åçîÉãÄÉêFK=p~ãíáÇáÖí=íêçê=Éå=∏â~Ç=ã~àçêáíÉí=
é™= çÑ∏ê®åÇê~Ç= éÉêëçå~äëíóêâ~= Ä™ÇÉ= á=
pîÉêáÖÉ= ESVBF=çÅÜ=ìíçãä~åÇë= ERVBF=ãÉÇ~å=
ÑäÉê= î®åí~ë=ãáåëâ~= ~åí~äÉí= ~åëí®ääÇ~= Ä™ÇÉ= á=
pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ìíçãä~åÇë=ENTB=êÉëéÉâíáîÉ=TBFK==
EpÉ=Öê~ÑÉêå~=Q=çÅÜ=UI=ëK=RF==
=
Område: Överskottslikviditet-användning 
råÇÉê= ~åí~Ö~åÇÉí= çã= Éíí= â~ëë~∏îÉêëâçíí=
~åÖÉê=åì=QQB=~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=EåçîÉãÄÉêW=
PSBF= ~íí=ã~å= á= Ñ∏êëí~= Ü~åÇ= ëâìääÉ= î®äà~= ~íí=
ÄÉí~ä~=åÉÇ= ëâìäÇÉêK=_ÉíóÇäáÖí=ãáåÇêÉ= ~åÇÉä=
ëâìääÉ= éêáçêáíÉê~= ëíê~íÉÖáëâ~= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= á=
pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ìíçãä~åÇë=ETB=êÉëéÉâíáîÉ=NVBFK=
iáâëçã= ë~ãã~= éÉêáçÇ= Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ= ™ê=
éêáçêáíÉê~ê= NVB= ìíÇÉäåáåÖ~êI= = à®ãÑ∏êí= ãÉÇ=
RB=á=~ìÖìëíáK=EpÉ=Öê~Ñ=PI=ëK=RF====

Område: Finansiering/duration 
ríä™åáåÖëîáäà~å= Üçë= Ñáå~åëáÉää~= áåëíáíìíáçåÉê=
íóÅâë=Ü~=ãáåëâ~íK=^åÇÉäÉå=Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=ëçã=
ìééäÉîÉê= ÇÉå= ëçã= Öóååë~ã= ÉääÉê= ãóÅâÉí=
Öóååë~ã= ®ê= STB= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= TUB= á=
åçîÉãÄÉêK= p~ãíáÇáÖí= ®ê= ~åÇÉäÉå= ëî~ê~åÇÉ=
ëçã= ÄÉÇ∏ãÉê= ~íí= ãçíé~êíëêáëâÉå= âçããÉê=
~íí= ∏â~= NTB= EçÑ∏ê®åÇê~í= Ñê™å= åçîÉãÄÉêFK=
eÉä~= UMB= íêçê= ~íí= ãçíé~êíëêáëâÉå= âçããÉê=
~íí= î~ê~= çÑ∏ê®åÇê~Ç= ìåÇÉê= ÇÉ= âçãã~åÇÉ=
ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~= çÅÜ= ÉåÇ~ëí= PB= íêçê= ~íí= ÇÉå=
âçããÉê=~íí=ãáåëâ~K=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=O=çÅÜ=SI=ëK=
RF==
=
råÇÉê= ÇÉå= âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëJ
éÉêáçÇÉå= íêçê= RTB=~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=é™= Éíí=
çÑ∏ê®åÇê~í= Ñáå~åëáÉêáåÖëÄÉÜçîK=bå=íêÉÇàÉÇÉä=
~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå= ê®âå~ê=ãÉÇ=Éíí=∏â~í=ÄÉÜçî=~î=
Ñáå~åëáÉêáåÖ= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= ÉåÇ~ëí= Éå=
ÑÉãíÉÇÉä= á=åçîÉãÄÉêK=p~ãíáÇáÖí= íêçê=ÉåÇ~ëí=
NMB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= é™= ãáåëâ~í=
Ñáå~åëáÉêáåÖëÄÉÜçîK= ^åÇÉäÉå= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=
ëçã= éä~åÉê~ê= ~íí= ÄáÄÉÜ™ää~= ÇÉå= ÖÉåçãJ
ëåáííäáÖ~= ä∏éíáÇÉå= EÇìê~íáçåÉåF= á= ëâìäÇJ
éçêíÑ∏äàÉå= ®ê= SUBI= á= ëíçêí= ëÉíí= çÑ∏ê®åÇê~í=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=éÉêáçÇK=lÑ∏ê®åÇê~Ç=
®ê= ®îÉå= ~åÇÉäÉå= ëçã= ~îëÉê= ~íí= Ñ∏êä®åÖ~=
Çìê~íáçåÉå= EOMBFK= båÇ~ëí= NPB= ~îëÉê= ~íí=
Ñ∏êâçêí~=ä∏éíáÇÉåK=EpÉ=Öê~Ñ=NNI=ëK=SF=
=
aÉå= ëîÉåëâ~= âêçå~å= Ñ∏êÉÇê~ë= ÑçêíÑ~ê~åÇÉ=
Ñ∏ê= ìééä™åáåÖ= ~î= Éå= ã~àçêáíÉí= ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=ERTBFK=^åÇÉäÉå=ëçã=Ñ∏êÉÇê~ê=
rpJÇçää~êå= Ñ∏ê= ìééä™åáåÖ= Ü~ê=∏â~í= íáää= POB=
ENOB=á=åçîÉãÄÉêF=ãÉÇ~å=Éìêçå=ãáåëâ~í=íáää=
NNB= EOVB= á= åçîÉãÄÉêFK= k®ê= ÇÉí= Ö®ääÉê=
Ñáå~åëáÉää~= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= ®ê= ÇÉí= ™íÉêáÖÉå= Éå=
âä~ê=ã~àçêáíÉíI= å®êã~êÉ= ÄÉëí®ãí= VOB= ~î=ÇÉ=
ëî~ê~åÇÉI= ëçã= Ñ∏êÉÇê~ê= ÇÉå= ëîÉåëâ~=
âêçå~åK= bìêçå= çÅÜ= rpJÇçää~êå= Ñ∏êÉÇê~ë=
Ä™Ç~=~î=QB=~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~K=
=
Område: Valutasyn/valutasäkring 
s~Ç=Ö®ääÉê= ëóåÉå=é™=î~äìí~ã~êâå~ÇÉå=ÇÉå=
âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëéÉêáçÇÉå= ÄÉÇ∏ãÉê=
SOB= ~íí= ÇÉå= ëîÉåëâ~= âêçå~å= âçããÉê= ~íí=
ëí®êâ~ë=EPVB=á=åçîÉãÄÉêF=ãÉÇ~å=ÉåÇ~ëí=PB=
íêçê= é™= Éå= âêçåÑ∏êëî~ÖåáåÖK= aêóÖí= PNB= ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=íêçê=é™=Éå=ëî~Ö~êÉ=Ççää~ê=çÅÜ=
NQB= íêçê= é™= Éå= Ççää~êÑ∏êëí®êâåáåÖK= s~Ç=
Ö®ääÉê= Éìêçå= ÄÉÇ∏ãÉê= ÇêóÖí= Ü®äÑíÉåI= ROBI=
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~íí= ÇÉå= âçããÉê= î~ê~= çÑ∏ê®åÇê~Ç= ÇÉå=
âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëéÉêáçÇÉåK= EpÉ= Öê~Ñ=
NOI=ëK=SF=
=

 
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ìééÖÉê= ~íí= ã~å= á= ÖÉåçãJ
ëåáíí=Ü~ê=ë®âê~í=ä∏é~åÇÉ=î~äìí~íê~åë~âíáçåÉê=
é™= Éå= ä∏éíáÇ= çã= ™íí~= ã™å~ÇÉêK= råÇÉê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~=®ãå~ê=ÜÉä~=VSB=
~íí= Ü™ää~= ë®âêáåÖëíáÇÉå= çÑ∏ê®åÇê~Ç= çÅÜ= QB=
~íí=Ñ∏êä®åÖ~=ÇÉåK=
=
e®äÑíÉå= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå= ÉñéçêíÉê~ê= î~êçê=
çÅÜLÉääÉê=íà®åëíÉê=ãÉÇ~å=ONB=®ê=áãéçêí∏êÉêK=
råÇÉê=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=™êÉí=Ü~ê=QOB=~î=Ñ∏êÉí~ÖÉå=
∏â~í=ëáå=åÉííçî~äìí~ÉñéçåÉêáåÖ=ãçí=âêçå~å=
ãÉÇ~å=RMB=Ü~ê=Ü™ääáí=ÇÉå=çÑ∏ê®åÇê~ÇK=eÉä~=
SOB=~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=ìééÖÉê=çéÉê~íáçåÉää~=
Ñ~âíçêÉê=ëçã=ÇÉå=îáâíáÖ~ëíÉ=é~ê~ãÉíÉêå= Ñ∏ê=
~íí= ®åÇê~= ëáíí= Äçä~Öë=åÉííçî~äìí~ÉñéçåÉêáåÖ=
ãçí=âêçå~åK=s~äìí~ëóåÉå=~åÖÉë=~î=NVBK=EpÉ=
Öê~ÑÉêå~=NM=çÅÜ=NQI=ëK=SF==
=
Område: Räntesyn 
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= áåíÉ= ä®åÖêÉ= é™= Éå=
ÖÉåÉêÉää= ê®åíÉìééÖ™åÖ= á= pîÉêáÖÉ= ÇÉå=
âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëéÉêáçÇÉåK= eÉä~=
PNB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= é™= ä®ÖêÉ= âçêíJ
ê®åíçê= EíêÉ= ã™å~ÇÉê= ÉääÉê= âçêí~êÉF= ãÉÇ~å=
SOB= íêçê= ~íí= ÇÉ= Ñ∏êÄäáê= çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= á=
pîÉêáÖÉK= aÉí= ®ê= ®îÉå= ÄÉíóÇäáÖí= ÑäÉê= ®å= á=
åçîÉãÄÉê= ëçã= íêçê= é™= ä®ÖêÉ= ä™åÖ~= ê®åíçê=
EÑÉã=™ê=ÉääÉê=ä®åÖêÉF=á=pîÉêáÖÉ=ERRBFK=
=
båÇ~ëí= PB= íêçê= é™= Ä™ÇÉ= Ü∏ÖêÉ= âçêí~= çÅÜ=
ä™åÖ~= ê®åíçê= á= bjr= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= OMB=
êÉëéÉâíáîÉ=NP=B=á=åçîÉãÄÉêK=pí∏êêÉ=~åÇÉä=®å=
á= åçîÉãÄÉê= íêçê= é™= ä®ÖêÉ= âçêí~= çÅÜ= ä™åÖ~=
ê®åíçê=EROB=êÉëéÉâíáîÉ=PUBFK=s~Ç=Ö®ääÉê=ÇÉå=
~ãÉêáâ~åëâ~=ã~êâå~ÇÉå= íêçê=ÉåÇ~ëí=PB=é™=
Ü∏ÖêÉ= âçêí~= ê®åíçê= çÅÜ= TB= é™= Ü∏ÖêÉ= ä™åÖ~=
ê®åíçê=ìåÇÉê=ÇÉ=âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~K=
s®êí= ~íí= åçíÉê~= ®ê= ~íí= ÜÉä~= TSB= ~î= ÇÉ=
ëî~ê~åÇÉ= ÑçêíÑ~ê~åÇÉ= íêçê= é™= ä®ÖêÉ= âçêí~=
ê®åíçê=á=rp^K=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=V=çÅÜ=NPI=ëK=SF=
=
Område: Kreditspreadar 
cäÉê= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= EPNBF= íêçê= ~íí= ëéêÉ~Ç~êå~=
é™= Ñ∏êÉí~ÖëçÄäáÖ~íáçåÉê=âçããÉê=~íí=ãáåëâ~=
ÇÉ= âçãã~åÇÉ= ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~=ãÉÇ~å= ROB=
íêçê= é™= çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= âêÉÇáíëéêÉ~Ç~êK=

^åÇÉäÉå= ëçã= íêçê= é™= Ü∏ÖêÉ= âêÉÇáíëéêÉ~Ç~ê=
Ü~ê=ãáåëâ~í=íáää=NTBK==
=
Område: Prisutveckling 
k®ê=ÇÉí=Ö®ääÉê=éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå=íêçê=RRB=é™=
éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= ESSB= á=åçîÉãÄÉêF=çÅÜ=ÉåÇ~ëí=
PB= é™= éêáëë®åâåáåÖ~ê= é™= Ñ∏êÉí~ÖÉíë= ÉÖå~=
éêçÇìâíÉê= ÇÉå= âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëJ
éÉêáçÇÉåK=^åÇÉäÉå=Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=ëçã=íêçê=é™=
çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ=éêáëÉê=®ê=ONBK=EpÉ=Öê~Ñ=TI=ëK=RF=
=
Område: Vinstökning 2008 
m™= Ñê™Ö~å= çã= î~Ç= ëçã= ®ê= ÇÉå= îáâíáÖ~ëíÉ=
Çêáî~åÇÉ=Ñ~âíçêå=Ñ∏ê=∏â~Ç=ä∏åë~ãÜÉí=ìåÇÉê=
OMMU= ~åÖÉê= SOB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ∏â~ÇÉ=
îçäóãÉê= ~î= éêçÇìâíÉê= çÅÜ= íà®åëíÉêK= i®ÖêÉ=
âçëíå~ÇÉê= çÅÜ= ∏â~Ç= éêçÇìâíáîáíÉí= å®ãåë=
ÑçêíÑ~ê~åÇÉ= ~î= NTBK= mêáë∏âåáåÖ~ê= ~åÖÉë= ~î=
Ñ®êêÉ= ®å= Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ= éÉêáçÇ= ENMBF= ãÉÇ~å=
jC^= íóÅâë= ëéÉä~= Éå= ëí∏êêÉ= êçää= ëçã= ÇêáîJ
âê~Ñí= çÅÜ= ~åÖÉë= ~î= NMB= EOB= á= åçîÉãÄÉêFK=
p~ãíäáÖ~= Ñ∏êî®åí~ê= ëáÖ= îáåëí∏âåáåÖ= OMMUK==
EpÉ=Öê~Ñ=NRI=ëK=SF=
=
Område: Orosmoln 2008 
m™= Ñê™Ö~å= çã= î~Ç= ëçã= ®ê= ÇÉí= ëí∏êëí~=
çêçëãçäåÉí= Ñ∏ê= ÇÉí= ÉÖå~= Ñ∏êÉí~ÖÉí= ìåÇÉê=
OMMU= ~åÖÉê= ÜÉä~= QSB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ÉÑíÉêÑê™Ö~å= EOPB= á= åçîÉãÄÉêFK= aÉí= å®ëí=
ëí∏êëí~= çêçëãçäåÉí= Ää~åÇ= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ®ê=
ê™î~êìâçëíå~ÇÉê=ãÉÇ=Éå=~åÇÉä=é™=ORBK= EpÉ=
Öê~Ñ=NSI=ëK=SF=
=
=
=
=
Finanschefsindex - sammansättning 
Vårt Finanschefsindex för februari har ett värde 
på 60, där 50 avspeglar en neutral 
förväntningsbild. Vårt index är baserat på de 
fem delkomponenterna; affärsklimat, finansiell 
ställning, utlåningsvilja, motpartsrisk och 
kreditspreadar. De tre delkomponenterna 
finansiell ställning, affärsklimat och utlåningsvilja 
rankas mellan 60 och 70.  Motpartsrisken och 
kreditspreadarna rankas kring 50. (Se graf s. 1) 
=

=
=

 

                                                                                                                                                                                                                                            
 



SEB   Trading Strategy   27 februari 2008 

 
 

5

1. Affärsklimat 
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2. Finansinstitutens utlåningsvilja  
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3. Användning av likviditetsöverskott  
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5. Finansiell ställning  
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6. Motparters konkursrisk  
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7. Förväntad prisutveckling  
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9. Förväntning om korta räntor 
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10. Förändring av valutaexponering 
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11. Finansieringsbehov 
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12. Förväntning om valutor 
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13. Förväntning om långa räntor 
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14. Viktigt för valutaexponering 
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15. Vinstökning 2008  
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16. Orosmoln 2008 
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 SEB:s finansiella 
prognoser    

= =

=
=

End Mar 08 End May 08 End Aug 08 End Feb 09

Central banks 26/Feb 1M 3M 6M 12M 26/Feb 1M 3M 6M 12M
Fed 3.00 2.75 2.50 2.00 2.00 -100 -150 -150 -175 -125
ECB 4.00 4.00 3.75 3.75 3.25 - - - - -
BOE 5.25 5.25 5.00 4.50 4.00 125 125 125 75 75
Riksbanken 4.25 4.25 4.25 4.25 3.50 25 25 50 50 25
Norges Bank 5.25 5.25 5.25 5.25 5.00 125 125 150 150 175
BOJ 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 -350 -350 -325 -325 -275

27/Mar/08 26/May/08 26/Aug/08 25/Feb/09

2Y Gov bonds 26/Feb 1M 3M 6M 12M 26/Feb 1M 3M 6M 12M
USA 2.11 1.90 1.85 2.00 -129 -130 -115 -115
EMU 3.40 3.20 3.00 3.15 - - - -
Sweden 3.84 3.85 3.75 3.50 44 65 75 35
Norway 5.13 4.40 4.25 4.05 174 120 125 90

10Y Gov bonds 26/Feb 1M 3M 6M 12M 26/Feb 1M 3M 6M 12M
USA 3.89 3.70 3.75 3.60 -19 -25 -15 -15
EMU 4.08 3.95 3.90 3.75 - - - -
Sweden 4.10 4.10 4.05 3.85 2 15 15 1
Norway 4.46 4.40 4.35 4.25 37 45 45 50

End Mar 08 End May 08 End Aug 08 End Feb 09

FX

Spreads vs EMU

0

26/Feb 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M
EUR/USD 1.484 1.46 1.50 1.47 1.44 -1.6% -1.0% -3.0%

-0.1%

-0.9% -1.5% -2.7% -0.9%
-0.9%

-1.9% -3.4% -5.4% -7.5%
-0.8% -4.0% -8.4%

-0.8% -3.7%

1.1%
EUR/SEK 9.29 9.35 9.35 9.32 9.28 0.7% 0.7% 0.3%
EUR/NOK 7.88 7.95 8.00 7.95 8.02 0.9% 1.6% 0.9% 1.8%
EUR/CHF 1.614 1.600 1.59 1.57 1.60
USD/JPY 108.0 107.0 108 111 113 0.0% 2.8% 4.7%
USD/CAD 0.996 1.020 1.05 1.08 1.10 2.4% 5.4% 8.4% 10.4%
GBP/USD 1.967 1.930 1.90 1.86 1.82
AUD/USD 0.928 0.940 0.92 0.89 0.85 1.3%
EUR/PLN 3.529 3.600 3.58 3.50 3.40 2.0% 1.4%

Cross rates 26/Feb 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M
USD/SEK 6.26 6.40 6.23 6.34 6.44 2.3% 1.3% 3.0%
USD/NOK 5.31 5.45 5.33 5.41 5.42 2.6% 0.5% 1.9% 2.1%
NOK/SEK 1.179 1.176 1.169 1.172 1.157
GBP/SEK 12.31 12.36 11.84 11.79 11.73 0.4%
CHF/SEK 5.75 5.84 5.88 5.94 5.80 1.5% 2.2% 3.2% 0.8%
USD/CHF 1.087 1.10 1.06 1.07 1.11 0.8% 2.2%
EUR/JPY 160.3 156.2 162.0 163.2 162.7 1.1% 1.8% 1.5%
EUR/CAD 1.479 1.49 1.58 1.59 1.58 0.7% 6.5% 7.3% 7.1%
EUR/GBP 0.755 0.76 0.79 0.79 0.79 0.2% 4.6% 4.7% 4.8%
GBP/NOK 10.44 10.51 10.13 10.06 10.14 0.7%
For further information please contact Trading Strategy at mbtradingstrategy@seb.se or +46850623023

Spreads vs EMU

Spread vs EMU
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