Nyhedsbrev

Februar 2009
Scandium Absolute Return Fund

December estimeret 2.03%
2008
ATD estimeret -20.33%

Indre veerdi (A) 31.12.2008: 81.89

Kcere investorer,

Resultatet for november méned var et
positivt afkast p& 2,03% hvilket giver et Ar il
dato afkast pd -20.33%.

I lyset af de nuvcerende markedsvilkar
samt antallet af indlgsninger vi har
modtaget, har vi anbefalet bestyrelsen
for Scandium Absolute Return Fund at
indlgse alle sine beholdninger i de under-
liggende fonde og returnere provenuet il
investorerne hurtigst muligt. Vi forventer at
udbetalingerne vil ske kvartalsvist i 2009,
med den farste udlodning efter Q1 2009.

Bestyrelsen vil formelt set behandle vores
anbefaling ved afstemning pd den drlige
general forsamling til april 2009.

| forventning om at vores anbefaling
bliver godkendt p& generalforsamlingen
er der allerede nu sendt anmodninger
om indlgsning fil de underliggende fonde
hvor det er muligt. Derved kan fondens
bestyrelse udlodde de realiserede belgb
til fondens investorer hurtigst muligt efter
generalforsamlingen.

Vi har udarbejdet en likviditetsanalyse af
fondens portefglie og estimerer at kon-
tantbeholdningen vil udgere ca. 40% af
fondens aktiver ved slutningen af Q1 2009,
og andelen af realiserede investeringer vil
stige fil ca. 80-20% ved udgangen af 2009.

Med venlig hilsen

Casper Hallas

Scandium Asset Management Toldbodgade 51 C, 1. sal

TIf: 35 55 55 00

Fax: 35 55 55 05

Manedsafkast efter alle omkostninger
Aftast indtil okt. 06 er skabt af klon-fonden Scandium Fund Ltd.

Ar/Mdr | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Jan -1.22%  0,79% 1,32% -1,06% 1,98% 0.84%  -234%
Feb -0,78% 0,53% 2,08% 120% 070% 089%  245%
Mar  |-0,26% -1,13% -0,54% 0,50% 1,14% 1,02%  0,45%
Apr 0.36% -0,99% 0,15% -031% 1,57% 1,93% 1,05%
Maj 1,28% 4,15% 0,03% 2,98% 0,09% 1,26% 1,89%
Jun 1,34% -1,09% -0,46% 171% -0,30% 1.24% 011%
Jul 0.87% -0,63% -0,46% 1,03% -0,23% -024%  -194%
Aug 0.67% 027% 0,12% 007% 0,93% -4,28%  0,42%
Sep 037% 206% 050% 217% -020% -3,08% -827%
Okt -0.87% 0.27% 261% -0,05% 082% 1,61% -593%
Nov  |-0,02% 0.32% 3,96% 203% 0,74% -0,.88 -10,99%
Dec 2,67% 3,18% 0.84% 1,49% 1,18% 0,63  203%
Afkast [ 7,02% 7.86% 10.51% 12.32% 8,83% 0.74% -20,33%
Fakta

Kab/salg suspenderet
Fast honorar 1.5%
Succes honorar 15 % af afkastet over 5 %
High water mark Ja
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