VEDTAEGTER

FOR
WALLS A/S
CVR. NR. 87 95 52 14



VEDTAGTER

1. NAVN

1.1 Selskabets navn er WALLS A/S.

1.2 Selskabet driver tillige virksomhed under binavnet "Theodor Ejendomsinvest
AJS".

2. FORMAL

2.1 Seiskabets formél er keb, salg cog investering i fast ejendom og veerdipapirer
samt hermed beslzaegtet virksomhed efter bestyreisens skan.

3. SELSKABETS KAPITAL

3.1 Seiskabskapitalen udger DKK 3.861.118,98.

3.2 Selskabskapitalen er fuldt indbetait.

3.3 Bestyrelsen er i tiden indtil 17. november 2011 bemyndiget til ad en eller flere
gange at udvide selskabskapitalen med indtil 44.000.000 stk. aktier & DKK
0,01, der skal vaere ligestillet med den best3ende selskabskapital. Forhgjelsen
kan enten ske ved apportindskud eller kontant indbetaling og kan ske med eller
uden fortegningsret for de bestdende aktionasrer. For nye aktier skai der ikke
gzlde omsattelighedsbegrasnsninger eller bestemmelser om indlgsning, og de
skal vaare omszetningspapirer udstedt til ihaendehaver. Nye aktier skal give ret
til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt, bestyrelsen be-
stemmer | sin forhgjelsesbeslutning.

4. SELSKABETS AKTIER

4.1 Selskabets aktier er fordelt i aktier med en stykstgrrelse pd nominelt DKK 0,01
eller multipla heraf efter bestyrelsens neermere bestemmelse.

4.2 Aktierne er omsaetningspapirer og frit omszettelige.

4.3 Aktierne skal lyde pd ihaendehaver, men kan noteres pd navn i selskabets ejer-
bog, der fores af VP Securities A/S, CVR-nr. 30201183 pd selskabets vegne.

4.4 Ingen aktionezer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.



4.5

4.6

4.7

Ingen aktier har szerlige rettigheder.

Som led | gennemfprelsen af et incitamentsprogram til ledende medarbejdere er
bestyrelsen bemyndiget til ad en eller flere gange at udstede tegningsretter
{warrants) til de ledende medarbejdere i selskabet for op til 100.000 stk. aktier
(starstebelpbet).

Bemyndigelsen er galdende ti og med den 1. juni 2011,

Selskabets aktionzerer skal ikke have fortegningsret ved udstedelse af tegnings-
retter i henhold tif denne bemyndigelse. Tegningsretterne skal give de ledende
medarbejdere ret Lil at tegne aktier til en kurs fastsat af bestyrelsen. Kursen
kan pd intet tidspunkt vaere mindre end kurs pari, men ma gerne vare lavere
end markedskurs.

Der skal ikke betales vederlag til selskabet for tildeling af tegningsretterne.

Tegningsretterne skal tildeles efter naermere kriterier fastsat af bestyrelsen,
som ligeledes fastsaetter de narmere vilkar for tegningsretter, der udstedes i
henhold til bemyndigelsen.

Med henblik pa& programmets gennemfarelse er bestyrelsen bemyndiget til i pe-
ricden fra programmets vedtagelse til den 1. juni 2011 at forhgje selskabskapi-
talen ad en eller flere gange med indtil i alt nominelt DKK 1.000 ved kontant
indbetaling af den fastsatte kurs i forbindelse med udnyttelsen af tegningsret-
terne.

Selskabets aktionaerer skal ikke have fortegningsret til aktier, der udstedes ved
udnyttelse af udstedte tegningsretter,

For de nytegnede aktier skal i pvrigt geelde de samme regler som for de hidtidi-
ge aktier i selskabet, herunder at aktierne skal vaere omsatningspapirer, skal
lyde p& ihaendehaveren, men kan noteres pd navn i ejerbogen, samt at de nye
aktiers rettigheder i selskabet - herunder ret til udbytte - indtraeder p3 det tids-
punkt, der er angivet i beslutningen,

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de sendringer i selskabets vedtzgter,
som métte veere npdvendige som folge af bestyrelsens udnytteise af foransta-
ende bemyndigelser.

Bestyrelsen har den 8. maj 2006 truffet beslutning om at udnytte en del af be-
myndigelsen til udstedelse af tegningsoptioner i henhold pkt. 4.6.



4.8

4.9

4.10

Bestyrelsen har saledes truffet beslutning om udstedelse af 16.668.247 teg-
ningsoptioner, der giver ret til tegning af indti! 16.668.247 stk. nye aktier &
DKK 0,01.

De neermere vilkar for udstedelsen af tegningsoptionerne fremg&r af bilag 1 tif

vedtegterne.

Selskabets aktier er registreret i VP Securitias A/S og udbytte udbetaling fore-
tages efter de for dette system gasldende regler.

Udbytte, der ikke er haevet inden 3 8r efter forfaldsdaq, tilfalder selskabet som
frie reserver.

For s& vidt ang8r mortifikation af rettigheder over selskabets aktier, folges reg-
lerne for aktier registreret i VP Securities A/S.

GENERALFORSAMLINGEN, KOMPETENCE, STED OG INDKALDELSE

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

Generalforsamlingen afholdes i Storkpbenhavn.
Ordinzer generalforsamling afholdes inden udgangen af april mined.

Ekstraordinzr generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, en af re-
visorerne eller en generalforsamling fremsatter begzering herom. Ekstraordinzer
generalforsamiing skal endvidere indkaldes inden fjorten dage, nar det til be-
handling af et bestemt angivet emne skriftligt begeeres af aktionaerer, der til-
sammen ejer en tyvendedel af selskabskapitaien. Begaeringen skal fremsattes
skriftlig over for bestyrelsen og veere ledsaget af formulerede forslag.

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med hgjst fem ugers og mindst
tre ugers varsel ved meddelelse via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system,
NASDAQ OMX Kebenhavn A/S og selskabets hjemmeside samt ved brev til
samtlige aktionzerer, der er noteret i selskabets ejerbog. 1 indkaldelsen skal an-
gives hvilke anliggender, der skal behandies pa generalforsamlingen, og sa-
fremt forslag til vedtaegtszendringer skal behandles pa generalforsamlingen,
skal forslagets vasentligste indhold angives i indkaldelsen.

Selskabet skal i en sammenhangende periode pd 3 uger for generalforsamlin-
gen og frem til og med dagen for generalforsamlingens afholdelse ggre felgende
oplysninger tilgengelige for aktionsererne pa selskabets hjemmeside:

a. Indkaldelsen.



b. Det samlede antai aktier og stemmerettigheder p8 datoen for indkal-

deisen.

c. De dokumenter, der skal fremlagges pd generalforsamlingen, herun-
der for den ordinzere generalforsarmlings vedkommende den revidere-
de 8rsrapport.

d. Dagsorden og de fuldstendige forslag.

e. Eventuelle formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved
fuldmagt eller brev medmindre disse formularer sendes direkte til ak-

tionzererne,

5.6 Enhver aktioneser er berettiget til at begaere bestemte emner, herunder forslag,
behandlet pé selskabets ordinare generalforsamling. Forslag til emner, der on-
skes behandlet, ma skriftligt veere meddelt bestyrelsen senest 6 uger fer gene-
ralforsamlingens afholdelse.

6. GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

6.1 Dagsorden for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne &r,

2. Fremlzggelse af drsrapport og eventuelt koncernregnskab.
Godkendelse af rsrapport, herunder beslutning om decharge for di-
rektion og bestyrelse samt bes|utning om anvendelse af overskud eller
deekning af underskud i henhold til den godkendte &rsrapport.

4, Valg af medlemmer til selskabets bestyrelse.

5. Valg af revision.

6. Bemyndigelse til at erhverve egne aktier.

7. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionasrer.

7. GENERALFORSAMLINGEN, DIRIGENT, STEMMERET OG BESLUTNINGER

7.1 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der ikke behpver
at vaere aktionzer. Dirigenten afger alle spargsmal vedrerende sagernes be-
handlingsmade, stemmeafgivningen og dennes resuitat.

7.2 Selskabets generalforsamlinger er 8bne for pressen.

7.3 Hver aktiebelgb pd DKX 0,01 giver en stemme,

7.4 En aktionzers ret tit at deltage i en generatforsamling og afgive stemme p& sine

aktier fastsattes i forhold til de aktier, som aktionseren besidder pa registre-
ringsdatoen. Registreringsdatoen er én uge for generalforsamlingens afholdelse,



7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

De aktier den enkelte aktionzr besidder, opgeres pa registreringsdatoen pa
grundlag af oplysningerne om aktionzerens aktiebesiddelse i ejerbogen samt
meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfe-

relse i ejerbogen, men som endnu ikke er indfgrt | denne.

For at kunne mede pd generalforsamlingen skal en aktionzer eller dennes fuld-
maegtig have anmeldt sin deltagelse hos selskabet senest 3 dage forud for ge-
neralforsamlingens afholdelse. Tilsvarende gezelder for en eventuel rddgiver. Der
udleveres aktionzren mv. et adgangsbevis med angivelse af det antal stemmer,
der tilkommer ham.

Aktionzeren har ret til at mede pd generalforsamlingen ved Fuldmaegtig og bdde
aktionzeren og fuldmaegtigen kan mpde sammen med en radgiver. Fuldmaegti-
gen skal fremlaegge skriftlig og dateret fuldmagt. Fuldmagt til selskabets ledel-
se kan ikke gives for lz=ngere tid end 12 maneder og skai gives tii en bestemnt
generalforsamling med en pd forhdnd kendt dagsorden. Selskabet stiller en
skriftlig efler elektronisk fuldmagtsblanket til radighed for enhver aktionzer, der
er berettiget til at stemme pd generalforsamlingen.

De pd generalforsamlingen behandiede anliggender afgpres ved simpelt stem-
meflertal medmindre andet er fastsat i selskabsloven eller i disse vedtaegter.

Beslutning om =ndring af selskabets vedtagter er kun gyldig, s&fremt den til-
traedes af mindst 2/3 af sdvel de afgivne stemmer som af den p3 generalfor-
samlingen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Over generalforsamlingens forhandlinger fcarés en protokol, der underskrives af
dirigenten og bestyrelsens tilstedeveerende medlemmer. Senest 14 dage efter
generalforsamlingen offentliggeres en udskrift af generalforsamlingsprotokolla-
tet pd selskabets hjemmeside.

BESTYRELSE

8.1

8.2

8.3

8.4

Til selskabets bestyrelse veelger generalforsamlingen mindst tre og hpjest seks
medlemmer.

Bestyrelsen valges for et ar ad gangen, men kan genvaelges. Ved indtraedende
vakance fungerer bestyrelsen indtil naeste ordinazre generalforsamling.

Bestyrelsen valger af sin midte en formand og en naestformand.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over haivdelen af dens medlemmer og
herunder formanden eller nsestformanden er til stede eller repraesenteret. Alle



sager afgpres ved simpelt stemmeflertal. | tilfzlde af stemmelighed er forman-
dens eller ved formandens forfald nastformandens, stemme udslagsgivende.

8.5 Bestyrelsesmoder indkaldes skriftligt - almindeligvis med mindst otte dages
varsel.

B.6 Bestyrelsen traffer ved en forretningsorden narmere bestemmelse om udferel-
sen af sit hvery,

8.7 Om forhandlingerne i bestyrelsen fgres en protckol, der underskrives af samtli-
ge tilstedevarende bestyrelsesmedlermmer.

8.8 Bestyrelsen erholder et 8rligt vederlag, der godkendes af generalforsamlingen i
forbindelse med dennes vedtagelse af 8rsrapporten.

9. TEGNINGSREGEL

9.1 Selskabet tegnes af en direktor i forening med formanden eller naestformanden
for bestyrelsen eller bestyrelsesformanden i forening med et bestyrelsesmedlem
eller af den samlede bestyrelse.

10. REGNSKABSAR

10.1 Selskabets regnskabsar er kalenderdret.

10.2 Arsrapporten udfeerdiges i overensstemmelse med ﬁrsregnskabsloven

11, REVISION

11.1 Selskabets arsrapport revideres af 2 af generalforsamlingen valgte revisorer,
hvoraf den ene skal veere statsautoriseret.

11.2 Revisionen vaelges af den ordinaere generalforsamling for et &r ad gangen.

LRSS 2

Ovenstéende vedtagter blev vedtaget pd den ordinzre generalforsamling den 6. august

2010.

Dirigenten:

Any

Jesper Lu{xdgren




