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Delarsrapport 1. januar - 30. juni 2010 (1. halvar 2010)

Bestyrelsen for Hejgaard Holding A/S har i dag behandlet og godkendt delérsrap-
porten for perioden 1. januar - 30. juni 2010.

° Koncernens omsatning udger 2,1 mia. DKK, hvilket er 11 % mindre end
samme periode sidste ar.

° MT Hgjgaard a/s” resultat for skat er blandt andet pévirket af mindre om-
setning end forventet og udger 25 mio. DKK mod 165 mio. DKK i samme
periode sidste &r.

° Koncernens resultat for skat blev pd 22 mio. DKK mod 99 mio. DKK i
samme periode sidste ar.

° For 2010 forventer Hojgaard Holding koncernen nu en omsatning pé ca. 4,5
mia. DKK og en resultatgrad (fer skat-margin) i niveauet 1 % til 2 %, mod
tidligere udmeldt en omsatning pé ca. 5 mia. DKK og en resultatgrad i ni-
veauet 2 % til 3 %.

Med venlig hilsen
Hegjgaard Holding A/S g
1/ o ) r ,"/', : - S
" Helge Israelsen Berit Lovring
Bestyrelsesformand Adm. Direkter

Kontaktpersoner: Berit Lovring, adm. direkter, Hajgaard Holding, tif. 45201507
Kristian May, adm. koncerndirekter, MT Hegjgaard, tif. 70122400
Helge Israelsen, bestyrelsesformand, Hejgaard Holding , tif. 45201503

Hojgaard Holding A/S Telefon: 4520 1500 hojgaard@hojgaard.dk
Klampenborgvej 221, 2. sal Telefax: 4520 1501 www.hojgaard.dk
DK-2800 Kgs. Lyngby CVR-nr. 16 88 84 19
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Hoved- og negletal for koncernen

. 2010 2009 2009
Mio. DKK Artildato  Artildato  Hele aret
Resultatopgsrelse
Nettoomsztning 2,125 2.374 4.979
Resultat af primeer drift 17 87 169
Finansielle poster og resultat i
associerede virksomheder 5 12 15
Resultat for skat 22 99 184
Resultat efter skat 14 73 134
Balance
Langfristede aktiver 571 536 560
Kortfristede aktiver 2.264 2.379 2.520
Aktiver i alt 2.835 2915 3.080
Egenkapital 941 905 964
Forpligtelser 1.894 2.010 2.116
Passiver i alt 2.835 2915 3.080
Rentebaerende nettoindestdende 491 529 547
Investeret kapital 450 376 417
Pengestromme
Pengestrom til/fra driftsaktivitet 7 212 274
Pengestrem til/fra investeringsaktivitet -48 -185 -269
Pengestrem til/fra finansieringsaktivitet -20 -61 -57
Pengestremme i alt -61 -34 -52
Nagletal
Resultatgrad (fer skat-margin) 1,0 42 3,7
Udbetalt udbytte, mio. DKK 42 42 42
Tilbagekeb af egne aktier, mio. DKK - 5 5
Gennemsnitlig antal aktier, mio. stk. 4,2 4,2 4,2
Ultimo antal aktier, mio. stk. 4,2 4,2 4,2
Resultat og udvandet resultat efter skat
pr. aktie (EPS og EPS-D), DKK 34 17,1 31,7
Indre veerdi pr. aktie, DKK 224 215 229
Borskurs ultimo, A-aktier 212 150 178
Berskurs ultimo, B-aktier 214 151 186
Kurs/indre veerdi 0,9 0,7 0,8
Periodens egenkapitalforrentning, pct. 1,5 8,2 14,6
Egenkapitalandel, pct. 332 31.0 31.3
Ovrige informationer
Ordrebeholdning, ultimo 4.350 5.284 4.087
Gennemsnitligt antal medarbejdere 2.922 3.132 3.201

Delérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 1AS 34 "Prasentation af deldrsrapporter” som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til deldrsrapportering for bersnoterede selskaber. IFRS’er og IFRICs, der er tradt i
kraft pr. 1. januar 2010, herunder IFRS 3 og ajourfert IAS 27, er implementeret. Endringerne har ikke haft effekt pd
afleeggelsen af delarsrapporten.

Preesentationen i resultatopgerelsen af gevinster og tab pé afledte finansielle instrumenter, der opstér i forbindelse med
den primare drift, blev &ndret i forbindelse med &rsrapporten for 2009. Disse indregnes nu i produktionsomkostninger.
Klassifikationen af salgs- og administrationsomkostninger er revurderet. Sammenligningstal i delarsrapporten er tilpas-
set hertil.

I koncernregnskabet er MT Hgjgaard indregnet ved pro rata konsolidering med ejerandelen pa 54 %.

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning i neg-
letalsberegning.

Delérsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor.



&
Hgjgaard Holding A/S h

Delérsrapport 1. januar — 30. juni 2010 2010-08-30

Side 3 af 10

Ledelsens beretning

Hojgaard Holding A/S’ vasentligste aktiv er 54 % ejerskab af MT Hgjgaard a/s.
Managementkontrakten i Hejgaard Industri a/s med Banedanmark om produkti-
on af betonsveller pa det af Banedanmark ejede fabriksanleg i Fredericia lober
frem til primo 2012. Moderselskabets likvide beredskab udger ca. 85 mio.
DKK.

Koncemens resultat for skat blev 22 mio. DKK mod 99 mio. DKK i samme pe-
riode sidste ar.

Skatten af periodens resultat udger 7 mio. DKK, hvilket svarer til en effektiv
skat pa 33 %.

Koncernens egenkapital pr. 30. juni 2010 udger 941 mio. DKK, og indre verdi
svarer til 224 DKK pr. aktie a 20 DKK.

I 2009 opkebtes 42.329 stk. egne B-aktier, som blev annulleret pd generalfor-
samlingen den 23. april 2010, og efter udlgb af proklamaperioden er kapitalen
nedskrevet den 3. august 2010.

MT Hejgaard koncernen
Ejerandel 54 %. Nedenstdende tal er 100 %

2010 2009 2009
Mio. DKK Ar til dato Artil dato Hele éret
Nettoomsatning 3.865 4.328 9.087
Resultat for skat 25 165 307
Resultat efter skat 15 121 223
Aktiver i alt 5.054 5.195 5.504
Egenkapital ' 1.584 1.511 1.610
Ordrebeholdning 8.000 9.727 7.455
Medarbejdere 5.355 5.744 5.872
Resultatgrad (for skat margin), pct. 0,6 3,8 3,4

MT Hojgaard koncermens omsatning i ferste halvar udger 3,9 mia. DKK, hvil-
ket er 11 % mindre end samme periode sidste &r og mindre end forventet. Mar-
kedet var i andet kvartal vanskeligt og praget af en dempet efterspergsel, intens
konkurrence om ordrere og pres pé priserne. Hertil kommer udskydelse af om-
sztning pd enkelte storre projekter. Forste kvartal var isar pavirket af den harde
vinter.

Resultat for skat er et overskud pa 25 mio. DKK mod 165 mio. DKK i samme
periode sidste 4r, og den realiserede resultatgrad (fer skat-margin) udger 0,6 %
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mod 3,8 % i samme periode i 2009. Udviklingen er en kombination af flere for-
hold, herunder ovenstiende omsatningspavirkninger, ogede tilbudsomkostnin-
ger i et presset marked, samt at man i udvalgte omrader fortsat opretholder ka-
pacitet til den forventede fremtidige aktivitetsstigning.

For 2010 forventer MT Hgjgaard koncernen en omsztning pé ca. 8,5 mia. DKK
mod tidligere udmeldt ca. 9 mia. DKK, idet den mindre omsatning i forste
halvar ikke lengere forventes indhentet.

MT Hgjgaard koncernen forventer for aret 2010 en resultatgrad (fer skat-
margin) i niveauet 1 % til 2 % mod tidligere udmeldt i niveauet 2 % til 3 %.

MT Hgjgaard koncernens ordrebeholdning udger 8,0 mia. DKK ved udgangen
af forste halvdr mod 7,5 mia. DKK ved érets begyndelse.

For en nzrmere omtale af MT Hgjgaard henvises til MT Hgjgaards delarsrap-
port, som Hejgaard Holding i dag har offentliggjort.

Hejgaard Industri a/s
Ejerandel 100 %
2010 2009 2009

Mio. DKK Ar til dato Artil dato Hele éret
Nettoomsatning 38,0 37,0 71,5
Resultat for skat 8,1 8,0 14,2
Resultat efter skat 6,0 6,0 10,6
Aktiver i alt 25,1 231 22,8
Egenkapital 8,0 8,0 12,6

Hojgaard Industri a/s har en managementkontrakt om produktion af betonsveller
til Banedanmark pd Banedanmarks fabriksanleg i Fredericia.

Der er realiseret et resultat pd niveau med samme periode sidste ar. For hele
2010 forventes et lavere resultat end i 20009.

Neertstiende parter
Knud Hejgaards Fond ejer 64 % af Hgjgaard Holding A/S.

Der har ikke 1 perioden, bortset fra koncerninterne transaktioner som er elimine-
ret 1 koncernregnskabet, samt normalt ledelsesvederlag, veret gennemfort trans-
aktioner med betydende aktionarer, bestyrelse, direktion eller andre nzertstien-
de parter.
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Transaktionerne mellem Hgjgaard Holding A/S og evrige koncernvirksomheder
sker pa markedsmaessige vilkar.

Forventninger til 2010

Som folge af MT Hgjgaards justering forventer Hojgaard Holding koncernen nu
en omsatning pa ca. 4,5 mia. DKK og en resultatgrad (fer skat-margin) i ni-
veauet 1 % til 2 % mod tidligere udmeldt en omsatning pa ca. 5 mia. DKK og
en resultatgrad i niveauet 2 % til 3 %.

Koncemnens effektive skatteprocent forventes at ligge pa et hejere niveau end
den danske selskabsskattesats.

Forventningerne til den fremtidige skonomiske udvikling er i sagens natur for-
bundet med usikkerhed og risici, der kan medfere, at udviklingen afviger i for-
hold til det forventede. For en beskrivelse af risici og usikkerhedsfaktorer hen-
vises til afsnittet “Risikofaktorer” i arsrapporten for 2009. De vasentligste risici
og usikkerhedsfaktorer er uendrede i forhold til de beskrevne i arsrapporten.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. juni 2010 for Hegjgaard Holding A/S.

Delérsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af del-
arsrapporter” som godkendt af EU og danske oplysningskrav til deldrsrapporter
for bersnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resulta-
tet af koncernens aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden 1. januar —
30. juni 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisen-
de redegerelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold,
periodens resultat og af koncemnens finansielle stilling som helhed og en beskri-
velse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen stir over
for.

Kgs. Lyngby, den 30. august 2010
Direktion

Berit Lovring
Adm. direkter

Bestyrelse

Helge Israelsen Jens Jorgen Madsen Lars Rasmussen
Formand Nastformand



Hgjgaard Holding A/S

Delérsrapport 1. januar — 30. juni 2010 2010-08-30
Side 7 af 10

Koncernresultatopgerelse

2010 2009 2010 2009 2009
Mio. DKK 2. kvartal 2. kvartal Ar til dato Artildato Hele éret
Nettoomszetning 1.156.,4 1.211,2 2.124,9 2.374,2 4.978,7
Produktionsomkostninger 1.074,7 1.103,0 1.980,0 2.165,7 4.562.4
Bruttoresultat 81,7 108,2 144,9 208,5 416,3
Salgsomkostninger 24,6 23,0 43,7 40,3 82,9
Administrationsomkostninger 41,4 40,9 84,3 81,2 164,9
Resultat af primaer drift 15,7 443 16,9 87,0 168,5
Andel af resultat efter skat i
associerede virksomheder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Finansielle poster -1,4 4,5 4,7 12,0 15,0
Resultat for skat 143 48,8 21,6 99,0 183,7
Skat af periodens resultat 53 13,3 7,2 26,5 49,9
Periodens resultat i alt 9,0 35,5 144 72,5 133.8
Resultatet for skat kan specificeres sdledes:
MT Hegjgaard koncernen 10,2 44,5 13,2 89,1 165,7
Hojgaard Industri a/s 4,0 3.8 8,1 8,0 14,2
Hoigaard Holding A/S 0,1 0.5 0.3 1.9 3.8
Resultat for skat 14,3 48,8 21,6 99,0 183,7
Resultat og udvandet resultat efter skat
pr. aktie (EPS og EPS-D), DKK. 2,1 8.4 3.4 17,1 31,7
Totalindkomstopgerelse for koncernen
Mio. DKK
Resultat efter skat 9.0 355 14.4 725 133.8
Anden totalindkomst
Valutakursreguleringer,
udenlandske virksomheder 1,9 -0,7 3,3 -0,8 0,1
Vardiregulering af
sikringsinstrumenter 1,4 0,0 14 0,0 2,8
Skat af anden totalindkomst 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0
Anden totalindkomst efter skat 3.3 0.7 4.7 -0.8 -2.7
Totalindkomst i alt 12,3 348 19,1 71,7 131,1
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Koncernbalance

2010 2009 2009
Mio. DKK 30. jumni 30.juni 31. december
AKTIVER
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver 67,0 50,9 58,8
Materielle aktiver 429,1 419,1 430,6
Udskudte skatteaktiver 64,0 54,0 62,0
@vrige finansielle aktiver 10.5 12.0 8.9
Langfristede aktiver i alt 570,6 536,0 560,3
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 3253 304,5 313,0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  1.044,2 1.032,9 1.172,8
Igangvaerende entreprisekontrakter 134,8 269,6 206,9
@vrige tilgodehavender 184,7 181,6 209,0
Vardipapirer 4190 346,4 390,2
Likvide beholdninger 156.4 2439 228.0
Kortfristede aktiver i alt 2.264,4 2.378,9 2.519,9
Aktiver i alt 2.835.0 2.914.9 3.080.2
PASSIVER
Egenkapital 941,4 905,0 964,4
Langfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 74,0 46,8 51,7
Andre hensatte forpligtelser 85.5 76.4 78.2
Langfristede forpligtelser i alt 159,5 1232 1299
Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 10,4 14,7 19,6
Igangvzrende entreprisekontrakter 610,5 812,7 824,7
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 524,9 530,5 547.,6
Andre kortfristede forpligtelser 588.3 528.8 594.0
Kortfristede forpligtelser i alt 1.734,1 1.886,7 1.985,9
Forpligtelser i alt 1.893.6 2.009.9 2.115.8

Passiver i alt 2.835.0 2.914.9 3.080.2




Hegjgaard Holding A/S

Delérsrapport 1. januar — 30. juni 2010

Egenkapitalopgerelse for koncernen

2010-08-30
Side 9 af 10

Aktie- Reserve Reserve Overfert Foresldet  Egen-

kapital  for sikrings- for valuta- resultat udbytte kapital
Mio. DKK transaktioner kurs- ialt

' regulering
Egenkapital 2010-01-01 849 -2,8 1,1 838,7 425 964,4
Resultat efter skat 14,4 14,4
Anden totalindkomst 1,4 3,3 4,7
Udloddet udbytte -42.5 -42.5
Udbytte af egne aktier 0.4 0.4
Egenkapitalbevaegelser i alt 1,4 33 14,8 42,5 -23,0
Egenkapital 2010-06-30 84,9 -1,4 44 853,5 0 941,4
Egenkapital 2009-01-01 86,7 1,0 749,4 433 880,4
Resultat efter skat 125 72.5
Anden totalindkomst -0,8 -0.8
Keb af egne aktier -5,1 -5,1
Udloddet udbytte -43.3 -43.3
Udbytte af egne aktier 1.3 1.3
Egenkapitalbevagelser i alt -0,8 68,7 -43.,3 24,6
Egenkapital 2009-06-30 86,7 0,2 818,1 0 905,0
Koncernpengestromsopgerelse
2010 2009 2009

Mio. DKK Artildato Artildato  Hele ret
Drift
Resultat af primzer drift 16,9 87,0 168,5
Driftsposter uden likviditetsvirkning 28.8 36.3 73.3
Pengestremme til/fra primaer drift
for ®endring i driftskapital 45,7 123,3 241,8
Zndringer i driftskapital -38.3 88.4 32,6
Pengestremme til/fra driftsaktivitet 7.4 2117 2744
Nettoinvestering ekskl. vardipapirer -18,5 -452 -86,1
Nettoinvestering i vardipapirer -29.7 -139.8 -183.1
Pengestromme til/fra investeringsaktivitet -48,2 -185,0 -269,2
Pengestremme til/fra finansieringsaktivitet -20,3 -60,5 -57,4
Pengestromme, netto -61,1 -33.8 -52,2
Likviditet primo _216.7 268.9 268.9
Likviditet ultimo 155,6 235,1 2167
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Segmentoplysninger

2010 _ 2009 2009
Mio. DKK Artildate Artildato  Hele ret
Nettoomsaetning
Bygge- og anleegsvirksomhed 2.086,9 23372 4.907,2
Fabrikationsvirksomhed 38.0 37.0 71.5
Nettoomssetning i alt 2.124,9 2.374,2 4.978,7
Resultat for skat
Bygge- og anlagsvirksomhed 13,2 89,1 165,7
Fabrikationsvirksomhed 8,1 8,0 14,2
Moderselskab/elimineringer 0,3 1.9 3.8
Resultat for skat i alt 21,6 99,0 183,7
Aktiver i alt
Bygge- og anlagsvirksomhed 2.728,9 2.805.,4 29723
Fabrikationsvirksomhed 25,1 23,1 22,8
Moderselskab/elimineringer 81.0 86.4 85.1

Aktiver i alt 2.835,0 2.914,9 3.080,2




