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Resume for 1. halvar 2010

Bestyrelsen har i dag godkendt halvarsrapporteri fdralvar 2010 (perioden 1. januar — 30. juni 200
walls a/s. Halvarsrapporten er ikke reviewet adlsgbets generalforsamlingsvalgte revisor.

Koncernen har realiseret et resultat af primaet géf-30.187 t.kr. (1. halvar 2009: -14.329 t.kg)et resultat
for skat pa - 83.791 t.kr. (1. halvar 2009: -18.4R&r). Periodens resultat udger -119.329 t.krhélvar 20009:
-16.282 t.kr.)

Balancesummen udggr 115.285 t.kr. (30.06.2009: 14d7t.kr.) og egenkapitalen udger -222.010 t.kr.
(30.06.2009: 94.317 t.kr.) svarende til en soltdigead pa -192,57% (30.06.2009: 20,19%).

Vaesentlige begivenheder mv. fra halvaret

walls a/s indledte som beskrevet i arsrapporten209 forhandlinger med selskabets bankforbindetge
investorer om en rekonstruktion af selskabets kfipitndlag, som fglge af en vaesentlig negativ egjeited
og likviditetsmangel og en deraf falgende truendekkirs.

Disse forhandlinger blev afsluttet med et positegultat, idet Nymglle Properties A/S den 19. au@@40
overtog en kontrollerende aktiepost i walls a/g¢eEfiytegning af aktier i walls a/s ved geeldskoterarg pa
den ekstraordineere generalforsamling den 6. aug0&0 samt erhvervelse af aktier fra den tidligere
hovedaktionzerkreds, ejer Nymglle Properties A/8péerende tidspunkt 91,74% af aktierne og stemnierne
walls a/s.

Jf. uddybende beskrivelse i ledelsesberetningemmstdfekonstruktionsplaner”.

De vigtigste arsager til selskabets veesentlige nskdd i farste halvar 2010 er beskrevet neermere i
ledelsesberetningens afsnit "udvikling i aktivitetgy gkonomiske forhold”.

Finansiering

Pengestrgsmme vedrgrende drift og investeringethalvar 2010 udger -9.137 t.kr. (1. halvar 2002.118)
Pengestremme vedrgrende finansiering udger 6.R42(1. halvar 2009: 5.660 t.kr.). Likvide beholdgéer
udger pr. 30.06.2010 1.185 t.kr. (30.06.2009: 3.812

Veaesentlige begivenheder efter 30.06.2010

Selskabets nye hovedaktionger Nymglle PropertieshafSom beskrevet i ledelsesberetningen undeittatsn
"rekonstruktionsplaner” indgaet aftale med selsksistarste kreditorer og har tilfart likviditet bletaling af
mindre kreditorer, hvor betaling var udskudt titegfforfald samt givet tilsagn om fremadrettet iathsiere
selskabets drift. Aftalen med selskabets stgraditarer indebaerer, at selskabets samlede geel#rivegstil
ca. 100.000 t.kr. der i al veesentlighed vil bliveahsieret af Nymglle Properties A/S. Regnskabebde
baggrund heraf aflagt under forudsaetning om fodsét(going concern).
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Resume for 1. halvar 2010

Veaesentlige begivenheder efter 30.06.2010 (Fortsat)

Selskabets ledelse er pa ekstraordinger generatftingaden 6. August 2010 aendret. Anders Moesgaard e
udtradt af bestyrelse og direktion og Jesper Luemiger fratrddt som bestyrelsesformand. Advokat €asp
Moltke-Leth er indtradt som ny bestyrelsesformahatgen Nonnemann er indtradt som bestyrelsesmextjem
Tom Lotz er indtradt som ny administrerende direktg

Lynge, den 31. august 2010

Direktion

Tom Lotz
administrerende direktar

Kontaktperson:
Tom Lotz
TIf.: +45 44 35 56 00
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Selskabsoplysninger

Selskab

walls a/s

Nymglleve] 6

3540 Lynge

CVR-nr.: 87 9552 14
Fondskode: DK 0060040673
Hjemstedskommune: Allergd

Telefon: +45 44 35 56 00
Telefax: +45 44 35 56 02
Internet: www.wallscopenhagen.dk
E-mail: walls@wallscopenhagen.dk

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth (formand)
Peter Aandahl (naestformand)
Jgrgen Nonnemann

Direktion
Administrerende direkter Tom Lotz

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Alsg & Breinholt Statsautoriseret Revisionsaktiskab
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt halvarsrégpdéor perioden 1. januar — 30. juni 2010 forleal's.
Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse m&8dK, Preesentation af delarsregnskaber, som gdtl&én
EU og yderligere danske oplysningskrav til delgspaater for barsnoterede selskaber. Halvarsrappate
ikke revideret eller gennemgaet af selskabets oevis

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet givaetvisende billede af koncernens aktiver, passog
finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af r#atet af koncernens aktiviteter og pengestrammedoste
halvar 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesfiagen giver en retvisende redeggrelse for udweini

koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, pmigits resultat og af koncernens finansielle stillogn
helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste ogiasikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfo

Lynge, den 31. august 2010

Direktion

Tom Lotz
administrerende direktar

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth Peter Aandahl Jargen Nonnemann
formand naestformand
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Hovedtal

Nettoomsaetning

Daekningsbidrag

Resultat af primeer drift (EBIT)
Resultat af associerede virksomheder
Resultat af finansielle poster (Renter)
Resultat fgr skat (EBT)
Periodens/Arets resultat
Totalindkomst

Investering i anlsegsaktiver
Langfristede materielle aktiver
Langfristede finansielle aktiver
Egenkapital

Antal aktier

Balancesum

Nggletal

Gennemsnitligt antal ansatte
Daekningsgrad (%)

EBIT-margin (%)

Soliditet (%)

Barskurs pa statusdagen pr. aktie
Resultat efter skat pr. aktie (EPS)

Udvandet resultat efter skat pr. aktie (EPS Diluted

Indre veerdi pr. aktie (BVPS)
P/E Veerdi
Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Ar til dato Ar til dato
30.06.2010 30.06.2009 2009
t.kr. t.kr. t.kr.

4328  95.048  99.468
(18.750)  (7.905) (195.817)
(30.187)  (14.329)208.303)

(51.279) ) (7638.834)
(2.325) 2.023)  (6.151)
(83.791)  (16.428) (258)28
(119.329)  (16.282) (71D
(119.329)  (16.285) (213.325)
0 1.149 1.359
15.369  68.870 718
1.786  54.641 869
(222.010)  94.317  (102.681)
226.707 226,707  226.707
115.285  467.164  192.036

8 8 8

(433,23) (8,32)  (196,86)

(697,48)  (15,08)  (209,42)
(192,57) 20,19 (53,47)

0,10 0,17 0,14
(0,56) (0,07) (0,99)
(0,56) (0,07) (0,99)
(0,98) 0,42 (0,45)
(0,18) (2,37) (0,14)

n/a (15,89) (5.401,65)
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

walls a/s

46%

T-Grunden

Amerac

Stay Copenha- Montenegro Fredensborg

A/IS DKK DOO Megastore ApS

gen A/S

Properties Ltd.

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er udvikling, salg ogajunihg af bolig- og erhvervsprojekter i Danmark og
@steuropa.

Rekonstruktionsplaner

Walls a/s har i 2009 og 1. halvar 2010 realiseeesentlige underskud. Egenkapitalen er pr. 30.06.201
negativ med 222.010 t.kr. og selskabet er omfaiteselskabslovgivningens regler om kapitaltab. Som
beskrevet i arsrapporten for 2009 i afsnitteneffodlinger om fremadrettet kapitalgrundlag” og "Bamden

for dragftelserne og behovet for rekonstruktion apikalgrundlaget” var selskabets fremadrettedet af
investeringer betinget af en rekonstruktion af ksddets kapitalgrundlag. Hvis ikke dette lykkedear v
selskabet i en truende konkurssituation. Wallsretledte derfor forhandlinger med selskabets baiifioelse

og investorer om en rekonstruktion af selskabepgt&igrundlag for at sikre en viderefgrelse afaleterne.

Disse forhandlinger blev afsluttet med et positegultat, idet Nymglle Properties A/S den 19. au@@4.0
overtog en kontrollerende aktiepost i walls a/seEfytegning af aktier i walls a/s ved gaeldskoterarg pa
den ektraordineere generalforsamling den 6. aug040 Zamt erhvervelse af aktier fra den tidligere
hovedaktionzerkreds ejer Nymglle Properties A/S péarende tidspunkt 91,74% af aktierne og stemmierne
walls a/s.

Nymglle Properties A/S har til hensigt gennem phigassigt kabstilbud, der er afgivet jf. selskabsraklise
nr. 19 af 23. August 2010 eller gennem tvangsimdiags at erhverve samtlige resterende aktier isvals og
dermed opna en ejerandel pad 100% af selskabetftetexdl walls a/s blive afnoteret fra Nasdagq OMX
Copenhagen.
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Ledelsesberetning

Rekonstruktionsplaner (fortsat)

Samtidig med indgaelsen af de aftaler, der munderam afnotering af selskabet, har Nymglle Progei/S
efter 30.06.2010 indgaet aftale med selskabetsnthgste kreditorer, der indebeerer, at Nymglle Rrtps
A/S efter en overtagelse vil kunne reetablere ablsts kapitalforhold. Aftalen med selskabets valigetd
kreditorer betyder, at selskabets geeld vil blivaskeevet til i alt ca. 100.000 t.kr. Den nedskregegld vil i al
vaesentlighed blive finansieret af Nymglle ProperiiéS.

Nymglle Properties A/S har efter den 30.06.201f@rtilca. 4,5 mio.kr. til walls a/s til deekning afindre
kreditorer, hvor betaling var udskudt til efterfidd. Nymglle Properties A/S har endvidere formigtig til at
finansiere driften af walls a/s fremadrettet.

Der henvises i gvrigt til selskabsmeddelelse nrafl®3. august 2010, hvor tilbudsdokument til akdeverne i
walls a/s forefindes. Meddelelsen kan hentes pba&’ hjemmeside www.wallscopenhagen.dk.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har realiseret et resultat af primaet géf-30.187 t.kr. (1. halvar 2009: -14.329 t.kg)et resultat
for skat pa - 83.791 t.kr. (1. halvar 2009: -18.4R&r). Periodens resultat udger -119.329 t.krhglvar 20009:
-16.282 t.kr.)

Balancesummen udggr 115.285 t.kr. (30.06.2009: 14d7t.kr.) og egenkapitalen udger -222.010 t.kr.
(30.06.2009: 94.317 t.kr.) svarende til en soltdigead pa -192,57% (30.06.2009: 20,19%).

De vigtigste arsager til selskabets underskuchaiar 2010 er falgende:

Nedskrivning af markedsveerdien af selskabets dagjgkelomsportefglje med 17.000 t.kr. fra 112.0K0 til
95.000 t.kr. som er den veerdi, selskabet har kukomttatere i forbindelse med intern veerdianseettsdsnt
forhandlingerne mellem panthaver og ny hovedaktionae

Som fglge af, at det endnu ikke har veeret mulidiraige de formelle forhold vedrgrende Amerac Pribge
Ltd’s ejendomsbesiddelser pa plads, er selskaltdisaktiebesiddelse i Amerac Properties Ltd. nedskre
1 DKK, hvilket har pavirket periodens resultat niggamed 13.300 t.kr., jf. beskrivelsen heraf i @@ i
afsnittet "Kapitalandele i associeret virksomhedekat Properties Ltd".

Der er foretaget hensaettelse til deekning af negaf@nkapital i associeret virksomhed Stay CopenhaAgS,
idet det under ny hovedaktionzer er besluttet, tiepdsten bliver i selskabet. Dette har pavirkeiquens
resultat negativt med 37.734 t.kr., jf. beskrivalderaf i note 2 i afsnittet "Solidarisk kautiongfligtelse”.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold (Fortsat)

Selskabet kan ikke pa statustidspunktet palidelmtumentere, at der fremadrettet vil realiserepesitiv
skattepligtig indkomst i en stgrrelsesorden der fered, at selskabets skatteaktiv kan udnyttes.eDiadir i
perioden medfart en udgiftsfarsel af skatteaktimetegnet pr. 31.12.2009 pa 35.538 t.kr., jf. biesksen
heraf i note 2 i afsnittet "udskudte skatteaktiver”

Endelig er der foretaget nedskrivning af tilgodedraler med ca. 6.299 t.kr. til imgdegaelse af taipéhe
Nedskrivningen er indeholdt i regnskabsposten "&reksterne udgifter” i resultatopggarelsen.

Selskabskapital

Selskabskapitalen i walls a/s er aendret efter d@063010. Aktiekapitalen er pa den ekstraordineere
generalforsamling den 6. august 2010 nedsat me20AD00 stk. egne aktier & 0,41 DKK svarende til
nominelt 5.002.000 DKK til deekning af underskud. tidkapitalen nedsattes saledes fra nominelt
92.949.710,10 DKK til nominelt 87.947.710,10 DKK.

Herefter blev aktiekapitalen nedsat fra nominelt987.710,10 DKK med 85.802.644 DKK til nominelt
2.145.066,10 DKK til deekning af underskud. Kapitalgeettelsen blev gennemfart ved en nedseettelse af
stykstgrrelsen pa aktierne fra nominelt 0,41 DKKaktie til nominelt 0,01 DKK pr. aktie.

Endeligt blev aktiekapitalen forhgjet ved en regetission til kurs 100 til Nymglle Properties A/&dv
konvertering af Nymglle Properties A/S’ tilgodehatdle hos walls a/s til aktiekapital. Aktiekapitalblev
forhgjet med 171.605.288 nye aktier 4 0,01 DKK emee til en nominel forhgjelse pa 1.716.052,88 DKK,
saledes at den nominelle aktiekapital efter folsgjeandrager 3.861.118,98 DKK.

Finansiering

Pengestremme vedrgrende drift og investeringemstdghalvar 2010 udger -9.137 t.kr. (2009: -12.118)
Pengestramme vedrgrende finansiering udggr 6.RA2(2009: 5.660 t.kr.). Likvide beholdninger udgmt
30.06.2010 1.185 t.kr. (30.06.2009: 3.812).

Selskabets nye hovedaktionaer Nymglle Properties A# som beskrevet ovenfor under afsnittet
"Rekonstruktionsplaner” efter 30.06.2010 indga¢alafmed selskabets starste kreditorer, har tililariditet

til betaling af mindre kreditorer, hvor betalingrwadskudt til efter forfald samt givet tilsagn orerhadrettet at
finansiere selskabets drift. Aftalen med selskalsétgste kreditorer indebaerer, at selskabets sangesid
nedskrives til ca. 100.000 t.kr. der i al veeseh#dy vil blive finansieret af Nymglle Properties A/S
Regnskabet er pa baggrund heraf aflagt under feetndsg om fortsat drift (going concern).
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke iiadt forhold, som forrykker vurderingen af delapgrarten,
som ikke er omtalt i halvarsapporten.

Forventet udvikling
Det forventes, aselskabet efter afnoteringen af selskabet samtukagtering af kapitalstrukturen herunder
nedskrivningen af selskabets geeld vil viderefglgkabets nuveerende aktiviteter.

Det er ledelsens vurdering, at angivelse af etefioi®t resultat for 2010 er behaeftet med stor usildd
hvorfor der ikke p& nuveerende tidspunkt palidediyt kvantificeres nogen forventning til resultatet.
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Resultatopgarelse - Koncern

Ar til dato Artil dato Hele aret

30.06.2010 30.06.2009 2009
Note t.kr. t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 4,328 95.048 99.468
Direkte omkostninge (6.078) (98.312) (106.796)
Urealiseret nedskrivning af projektomkostninger 7.0D0) (4.641) (135.624)
Dagsveerdiregulering 0 0 (52.865)
Deekningsbidrag (18.750) (7.905) (195.817)
Andre eksterne omkostninger (8.018) (2.242) (4.028
Personaleomkostninger (3.074) (3.645) (7.393)
Afskrivninger (345) (537) (1.065)
Resultat af primeer drift (EBIT) (30.187) (14.329) (208.303)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomhed (51.279) (76)  (38.834)
Andre finansielle indteegter 56 1.107 484
Finansielle omkostninger (2.381) (3.130) (6.635)
Resultat for skat (83.791) (16.428) (253.288)
Skat af arets resultat 3 (35.538) 146 40.517
Arets resultat (119.329)  (16.282) (212.771)
*) Heraf udger direkte henfagrbare projekt renter48 mio.kr. mod 5,8 mio. kr. 1. halvar 2009
Resultat pr. aktie (EPS) (0,56) (0,07) (0,99)
Resultat pr. aktie, udvandet (DEPS) (0,56) (0,07) (0,99)
Totalindkomstopggrelse
Periodens resultat (119.329)  (16.282) (212.771)
Valutaregulering vedrgrende udenlandske virksomhede 0 3) (554)
@vrige reguleringer 0 0 0
Totalindkomst i alt (moderselskabets aktioneerer) (119.329)  (16.285) (213.325)
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Balance pr. 30.06.2010 - Koncern

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle aktiver

Investeringsejendomme

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Langfristede aktiver

Projektejendomme

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver

Aktiver

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Note t.kr. t.kr. t.kr.
1.501 2.13 1.828
42 80 60
1.543 2.212 1.888

13.826 66.658 13.826

1.786 6434. 15.331

1.786 54.641 15.331

0 0 35.538

17.155 123.511 66.583

95.000 242.972 112.000

824 .2288 2.027
0 4613 1.299

855 7.212 5.914
266 82 133
1.945 96.869 9.373
1.185 3.812 4.080

98.130 343.653 125.453

115.285 467.164 192.036
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Balance pr. 30.06.2009 - Koncern

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Aktiekapital 92.950 92.950 92.950
Overfgrt resultat (314.960) 1.367 (195.631)
Egenkapital (222.010) 94.317 (102.681)
Prioritetsgeeld 6.499 6.660 6.829
Udskudte skatteforpligtelser 3 0 4.837 0
Henseettelser vedrgrende associerede virksomheder 7.7343 0 0
Langfristede forpligtelser 44.233 11.497 6.829
Prioritetsgeeld 470 708 367
Bankgeeld 256.790 279.296 250.321
Leverandgrgeeld 1.593 6.123 2.008
Pantebrevsgeeld 0 35.146 0
Geeld til modervirksomhed 0 0 988
Geeld til associeret virksomhed 2 0 2
Anden geeld 33.381 38.623 33.418
Medarbejderforpligtelser 826 671 784
Selskabsskat 0 0 0
Periodeafgreensningsposter 0 783 0
Kortfristede forpligtelser 293.062 361.350 287.888
Forpligtelser 337.295  372.847  294.717

Passiver 115.285 467.164 192.036
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Egenkapitalopgarelse - Koncern

Egen-
Aktie- Overfgrt  kapital
kapital resultat i alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2010 92.950 (195.631) (102.681)
Totalindkomst for perioden 0 (119.329) (119.329)
Egenkapital 30.06.2010 92.950 (314.960) (222.010)
Akkumuleret reserve vedrgrende valutakursregulering
associerede virksomheder udgar pr. 30.06.20100 73 tkr.
Akkumuleret reserve for aktiebaseret vederlseggEisplast,
da der ikke laengere udestar tegningsretter.
Egen-
Aktie- Overfgrt  kapital
kapital resultat i alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2009 226.707 (116.148) 110.559
Totalindkomst for perioden 0 (16.285)  (16.285)
Nedseettelse af aktiekapital 30.04.2009 (133.757M33.757 0
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 43 43
Egenkapital 30.06.2009 92.950 1.367 94.317

Akkumuleret reserve vedrgrende valutakursregulering
associerede virksomheder udgar pr. 30.06.2009663 #kr.
Akkumuleret reserve for aktiebaseret vederleeggelger
pr. 30.06.2009: 1.532 t.kr.
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Pengestramsopggrelse - Koncern

Resultat af primeer drift (EBIT)
Afskrivninger

Dagsveerdiregulering

Resultatfgrt aktiebaseret vederlaeggelse
AEndring i nettoarbejdskapital

Pengestrgmme vedrgrende primeaer drift

Modtagne andre finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger

Pengestrgmme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle aktiver

Salg af finansielle og materielle aktiver
Kagb af investeringsejendomme

Kagb af kapitalandele

Salg af kapitalandele

Pengestramme vedrgrende investeringer

Optagelse af projektfinansiering

Optagelse anden bankgeeld

Afdrag pa projektfinansiering

Afdrag pa anden finansiering

Afdrag pa projektfinansiering, pantebrevsgeeld

Pengestrgmme vedrgrende finansiering
AEndring i likvider

Likvider 01.01.2010
Likvider 30.06.2010

Ar til dato Artil dato Hele aret
30.06.2010 30.06.2009 2009

Note t.kr. t.Kr. t.kr.
(30.187)  (14.329)208.303)
345 537 1.065
0 33 52.865
0 43 85
23.030 3.832 220.617

(6.812)  (9.88  66.329

56 1.107 484
(2.381)  (3.130) 6.685)

(9.137) (11.907)  G@8

0 (1.149)  (1.359)

0 938 6
0 0 0
0 0 0
0 0 940
0 (211) (413
6.567 7.208 0
0 863 0
(227)  (2411) (35Y5
(98) 0 0
0 0(34.000)
6.242 5.660 65(955)

(2.895)  (6.458)  (6.190)

4.080 10.270 10.270
1.185 3.812 4.080
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten aflaegges som et sammendragetkesgn®verensstemmelse med IAS Bdeesentation af
delarsregnskaber som godkendt af EU. Der er ikke udarbejdet hahagmskab for moderselskabet.
Halvarsregnskabet er ikke reviewet af selskabefisaoe Halvarsregnskabet afleegges i danske krdDK],
der er modervirksomhedens funktionelle valuta.

Bortset fra nedenstdende er den i halvarsregnskabeatndte regnskabspraksis uaendret i forhold til de
regnskabspraksis, som blev anvendt i koncernreppeskior 2009, og som er i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards somkgadt af EU. Vi henviser til arsrapporten for 20@9
neermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksunder definitionerne pa de angivne nagldeal er
beregnet i overensstemmelse med definitionerne nh Mmnske Finansanalytikerforenings vejledning
"Anbefalinger & Nggletal 2005".

Implementering af nye og sendrede standarder samt ftolkningsbidrag

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse mednge og eendrede standarder (IFRS/IAS) samt
fortolkningsbidrag (IFRIC), der gaelder for regnsk@b der begynder 1. januar 2010 eller senere.
Implementeringen af nye og eendrede standarederfeentkningsbidrag i halvarsrapporten for 1. hal2@10

har ikke medfart eendringer i regnskabspraksis.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke ertradt i kraft.

Pa tidspunktet for offentliggerelsen af halvarsmpgn for 1. halvar 2010 foreligger standarder og
fortolkningsbidrag som endnu ikke er tradt i kradt derfor ikke indarbejdet i halvarsrapporten. Biage og
&endrede standarbder og fortolkningsbidrag forveikiesat medfare nogle sendringer vedrgrende indinggn
og maling.

2. Useedvanlige forhold og eendringer i vaesentlige gaskabsmaessige skan

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed alene skannes. Sddanne skan omfatter vurdering
pa baggrund af de seneste oplysninger, der eddighed pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsenk&e
veere ngdvendigt at aendre tidligere foretagne skegrpnd af sendringer af de forhold, der 1a til grdar
skannet, eller pa grund af ny information, ydenlggerfaring eller efterfglgende begivenheder.

Usaedvanlige forhold
Halvarsrapporten for fgrste halvar 2010 er ikkeini&@t af vaesentlige usaedvanlige poster, som ikkarealt i
halvarsrapporten.
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2. Useedvanlige forhold og sendringer i vaesentlige gaskabsmaessige skgn (fortsat)

Dagsveerdi af investeringsejendomme

Investeringsejendom, der omfatter en grund pa 872D beliggende i Montenegro ved Adriaterhavet male
og indregnes til skannet dagsveerdi.

Som grundlag for ledelsens skgn over investeririggak dagsveerdi, er der taget udgangspunkt i &mnn
vurdering, som er ugendret i forhold til veerdiansksth pr. 31.12.2009. Vurderingen er behaeftet nmed e
vaesentlig risiko.

Klassifikation af projektejendomme

Ledelsen vurderer lgbende klassifikationen af sdleks projektejendomme som investeringsejendomme
(Langfristede aktiver) eller udviklingsejendommea(¥lager). Det er vurderet, at eiendommene pa ranger
tidspunkt ikke har eendret status i forhold til apgrorten for 2009. Klassifikationen som udviklingselomme

er enten baseret pa igangveerende/pateenkte prajeétpeller som fglge af en hensigt om at seelge
ejendommen.

Maling af projektejendomme

Der er foretaget en intern veerdianseettelse af ejane (savel direkte ejede som i associerede selgkab
baseret pa forventet projektpotentiale og/eller afkastbaseret veerdianseettelse med udgangspunkt i
ejendommenes aktuelle eller forventede driftsragetitsom udtryk for den forventede veerdi, som uvihrke
opnas ved salg af ejendommen eller projektet son diet normale forretningsforlgb opgjort til detwanede
salgspris med fradrag af sk@nnede feerdigggrelsaessinikger og de omkostninger, som vil veere ngdygendi
for at gennemfgre salget. Ved fastleeggelse af skonsalgspris fer fradrag af skennede
feerdigggrelsesomkostninger og salgsomkostningetrager selskabet vurdering af potentielle elleuake
lejere, mulige udlejningspriser mv.

| det omfang veerdien iht. ledelsens vurdering ®erda end kostprisen, er der foretaget nedskrivniry.
vurderingen lig med eller hgjere end kostprisebeboldes den bogfarte veerdi til kostpris.

Som fglge af det nuveerende ejendomsmarked, erodetagne vurdering af eiendomme og projekter betteeft
med forgget usikkerhed i bade op- og nedadgaemciage

Udskudte skatteaktiver

Ledelsen har foretaget en vurdering af sandsyrdighefor, at der fremadrettet vil realiseres positiv
skattepligtig indkomst i en sterrelsesorden, dedfener, at selskabets skatteaktiv pa ca. 40 midkén
udnyttes. Selskabet kan ikke pa statustidspuniédedigt dokumentere, at der fremadrettet vil isskes en
positiv skattepligtig indkomst i en stgrrelsesordiar medfarer, at skatteaktivet kan udnyttes. De#te i
perioden medfart en udgiftsfarelse af det indregradditteaktiv pr. 31.12.2009 pa 35,5 mio.kr.

Da der er tale om et skan over fremtidige haendedserurderingen naturligt behaeftet med en usilkderh
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2. Useedvanlige forhold og sendringer i vaesentlige gaskabsmaessige skgn (fortsat)
Tilgodehavender

Ledelsen har foretaget et skan over veerdien abddbavender og har fundet behov for yderligere
nedskrivning i starrelsesordenen 6,3 mio.kr. i fddhtil arsrapporten pr. 31.12.2009. Det udgvedansér
behaeftet med usikkerhed.

Kapital andele i associeret virksomhed Amerac Propées Ltd.

Som anfart i arsrapporten for 2009 har et antaqresr og selskaber efter det for ledelsen oplyjsit @rsag

pa at bedrage de retmaessige ejere af Amerac Hespkttl., idet disse personer og selskaber udedigkr
hjemmel, og ved anvendelse af forfalskede dokumgeti@ udskiftet den siddende bestyrelse i Amerac
Properties Ltd. og foretaget aendringer af ejerfloiéioi Amerac Properties Ltd. Pa baggrund af digeelige
registreringer er der tillige gjort forsgg pa aewmrage de 12 lejligheder i ejendommen i MoskvaAingerac
Properties Ltd. Der er den 13. februar 2009 nediagedforbud derimod. P& baggrund af det pa Cypern
nedlagte fogedforbud har walls a/s, i samarbejdé deegvrige lovlige aktioneerer i Amerac Propertit,
ivaerksat skridt, der i Moskva skal sikre, at devlite registreringer pa Cypern ikke anvendes tiludovlig
overdragelse af de 12 lejligheder.

Som fglge af at det endnu ikke har veeret muligtrimige forholdene pa plads formelt og den dermetsditte
usikkerhed, der kan konstateres om aktiernes agdejemens ejerforhold, har ledelsen valgt at nedskri
walls a/s’ aktier i Amerac Properties Ltd. til kt, hvilket har medfgrt en nedskrivning i naerveerende
halvarsrapport pa 13,3 mio.kr. samt nedskrivnintigédehavende hos selskabet pa 1,3 mio.kr.

Solidarisk kautionsforpligtelse

Selskabet har afgivet kautionsforpligtelse vedrdeefinansiering i selskabets 49% ejede associeseld&ab
STAY Copenhagen A/S. Det var som beskrevet i apeden for 2009 ledelsens forventning, at
kautionsforpligtelsen ikke ville blive aktuel somlde af en forventning om, at aktierne i STAY Cdpagen
A/S ville blive afheendet. Under ny hovedaktionaedet vedtaget, at aktieposten bliver i selskabdkdiy
medfarer et eendret regnskabsmaessigt skah og digtelge til at hensaette 49% af den negative egatdda
STAY Copenhagen A/S. Henseettelsen udgar pr. 3@06.37,7 mio.kr.
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3. Skat

Ledelsen har foretaget en vurdering af sandsyrdighefor, at der fremadrettet vil realiseres positiv
skattepligtig indkomst i en starrelsesorden, dedfener, at selskabets skatteaktiv pd ca. 40 miokan
udnyttes. Selskabet kan ikke pa statustidspunkédedigt dokumentere, at der fremadrettet vil isskes en
positiv skattepligtig indkomst i en starrelsesordien medfarer, at skatteaktivet kan udnyttes. Desdedes
ikke indregnet et udskudt skatteaktiv i balancen.

4. Oplysninger for forretningsmaessige segmenter
walls a/s har to forretningsmeessige segmenter dred#d i ejendomsudvikling og salg samt

investeringsejendomme.
Ejendomsudvikling Investerings- Koncern
og salg ejendomme total
Ar til dato Ar til dato Ar til dato Artil dato A rtil dato Ar til dato
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 3F0A6 30.06.2009

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 4.328 95.048 0 0 4.328 95.048
Segmentresultat (18.704) (7.727) (46) (178)  (18.750 (7.905)
Ikke fordelte omkostninger (11.437) (6.424)

Resultat af primeer drift (EBIT) (30.187) (14.3®)




