TRACTION

Delarsrapport januari - mars 2001

Resultat efter skatt uppgick till 10 (259) Mkr, 2 (45) kr/aktie

Verksamheten

Forsta kvartalet 2001 har varit en period av 1&g aktivitet avseende forandringar i
var projektportfdlj. Marknaden for att ga in i nya projekt har varit fortsatt dalig.
Trots det prekdra laget i manga foretag har dess ledningar och dgare inte insett
att de behover andra affarsmodell. Man tycks fortfarande tro att &gare &r till for
att betala foretagets forluster och har annu inte forstétt att foretaget maste leva pa
sina kunder. Det & foretagsledningens uppgift att leverera ett Overskott. Bristen
pa forstéelse for detta leder till att den nodvandiga rekonstruktionen, savél
finansiellt som av verksamheten, inleds for sent s att for litet av vérdet kan
raddas. Nya kapitaltillskott utan ordentliga saneringsatgarder forlanger pinan.

Pa Traction vantar vi pa en omsvangning i attityderna och & beredda att
medverkai saneringen av saval enskilda bolag som hela portfdljer av bolag.

Ekonomi

Koncernens nettoresultat av verksamheten uppgick for det forsta kvartalet till
knappt 10 (259) Mkr , eller 2 (45) kronor per aktie, vilket motsvarar en
avkastning pa 1% (72%) pa det synliga egna kapitalet. Resultatnedgangen
jamfort med samma period aret innan forklaras framst av ett 1agre reavinstnetto,
9 (220) Mkr. Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till -2 (45) Mkr varav
emissionsvinster svarade for O (44) Mkr. Tractions resultat varierar kraftigt
mellan olika perioder beroende pa att resultatet kommer forst vid avyttringar av
projekt. Nagon successiv vinstavrakning utover resultatredovisning enligt
kapitalandel smetoden forekommer g

Det egna kapitalet per aktie har fran arsskiftet okat fran 125:-/aktie till 127:-
/aktie och uppgar totalt till 710 Mkr. Koncernens reserv i noterade innehav
uppvisade per den 31 mars 2001 ett negativt varde, -35 Mkr, motsvarande -6:-
/aktie. Per den 8 maj 2001 uppgick reserven till +30 Mkr. Nagot substansvéarde
beréknas €, eftersom vi inte marknadsvérderar vara onoterade innehav.

Moderbolagets nettoresultat uppgick for forsta kvartalet 2001 till 11 (205) Mkr
och det synliga egna kapitalet uppgick till 661 (550) Mkr.

I nvesteringar
Under forsta kvartalet har 3 (50) Mkr investerats i gamla och nya projekt, framst
i riktade nyemissioner i Hagakure Network samt i AcadeMedias dotterbolag
Rekall. Nytt projekt under perioden & managementkonsultforetaget Azign
Management.

Avyttringar har skett av projektbolag vilket frigjort knappt 7 Mkr i kapital.
Avyttringar har skett av innehaven i Just Group Plc, Soneruds och Berg & Hav.
Dérutover har avyttring skett av diverse borsaktier vilket frigjort knappt 64 Mkr.

| dutet av mars har Traction sdlt 10 miljoner USD med leverans om 12 manader.



Likviditet

Koncernens likviditet uppgar till 89 (228) Mkr. Darutéver finns icke strategiska
borsaktier om knappt 45 (35) Mkr. God likviditet finns ocksd i flera av vara
portfdljbolag, exempelvis i Thalamus Networks, AcadeMedia, Duroc och
Angpanneféreningen, vilka ala har kapacitet att gora véasentliga forvéarv.

Aterkop av egna aktier
| februari 2001 har 26.800 B-aktier dterkopts till kurs 109:-. Kopeskillingen om
3,0 Mkr har reducerat det fria egna kapitalet.

Totalt antal utestdende aktier uppgar darefter till 5.588.850 aktier.
Ekonomisk Information 2001

Publiceringsdatum fér ekonomisk information:
2:akvartalsrapporten 14 augusti

3:e kvartal srapporten 8 november

Bokslutskommuniké 6 februari 2002

Stockholm den 9 ma 2001
Bengt Stillstrém, VD, tel. 08-506 289 00



AB TRACTION (publ)
Org.nr. 556029-8654

Beloppen ar angivna i Mkr

KONCERNEN
Resultatr ékningar Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2001 2000 2000
RORELSENSINTAKTER
Nettoomsattning (Not 1) 85,4 98,3 391,9
Ovriga rorel seintakter 0,2 0,5 2,0
Ovriga utdelningar 7,5 - 2,5
Realisationsvinstnetto 8,9 220,0 332,1
Resultatandelar i intressebolag -2,0 452 24,8
Summa rorelsensintakter 100,0 364,0 753,3
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och fornédenheter -41,7 -51,5 -220,1
Forandring av produkter i arbete,
Fardigavaror och pagéende arbeten
For annans rakning 04 0,9 2,4
Ovriga externa kostnader -20,1 -26,1 -91,3
Personal kostnader -25,3 -24,9 -94,5
Avskrivningar och nedskrivningar -2,6 -2,4 -9,5
Jamforel sestérande poster - - 8,2
Ovriga rorel sekostnader - - -1,1
Summar &relsens kostnader -89,3 -104,0 -405,9
Rorelseresultat 10,7 260,0 347,4
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintakter och liknande poster 2,0 1,0 10,8
Rantekostnader och liknande poster -1,4 -1,4 -5,9
0,6 -04 49
Resultat fore skatt och 11,3 259,6 352,3
minoritetsintresse
Skatt* -1,2 -0,7 -2,0
Minoritetetens andel -0,6 0,3 0,4
Redovisat resultat 9,5 259,2 350,7
Vinst per aktie (kr) 2 46 62
Antal aktier (tusental) 5589 5670 5670
D:o genomsnitt (tusental) 5599 5670 5670

* Av koncernens uppskjutna skattefordringar om drygt 40 Mkr finns endast, av forsiktighetsskal,

8 Mkr aktiverade.



Balansr 8kningar 2001-03-31 2000-03-31 2000-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 2 2 2
Materiellatillgangar 38 44 40
Aktier och andelar* (Not 2) 514 290 573
Langfristiga fordringar 8 8 9
Summa anlaggningstillgangar 562 344 624
Varulager 112 0 86
Ovriga omséttningstillgangar 117 145 119
Likvida medel 89 228 46
Summa omsattningstillgangar 318 463 251
Summa tillgangar 880 807 875
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 710 620 703
Minoritetsintresse 5 5 4
Avséttningar 3 2 3
Langfristiga skulder** 41 44 45
Kortfristiga skulder** 121 136 120
Summa eget kapital & skulder 880 807 875
*Reserv mot marknadsvardering i den

noterade delen av portfdljen -35 379 -27
**Varav réntebérande skulder 52 69 57
Forandring av eget kapital
Belopp vid dretsingang 703 361 361
Utdelning till aktieagarna - - -2
Aterkop av egna aktier -3 - -7
Periodens resultat 10 259 351
Belopp vid periodens utgang 710 620 703
Utdelning under april 3:15/aktie -18 -2
K assafl6desanalyser Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2001 2000 2000

L 6pande verksamheten
Investeringsrérelsen
Aretsforsaljningar av projektbolag 7 234 415
Aretsinvesteringar i projektbolag -3 -52 -384
Nettofdrsaljningar i 6vriga aktier 64 19 -21
K assafl 6de frén investeringsrorel sen 68 201 10
Ovriga verksamheten
K assafl 6de frén 6vriga verksamheten -17 -25 0
K assafléde for e finansnetto och skatt 51 176 10
Finansnetto 1 0 5
Betald skatt -1 -1 -2
K assaflde fr&n den |6pande 51 175 13
verksamheten
Finansieringsverksamheten
Upptagnalan och amortering av skulder -5 6 -5
Utbetald utdelning, aterkop av aktier -3 - -9
K assaflode fran -8 6 -14
finansieringsver ksamheten
Periodens kassafl6de 43 181 -1
Likvida medel vid periodens ingang 46 a7 a7
Periodens kassafl 6de 43 181 -1
Likvida medel vid periodens slut 89 228 46



Nyckeltal 3 manader 3 manader 12 manader
2001-03-31 2000-03-31 2000-12-31
Avkastning pa eget kapital 1% 72% 97%
Avkastning pa sysselsatt kapital 1% 60% 84%
Eget kapital (kr/aktie)* 127:- 109:- 125:-
Kurs (kr/aktie) 100:- 140:- 106:-
Kurs/eget kapital (ggr) 0,79 1,3 0,85
Pletal - - 1,7
Soliditet 80% 7% 63%
*Avser bokfort eget kapital utan hansyn tagen till reserver i noterade och onoterade
innehav.
(Not 1) Nettoomsittning fordelat pa rorelsegrenar (Mkr)
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2001 2000 2000
Tryckeriutrustning 66 80 327
Elektronikkomponenter 18 13 59
Ovriga Tractionbolag 1 5 6
85 98 392
(Not 2) Aktier och andelar per 2001-03-31
Bolag Antal Noterad Andel av Andel av Noterat Bokfort
1.000 kurs bolaget bolaget vérde vérde
aktier (kr) (kapital) (roster) (Mkr) (Mkr)
Haldex 2512 66 11% 11% 167 233
Angpanneforeningen 683 143 12% % 98 84
AcadeMedia 810 28 25% 30% 23 A
Duroc 701 72 13% A% 51 25
Thalamus Networks 771 18 8% 21% 14 23
Volvo 125 162 - - 20 23
Biophausia (konv. 1&n) 9 006 250% (12%) (12%) 23 9
nominellt kronor *
Biophausia 906 1 (6%) (6%) 10 8
Easy T 1583 6 20% 20% 6 8
Matteus 500 13 - - 7 7
Ovriga noterade aktier 16 16
435 470
Ovrigaonoterade aktier N.A. 44
N.A. 514

* Motsvarar 2.186.000 aktier vid full konvertering. Konverteringskurs 4,12 kronor per aktie.

Procentsiffrornainom parentes anger andel vid full utspadning.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i deldrsrapporten som i den
senaste arsredovisningen med ett undantag. Avskrivningar pa intresseforetagsandelar dras fr o m
2001 av direkt mot resultatandelarna frén intresseforetag i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation betréffande intressefdretagsredovisning. Motsvarande justering av jamforel se-
talen har skett. Anpassning har skett till Redovisningsradets nya rekommendationer som géller

fr o m januari 2001.

Denna delarsrapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.



