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Kallelsetill extra bolagsstdmma

Active Biotech ABs (publ) styrelse har idag utfardat kallelse till extra bolagsstamma, vilken
kommer &ga rum mandagen den 8 december 2003 kl.15.00 pa Active Biotech AB,
Scheelevéagen 22, Lund

Kallelsen, som inférsidag i Sydsvenskan, Dagens Industri och Post- och Inrikes Tidningar,
bifogas.
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Foretaget har en stark forskningsportfolj med fokusi forsta hand pa autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar och cancer. Huvudprojekten innefattar unika substanser med
immunmodul erande egenskaper (SAIK-MS), avsedda for behandling av bl.a. multipel skleros,
sanmt ett nytt koncept for behandling av cancer (TTS).

Active Biotech AB Active \‘5
Box 724, 220 07 Lund Biotech /)
Tel 046-19 20 00

Fax 046-19 20 50 www.activebiotech.com



Kallelsetill extra bolagsstamma i Active Biotech AB (publ)

Aktieagarnai Active Biotech AB (publ) kallas harmed till extra bolagsstdmma méandagen den
8 december 2003 kI 15.00 pa Active Biotech AB, Scheelevagen 22, Lund.

ANMALAN

Aktiedgare, som onskar deltagai extra bolagsstémman, skall

dels vara inford i eget namn (g forvatarregistrerad) i den av Véardepapperscentralen VPC
AB forda aktieboken for bolaget per fredagen den 28 november 2003;

dels till bolaget anméla sitt deltagande i stémman senast kl 16.00 tisdagen
den 2 december 2003.

Anméalan om deltagande i bolagsstamman kan goras skriftligen till Active Biotech AB (publ),
Att. Susanne Jonsson, Box 724, 220 07 Lund, per telefon 046/19 20 00, per fax

046/19 20 50 eller via e-post susanne.jonsson@activebiotech.com. Vid anmdan uppges
namn, personnummer/organisationsnummer, adress och telefonnummer samt antal aktier och
aktieslag och ev bitraden (hogst tva).

FOr att &ga rétt att delta i bolagsstamman maste aktiedgare, som |&tit forvatarregistrera sina
aktier genom banks notariatavdelning eller enskild fondhandlare, tillfaligt inregistrera
aktierna i eget namn hos VPC. Omregistreringen maste vara gjord senast fredagen den 28

november 2003.



ARENDEN

Vid stdmman kommer f6ljande &renden att behandlas:

Stamman Gppnas

Val av ordfdrande vid stdmman
Uppréttande och godkannande av rostlangd
Godkannande av dagordningen

Val av tvajusteringsman

Prévning av. om stamman blivit behérigen sammankallad

N o g &~ wbdh PP

Framlaggande av (i) avskrift av arsredovisning och revisionsberattelse for 2002 med
anteckning om beslut med anledning av bolagets forlust, (ii) styrelsens redogoérelse
enligt 4 kap 4 § aktiebolagslagen samt (iii) revisorernas yttrande déarover

8.  Styrelsens férdag till personal optionsprogram

9. Styrelsensférdag till andring av bolagsordningen

10. Stdmman avsutas

BESLUTSPUNKTER

STYRELSENS FORSLAG TILL PERSONALOPTIONSPROGRAM (punkt 8)

Tilldelning av personal optioner

Programmet omfattar tilldelning utan vederlag av hdgst 1.000.000 personal optioner till
samtliga medarbetare i Active Biotech-koncernen under 2003 — 2006, varvid hogst 330.000
optioner skall tilldelas i december 2003, hégst 330.000 optioner tilldelasi juni 2005 och hogst
340.000 optioner tilldelasi juni 2006.

Optioner tilldelade i december 2003 skall berdttigartill férvarv av en aktie i Active Biotech
AB till en lésenkurs som skall faststéllastill ett belopp motsvarande ca 150 procent av den
genomsnittliga borskursen for aktie av serie B i Active Biotech AB under perioden fran och
med den 10 december till och med den 16 december 2003. Optioner tilldelade i juni 2005
respektive juni 2006 skall beréttigartill forvarv av en aktie i Active Biotech AB till en



|6senkurs som skall faststéllas till ett belopp motsvarande ca 120 procent av den
genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB under en period om fem (5)
borsdagar narmast foregaende tilldelningstillfallet. For det fall bolagsordningen, vid
tidpunkten for framtida tilldelning och utnyttjande av optioner, medger utgivande av aktier av
olika slag, skall optionernas |6senkurs och genom optionerna forvarvade aktier avse aktier av

szie B.

L 6senkursen och antalet aktier som varje option beréttigar till forvarv av skall omréknasi

handelse av split, sammanl&ggning, emissioner mm i enlighet med sedvanliga villkor.

Optionerna skall inte utgora vardepapper och skall € kunna overlatas till tredje man.
Optionerna skall endast kunna utnyttjas under forutséttning att vederbdrande
optionsinnehavare vid tidpunkten for utnyttjandet fortfarande & anstélld i Active Biotech-
koncernen. Dock skall optionerna kunna utnyttjas aven efter dodsfall eller sarskilt beslut av
styrelsen.

Optioner tilldelade i december 2003 skall kunna utnyttjas under perioden fran och med den 1
juni 2006 till och med den 31 maj 2009.

Optioner tilldelade i juni 2005 skall kunna utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni
2007 till och med den 31 mg 2010.

Optioner tilldelade i juni 2006 skall kunna utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni
2008 till och med den 31 mg 2011.

Tilldelning av optioner skall ske enligt styrelsens anvisningar till samtliga medarbetare i
koncernen varvid verkstéllande direktéren skall tilldelas sammanlagt hogst 33.600 optioner.
Ovriga medarbetare (ca 180 personer) skall tilldel as resterande optioner, med ett |agre antal

per person.



Sakring av ataganden enligt personal optionsprogrammet
Styrelsen foredar vidare att bolagsstamman, for att sékra dtaganden enligt
personal optionsprogrammet ovan, fattar beslut om utgivning av skuldebrev férenat med

optionsrétter till nyteckning pa foljande huvudsakliga villkor:

Skuldebrev om nominellt hdgst 1.330 kronor férenat med hogst 438.900 optionsrétter av serie
1, 438.900 optionsrétter av serie 2, och 452.200 optionsrétter av serie 3 till nyteckning skall
med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt dga tecknas av helagt dotterbolag till Active
Biotech AB. Skuldebrev skall emitterastill en kurs motsvarande nominellt belopp och skall
|6pa utan rénta samt forfallatill betalning den 31 mars 2004.

Varje optionsrétt av serie 1 skall beréttiga till nyteckning av en aktie under perioden fran och
med den 1 juni 2006 till och med den 31 ma 2009 till en teckningskurs motsvarande ca 150
procent av den genomsnittliga borskursen for aktie av serie B i Active Biotech AB under

perioden fran och med den 10 december till och med den 16 december 2003.

Varje optionsrétt av serie 2 skall beréttiga till nyteckning av en aktie under perioden fran och
med den 1 juni 2007 till och med den 31 maj 2010 till en teckningskurs motsvarande ca 120
procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB under en period om

de sistafem (5) borsdagarnai maj 2005.

Varje optionsrétt av serie 3 skall beréttigartill nyteckning av en aktie under perioden fran och
med den 1 juni 2008 till och med den 31 mg 2011 till en teckningskurs motsvarande ca 120
procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB under en period om

de sstafem (5) borsdagarnai ma 2006.

For det fall bolagsordningen, vid tidpunkten for faststéllande av teckningskurs och utnyttjande
av optioner, medger utgivande av aktier av olika slag, skall teckningskurs och genom
optionerna forvarvade aktier avse aktier av serie B.



Dotterbolaget skall, efter teckning av skuldebrev forenat med optionsrétter, skiljaav och
forfoga over optionsrétterna for att infria de ataganden som fdljer av

personal optionsprogrammet enligt ovan. Dotterbolaget skall darvid &ga avyttra hdgst 330.000
optionsrétter i syfte att finansiera eventuella sociala avgifter mm i samband med

genomforandet av personal optionsprogrammet.

Utspadningseffekter och kostnader for programmet

Vid fullt utnyttjande av foreslagna optioner okar aktiekapitalet med hégst 13.300.000 kronor,
med forbehall for den hojning som kan féranledas av att omrakning av antalet aktier som
varje option beréttigar till forvarv av kan komma att ske till f6ljd av emissioner mm.
Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av optionsrétter motsvarar cirka 3,8 procent (varav
2,9 procent till foljd av tilldelning till anstéllda) av aktiekapital och 2,9 procent (varav 2,2
procent till foljd av tilldelning till anstéllda) procent av réster. For det fall, vid tidpunkten for
utnyttjande av optioner, det inte skulle finnas aktier av olika slag, skulle utspadningen av
antalet roster uppgatill 3,8 procent (varav 2,9 procent till foljd av tilldelning till anstéllda).
Foreslagna optioner ger med tillampning av Redovisningsradets Rekommendation RR 18 €
upphov till utspadning av det fér 2002 redovisade resultatet per aktie.

De foreslagna optionerna kan foranleda kostnader i form av dels sociala avgifter vid
utnyttjande, dels redovisningsmassiga kostnader under optionernas [6ptid i enlighet med de av
IASB féredagnareglerna, vilka forvantas tréda ikraft den 1 januari 2005. Kostnaderna for
sociala avgifter uppskattas vid fullt utnyttjande av samtliga 1.000.000 optioner efter 10ptidens
utgang uppga till ca 7,8 mkr, vid en antagen ursprunglig aktiekurs om 60 kronor samt en arlig
kursuppgang for Active Biotech-aktien om 10 procent. Denna kostnad avses finansieras

genom avyttring av optionsratter pA marknaden.

Optionsvérdering

Styrelsen har |4tit Handelsbanken Capital Markets utfora vardering av optionerna. Véardet av
optioner som tilldelas i december 2003 beraknas med tilldmpning av sedvanlig
varderingsmodell (Black & Scholes) och utan hansyn till forfoganderéttsinskrankningar uppga

till 21,10 kronor per option, vilket ger ett ssmmanlagt vérde av optionerna paca 7,0 mkr.



Vérdet av optioner som tilldelas 2005 och 2006 berdknas pa samma sétt och under antagande
av en aktiekurs vid respektive tilldelningstillfalle om 69 kronor respektive 76 kronor, uppga
till 27,30 kronor respektive 30,10 kronor per option, sammanlagt 19,2 mkr. Det totala vardet
av samtliga optioner som tilldelas i programmet kan sal edes beréknas uppgartill ca 26,2 mkr.

Motiven for fordaget

Skden till styrelsens forslag om optionsprogram innebarande avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt ar foljande: ett aktierelaterat incitamentsprogram bidrar till medarbetarnas
fortsatta fokus pa vardetillvaxten i bolagets projekt samt skapar forutséttningar att 1ata
samtliga medarbetare ta del av bolagets framtida vardetillvaxt skapad genom medarbetarnas
insatser. Det finns for nérvarande inga utestdende optionsprogram fér medarbetare i bolaget.
Styrelsen beddmer mot denna bakgrund att det féreslagna incitamentsprogrammet med
hansyn till villkor, tilldelningens storlek och 6vriga omstandigheter, & rimligt och férdelaktigt
for bolaget och dess aktiesgare.

Majoritetskrav
For bedlut enligt ovan krévs bitrade av aktiedgare med minst 9/10 av sava de avgivna rosterna
som de vid stdmman foretradda aktierna.

STYRELSENSFORSLAG TILL ANDRING AV BOLAGSORDNINGEN (punkt 9)
Styrelsen foredlar, att § 5 i bolagets bolagsordning skall dndras och erhdlla foljande lydelse:

8§ 5 skall lyda:

" Aktie lyder patio (10) kronor.”

Inneborden av andringen i bolagsordningens 8 5 &r att bolagets samtliga aktier skall vara av
samma aktieslag och att alla aktier sdledes skall ha samma rostvérde samt att bolagsordningen
inte langre medger att A- eller B-aktier utges. Styrelsen har bedutat, forutsatt att

bolagsstdmman godkanner styrelsens fordag till andring av bolagsordningen, att styrelsens
fordag skall effektuerasi VPCs system med en orderdag den 23 december 2003. Sista dag for
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handel pa Stockholmshbdrsen med A- respektive B-aktier i Active Biotech AB blir den 18
december 2003 och férsta dag for handel med den nya, enda aktieserien blir den 19 december
2003.

Majoritetskrav

Styrelsens fordag till &ndring av bolagsordningen forutsétter dels bitréde av aktiedgare med
2/3 av sdvdl de avgivna rosterna som de vid den extra bolagsstamman foretrédda aktierna,
dels att Y2 av alla A-aktiedgare samt 9/10 av de vid den extra bolagsstdmman féretradda A-

aktierna samtycker till férandringen.

HANDLINGAR
Styrelsens fullstandiga forslag till beslut enligt ovan finns tillgangligt hos bolaget och pa dess

hemsida fran och med den 24 november 2003 och 6versandestill de A-aktiedgare med for
bolaget kand adress, till aktiedgare som anmaler sig for deltagande vid stdmman samt till
ovriga aktiedgare som sa begéar och uppger sin postadress.

Styrelsens redogorelse for handelser av vésentlig betydelse for bolagets stéllning, vilka
intréffat efter arsredovisningens avgivande, revisorernas yttrande déaréver jamte ovriga
handlingar enligt 4 kap 4 § aktiebolagslagen finns tillgangliga hos bolaget frén och med den 1
december 2003 och dversandes till de aktiedgare som anméler sig for deltagande vid stdmman

samt till Gvriga aktiedgare som s begar och uppger sin postadress.

Lund i november 2003

STYRELSEN



