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DELARSPERIOD JANUARI-JUNI 2017

e Substansvdrdet uppgick till 570 kr per aktie
jamfort med 492 kr vid arsskiftet vilket
motsvarar en 6kning med 16 %

e Substansvardet uppgick till 67 944 Mkr jamfort
med 58 586 Mkr vid arsskiftet

e Resultat per aktie uppgick till 82,18 kr (-14,02)

e Nettokassan uppgick till 2435 Mkr, vilket
motsvarar 4 % av balansomslutningen

UTVECKLING | INNEHAVEN

ANDRA KVARTALET 2017

e Substansvdrdet uppgick till 570 kr per aktie
jamfort med 527 kr vid kvartalets borjan vilket
motsvarar en 6kning med 8 %

e Resultat per aktie uppgick till 47,00 kr (-6,81)

o Arsstamman beslutade att dela ut 3,60 kr per
aktie (3,10), vilket motsvarar 52 procent av
bolagets erhallna utdelningar i linje med
bolagets utdelningspolicy

e Gun Nilsson tilltradde som VD for bolaget i
samband med arsstamman den 23 maj

MSABs innehavsbolag har utvecklats stabilt under forsta halvaret 2017 och uppvisat god organisk tillvaxt och
starkta rorelseresultat. Det vagda genomsnittet for den organiska tillvaxten nadde 4 % (3) och det vigda
genomsnittet for innehavens rorelseresultat 6kade med 11 % (6).

MSABs substansvarde uppgick till 570 kr per aktie (492) per den 30 juni, vilket motsvarar en 6kning med 16 %
under forsta halvaret. Detta kan jamforas med Stockholmsboérsen (OMXSPI) som 6kade med 8 % under samma
period. Per den 18 augusti uppgick substansvardet till 539 kr per aktie. Fran arsskiftet motsvarar det en 6kning
med 10 %, vilket kan jamféras med Stockholmsborsen som har 6kat med 3 % hittills i ar.

Gun Nilsson
VD, MSAB
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INNEHAV OCH SUBSTANSVARDE

MELKER SCHORLING AB

Innehav den Verkligt virde Andel av Kapitalandel Rostandel
30 juni 2017 Antal kr/aktie Mkr portféljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Hexagon 93 679 899 401,70 37631 57,4 26,0 46,9
AAK 13 899 301 615,00 8548 13,0 32,9 32,9
HEXPOL 89298 779 91,70 8189 12,5 25,9 46,6
ASSA ABLOY 42 812 848 185,30 7933 12,1 3,8 11,4
Securitas 19 734 600 142,10 2 805 4,3 5,4 11,6
Loomis 900 000 302,30 272 0,4 1,2 8,5
Ovriga innehav - - 142 0,3 - -
Summa 65520 100,0

Nettokassa 2435

Ovriga tillgdngar och skulder -11

Substansvarde 67 944

Antal aktier 119 097 595

Substansvarde per aktie (kr) 570

Innehav den Verkligt varde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2016 Antal kr/aktie Mkr portféljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Hexagon 93 679 899 326,10 30 549 53,7 26,0 46,9
AAK 13 899 301 599,50 8333 14,6 32,9 32,9
HEXPOL 89298 779 84,50 7 546 13,3 25,9 46,6
ASSA ABLOY 42 812 848 169,50 7 257 12,7 3,8 11,4
Securitas 19 734 600 143,50 2 832 5,0 5,4 11,6
Loomis 900 000 270,80 244 0,4 1,2 8,5
Ovriga innehav - - 148 0,3 - -
Summa 56 909 100,0

Nettokassa 1686

Ovriga tillgdngar och skulder -9

Substansvarde 58 586

Antal aktier 119097 595

Substansvirde per aktie (kr) 492




MELKER SCHORLING AB

INNEHAVENS UTVECKLING

Utveckling av aktieinnehaven under perioden Mkr
Ingdende balans per 1 januari 2017 56 909
Investeringar 3
Avyttringar -
Vardeforandringar 8 608
Utgaende balans per 30 juni 2017 65 520

ANDEL AV SUBSTANSVARDE INNEHAVENS AKTIEKURSUTVECKLING

PER DEN 30 JUNI 2017 JANUARI-JUNI 2017
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MELKER SCHORLING AB

Substansvirde

Under forsta halvaret 2017 har MSABs substansvarde 6kat med 16 %, fran 492 kr per aktie den 31 december
2016 till 570 kr per aktie den 30 juni 2017. Under samma period steg Stockholmsbérsen (OMXSPI) med 8 %.
Hexagon utvecklades val under perioden och aktiekursen har stigit 6ver 20 % under arets forsta halvar. Detta
tillsammans med en god utveckling i HEXPOL och ASSA ABLOY bidrog till merparten av substansvardesékningen.

Under andra kvartalet steg substansvardet med 8 %, fran 527 kr per aktie den 31 mars 2017 till 570 kr per aktie
den 30 juni 2017. Under samma period steg Stockholmsbérsen (OMXPI) med 2 %.

Substansvardet ar MSABs viktigaste nyckeltal eftersom det aterspeglar vardet av MSABs tillgangar, och utgors av
de underliggande aktieinnehaven och bolagets nettokassa samt 6vriga tillgangar och skulder. Aktieinnehavens
varde per den 30 juni uppgick till 65 520 Mkr (56 909) och nettokassan tillsammans med 6vriga tillgangar och
skulder var 2 424 Mkr (1 677), vilket ger substansvardet 67 944 Mkr (58 586).

Resultat

Bolagets rorelseresultat efter forvaltningskostnader uppgick till 9 791 Mkr (-1 675) varav vardeforandringar
uppgick till 8 608 Mkr (-2 492). Finansnettot var 0 Mkr (0) och resultat efter finansiella poster uppgick till
9 791 Mkr (-1 675). Skatt uppgick till -4 Mkr (5) och periodens resultat blev 9 787 Mkr (-1 670).

Transaktioner med narstaende

Det existerar ett kreditavtal mellan MSAB och dess storsta aktiedgare Melker Schorling Tjanste AB. Avtalet
innebar att MSAB kan lana upp till 700 Mkr till marknadsmassig ranta med ett ars I6ptid med mojlighet till
forlangning. Per den 30 juni 2017 utnyttjades inte ovanstaende kreditavtal.

Likviditet och soliditet

Per den 30 juni uppgick likvida medel till 1 085 Mkr (337) och kortfristiga placeringar till 1 350 Mkr (1 349). Likvida
medel och kortfristiga placeringar, justerat fér eventuella rantebdrande skulder, utgér nettokassan. Kortfristiga
placeringar utgoérs av investeringar i foretagscertifikat med kort 16ptid utstdllda av Hexagon. MSAB har dven
outnyttjade kreditloften pa 2 400 Mkr. Soliditeten, som anvands for att bedéma bolagets langsiktiga
betalningsférmaga, uppgick till 100 % (100) per den 30 juni.

Lan
Rantebarande Ian uppgick per den 30 juni till 0 Mkr (0). Bolagets nettokassa uppgick till 2 435 Mkr (1 686).

Utdelning

Under maj manad utbetalades 3,60 kr per aktie (3,10) till aktiedgarna vilket uppgick till sammanlagt ca 429 Mkr.
Utdelningen motsvarade ca 52 % av mottagna utdelningar under féregaende ar. Detta ar i linje med MSABs
malsattning att dela ut minst 50 % av mottagna utdelningar. Under andra kvartalet 2017 erh6ll MSAB utdelningar
fran innehavsbolagen som uppgick till ca 1 191 Mkr.



MELKER SCHORLING AB

Innehaven

MSABs innehav bestar av sex borsnoterade bolag med tydlig strategi och inriktning och med fortsatt stor
utvecklingspotential. Hexagon, en varldsledande leverantor av design-, mat-, och visualiseringsteknologier, ar
MSABs storsta innehav. Genom innehaven i Securitas, ASSA ABLOY och Loomis har MSAB dven en stark inriktning
mot sdkerhetsbranschen som vi anser har stor tillvdxtpotential. Samtliga innehav har en bred geografisk
spridning och huvuddelen av forsaljningen genereras utanfor Sveriges granser.

Hexagon dr en ledande
global leverantér av
mjukvara och verktyg som
hjdlper kunden att éka sin
produktivitet och héja
kvalitén i sina applikationer.

(4 g HEXAGON

HEXPOL ér en vdrldsledande
polymerkoncern med starka
positioner inom den globala
marknaden fér avancerade
polymera blandningar.

¢ HEXPOL

A Material Difference

AAK dr en global ledande
tillverkare av vegetabiliska
specialfetter med h6g
foérddlingsgrad.

AAK

ASSA ABLOY éir en ledande
internationell aktér som
erbjuder ett komplett
produktutbud inom Ids- och
dérrlésningar.

ASSA ABLOY

Securitas skyddar hem,
arbetsplatser och samhdillen i
éver 50 ldnder runt om i
vdrlden och ér kunskaps-
ledande inom sdkerhet.

Loomis erbjuder sédkra och
effektiva helhetslésningar for
distribution, hantering och
dtervinning av kontanter via
ett globalt nétverk.

A
LOOMIS

I juni anordnade Hexagon fér sjunde dret i rad
konferensen HxGN Live i USA. Arets upplaga lockade
6ver 3 000 kunder och partners som samlades for att
férdjupa sina kunskaper om Hexagons produkter
samt ta del av den senaste utvecklingen inom
geospatial och industriell informationsteknologi

HEXPOL férvdrvade VALLEY Processing i Kalifornien
och stdrker ddrmed sin position pa den viktiga
amerikanska marknaden. Bolaget hade under 2016 en
omsdttning pa 34 MUSD och har ca 90 anstdllda
Under andra kvartalet rapporterades en mycket stark
forséljningstillvixt om hela 23 %

Som en féljd av ékat nutritionsfokus har AAK under
kvartalet levererat férsta volymerna av bolagets nya
produktsortiment inom nutrition fér dldre, Akovita®
AAK uppvisade dterigen goda resultat i kvartalet. Den
organiska volymtillvixten uppgick till 5 % och
rérelseresultatet 6kade med 11 %

ASSA ABLOY redovisade ett starkt andra kvartal med
god tillvixt i samtliga divisioner undantaget APAC

I kvartalet tecknades avtal om férvérv av 5 bolag.
Bland annat férvdrvades Arjo, en ledande leverantér
av fysiska och digitala identitetslGsningar for
nationella ID-handlingar

Securitas stdrkte sin stdllning ytterligare inom
elektronisk sikerhet genom férvérvet av Central de
Alarmas i Mexiko

Trots héga jamférelsetal sedan féregGende drs
gynnsamma marknadsférhédllanden kunde Securitas
redovisa en god organisk tillvéixt om 3 % i kvartalet

Denna goda utvecklingen pd den amerikanska
marknaden fortsatte med stark organisk tillvéixt och
avsevdrt férbdttrade marginaler

Loomis satsning inom Safepoint-konceptet visar pd
fortsatt framgdng. | kvartalet 6kade intékterna med
20 % och totalt installerades ca 900 nya enheter

For ytterligare information avseende utvecklingen i innehaven hanvisas till respektive bolags hemsida:

Hexagon www.hexagon.com
AAK www.aak.com
ASSA ABLOY www.assaabloy.com
HEXPOL www.hexpol.com
Securitas Www.securitas.com
Loomis www.loomis.com


http://www.hexagon.com/sv/index.htm
http://www.securitas.com/en/

MELKER SCHORLING AB
OVRIG INFORMATION

Vasentliga hdndelser under perioden

I samband med arsstimman i MSAB den 23 maj tilltrddde Gun Nilsson som VD for bolaget. Gun kommer senast
fran tjansten som CFO for fibernatsleverantéren IP-Only. Sedan tidigare har hon lang erfarenhet som CFO fér
bland annat Nobia och Sanitec samt som VD fér Gambro Holding. Utdver sitt styrelseuppdrag i Hexagon, dar hon
suttit i styrelsen sedan 2008, har Gun bred erfarenhet fran styrelseuppdrag i bérsbolag sdsom Capio och Dometic.
Under varens stammor blev Gun nyvald ledamot i styrelserna for AAK, HEXPOL och Loomis samt vald att ersatta
Melker Schorling som styrelseordférande for Hexagon.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

I juli drabbades AAK och MSAB av en stor sorg och forlust nar AAKs koncernchef Arne Frank avled. Arne har pa
ett framgangsrikt satt utvecklat AAK sedan 2010 och under denna tid mer dn tredubblat vardet pa bolaget.
Rekryteringen av Arnes eftertradare har paborjats.

Risker och osdkerhetsfaktorer

MSAB utsdtts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: aktiekursrisk, ranterisk,
finansieringsrisk och likviditetsrisk. Dessa risker ar utforligt beskrivna pa sida 38 i arsredovisningen for 2016.
Riskbilden har ej forandrats for MSAB sedan arsredovisningens utgivning.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen kap 9, Deldrsrapport. Foretagets
redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciper som tillimpats Overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattande av den senaste arsredovisningen om ej annat anges nedan. Dessa finns publicerade pa bolagets
hemsida www.melkerschorlingab.se.

Informationstillfallen

Delarsrapport, januari — september 2017 10 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 21 februari 2018
Delarsrapport, januari — mars 2018 28 maj 2018

Arsstamma 2018 28 maj 2018
Kontaktinformation

Gun Nilsson, Verkstéllande direktor Melker Schorling AB (publ)
Telefon: 08 - 407 36 60 Birger Jarlsgatan 13
info@melkerschorlingab.se SE-111 45 Stockholm
www.melkerschorlingab.se Org. nr. 556560-5309
Tickerkoder

MELK.SS i Bloomberg
MELK.ST i Reuters

Offentliggdrande

Denna information &r sadan information som Melker Schorling AB ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 21 augusti 2017 klockan 08:00 CEST.

Stockholm den 21 augusti 2017

Gun Nilsson,
Verkstdllande direktér



MELKER SCHORLING AB

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsikrar att halvarsrapporten ger en rattvisande bild av verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 21 augusti 2017

Mikael Ekdahl Sofia Schorling Hogberg
Ordférande Vice ordférande
Melker Schorling Stefan Persson
Marta Schorling Andreen Carl Bek-Nielsen
Georg Brunstam Carl-Henric Svanberg
Gun Nilsson

Verkstallande direktor
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Revisorns granskningsrapport 6ver oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen

Melker Schorling AB, 556560-5309
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Melker Schorling AB per 30 juni 2017 och den sexméanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning,.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En ¢versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, 4r uppréttad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 augusti 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



RESULTATRAKNING

MELKER SCHORLING AB

2017 2016 2017 2016
Mkr 1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Utdelning fran aktier 1191 829 1191 829
Vardeforandringar 8 608 -2492 4413 -1638
Forvaltningskostnader -8 -12 -4 -5
Rorelseresultat 9791 -1675 5 600 -814
Finansiella intakter 1 1 - 1
Finansiella kostnader -1 -1 = -
Resultat efter finansiella poster 9791 -1675 5600 -813
Inkomstskatter -4 5 -3 2
Periodens resultat 9787 -1670 5597 -811
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden, 9 787 -1670 5597 -811
netto efter skatt
Resultat per aktie* 82,18 -14,02 47,00 -6,81
Antal aktier (tusental) 119 098 119 098 119 098 119 098

*Det foreligger ingen utspadningseffekt.



MELKER SCHORLING AB

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Mkr 2017-06-30 2016-12-31
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier 65 520 56 909
Ovriga virdepappersinnehav 15 14
Summa anlaggningstillgangar 65535 56 923
Omséttningstillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar 4 3
Kortfristiga placeringar 1350 1349
Likvida medel 1085 337
Summa omséttningstillgangar 2439 1689
SUMMA TILLGANGAR 67 974 58 612
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mkr 2017-06-30 2016-12-31
Eget kapital och reserver

Aktiekapital 3 3
Overkursfond 3829 3829
Balanserade vinstmedel 54 325 54 174
Periodens resultat 9787 580
Summa eget kapital 67 944 58 586
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 9 6
Ovriga langfristiga skulder 18 17
Summa langfristiga skulder 27 23
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantefria skulder 3 3
Summa kortfristiga skulder 3 3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 974 58 612
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2017 2016
Mkr 1/1-30/6 1/1-31/12
Ingdende eget kapital 58 586 58 375
Utdelning -429 -369
Periodens resultat 9 787 580
Summa eget kapital 67 944 58 586
Eget kapital per aktie 570 492
Antal aktier (tusental) 119 098 119 098
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MELKER SCHORLING AB

KASSAFLODESANALYS

2017 2016*
Mkr 1/1-30/6 1/1-30/6
Periodens resultat 9787 -1670
Justering fér:
Skatt 4 -5
Resultat for vardepapper varderade till verkligt varde 6ver
resultatrakningen -8 608 2492
Lépande verksamheten
Leverantorsskulder och 6vriga tillgdngar/skulder -3 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1180 816
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier -3 -
Forsaljning av aktier - 1150
Kortfristiga placeringar - -900
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 250
Finansieringsverksamheten
Utdelning till dgare -429 -369
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -429 -369
Periodens kassaflode 748 697
Likvida medel vid arets borjan 337 20
Likvida medel vid periodens slut 1085 717

Faktiska in- och utbetalningar avseende ranteintakter, rantekostnader och utdelningar 6verensstammer med de belopp som framgar av
resultatrakningen.

*Tidigare redovisades forandringar i kortfristiga foretagscertifikat i kassaflédet under likvida medel. Sedan arsskiftet sarredovisas
forandringarna istéllet i separat post och jamforelsekolumnen skiljer sig darmed marginellt fran féregdende ars redovisning.
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