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(Reg.nr. 1600)



28. oktober 2010

Bankens navn, hjemsted, formal og virksomhed

§1
Bankens navn er: "Max Bank A/S”. Dens hjemsted er Nastved kommune. Banken driver
tillige virksomhed under binavnene "Skeelskar Bank Aktieselskab”, "AIS

Haandveerkerbanken", "A/S Skjelskgr Laane- og Diskontobank" og "SB-Bank A/S”.

§2
Bankens formal er at drive bankvirksomhed samt anden ifglge banklovgivningen tilladt
virksomhed.

Aktiekapitalen

§3
Bankens aktiekapital er 152.446.260 kr. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Bestyrelsen bemyndiges til at udvide aktiekapitalen ad en eller flere omgange med ind til i alt
nominelt 110.000.000 kr. med fortegningsret for eksisterende aktionserer. De nye aktier er
omseetningspapirer. Aktierne skal lyde pa navn og noteres i bankens ejerbog. Aktierne kan
ikke transporteres til iheendehaver. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye aktiers
omsaettelighed, og de nye aktioneerer skal ikke veere forpligtet til at lade deres aktier indlgse.
Der skal ikke gezelde indskreenkninger i de nye aktionaerers fortegningsret ved fremtidige
forhgjelser. De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i banken fra sidste
tegningsdag. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de for en kapitaludvidelse ngdvendige
endringer af vedteegterne. Bemyndigelsen i denne § 3 er geeldende til 22. marts 2015.

Bestyrelsen har ved bestyrelsesbeslutning af 1. oktober 2010 truffet beslutning om delvis
udnyttelse af bemyndigelsen i § 3. Som konsekvens heraf, er der tegnet nye aktier i selskabet
for nominelt 83.152.500 kr. Restbemyndigelsen i § 3 udgar herefter nominelt 26.847.500 kr.

§3a.1

I henhold til beslutning pa bankens ekstraordinzere generalforsamling 10. august 2009 har
banken optaget et Ian med en hovedstol pa 204.072.000 kr. som hybrid kernekapital i
henhold lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter (kapitalindskuddet).
Kapitalindskuddet er optaget til kurs 100 og uden ret for bankens aktioneerer il
forholdsmaessig tegning af lanet. Ved beslutning pa ekstraordineer generalforsamling 20. april
2010 har banken endret vilkarene for kapitalindskuddet, herunder besluttet at lanet optaget
som tranche 1 skal kunne konverteres til aktier i banken, saledes at de hidtidige
bestemmelser om konvertering af tranche 2 udgar og afleses af vilkdr om konvertering,
hvorefter der fremadrettet kan ske frivillig konvertering af kapitalbeviserne for bade tranche 1
og 2 samt obligatorisk konvertering af kapitalbeviserne for tranche 2.

§3a.2

Kapitalindskuddet er opdelt i to trancher, hvor tranche 1 udger 116.612.000 kr. og tranche 2
udger 87.460.000 kr. For tranche 1 er udstedt kapitalbeviser, som banken i visse tilfaelde har
ret til at forlange konverteret til aktier i banken ("Kapitalbeviser med Frivillig Konvertering”).
For tranche 2 er udstedt kapitalbeviser, som banken i visse tilfaelde har ret til at forlange



konverteret til aktier i banken og som banken tillige har pligt til at lade konvertere til aktier i
banken i overensstemmelse med lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter
("Kapitalbeviser med Frivillig og Obligatorisk Konvertering”). De naermere krav til bankens
aftale om optagelsen af Kapitalindskuddets tranche 1 og udstedelsen af Kapitalbeviser med
Frivillig Konvertering fremgar af Bilag 1, der udger en integreret del af bankens vedteegter. De
nermere krav til bankens aftale om optagelsen af kapitalindskuddets tranche 2 og
udstedelsen af Kapitalbeviser med Frivillig og Obligatorisk Konvertering fremgar af Bilag 2 ,
der tillige udger en integreret del af bankens vedteegter.

§3a.3

| overensstemmelse med Bilag 1 og 2 geelder for savel Kapitalbeviserne med Frivillig
Konvertering som for Kapitalbeviserne med Frivillig og Obligatorisk Konvertering at de er
ansvarlige stdende lan uden udigbsdato efter de nesermere regler i lov om finansiel
virksomhed og tilhgrende regulering (hybrid kernekapital), at de forrentes med en rentesats
pro anno, der pa optagelsesdagen udger 11,19%, og at rentesatsen vil kunne forhgjes i
forhold til fremtidige udbyttebetalinger inden for de i henholdsvis Bilag 1 og 2 naermere krav til
lanevilkar, at kapitalbeviserne er uopsigelige fra bankens side til og med udigbet 24. august
2012 deraf, at de Konvertible Kapitalbeviser forfalder til indfrielse, safremt at (i) banken
treeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod banken eller (iii) Finanstilsynet
inddrager bankens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af banken, bortset fra
afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i lov om finansiel virksomhed, samt at de
Konvertible Kapitalbeviser skal udstedes som dematerialiserede veerdipapirer i VP Securities
A/S, idet der ikke skal geelde indskrenkninger i de Konvertible Kapitalbevisers
omseettelighed.

§3a.4

De Konvertible Kapitalbeviser med Frivillig og Obligatorisk Konvertering skal konverteres til
aktier i de medfgr af lov om statsligt kapitalindskud fastsatte tilfeelde og inden for de i Bilag 2
naermere angivne krav til lanevilkar, safremt Finanstilsynet fremsaetter pabud herom
(obligatorisk konvertering). Konverteringen sker i overensstemmelse med de i Bilag 2, pkt.
12, anfgrte vilkdr og kan finde sted i perioden fra udstedelsen og indtil de Konvertible
Kapitalbeviser er indfriet. Konverteringskursen fastsaettes som markedsveaerdien af bankens
aktier umiddelbart efter offentligggrelsen af meddelelsen om konvertering, som naermere
opgjort af en wuvildig statsautoriseret revisor efter reglerne i Bilag 2, pkt. 12.4.
Konverteringskursen skal som minimum vaere pari.

§3a.5

De Konvertible Kapitalbeviser med Frivillig og Obligatorisk Konvertering samt de Konvertible
Kapitalbeviser med Frivillig Konvertering (med tilleeg af palebet ikke-betalt kuponrente, hvis
der tilvejebringes et selskabsretligt grundlag) kan banken, i perioden fra registreringen af de
nye vilkar for kapitalbeviserne for tranche 1 og 2 i VP frem til 24. august 2014 og i
overensstemmelse med de i henholdsvis Bilag 1 og 2 narmere angivne krav til lanevilkar,
forlange konverteret til aktier, hvis bankens hybride kernekapitalprocent overstiger 35 (frivillig
konvertering). Konverteringskursen fastsaettes som markedsveerdien af bankens aktier
umiddelbart efter offentliggerelsen af meddelelsen om konvertering, som naermere opgjort af
en uvildig statsautoriseret revisor efter reglerne i pkt. 11.7 i henholdsvis Bilag 1 og 2.
Konverteringen kan alene ske, hvis kursen som minimum er pari.

§3a.6
Hvis bankens solvens vil vaere mindre end 110 % af solvenskravet (hvorved forstas det



hgjeste af (i) solvenskravet i lov om finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav
fastsat af Finanstilsynet i medfer af lov om finansiel virksomhed) efter hel eller delvis
betaling af kuponrente skal betaling af kuponrente ske ved udstedelse af aktier eller
levering af eksisterende egne aktier til indehavere af Kapitalbeviser efter reglerne i pkt. 5 i
henholdsvis Bilag 1 og 2 (rentekonvertering). Rentekonvertering vil kunne ske indtil
kapitalbeviserne er indfriet, jf. pkt. 8 i henholdsvis Bilag 1 og 2. Konverteringskursen
fastseettes som udgangspunkt pa baggrund af berskursen, jf. neermere pkt. 5.4 i
henholdsvis Bilag 1 og 2.

§3a.7

| tilfeelde af kapitalforhgjelse, kapitalnedsaettelse, udstedelse af tegningsoptioner, udstedelse
af nye konvertible obligationer og/eller geeldsbreve eller bankens oplgsning, herunder i
forbindelse med fusion eller spaltning af banken, for konvertering er sket, skal der forholdes i
overensstemmelse med det i Bilag 1 og 2 anfarte.

§3a.8

For nye aktier, der udstedes i tilfeelde af obligatorisk konvertering, jf. vedtaegternes §3a.4,
eller frivillig konvertering bortset fra konvertering af palebet, ikke-betalt kuponrente, jf. pkt.
§3a.5, skal i gvrigt geelde, at det mindste nominelle belgb nye aktier, der kan tegnes ved
konverteringen er 0 kr., og det hgjeste nominelle belgb er 87.460.000 kr. ved obligatorisk
konvertering, 204.072.000 kr. ved frivilig konvertering, at aktierne udstedes uden
fortegningsret for eksisterende aktioneerer, at der ikke er indskraenkninger i aktiernes
fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjelser, at aktierne ikke er undergivet
omseettelighedsbegraensninger, at aktierne udstedes gennem en veerdipapircentral i styk pa
nominelt 20 kr. eller multipla deraf, at aktierne skal lyde pa navn og noteres pa navn i
bankens ejerbog, at aktierne i gvrigt skal have samme rettigheder som, og i evrigt veere
identiske med, bankens eksisterende aktier pa tidspunktet for konvertering, at aktierne skal
give ret til udbytte fra tidspunktet for registrering af kapitalforhgjelsen i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, idet retten til andre rettigheder regnes fra samme tidspunkt, og at
omkostningerne vedrgrende udstedelse af ny aktier, som skal baeres af banken, forventes at
udgere 250.000 kr. per kapitalforhgjelse. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de i
forbindelse med konverteringen ngdvendige vedtaegtsaendringer.

§3a.9

Bestyrelsen bemyndiges til at udvide aktiekapitalen ad en eller flere omgange med ind til i alt
nominelt 25.000.000 kr. mod konvertering af udestaender i henhold til kapitalbeviserne omtalt
i pkt. § 3a og saledes uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktioneerer.
Udestdender i henhold til kapitalbeviserne er renter samt renteprovision.
Rentekonverteringskursen fastseettes som udgangspunkt pa baggrund af barskursen efter
naermere fastsatte regler. De nye aktier er omsaetningspapirer. Aktierne skal lyde pa navn og
noteres i bankens ejerbog. Aktierne kan ikke transporteres til iheendehaver. Der skal ikke
geelde indskraenkninger i de nye aktiers omsaettelighed, og de nye aktionzerer skal ikke veere
forpligtet til at lade deres aktier indlgse. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye
aktionaerers fortegningsret ved fremtidige forhgjelser. Bestyrelsen fastsaetter de gvrige vilkar
for kapitalforhgjelsen og er bemyndiget til at foretage de for en kapitaludvidelse ngdvendige
&ndringer af vedtaegterne. Bemyndigelsen efter dette pkt. § 3a.9 er geeldende til 22. marts
2015.

§3b.1
Generalforsamlingen har truffet beslutning om, at banken uden fortegningsret for bankens aktionaerer
kan indga endelig aftale om optagelse af lan hos Staten pa 124.500.000 kr. som hybrid kernekapital, jf.



lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter med senere sendringer, jf.
lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september 2009 ("Loven”), og mod udstedelse af obligationer a 0,01
kr. ("Obligationslanet”).

§3b.2

Obligationslanet optages senest 31. december 2009 med tegningsfrist senest samme dato. Vilkarene
for Obligationslanet fastseettes i en seerskilt aftale med tilhgrende obligationsvilkar, hvis rammevilkar
fremgar af bilag 3-5 (samlet "Lanevilkarene”) til naervaerende vedtaegter. Endelig aftale indgas med
Den Danske Stat ved @konomi- og Erhvervsministeriet.

§3b.3

Obligationslanet optages til kurs 100 i to trancher bl.a. med forskellige rente og konverteringsvilkar. Den
ene tranche udstedes mod obligationer, som banken i visse tilfeelde har ret til at forlange konverteret til
aktier i banken. Den anden tranche optages mod udstedelse af obligationer, som banken i visse
tilfeelde har ret til at forlange konverteret til aktier i banken, og som banken i visse tilfeelde tillige har pligt
til at lade konvertere til aktier i banken.

§3b.4
Obligationslanet kan konverteres til aktier i banken til markedskurs opgjort i forbindelse med

konverteringen i overensstemmelse med Lanevilkarene.

§3b.5
Obligationslanet er et staende ansvarligt lan uden udlgbsdato efter naermere regler fastsat i lov om
finansiel virksomhed (hybrid kernekapital).

§3b.6

Obligationslanet forrentes med en effektiv rente p.a., fastsat af Staten i henhold til bestemmelser om
rentefastsaettelse i bekendtgerelse nr. 228 af 26. marts 2009 om ansg@gningskrav, renteberegning samt
daekning af Statens udgifter til administration m.v. ved statsligt kapitalindskud eller tegningsgaranti
("Bekendtggrelsen”). Den effektive rente p.a. fastsaettes som summen af i) en referencesats i form af
statens 5-arige nulkuponrente pa sidste handelsdag far indgaelsen af Ianeaftalen, ii) med tillaeg af en
fast risikopraemie pa 6 procentpoint og iii) yderligere med et for banken individuelt fastsat tilleeg pa 2,25
procentpoint, men som efter krav fra danske eller europzeiske offentlige myndigheder vil kunne forgges
op til 5 procentpoint. Hertil kommer tilleeg af konverteringsprovision (i perioden indtil 5 ar fra
udstedelsen) pa hgjest 1 procentpoint og rentekonverteringsprovision pa hgjest 1 procentpoint.
Rentesatsen vil desuden kunne forhgjes i forhold til fremtidige udbyttebetalinger i overensstemmelse
med Lanevilkarene.

§3b.7

Obligationslanet kan, nar der er gaet 3 ar fra Obligationslanets optagelse, indfries af banken under
nzermere i Lanevilkarene fastsatte betingelser. Obligationslanet forfalder til indfrielse i tilfaelde af
bankens konkurs.

§3b.8

De konvertible obligationer udstedes som ihaendehaverpapirer og som dematerialiserede veerdipapirer
gennem VP Securities A/S. Der geelder ingen indskraenkninger i de konvertible obligationers
omseettelighed.

§3b.9
Hvis bankens solvens vil veere mindre end 110 % af solvenskravet efter hel eller delvis betaling af rente
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pa lanet folger det af Lanevilkarene, at rentebetalingen skal ske ved levering af egne aktier eller
udstedelse af aktier ved konvertering af geeld, jf. selskabslovens § 161.

§3b.10

Lanevilkarene indeholder bestemmelser om, at hvis bankens hybride kernekapital udger mere end 35
% af kernekapitalen, inklusive hybrid kernekapital, jf. lov om finansiel virksomhed, kan banken indtil 5 ar
fra udstedelsen forlange Obligationslanet eller dele heraf konverteret til aktier pa vilkar fastsat i
overensstemmelse med Loven og Bekendtgerelsen. | perioden frem til Obligationslanets indfrielse, skal
Obligationslanets ene tranche helt eller delvist konverteres til aktier pa vilkar fastsat i
overensstemmelse med Loven og Bekendtgerelsen, hvis Finanstilsynet fremsaetter pabud herom.

§3b.11
Det hgjeste belgb, hvormed aktiekapitalen kan forhgjes i forbindelse med en konvertering, er
124.500.000 kr.; det mindste belab er 20 kr.

§3b.12

Ifalge Lanevilkarene sker der ingen justering i tilfaelde af kapitalforhgjelse, kapitalnedszettelse,
udstedelse af tegningsoptioner, udstedelse af nye konvertible gaeldsbreve eller oplasning, herunder
fusion og spaltning, fer konvertering er sket.

§3b.13

| det omfang der kan udbetales udbytte pa bankens aktier, jf. Loven samt lovbekendtgarelse nr. 875 af
15. september 2009 om finansiel stabilitet, er de nye aktier i relation til udbytte ligestillet med bankens
gvrige aktier fra kapitalforhgjelsens registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Alle andre
rettigheder, herunder stemmeret, regnes fra samme tidspunkt. Aktierne skal vaere underkastet de
samme regler om fortegningsret som de hidtidige aktier og skal med hensyn til rettigheder,
indlgselighed og omseettelighed veere ligestillet med bankens gvrige aktier.

§3b.14

Bestyrelsen er bemyndiget til at forhandle vilkar pa plads og indga aftaler om den af
generalforsamlingen besluttede optagelse af Obligationslanet i henhold til Loven og Bekendtgerelsen
samt indenfor de i denne § 3a og de i Bilag 3-5 angivne rammevilkar.

§3b.15
Bestyrelsen er i gvrigt bemyndiget til at foretage de ved forhgjelse af aktiekapitalen gennem
konvertering ngdvendige vedtaegtsaendringer.

§3b.16

Ved konvertering af 99.600.000 kr. pr. 19. april 2010 er Obligationslanets hovedstol reduceret
til 24.900.000 kr., som udestar i henhold til Vilkar og betingelser for kapitalbeviserne (med
frivillig konvertering), der i udkast er vedheeftet vedtaegterne som Bilag 4.

§3c.1

Ovenstaende punkt 3b.1-16 er indsat i bankens vedtaegter i forbindelse med bankens fusion
med Skeelskgr Bank Aktieselskab med banken som det fortsaettende selskab. | samme
forbindelse har banken indgaet aftale med Staten om aendring af preecisering af aftaler om
statsligt kapitalindskud. Aftalen, der udger en integreret del af vedtaegterne, er vedheaeftet som
Bilag 6.

§4



Bankens aktier skal lyde pa navn og noteres i bankens ejerbog. Aktierne kan ikke
transporteres til ihaendehaver.

Transport af aktier har kun gyldighed over for banken, nar transporten er indfert i bankens
ejerbog. Banken er uden ansvar for transportens sgthed og gyldighed.

Ingen aktier har saerlige rettigheder.
Ingen aktioneer er pligtig at lade sine aktier indlgse.
Aktierne er frit omseaettelige.

Aktierne er omseetningspapirer. Aktierne udstedes gennem en vaerdipapircentral i styk pa 20
kr. eller multipla heraf i henhold til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af bars-
noterede veerdipapirer. Aktieudbytte vil blive udbetalt efter de herom ligeledes fastsatte
regler.

§5

Aktier, der ikke er anmeldt til registrering i en veerdipapircentral, samt interimsbeviser,
tegningsbeviser, delbeviser, kuponer og taloner, der oplyses at vaere bortkommet, kan ved
bankens foranstaltning mortificeres uden dom i overensstemmelse med lovgivningens regler
om mortifikation.

§6
Aktionzererne er med den af dem tegnede aktiekapital, men ikke ud over denne, ansvarlige
for alle banken pahvilende forpligtelser.

Bankens ledelse

Bankens anliggender varetages af:
1. Generalforsamlingen

2. Bestyrelsen

3. Direktionen

Generalforsamlingen
§7

Enhver aktionzer er berettiget til at mede pa generalforsamling, nar vedkommende senest tre
dage forud har anmodet om adgangskort.

Stemmeret pa generalforsamlingen tilkommer aktionaerer, som har ladet deres aktier notere i
ejerbogen senest en uge for generalforsamlingens afholdelse, og som senest tre dage for
generalforsamlingen har anmodet om adgangskort og stemmeseddel.

Stemmeretten afggres pa baggrund af de aktier, den enkelte aktioneer besidder, som opgjort
pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionaerens aktionaerforhold i ejerbogen
samt meddelelser om ejerforhold, som banken har modtaget med henblik pa indfgrsel i
ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

Stemmeretten udgves med en stemme for hver 20 kr. saledes noteret aktiekapital



For at udgve stemmeret ma der personligt gives made af en aktioneer eller af en fuldmaegtig
for denne. Fuldmeegtigen skal fremlaegge skriftlig dateret fuldmagt.

Stemmeafgivningen skal ske skriftligt, nar det begaeres af 1 aktionzer.

Generalforsamlingen har inden for de i love og vedtaegter optrukne graenser den hgjeste
myndighed i alle bankens anliggender.

Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af marts i Naestved.

Ekstraordinaer generalforsamling indkaldes, nar bestyrelsen eller en generalforsamling finder
anledning dertil, eller nar aktionaerer, der tilsammen ejer mindst en tyvendedel af den il
enhver tid tegnede aktiekapital, ved anbefalet brev til bankens kontor forlanger det under
samtidig angivelse af de emner, der gnskes behandlet, ligesom revisor kan kraeve
ekstraordineer generalforsamling indkaldt. Indkaldelse til ekstraordineer generalforsamling
skal ske senest to uger efter begeeringens modtagelse.

Generalforsamlingen med angivelse af dagsorden indkaldes med mindst tre ugers og hgjst
fem ugers varsel ved brev til de aktionaerer som har ladet deres aktier notere i ejerbogen
samt ved bekendtgerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-informationssystem, i et
landsdeekkende og et lokalt dagblad. Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget
dirigent.

Banken skal i en sammenhangende periode péa tre uger, der begynder senest tre uger for
generalforsamlingen inklusive dagen for dennes afholdelse, mindst ggre fglgende oplysninger
tilgeengelige for sine aktionaerer pa sin hjemmeside:

1. Indkaldelsen.

Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen.

De dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen.

Dagsordenen og de fuldsteendige forslag.

| givet fald de formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved
stemmeafgivelse per brev, medmindre disse formularer sendes direkte til aktionzererne.
Kan disse formularer af tekniske arsager ikke gares tilgaengelige pa internettet, oplyser
banken pa sin hjemmeside, hvordan formularerne kan fas i papirform. | sddanne tilfaelde
sender banken formularerne til enhver aktionzer, der gnsker det. Omkostningerne hertil
afholdes af banken.

aseN

Pa den ordinaere generalforsamling foretages altid fglgende:

a. Bestyrelsen afleegger beretning.

b. Godkendelse af arsrapport.

c. Forslag til anvendelse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af en revisor og en revisorsuppleant.

Behandling af eventuelle forslag fra bestyrelsen.

Behandling af forslag fra aktionaererne. Enhver aktioneer kan ved skriftlig henvendelse til
formanden forlange et bestemt emne optaget til forhandling pa generalforsamlingen.
Sadan henvendelse mé& ved den ordinzere generalforsamling vaere formanden i hande
senest seks uger fgr generalforsamlingens afholdelse.

h. Eventuelt.

@™oa



§8

Beslutninger pa generalforsamlingen treeffes med simpelt stemmeflertal. Andringer i
vedtaegterne kan dog kun vedtages, nar mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret
pa generalforsamlingen og med mindst 2/3 (to tredjedele) savel af de afgivhe stemmer som af
den pa generalforsamlingen repraesenterede, stemmeberettigede aktiekapital. | tilfeelde af, at
halvdelen af aktiekapitalen ikke er repraesenteret, men forslaget er vedtaget med 2/3 savel af
de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede, stemmeberettigede
aktiekapital, indvarsles en ny generalforsamling senest en méaned derefter, som foran
bestemt, og denne generalforsamling kan da tage endelig beslutning om spargsmalet, uanset
hvor stor en del af aktiekapitalen der er repraesenteret, dog at der kraeves 2/3 af de afgivne
stemmer for vedtagelsen.

Generalforsamlingens forhandlinger og beslutninger indfegres i forhandlingsprotokollen, der
underskrives af dirigenten og bestyrelsens formand.

§9

Generalforsamlingen veelger mindst 5 og hgjst 6 medlemmer til bestyrelsen. Valget gaelder for
3 ar, saledes at der hvert ar afgar henholdsvis 2, 2 og 2 eller 1. Ved samtidigt valg afggres
reekkefglgen ved lodtreekning. Genvalg kan finde sted. Ingen generalforsamlingsvalgt kan
veelges eller genvaelges efter at veere fyldt 65 ar. Dog kan bestyrelsesmedlemmer, der er pa
valg pa bankens ordinaere generalforsamling i 2011, uagtet de pa dette tidspunkt matte veere
fyldt 65 ar, genvaelges for 1 ar.

Bestyrelsen bestar desuden af eventuelle medlemmer, der veelges i overensstemmelse med
den til enhver tid geeldende lovgivning. Bestyrelsen veelger hvert ar umiddelbart efter den
ordinzere generalforsamling selv sin formand og naestformand.

Bestyrelsen holder mgde regelmeessigt og i gvrigt s4 ofte, som formanden, 3 af dens
medlemmer eller direktionen matte gnske det.

Bestyrelsen udarbejder en forretningsorden.

Bestyrelsen udarbejder en instruks for direktionen, af hvilken det ma fremga, i hvilket omfang
bestyrelsens forudgédende medvirken ved ydelse af lan skal finde sted. Bestyrelsen antager
bankens direktion.

§ 10

Til at varetage den daglige ledelse af bankens virksomhed ansaetter bestyrelsen en direktion,
der bestar af en eller flere direktarer. | tilfeelde af at der ansaettes flere direktarer, ansaettes
en af dem som administrerende direktar.

§ 11

Generalforsamlingen veelger hvert ar 1 revisor og 1 suppleant, der er valgt for 1 ar ad
gangen. Savel revisor som suppleant skal vaere statsautoriseret revisor.



§12
Bestyrelsen, direktionen, revisorerne og bankens personale er forpligtet til at iagttage
ubetinget tavshed om de forhold, som deres virksomhed méatte bringe dem i kundskab om.

§ 13
Banken tegnes ved underskrift af den samlede bestyrelse eller af bestyrelsens formand eller
neaestformand sammen med enten et andet bestyrelsesmedlem eller et medlem af direktionen.

Regnskab

§ 14
Bankens regnskabsar er kalenderaret.

Arsrapporten skal give et retvisende billede af bankens aktiver og passiver, dets gkonomiske
stilling samt resultat.

Henstar der uafskrevet underskud fra tidligere ar, skal overskud fgrst anvendes til afskrivning
af dette. Derefter foretages de henlaeggelser, der er ngdvendige efter bankens gkonomiske
stilling.

§ 15
Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de aendringer og tilfgjelser til vedteegterne, som
forlanges af offentlige myndigheder i medfar af den til enhver tid geeldende lovgivning.

Saledes vedtaget fredag den 3. september 2010 i henhold til beslutning pa den ekstraordinaere
generalforsamling. Andret den 28. oktober 2010, jf. beslutning truffet pa bestyrelsesmgde den 1.
oktober 2010.
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