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Navn og hjemsted
Selskabets navn er Fjordbank Mors A/S.

Selskabet driver tillige virksomhed under folgende binavne: Morsg Sparekasse A/S, Aktie-
selskabet Morsg Bank, Glyngere Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Ljerslev-@rding
Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Galtrup-@. Jglby Sparekasse A/S (Fjordbank Mors
A/S), Assels Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Sejerslev Sparekasse A/S (Fjordbank
Mors A/S), Tebring-Outrup-Rakkeby Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Karby-
Hvidbjerg-Redsted Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Vejerslev-Blidstrup Sparekasse
A/S (Fjordbank Mors A/S), Solbjerg-Sundby Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Fuur
Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Durup Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S),
Roslev Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Aktieselskabet Morslands Folkebank
(Fjordbank Mors A/S), Aktieselskabet Glyngere Bank (Fjordbank Mors A/S) og Aktiesel-
skabet Thisted Bank (Fjordbank Mors A/S).

Formal

Selskabets formaél er at drive enhver form for pengeinstitutvirksomhed, herunder accesso-
risk virksomhed hertil.

Selskabets kapital og aktier
Selskabets aktiekapital udger DKK 99.780.600, fordelt pa aktier 8 DKK 20.
Aktierne udstedes til iheendehaveren.

Aktierne er omsatningspapirer. Der galder ingen indskraenkninger i aktiernes omsatte-
lighed, jf. dog pkt. 6. Ingen aktier har serlige rettigheder.

Aktierne udstedes gennem VP Securities A/S. Alle rettigheder vedrgrende aktierne skal
anmeldes til VP Securities A/S, Helgeshgj Allé 61, P.O. Box 20, 2630 Taastrup efter de
herom geeldende regler.

Selskabets ejerbog fares af Computershare A/S, Kongevejen 418, 2840 Holte.

Erhververen af en aktie kan ikke udgve rettigheder, som tilkommer en aktionaer med
mindre vedkommende er noteret i ejerbogen eller har anmeldt og dokumenteret sin er-
hvervelse overfor selskabet. Dette gaelder dog ikke retten til udbytte og andre udbetalinger
samt retten til nye aktier ved kapitalforhgjelser.

Bemyndigelse til gennemforelse af kapitalforhgjelse
Bestyrelsen er indtil den 30. september 2015 bemyndiget til ad én eller flere gange at for-
hgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 100.000.000. Bestyrelsen kan be-

stemme, at kapitalforhgjelsen skal ske ved kontant betaling eller helt eller delvist pa an-
den made end kontant betaling. Ved forhgjelse af aktiekapitalen til markedskurs, herun-
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der som vederlag for selskabets overtagelse af en bestdende virksomhed eller andre akti-
ver, kan bestyrelsen bestemme, at kapitalforhgjelsen skal ske uden fortegningsret for sel-
skabets eksisterende aktioneerer.

Bestyrelsen er endvidere indtil den 30. september 2015 bemyndiget til ad én eller flere
gange og uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktionzrer at forheje selskabets
aktiekapital med indtil nominelt DKK 1.000.000 i forbindelse med udstedelse af nye akti-
er til fordel for selskabets medarbejdere og/eller medarbejdere i dets datterselskaber. De
nye aktier udstedes til en tegningskurs, der fastseettes af bestyrelsen, og som kan vere la-
vere end markedskursen.

Nytegnede aktier i henhold til pkt. 4.1 og 4.2 skal have samme rettigheder og pligter som
de eksisterende aktier, jf. pkt. 3. De nye aktiers ret til udbytte og gvrige rettigheder i sel-
skabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen méatte bestemme, dog senest 12 maneder
efter kapitalforhgjelsens registrering.

Bestyrelsen bemyndiges til at fastsaette de naermere vilkér for kapitalforhgjelser i henhold
til ovenstiende bemyndigelser og til at foretage de andringer i selskabets vedteegter, der
métte vaere nodvendige som folge af bestyrelsens udnyttelse af de naevnte bemyndigelser.

Hybrid kernekapital 1dn med konverteringsret

Selskabet har uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktionaerer optaget et 1an
hos staten pd DKK 158.869.000 som hybrid kernekapital, jf. lov nr. 67 af 3. februar 2009
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter med senere &ndringer, mod udstedelse af
kapitalbeviser 4 DKK 0,01. Lénet optages til kurs 100. Lanevilkirene er fastsat i seerskilte
aftaler, jf. Bilag 1 og 2 til disse vedteegter.

Det statslige kapitalindskud er et stiende ansvarligt 1an uden udlgbsdato efter naermere
regler fastsat i lov om finansiel virksomhed (hybrid kernekapital), der forrentes med en
kuponrente p.a., der pa optagelsesdagen udger 11,020%. Rentesatsen vil desuden kunne
forhgjes i forhold til fremtidige udbyttebetalinger efter de i lanevilkdrene anferte betingel-
ser. De konvertible kapitalbeviser kan tidligst 3 ar efter lanets optagelse indfries af selska-
bet under nermere i lanevilkirene fastsatte betingelser. De konvertible kapitalbeviser for-
falder til indfrielse, safremt (i) selskabet traeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursde-
kret mod selskabet, eller (iii) Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse som pengein-
stitut og godkender afvikling af selskabet, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til
§ 2271 lov om finansiel virksomhed.

De konvertible kapitalbeviser er udstedt som iheendehaverpapirer og som dema-
terialiserede vaerdipapirer i VP Securities A/S. Der gelder ingen indskraenkninger i de
konvertible kapitalbevisers omszttelighed.

Lanet er inddelt i to trancher, hvor tranche 1 udger 103.196.000 og tranche 2 udger

55.673.000. Bade tranche 1 og tranche 2 er optaget med udstedelse af konvertible kapital-
beviser med ret til frivillig konvertering. Hvis selskabets hybride kernekapital udger mere
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end 35% af kernekapitalen, inklusive hybrid kernekapital, jfr. lov om finansiel virksom-
hed, kan selskabet i perioden til og med den 22. december 2014 forlange, at ldnet eller de-
le heraf konverteres til aktier efter de i lanevilkarene anferte betingelser (frivillig konver-
teringsret). De konvertible kapitalbeviser udstedt for sé vidt angar tranche 2 af lanet er
endvidere undergivet en obligatorisk konverteringsret, hvorefter Finanstilsynet kan give
pabud om, at alle eller en del af kapitalbeviserne skal konverteres til nye aktier i selskabet
ad en eller flere omgange, hvis selskabet ikke opfylder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. §
124, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Fi-
nanstilsynet, jf. § 124, stk. 51 lov om finansiel virksomhed eller Finanstilsynet vurderer, at
der er naerliggende risiko for, at selskabet ikke opfylder ovennzavnte solvenskrav (obliga-
torisk konvertering). De narmere betingelser for selskabets optagelse af kapitalindskud-
dets tranche 1 og tranche 2 og udstedelse af de konvertible kapitalbeviser fremgar af Bilag
1 0g 2, der udger en integreret del af selskabets vedteegter.

Hvis selskabets solvens vil veere mindre end 110 % af solvenskravet (hvorved forstas det
hgjeste af (i) solvenskravet i lov om finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav
fastsat af Finanstilsynet i medfor af lov om finansiel virksomhed) efter hel eller delvis be-
taling af kuponrente skal betaling af kuponrente ske ved udstedelse af aktier eller levering
af eksisterende egne aktier til indehavere af kapitalbeviser efter reglerne i pkt. 51 hen-
holdsvis Bilag 1 og 2 (rentekonvertering). Rentekonvertering vil kunne ske indtil kapital-
beviserne er indfriet, jf. pkt. 8 i henholdsvis Bilag 1 og 2. Konverteringskursen fastsattes
som udgangspunkt pa baggrund af barskursen, jf. neermere pkt. 5.4 i henholdsvis Bilag 1
og 2

I tilfelde af kapitalforhgjelse, kapitalnedsattelse, udstedelse af tegningsoptioner, udste-
delse af nye konvertible gazldsbreve eller oplasning, herunder fusion og spaltning, for
konvertering er sket, forholdes som i lanevilkérene narmere anfert.

Sterstebelgbet, hvormed aktiekapitalen kan forhgjes i forbindelse med en konvertering, er
DKK 158.869.000; mindstebelgbet er DKK 0. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de
i forbindelse med konvertering ngdvendige vedteegtseendringer.

I det omfang, der kan udbetales udbytte pé selskabets aktier, jfr. lov nr. 1003 af 10. okto-
ber 2008 om finansiel stabilitet med senere @ndringer og lov nr. 67 af 3. februar 2009 om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter med senere s&endringer, er de nye aktier ligestil-
let med selskabets gvrige aktier fra kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen. Alle andre rettigheder, herunder stemmeret, regnes fra samme tidspunkt.
Aktierne skal vare underkastet de samme regler om fortegningsret som de hidtidige aktier
og skal med hensyn til rettigheder, indleselighed og omsettelighed veere ligestillet med
selskabets gvrige aktier.

Generalforsamlingen har besluttet, at i tilfelde af, og i givet fald med virkning fra tids-
punktet for, at kapitalbeviser udstedt i medfer af aftaler indgéet i henhold til lov om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf. lov nr. 67 af 3. februar 2009 med senere andrin-
ger, matte blive konverteret til aktiekapital, jf. pkt. 5.1-5.7 ovenfor, ophaves folgende be-
stemmelser i nervarende vedtegter: Pkt. 3.3, dog kun ordene “jf. dog pkt. 6”, pkt. 6, pkt.
9.1, dog kun ordene "herunder vedrgrende pkt. 6.3”, pkt. 11.2, dog kun ordene ”, dog kan
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der for aktier tilhgrende samme aktionzaer ikke afgives stemmer for mere end 5% af aktie-
kapitalen”, pkt. 11.3 og pkt. 11.4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de af beslutnin-
gen folgende @ndringer af selskabets vedtagter, nér opheavelsen traeder i kraft.

Ejerloft

Ingen aktioneer mé uden bestyrelsens samtykke eje mere end 5% af selskabets aktiekapi-
tal.

Bestyrelsen kan alene meddele samtykke efter pkt. 6.1 til Morsg Sparekasse Fonden samt i
forbindelse med en i forstdelse med Finanstilsynet foretaget rekonstruktion af selskabet
efter kapitaltab. Indgar selskabet i en fusion som det fortsattende selskab, kan bestyrelsen
endvidere meddele samtykke til aktionzrer, der ved ombytning af aktier i et ophgrende
selskab, bliver ejer af mere end 5% af selskabets aktiekapital.

Aktier, der ifglge notering i selskabets ejerbog tilhgrer forskellige ejere, anses i henseende
til pkt. 6.1, som tilhgrende én aktioneer, sdfremt der mellem ejerne bestar en sddan seerlig
forbindelse, at udgvelsen af stemmeretten pa aktierne ma anses for bestemt af samme in-
teressegruppe, herunder i tilfelde, hvor ejerne gennem aktiebesiddelse eller pa anden
made er knyttet til eller associeret med en felles koncern eller andet interessefeellesskab.

Hvis graensen for aktiebesiddelse overskrides, er aktionaren forpligtet til inden 14 dage
efter, at der er fastsat skriftligt pdkrav herom, at atheende den overskydende del.

Hvis aktionaeren ikke inden fristens udlgb opfylder kravet, er selskabet berettiget til at
indlgse den overskydende aktiepost til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs, hvis
den er lavere end 100.

Safremt der er tale om en overskridelse, der er omfattet af situationen i pkt. 6.3, og der er
uenighed mellem ejerne om hvis aktier, der skal indlgses, er selskabet berettiget til at ind-
lgse den overskydende del blandt de sidst erhvervede aktier.

Generalforsamlinger
Selskabets generalforsamlinger afholdes i Morsg Kommune.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 3 ugers og hgjst 5 ugers varsel
ved bekendtgerelse pé selskabets hjemmeside samt indrykket i Morsg Folkeblad og i
mindst et landsdakkende dansk dagblad efter bestyrelsens bestemmelse, samt ved almin-
deligt brev til alle i ejerbogen registrerede aktionerer, der har fremsat begeering herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for mgdet og angive det veesentligste indhold af
eventuelle forslag til vedtegtseendringer. I de tilfeelde, hvor lovgivningen stiller krav her-
om, skal indkaldelsen angive den fulde ordlyd af forslaget, ligesom indkaldelsen skal sen-
des til enhver noteret aktionzer.
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Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar i sé god tid, at den reviderede og godkendte
arsrapport kan indsendes til Finanstilsynet, sa den er modtaget i Finanstilsynet inden 4
maneder efter regnskabsérets afslutning.

Senest otte uger for dagen for den pataenkte afholdelse af den ordinere generalforsamling
skal bestyrelsen offentliggare datoen for den pétenkte atholdelse af den ordinzre general-
forsamling samt oplyse datoen for aktioneerernes seneste frist for fremsaettelse af krav om
optagelse af et bestemt emne pa dagsordenen til den ordinere generalforsamling. Offent-
liggarelsen skal — i det omfang, det er muligt — ske pa tilsvarende vis som ved indkaldelse
til generalforsamling.

Forslag, der af en aktionar gnskes behandlet pa den ordinere generalforsamling, skal vee-
re fremsendt til selskabets kontor senest 6 uger for generalforsamlingens aftholdelse. Mod-
tager selskabet anmodningen senere end 6 uger for generalforsamlingens aftholdelse, afger
bestyrelsen, om anmodningen er fremsat i s& god tid, at emnet kan optages pé dagsorde-
nen.

En aktioneer kan senest 4 uger far generalforsamlingens afholdelse stille skriftlige
spergsmal til dagsordenen eller til dokumenter m.v. til brug for generalforsamlingen.
Sporgsmalene skal sendes med almindelig post til selskabet med angivelse af aktioneerens
navn og adresse. Bestyrelsens besvarelse kan afgives enten mundtligt pa generalforsam-
lingen eller skriftligt. Besvares spargsmalet skriftligt, skal spergsmalet og besvarelsen
fremlaegges for aktion@rerne ved generalforsamlingens begyndelse. Bestyrelsen kan und-
lade at besvare spgrgsmalet, hvis besvarelsen ikke kan ske uden vaesentlig skade for sel-
skabet.

Ekstraordineer generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest to uger efter, at

skriftlig begaering herom til behandling af et bestemt angivet emne er indgivet til selska-
bets kontor af aktionaerer, som ejer mindst 5% af aktiekapitalen. Ekstraordinar general-
forsamling skal endvidere afholdes, nar bestyrelsen eller revisor finder det hensigtsmaes-

sigt.
Generalforsamlingens dagsorden m.v.

Senest 3 uger for generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstandige forslag samt
for den ordinzre generalforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport gores til-
gaengelige for aktionarerne. Bestyrelsen traffer beslutning om, hvorledes dokumenterne
gores tilgeengelige for aktionzrerne. Bestyrelsens beslutning skal fremga af indkaldelsen
til generalforsamlingen.

Dagsordenen for den ordinzre generalforsamling skal omfatte:

a) Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

b) Fremlaggelse af revideret arsrapport til godkendelse.

c) Vedtagelse af fordeling af overskud eller deekning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport.

d)  Valg af medlemmer til bestyrelsen.
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e)  Valgafrevisor.

f) Bemyndigelse til opkeb af egne aktier.

2) Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktioneerer.
h) Eventuelt.

Dirigent pa generalforsamlingen

Forhandlingerne pé generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Diri-
genten afger alle spergsmal angdende sagernes behandlingsméade og stemmeafgivning
samt dennes resultat, herunder vedregrende pkt. 6.3.

Over det pa generalforsamlingen passerede fores en protokol, der skal underskrives af di-
rigenten.

Fremmgde pa generalforsamlingen

Enhver aktionar har adgang til selskabets generalforsamlinger, sdfremt aktionzeren senest
3 dage for generalforsamlingens atholdelse imod behgrig legitimation har fiet udleveret
adgangskort pa selskabets kontor eller pa et i indkaldelsen meddelt andet sted. Adgangs-
kort udleveres til aktionaerer noteret i selskabets ejerbog pa registreringsdatoen, jf. pkt.
10.2.

Antallet af aktier som en aktionaer kan afgive stemme péa fastsezttes udfra det antal aktier
som aktionaeren besidder pé registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge for ge-
neralforsamlingens afholdelse. De aktier, den enkelte aktionaer besidder, opgeres pa bag-
grund af aktioneerens aktiebesiddelse noteret i ejerbogen samt meddelelser om ejerfor-
hold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen, men som endnu
ikke er indfert i ejerbogen.

Aktionzren kan mgde personligt eller ved fuldmeegtig og kan mgde sammen med en rad-
giver. Stemmeret kan udgves i henhold til fuldmagt. Sfremt der gives fuldmagt til andre
end bestyrelsen, er det en forudsetning at enten aktioneren eller fuldmaegtigen har last
adgangskort. Fuldmaegtigen skal i forbindelse med eventuel rekvirering af adgangskort fo-
revise skriftlig og dateret fuldmagt, som ikke kan gives for en laengere periode end ét ar.

Selskabets generalforsamlinger er abne for reprasentanter for pressen, mod forevisning af
pressekort.

Stemmeret pa generalforsamlingen

Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionzrer, som har faet udleveret ad-
gangskort jf. pkt. 10.1 0g 10.2.

Hvert nominelt aktiebelgb pad DKK 20 giver én stemme, dog kan der for aktier tilherende
samme aktionzr ikke afgives stemmer for mere end 5% af aktiekapitalen.
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For aktier, der ifglge noteringen i selskabets ejerbog tilharer forskellige ejere, gelder det i
pkt. 6.3 anferte.

Ved beregningen af den stemmeberettigede aktiekapital medregnes ikke aktier, der ligger
ud over ejerloftet i henhold til pkt. 6.1, medmindre aktioneren har opnéet bestyrelsens
samtykke i overensstemmelse med pkt. 6.2.

Beslutninger pa generalforsamlingen

Alle beslutninger pa generalforsamlingen traeffes ved simpel stemmeflerhed, medmindre
vedtagterne eller selskabsloven foreskriver serlige regler om repraesentation og majoritet.

Bestyrelse
Selskabet ledes af en pé generalforsamlingen valgt bestyrelse pd 6 medlemmer.

Bestyrelsens medlemmer valges for tre ar ad gangen. Hvert ar afgar 1/3 af medlemmerne.
Genvalg kan finde sted.

Intet medlem kan have seede i bestyrelsen laengere end til den ordinere generalforsamling
i &ret efter det kalenderar, hvori bestyrelsesmedlemmet fylder 70 &r.

Udover de af generalforsamlingen valgte medlemmer valger medarbejderne et antal med-
lemmer af bestyrelsen i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende lovgivning
herom. Der er indtil ordineert nyvalg i foriret 2011 etableret en frivillig ordning i henhold
til Bekendtggrelse om selskabsreprasentation.

Valgbar til bestyrelsen er enhver, der opfylder kravene hertil i lov om finansiel virksomhed
og nerverende vedtegter og ikke er fyldt 67 &r den 1. januar i valgéret.

Séfremt et bestyrelsesmedlem udtrader inden valgperiodens udleb, fortsetter bestyrelsen
sit virke uden suppleringsvalg indtil naste ordinzre valg, hvor der velges en suppleant for
den resterende del af den udtradtes valgperiode.

Bestyrelsen valger af sin midte en formand og en nastformand.

Bestyrelsen treeffer sine afggrelser ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stemmelighed
er formandens, og 1 dennes forfald neestformandens, stemme udslagsgivende.

Bestyrelsen fastsatter ved en forretningsorden narmere bestemmelser om udferelsen af
sit hverv.

Over det pa bestyrelsesmgderne passerede fores en protokol, der underskrives af samtlige
tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen. Endvidere skal revisionsprotokollen forelaeg-
ges pa hvert bestyrelsesmgde og enhver protokoltilfersel skal underskrives af samtlige be-
styrelsesmedlemmer.
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Hvervet som bestyrelsesmedlem kan ikke forenes med stillingen som direkter i selskabet
eller dettes datterselskaber eller med deltagelse i ledelsen eller reprasentantskabet i andre
finansielle virksomheder, der efter bestyrelsens vurdering direkte eller indirekte driver en
med selskabet konkurrerende virksomhed.

Direktion

Selskabets bestyrelse ansetter en direktion bestaende af 1 til 3 medlemmer, hvoraf én er
administrerende direkter, til at lede den daglige drift af selskabet.

Bestyrelsen fastsatter regler for direktgrernes kompetence.

Lokalrad

Bestyrelsen kan etablere et antal lokalrad indenfor selskabets geografiske forretningsom-
rade med det formal at sikre en fleksibel, forretningsmeessig og steerk lokal forankring.
Lokalrddene kan ikke treffe beslutninger med bindende virkning for selskabet.

Antallet, storrelsen og den geografiske placering af lokalradene samt sendringer heraf,
fastsaettes af bestyrelsen. Bestyrelsen godkender medlemmerne til det enkelte lokalrad. Et
lokalrddsmedlem udpeges for 4 &r og kan maksimalt sidde i et lokalrad i en sammenhaen-
gende periode pa 8 ar.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand eller naestformand i forening med et andet med-
lem af bestyrelsen, af et bestyrelsesmedlem i forening med en direkter eller af den samle-
de bestyrelse.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura og specialfuldmagt.

Udbytte

Udbetaling af udbytte sker ved overfarsel til de af aktionaererne anviste konti i overens-
stemmelse med de for VP Securities A/S’ geldende regler.

Bestyrelsen er bemyndiget til efter aflaeggelsen af den forste arsrapport at traeffe én eller
flere beslutninger om uddeling af ekstraordinzrt udbytte.

Revision

Selskabets arsrapport revideres af én af generalforsamlingen for ét ar ad gangen valgt
statsautoriseret revisor. Genvalg kan finde sted.

Regnskab

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

947238-2 BHO BHO 09.09.2010
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Vedtaget pa selskabets ekstraordinere generalforsamling den 1. november 2010.

Bo Holse
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
{MED FRIVILLIG KONVERTERING)

QVERSIGT OVER VILKAR;

Udsteder: Aktleselskabet Morss Bank
Udstedelsens Totale Belgb: DKK 103.196.000
Udstedelsesdag: 22. december 2009
Rént'ekqnvert'eringspmvislon: 0,1 % p.a.
kohv&feringspi—oviston: 0,4 % p.a.-

Aslig Effektiv Rente: 11,020 % p-a.

Konvertering: Udstederens Kanverterlngsoption
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG KONVERTERING)

1.

DEFINITIONER

Fpigende definitioner er anvendt og bar fglgende mening i disse Betingelser {med
frivillig konvertering):

"Aktjer” betyder aktier udstedt af Udstederen,

"Aktieselskabsloyen” betyder lovhekendtgerelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere
2ndringer,

"Alternatlv Kuponrentebetalingsbegivenhad® har den | afsnit 5.1 angivne betydning.

"Ansvarlig Linekapital® betyder idnekapitat, der opfyider kravene | § 136 | Lov om
finansiel virksomhed, samt al anden 18nekapital, der angiver at veere efterstillet anden

ikke-efterstitet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gaeld, der angiver at vaere
sldestifiet med Hybrid Kernekapital).

"Anta] Kapitatheviser” betyder antallet af de til enhver tid udest3ende Kapitalbeviser.

"Bankdag” betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er 3bne for forretning i
Danmark,

"Beregningsperioden® batyder den perlode inden for hvilken Rentekonverteringskufsen
fastseettes | overensstemmelse med afsnit 5.4.1,

"Betingelser {med frivillig konvertering)” betyder disse Vilkdr og Betingelser for

Kapitalbeviserne {(med frivillig kenvertering).

"DReklareret Udbvtta® betyder summen af udbytte, som opgjort pd en Vi-beregningsdag
og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse | perioden fra og med
sidste VU-beregningsdag eller, for s3 vidt ang8r den farste VU-beregningsdag, §
perioden fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten
(1) betalt af Udsteder i perioden eller (if) planlagt betalt i perioden efter VU-
beregningsdagen, hvor udbyttet opgeres. Sifremt der er truffet besiutning om at
udiodde udbytte | en anden valuta end DKK omregnes belsbet til DKK baseret p3 den af
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Danmarks Nationalbank offentliggjorte kurs p8 datoen for beslutningen om at udlodde
udbytte.

"Delvis Indfriclse” bar den i afsnit 8.6 anferte betydning.

"OKK" betyder danske kroner,

“Effektiv Rente” betyder en effektiv rente svarende tl) summen af
Rentekonverteringsprovision, Konverteringsprovision (hvis relevant) og Rriig Effektiy

Rente. Den Effektive Rente udger | Konverteringspetioden 11,520 % p.a, 04 herefter
11,120 % p.a.

“East Kyponrente” har den 1 afsnit 4,2 anfarte betydning.
“Fondsbgrsen” betyder Nasdaq OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677,

“Erie Reserver™ hetyder de frie reserver, som fremgdr af Udstederens seneste
reviderede rsrapport godkendt p# Udstederens generaiforsamling.

"Fartidia Indfrielsesbelph” betyder et befab, hvis betaling pd Indfrielsesdagen medfarer,
at Kapitalbeviset har glvet et samiet afkast svarende til den Effektive Rente beregneti
perioden fra og med Udstedelsesdagen ti} Indfrielsesdagen.

*Handelsdag™ betyder en dag, hvor der kan handles p3 Fondsbersen.

"Hovedstol over Markedsyzerdl® betyder den p§ en VU-beregningsdayg Udestdende

Hovedstal divideret med Markedsverdien.

"Hybrid Kernekapital* betyder l3nekapltal, som opfylder kravene i § 132 | Lov om
Finansiet virksomhed.

“Hybrid Kernekapitalprocent” betyder Udstederens til enhver tid veerende Mybride

Kernekapita) som en procent af Udstederens til enhver tid vaerende Kernekapital.

"Indfrielsesdagen” betyder dagen, hvor indfriclse af alle eiler en del af Kapitalbeviserne
sker | henhold ti) afsnit B,

"Kapitatbeviser® har den i afsnit 2.1 anfarte betydning.

"Kapitalbeviser Med Qbligatorisk Konvertering® betyder kapitalbeviser udstedt i medfor

af Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne {med frivilllg og obligatorisk konvertering)
dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig konvertering) samt gvrige



KROMANN
REUMERT

kapitalbeviser med obligatorisk konvertering udstedt | henhold til Lov om statsligt
kapitatindskud. '

“Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Konvertering™ betyder Kapitalbeviserne samt gvrige

kapitalbeviser med frivilllg konvertering udstedt | henhold til Loy om statsligt
kapitalindskud,

"Kapitathevisindehavar" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som
Iindehaver af et eller flere Kapitalbeviser | VP's register,

“Kapitaikrav" betyder det hojeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, if, § 127
I Lov om finansiel virksomhed.

“Kernekapital™ betyder kernekapital som defineret i § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansiel
virksomhed.

"Konverteringskursen® har den i afsnit 11.7 anfgrte betydning.
"Konverteringsmeddelelse” har den i afsnit 11.3 anfgrte betydning.
“Konverteringsperioden™ har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.
"Konverteringsprovision” betyder 0,4 % p.a.

"Kuponrenta® betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillzeg,

"Kursfalsomme Oplysninger” betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder

Udstederens virksomhed, aktiver, passiver, forhold (finansielle eller pvrige), resultat og
drift, (i1} Aktlerne og (it} markedsferhold vedrerende (i) og/eller (if), hvilke oplysninger
((1)-(iii)) alene eller sammen med andre oplysninger vil - eller med rimelighed Kan
forventes at ville - pavirke kursen p3 Aktierne, eller som en rationel investor med
rimelighed kunne forventes at Inddrage ved bedesmmelsen af Aktiernes vardi,
Udstederen er | besiddelse af Kursfelsomme Oplysninger, sifremt et mediem af dennes
bestyrelse, direktion, ledelse eller andre naglemedarbejdere er i besiddelse af s8danne
Kursfalsomme Oplysninger.

"Lov om finansiel virksomhed® betyder lovbekendtagrelse nr, 793 af 20, august 2009
samt hekendtgorelser udstedt | medfar herat, alie megd senere aadringer.

2Lov om statsligt kapitalindskud® betyder lovbekendtgarelse nr. 876 af 15. september

2009 samt bekendtgerelser udstedt | medfor heraf, alle med senere 2ndringer.
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“Markedsveerdi® betyder DKK 199.430.060 med tilleeg af et eventuelt
nettokontantprovenu ved en kontant forhgjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i
perioden fra Udstedelsesdagen tit en VU-beregningsdag.

“Nominel Rentg” betyder en nominel rente svarende til den Effektive Rente ved
halvdrige betalinger af Fast Kuponrente. Den Nominel{e Rente udger i
Konverteringsperinden 11,206061 % p.a. og herefter 10,826943 % p.a.

“Nye Aktier* har den | afsnit 11.1 anfarte betydning,

"Oms@tningsviegtet Gennemsnitskyrs” betyder i relation tif Aktierns den

omsatningsvagtede gennemsnitskurs beregnet pd baggrund af perioden fra ki. 9.00
dansk tid p3 den forste dag | Beregningsperioden Indtil k. 17.00 dansk tid p8 den sidste
dag | Beregningsperioden, som offentliggjort under rubrikken *Bloomberg VWAP" pi
Bloombergs side MORS DC <equity> VWAF (elier en tilsvarende side).

*p3lydende Vaerdi* betyder DKK 0,01.

"Baptekopverteringsaktier” har den i afsnlt 5.1 anforte betydning.
"Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen® har den i afsnit 5.2 anfarte betydning.
"Rentekonverterinasdagen™ har den i afsnit 5,1 anfarte betydning.
"Rentekonverteringskursen” har den i afsnit 5.4 anforte betydning.
"Rentekonvertaringsmeddelelse® har den i afsnit 5.2 anfarte betydning.
“Bentekonverteringsorovision™ betyder 0,1 % p.a.
*Bentekonverteringgvurdgringsmanden® har den i afsnit 5.4.2 anfarte betydning.
“Rantetilskeivningsdag™ betyder den 1. maj og 1. november i hvert ar.
“Selgkabsdisposition” betyder udbytte og enhver anden udlodning af kontanter eller
andre aktiver til Udstederens aktionaerer, kapitalforhpjelse eller kapitalnedsattelse,
udstedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible ebligationer efler andre
konvertible instrurmenter, andre rettigheder il at tegne eller kabe Aktler, aktiesplit eller

aktiekonsolidering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederan, der
pévirker Udstederens kapitalstruktur,
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“Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, if. § 124, stk. 2, | Lov om
finanslel virksombhed, og {ii) et individuelt solvenskray fastsat af Finanstilsynet, if. §
124, stk. 5, | Lov om finansiel virksomhed.

"Totale Belab Under Udstedelserne” betyder Udstedelsens Totale Belgb tiltagt

Udstedelsens Totale Belgb som defineret | VilkSr og Betingelser for Kapitalbeviserne
(med frivillig o9 obligatorisk konvertering) dateret samme dato som Betingelserne (med
frivillig konvertering), | alt DKK 158.869.,000.

"Udest3ende Hovedstol* betyder Antal Kapitalbeviser multipticeret med P3lydende
Veaerdi.

"Udstedelsens Totale Belgb” har den | afsnit 2.1 anfarte betydning.
"Udstedelsesdagen" betyder den 22. december 2009.

"Udsteder” betyder Aktieselskabat Morss Bank, Algade 2, 7900 Nykpbing Mors, CVR-nr.
81771014,

*Udstederens Konverteringsoption” har den i afsnit 11.1 anfarte betydning.
"Variabet Udbvttetillzeg” har den | afsnit 4.3 anfarte betydning.

"VP* betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336,

"YU-bereguinasdagen® har den i afsnit 4.3 anfsrte betydning.
*Yurdedngsmanden® har den i afsnit 11.7.1 anferte betydning.
*Vurderinasrapporten® har den i afsnit 11,7.4 anfarte betydning.

*Arlig Effektiv Rente"” betyder 11,020 % p.a.

"Arliq Fast Kuponrente® betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives
Kapitalbeviserne | perioden fra og med 1. maj i et 8r og indtil 1. maj det falgende &r.

FORM OG PALYDENDE V/AERDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder 10.319,600.000 kapitalbeviser (hvert et
"Kapitalbevis™ og samiet "Kapitalbeviserne”) 4 nominelt DKK 0,01, 1 alt DKK
103.196.000 (skriver danske kroner ethundredeogtre millioner
ethundredeseksoghalvfams tusinde 007100) (*Udstedelsens Totale Belpb™), i henhold til
disse Betingelser (med frivillig konvertering).

5.
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Registraring | VP. Kapitalbeviserne er demateriallserede og udstedt via VP. Medmindre
andet fremoar af disse Betingelser {med frivillig konvertering), skal beregning og
betaling af renter mv. ske | overensstemmelse med VP's tit enhver tid gaeldende regler.

STATUS

2tatys. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestiliet med
anden Hybrid Kernekapital | Udsteder, og med al anden gaeld, der angiver at vaere
sidestillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstiliet Udsteders
aktiekapital og gzeld, der angiver at vaere efterstillet Hybrid Kernekapital | enhver
henseende, herunder med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt
retten til at modtage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstiltet geld, som pShviler
Udsteder, samt Ansvarlig Linekapital | Udsteder,

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrepte. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne |
overensstemmelse med dette afsnit 4.

East Kuponrante. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udestlende
Hovedstol {°Fast Kuponrente®). Fast Kuponrente betales halvarligt pd tiver
Rentetilskrivningsdag. Beregning af Fast Kuponrente skaj ske i overensstemmelse med
faktisk/faktisk (ICMA) og VP's til enhver tid galdende regler.,

Variabelt Udbyitetilizeq. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetilleg
("Variabelt Udbyttetilizeg"), der beregnes som det hgjeste belgb af:

(i) DKK 0, og

(i} {Deklareret Udbytte x 1,25 X Hovedstol over Markedsvaerdi) - Arlig Fast
Kuponrente,

Variabelt Udbyttetillzg beregnes S Bankdage for den 1. maj hvert 3r ("vU-
beregningsdagen®). Safremt Udstederens generalforsamiing eler bestyrelse har
besluttet at udlodde et udbytte p8 en senere dato | april § det pSgeeldende &r anses
denne dato for VU-beregningsdagen. Variabelt Udbyttetiliaeg betales hvert 8¢ den 1.
maj, ferste gang den 1. maj 2012,

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alteroativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvis Udstederens solvens vil vaere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel eller delvis betaling 2f Kuponrente {"Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed®} skal betaling af Kuponrente ske ved udstedeise af
nye Aktler eller Javering af eksisterende egne Aktier ("Rentekonverteringsaktier”) til

-
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Kapitalbevisindehaverne | forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser pa den
p3geeldende Rentetilskrivningsdato eller p3 det senere tidspunkt, der mitte blive
fastsat | henhold tif afsnit 5.4.1 ("Rentekonverteringsdagen®),

Meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. S3fremt der Indtraeder en

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give
Kapitalbevisindehaverne og offentligheden meddelelse herom )
("Rentekonverteringsmeddelelse®} senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage Far
Rentekonverteringsdagen ('Rentekonverteﬂngsbekendtgarelsesdagen‘). Uanset det
foregdende er Udstederen berettiget til at offentliggare en eventuel
Rentekonverteringsmeddelelse tidligere, s&fremt Udstederen er forpligtet hertil §
henhold til gzeldende ret eller Fondsbgrsens regler, men Udstederen er under alle
omstandigheder forpligtet til at offentliggsre en Rentekonverteringsmeddelelse senest
3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage far Rentekonverteringsdagen.
Rentekonverteringsmeddelelsen skal offentliggares far Fondsbarsen 3bner pd
Rentekonverteringshekendtgprelsesdagen. Senest p§ Rentekonverteringsdagen og for
konvertering af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitalbevisindehaverne og
offentligheden maddelelse om Rentekonvertsringskursen. Alle meddelelser | henhold til
dette afsnit skal gives i overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler,
Fondsbarsens regler ag gaelidende ret.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som falge af en Alternativ

Kuponrentebetalingsbegivenhed, konverteres til et antal Rentekonverteringsaktier |
henhold til felgende formel:

Antal Rentekonvertgringsaktier = Kuponrente, der konverteres, divideret med
Rentekonverteringskursen, jf. dog afsnit 11,6,

Rentekonventeringskursen. Kursen til hvitken Kupoanrenten skal konverteres til Nye

Aktier ("Rentekonverteringskursen®) opggres i DKK pr, Aktie efter reglerna anfart |
afsnit 5.4.1 0g 5.4.2.

Barskursen. Rentekonverteringskursen beregnes | overenssteromelse med feigende
formel:

Gernemsnittet af (1) den Omszetningsvaegtede Gennemsnitskurs pd Aktierne beregnet i
en periode p3 3 pa hinanden falgende Handelsdage umiddelbart forudgdende
Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen (ekskl, selve dagen) og (il) den
Omszetningsvagtede Gennemsnitskurs pd Aktierne beregnet | en periode p3 3 pd
hinanden falgende Handelsdage startende p3 Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen
{ink!. selve dagen).

1 tiifelde af at Udstederen er i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden 1 overensstemmelse med geeldende ret senest p8
Rentekonvyerteringsbekendtgarelsesdagen. Hvis Udstederen mener eller forudser, efter

-7-
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at have foretaget rimelige undersggelser af Udstederens virksomhed, aktiver,
forpligtelser, forhoid (skonomiske eller andre), resultat og drift, at ville komme i
beslddelse af Kursfplsomme Oplysninger inden for de farste 10 p3 hinanden falgende
Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtgsralsesdagen, kan
Rentekonverteringsbekendtgerelsesdagen tidligst vaere dagen for offentliggareisen af
sddanne Kursfplsormme Oplysninger.

5.4.2 Rentekonverteringsvurderingsmanden. S8fremt (i) Aktierne ikke er handlet p en eller

flere Handelsdage i Beregningsperioden eller (1) den Danske Stat begzerer det,
fastsoettes Rentekonverteringskursen af en uafhaznglg Investeringsbank eller en
statsautoriseret revisor udpeget af den Danske Stat after konsultation med Udstederen
("Rentekonverteringsvurderingsmanden®). Rentekonverteringsvurderingsmandens
fastszettelse af Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle
omkostninger til Rentekonverteringsvurderingsmanden. Konverteringen af Kuponrenten
skal ske snarest muligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsnit
5.4.2 bortfalder, s3fremt den Danske Stat ikke lzngere er Kapitalbevisindehaver,

5.5 Betingelsar. Konvertering af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

{)  Udstederens generalforsamiing har truffet alle ngdvendige beslutainger for
udstedelse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering aFf Kuponrente ti)
Rentekonverteringskursen og pd de evrige vilkdr | Betingelserne (med friviilig
konvertering),

(i) Vdstederen ved gennemfaralsen af konverteringen fremlzegger en legat opinion i
en form og med et indhold, der er tilfredsstiliende for den Danske Stat, hvori det
bekrzeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekonverteringsaktieme vil have
samme rettigheder som, og i avrigt vil vaere identiske med, Udstederens
eksisterende Aktier ved gennemfarelsen af konverteringen,

(iii) Udstederens vedtzegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller
omsa:tningsbegransninger, etc.,

(lv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksombed, ikke er tridt |
betalingsstandsning eller likvidation og ikke er begaeret Konkurs,

(v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktierne bliver, optaget til handel pd
Fondshersen eller et andet reguleret marked, og

(vl) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfart), igangveerende eller
offentliggjort inden for en periode af 5 p& hinanden frlgende Handelsdage for
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen og | en periode pa 10 pd hinanden
falgende Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtgorelsesdagen (inkl. selve

-8-
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dagen) eller, sdfremt Rentekonverteringskursen fastsattes 1 overensstemmelse
med afsnit 5.4.2, inden for den for Rentekonverteringsvurderingsmandens
Tastseettelse af Rentekonverteringskursen relevante periode.

Ingen justering. Der sker ingen seerskilt justering af Rentekonverteringskursen som
falge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse
af tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaitning eller anden
oplgsning.

Tllsvarende anvendelse. Afsnit 11.6, 11.8, 11,9, 11.11 og 11.12 gaelder med de
nedvendige asndringer i forhold til en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed og

udstedelsen af Rentekonverteringsaktier,
ANNULLERING AF KUPONRENTE
Betingejser. Kuponrente skal betales p& forfaldsdagen, if. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

()] Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet fgr betaling af Kuponrente eller,
efter betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitaikravet,

{ii}  Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, if. § 132, stk. 1, nr. 71 Lov em
finansiel virksomhed, eller

(i)  Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skan enten lkke
overholder Kapitalkravet far betaling af Kuponrente eller, efter betaling af
Kuponrente, Ikke vil overholde Kapitalkravet, eller vurderer, at bétaling at
Kuponrenten vil pdvirke Udstederens finansielle stilling negativt, sdledes at
Udstederen formentlig ikke vil opfylde Kapitalkravet.

Delvis betaling. S&fremt en at undtagelserne i (1) efler (if) | afsnit 6,1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt s3dant mindre belab, som kan
betaies, uden at undtagelserne i {i) og (i) | afsnit 6.1 finder anvendelsa, I tilfzelde af en
delvis betaling af Kuponrente | henhold til dette afsnit 6.2, skal det belab, der betales
p3 Kapitaibeviserne udggre en forholdsmaessig andel af det samlede belab, der er ti)
rédighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udest3ende Hovedstols andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapitat pd forfaldstidspunktet.

Bortfald of rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 6.1
eller 6.2, bortfalder 0og kan ikke senere krmves betalt.

Genindtraeden af pligt (it ak betale Kuponrente, Tilskrivning af Kuponrente genoptages,

09 pligt til betaling af Kuponrente genindtreder, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i
afsnit 6.1 ikke izengere finder anvendelse,

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom pa, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud pa
forfaldsdagen efter dette afsnit 6.
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NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivping af Kapitalbeviserns. Udsteder har ret til pd en ordinzer eller ekstraordinaer

generalforsamiing at beslutte at nedskrive den Udest3ende Hovedstol og plisbet ikke-
betalt Kuponrente, heil eller delvist, s&fremt Udsteders egenkapital er tabt, og
Udsteders aktiekapital er nedskrevet til nul. 58fremt der sker delvls nedskrivning af den
Udest8ende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfgres ved en forholdsmaessig
nedskrivoing af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udest8ende Hovedstol og plgbet ikke-betalt

Kuponrente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 2.1, hvis (i) Udsteder
efterfigende tilfores ny kapital, sdledes at Kapitalkravet apfyldes, eller (Hi) Udsteder
ophgrer uden tab for ikke-efterstiflede kreditorer. Nedskrivaing kan kun ske med at
belsd, der p3 forhnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor{er) og Finanstilsynet.

Meddelelse, Udsteder er forpligtet til straks, slfer | muligt omfang forinden, at give
Kapitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med
henblik p3 beslutninger af den 1 afsnit 7.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udigb, forfaider hverken helt eller
delvist til betaling pd et fastsat tidspunkt 0g kan ikke kraaves tilbagebetalt helt eller
delvist, medmindre andet udtrykkeligt fremgdv af disse Betingelser (med frivillig
konvertering).

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eHer delvist indfries far 23. december
2012. Hvis Kapitatheviserne indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfriglse, fpr 23,
december 2014 kan indfrielse alene ske under forudszetning af, at betingelserne i §
132, stk. 4 1 Lov om finansiel virksomhed er opfyldt,

Indfrielseskurs i det flerde og femte Jr fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan 1 perleden

fra den 23. december 2012 ti} den 22. december 2014 indfr Kapitalbeviserne helt eller
ved Delvis Indfrielse, med tillaeg al forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per
Kapitalbevis svarende tit det hgjeste af

(3)  P3lydende Veerd!, eller
{b)  Fertidig Indfrielsesbeleb,
med tillzeg af

() For s8 vidt ang8r (a) ovenfor, Fast Kuponrente p3labet | periaden fra og med
seneste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

- 10
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()  For s3 vidt angdr b3de (a) og (b) ovenfor, Variabelt Udbyttetillzeg pdiabet fra og
med seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.
8.4 Indfrielseskurs | det siette ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan | perioden fra den 23.

december 2013 tH den 22. december 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis
Indfrieise, mad tliaeg of forfalden Ikke-betalt Kuponrente, til ot belgh per Kapitaibevis
svarende til 105 % af Piiydende Vaerdi, med tilleg af

(@

(b3

©

5 % af Pilydende Vaerdi, sdfremt Kuponrente i perioden fra og med
Udstedeisesdagen indtil Indfrieisesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit
6.3,

Fast Kuponrente pllabet | perioden fra og med seneste Rentetliskrivningsdag
indtll Indfrielsesdagen, og

Variabelt Udbyttetilizag pdlgbet | perioden fra 0g med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

8.5 Indfrielsaskurs | 0g efter det syvende 8r fra lUdstedelsesdagen. Udsteder kan fra den

23. december 2015 indfr] Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tilleeg af
Forfalden ikke-betalt Kuponrente, til at belpb per Kapitalbavis svarende til 110 % af
Pllydende Veerd, med tilizeg af

(2)  Fast Kuponrente pilgbet | perfoden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
Indti) Indfrielsesdagen, og
(b)  Vvarlabelt Udbyttetilizeg piisbet | perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
Indtil Indfrielsesdagen.
8.6 Delvis Ingfrielse. Yanset afsnit 8.1 tH 8.5 kan Udstederen kun Indfri en del af {og ikke

alie) Kapitalbeviserne (*Delvis Indfrleise*) pd fglgende batingelser;

(2

(B)

©

{9

Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, fer der skal ske fuld
Indfrielse af alle Kapitalbeviserne,

Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belgb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

Den Udestdende Hovedstol skal udggre mindst 30 % af Udstedelsens Totale
Belsb efter en Delvis Indfrielse, sg

Udvalgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i
overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldenda regler.

-11-
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Bligt til 2t Indfri konvertibel Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviser Uden Obligatorisk

Konvertering kan 1kke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse farend Udstederen har
indfriet, nedskrevet elter kanverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatarisk Konvertering.

Meddelelse. Udstederen skat give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfriclse
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage for indfrielsen kan
finde sted.

itladelse, Savel fuld indfrielse som Delvis Indfrieise kraever
Finanstilsynets forudgdende tilladelse jf. Lov om Ffinansiel virksomhed.

BETALINGER

Valuta. Alle betalinger til Kapitaibevisindehavarne i henhoid til disse Betingelser (med
frivillig kenvertering) skal foretages i DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger p3 Kapitaibeviserne skal ske senest p& forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og vazre til frl dispasition for Kapitalbevisindehaverne pd denne
date. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhotd il VP's til enhver tid geldende
regler.

Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetliskrivningsdag falder pd en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den flgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold kil dette afsnit 9.3 udisser ikke yderligere betaling.

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfyide samtlige forpligtelser anfort | dette
afsnit 10.1 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit
7, indfrict §f. afsnit 8 eller konverteret jf. afsnit 11, idet afsnit 10.1.2 og 10.1.5 tit
10.1.7 dog bortfalder ved udlobet af Konverteringsperioden.

Kapitalnedsettelse og egne Aktier. Udstederen ma ikke (i) foretage kapitalnedszettelse
undtagen for at da=kke tab eller foretage nedskrivning § henhold tif afsnit 7.1, eller (ii)

kgbe egne Aktler, herunder ivaerkseette tilbagekgbsprogrammer for egne Aktier, s3fremt
s3danne kab er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud, Udstederen mg alene
afheende egne Aktier p8 markedsvilkdr.

Udstedelse af aktteoptioner my. Udstederen md alene udstede aktieoptioner,

tegningsoptioner, konvertible geldsinstrumenter eller lignende instrumentar pd
markedsvilk3r, medmindre en s8dan udstedelse er led i en genetel medarbejderordning.

Udbytte og indfrielse 3¢ efterstillet goeld. Udstederen mi ikke udbetale udbytte, indfri

eller tilbagekebe gaeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kernekapital, s3fremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller
delvist, eller (i) Kuponrente er bortfaldet | henhold til afsnit 6 og der ikke er sket fuld
betallng af Kuponrente pd to pd hinanden feigende Rentetilskrivningsdage efter datoen

-12 -



10.14

10.1.5

10.1.6

10.1.7

11.

1141

11.2

11.3

KROMANN
REUMERT

for hortfaldet af Kuponrente. Uanset foranst3ende kan Udstederen dog tilbagekgbe
geeld, der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbevisermne
eller anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik pd at kunne
opfylde kebsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som
“market maker*,

Likvidation, Aktionzererne i Udstederen m3 ikke treelfe bestutning om at likvidera
Udstederen, medmindre en s8dan likvidation er p3krasvet ved lov.

Euslon og spaltning. Udstederen m8 ikke indg$ en (i) fusionsplan, og aktionzrerne i
Udstederen mé ikke godkende en s§dan fusion, hvis vurderingsmaendene i henhold ti
Aktieselskabslovens § 134 ¢ erklzrer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
(1) spaltningsplan, og aktionaererne i Udstederen m3 ikke godkende en sSdan spaltning,
hvis en sddan spaitning kan have en vasentlig negativ indvirkning p3
Kaplitalbevisindehavernes interesser,

Rarsnotering. Udstederen ma Ikke anmode om at f§ Aktierne slettet fra handel pd
Fondsbgrsen, :

Andst, Udstederen m3 ikke gennemtare Selskabsdispositioner, der indebzerer, at
vardien af det samlede antal Rentekonverteringsaktier, der modtages i tilfxlde af en
Alternativ Kuponrentebetalingsbeglivenhed jf. afsnit 5, eller Nye Aktier, der modtages
ved en konvertering jf. afsnit 11, ar mindre end vaerdien af sddanne Aktler, hvis
Selskabsdispositionen ikke var gennemfprt.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

Udstederens Konverteringsoption. Udvstederen kan § perioden fra Udstedelsesdatoen til

09 med 22. december 2014 ("Kanverteringsperioden®) til enhver tid forlange, at
Kapitalbeviserne med tillarg af pSigbet ikke-betalt Kuponrente konverteres til nye Aktier
{ Udstederen ("Nye Aktier™), hvis Udstedsrens Hybride Kernekapitalprocent overstiger
35 ("Udstederens Konverteringsoption*). Udstederens Konverteringsoption kan ikke
udnyttes, sdfremt Finanstllsynet har afgivet et pibud om konvertering af alle elier en
dei af Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering, og en sidan konvertering tkke er
endeligt gennemfart, Udstederen er | Konverteringsperioden forpligtet til at betale
Konverteringsprovision.

Ldoyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes i trancher af 20 % af dat Totale Belgb Under Udstedelseme, S8fremt
det mitte vaere nadvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernakapitaiprocent
(beregnet efter konvertering af hver tranche) ned p$ 35 eller devunder, kan
Udstederens Konverteringsoption udnyttes med flere trancher ad gangen,

Meddatalse om udnyttelse. Udstederen skal give Kapitalbevisindehaverne og

affentligheden meddeleise ("Konverteringsmeddelelse™) om udnytoelsen af Udstederens
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Konverteringsoption i overensstemmelse med VP's tif enhver tid geeldende regler,
Fondsharsens regler og gaeldende ret.

Gennemfgrsel of Udstederens Konverteringsoption. Gennemfgrelsen af konverteringen i

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at Vurderingsrapporten
foreligger. Konverteringen skal | VP gennemfsres i form af en forhofdsmaessip eller (hvis
relevant) fuldstzendig reduktion og annullering af beholdningen af Kapitalbeviser pd alle
konti | VP 1 overensstemmelse med de for VP til enhver tid geeldende regler,
Kapitalbevisindehaverne kan efter udnyttelsen og gennemfgreisen af Udstederens
Konverteringsoption ved gyldig udstedelse af Nye Aktier Ikke rejse krav mod
Udstederen vedrgrende konverterede Kapitalbeviser, Kuponrente pilaber fortsat
Kapitalbeviser, der ikke er konverterade til Nye Aktier, | overensstemmelse med disse
Betingelser {(med frivillig konvertering).

Antal Nye Aktjer. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dstte afsnit 11, skal
konverteras til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med felgende formel:

Antal Nye Aktler = Summen af den P8lydende Verrdi af de Kapitatbeviser, der skal
konverteres, med tilleeg af pBlgbet ikke-hetalt Kuponrente, divideret med
Konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den P3lydende Verd) af de Kapitatbeviser, med tillzeg af pdlabet ikke-
betalt Kuponrente, der konverteres, ikke svarer til et helt antal Nye Aktier for en given
konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes ned til nzermeste hele antal Nye Aktier
for en sidan konto hos VP, Ingen brakdel af Nye Aktier udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11. Eventuelle belab, som sdledes ikke konverteres, udbetales kontant tii
Kapitalbevisindehaverne p§ tidspunktet for VP's gennemfarelse af Udstederens
Konverteringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

Konverterinaskursen. Kursen til hvilken Kapitaibeviserne skal konverteres til Nye Aktier
("Konverteringskursen®) opgeres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfart J afsnit 11.7.1 ti
11.7.5.

vurderinasmanden. Konverteringskursen fastsaeties af en af Forsningen for
Statsautoriserede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor
(*Vurderingsmanden™). Vurderingsmanden skal opfylde hetingelserne for at blive
udpeget som vurderingsmand i henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have
arfaring med kreditinstitutter, Udstederen skal straks efter Konverteringsmeddelelsen
rette henvendelse til Foreningen for Statsautoriseredes Revisorer for at f3 udpeget
Vurderingsmanden. Udstederen afholder alle amkostninger til Vurderingsmanden.

Yurderingskriterier. Konverteringskursen fastszsettes af Vurderingsmanden som
markedsveerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter Konverteringsmeddelelsen
under hensyntagen til den situation, som Udstederen befinder sig i pd tidspunktet for
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Konverteringsmeddelelsen, Vurderingsmanden fastszatter selv den eller de mest
hensigtsmaessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis
Vurderingsmanden finder det passende, fastseette markedsvaerdien pi basis af kursen
p3 Aktierne pd Fondsharsen efter Konverteringsmeddelelsen. Yunderingsmanden skai
tkke § sin vurdering tage hensyn til effekten af en eventuel samtidig eller efterfaigende
kapitalforhpjelse eller kapitalindskud I Udstederen, medmindre en s3dan
kapitalforhpjelse eller et sddant kapitalindskud er tegnet eller garanteret pd tidspunktet
for Konverteringsmeddelelsen, S3fremt Vurderingsmanden vaiger at fastszette
markedsvardien pd basis af kursen p8 Aktierne p8 Fondsbarsen efter Udstederens
Konverteringsmeddelelse, skal Vurderingsmanden ikke foretage nogen justering af
denne kurs, medmindre Vurderingsmanden finder det passende, Sifremt
Konverteringskursen er lavere end de Nye Aktiers nominelle vasrdi, kan Udstederens
Konverteringsoption ikke udnyttes. :

Ingen lustering. Der sker Ingen saerskilt justering af Konverteringskursen som fglge af
Udstederens eventuelle forhpjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af
tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplesning
forud for Konverteringsmeddeleisen, idet Konverteringskursen fastseettes til
markedsvaerdi, if. afsnit 11.7.2.

Murderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport (*Vurderingsrapporten®) skal
foreligge senest 3 uger efter Konverteringsmeddelelsen. Vurderingsrapporten skal
angive den eller de fremgangsm3der, der er anvendt ved fastszttelsen af
Konverteringskursen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller
Kapitalbevisindehaverne kan sledes Ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af
Vurderingsrapporten. S3 snart Vurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele
Kapitalbavisindehaverne resultatet heraf | overensstemmelse med VP's til enhver tid
g®:ldende regler, og Udstederen skat offentliggsre Vurderingsrapporten i
overensstemmelse med Fondsbgrsens regler og gaeldande ret.

Udstederens samarbejde. Udstedersn skal straks efter Vurderingsmandens udpegning
give Vurderingsmanden eller offentliggere (i overenssternmelse med Fondsbersens
regler og gzldende ret) alle Kursfelsomme Oplysninger, og skal i perioden indtit
Vurderingsrapporten foreligger give Vurderingsmanden eller offentliggore (i
overensstemmelse med Fondsbgrsens regler og gmeldende ret) sSdanne eventuelle
yderligera Kursfwlsomme Oplysninger, som Udstederen mitte blive bekendt med i den
pigeeldende periode. Udstederen skal pd Vurderingsmandens anmodning bekreefte, at
have offentliggjost eller videregivet alle Kursfalsomme Oplysninger. Udstederen ska)
endvidere give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne oplysninger og medarbejdere
hos Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at veere ngdvendige under
hensyntagen til den begrzensede periode til udarbejdelse af Vurderingsrapporten, jF.

-15 -



1.8

11.9

11.10

KROMANN
REUMERT

afsnit 11.7.4. Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktimssiskabslovens §
6b, stk. 3. Udstederen skal | muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er)
samarbejder med vg udleverer s3danne eplysninger tl Vurderingsmanden, som denne
mitte have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer,

Levering. De Nye Aktler leveres | dematerialiseret Form gennem VP til
Kapitalbevisindehavernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser var registreret, og
ellers | overensstemmelse med VP’s til enhver tid geeldende regler.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og 1 gvrigt
vaere identiske med, Udstederens eksisterende Aktler pd tidspunktet for
gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption. De Nye Aktler skal vaere
omszettelige instrumenter og skal veere frit overdragellge. De Nye Aktier skal have
samme ret til udbytte fra tdspunktet for registrering hos Erhvervs- og
Seiskabsstyrelsen som Udstederens Aktier p8 tidspunktet far gennemsarelsen af
Udstederens Konverteringsoption,

Betingalser. Udstederens Konvertesingsoption kan alene udnyttes, hvis:

(1) Udstederens generalforsamting har truffer alle ngdvendige beslutninger for
udstedelse af de Nye Aktier mod konvertaring af Kapitaibeviserne tif
Konverteringskursen og pd de avrige vilk8¢ | Betingelserne (med frivillig
konvertering),

(ii) Udstederen senest ved gennemferelsen af Udstederens Konverteringsoption
fremlazgger en legal opinion 1 en form og med et indhold, der er tilfredsstillende
for den Danske Stat, hvort det bekraaftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at de Nye
Aktier vil have samme rettigheder som, og i gvrigt vil veere identiske med,
Udstederens eksisterende Aktier ved gennamfurelsen af Udstederens
Konverteringsoption,

(i) Udstederens vedtaegter ikke indeholder e¢jer-, stemmerets- eller
omsxtningsbegransninger, etc.,

{iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er tridt i
betalingsstandsning eller likvidation og ikke er begzeret kankurs,

{v) Ingen Selskabsdisposition er hesluttet (og ikke gennemfort), igangveerende eller
offentliggjort inden for den for Vurderingsmandens fastsasttelse af
Konverteringskursen relevante periode,

{vi) Aktlerne er, og de Nye Aktier bliver, optaget til handel pd Fondsbarsen eller et
andet regularet marked, og
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{¥ii) Alle Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering er, eller bliver samtidig med
gennemfsarelsen af Udstederens Konverteringsoption, tilbagebetalt, nedskrevet
eller konverteret i henhold til bestemmelserne herom,

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverna mitte blive pdlagt som foige af
Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Kapitaibevisindehavemes depositarer som
falge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af
Udstederen.

MISLIGHOLDELSE
Migligholdelse af Betingelserne (med frivillig konvertering). I tilfeelde af Udstederens

misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til disse
Betingelser (med frivillig konvertering), er enhver Kapitalbevisindehaver berettiget til at
udeve misligholdelseshefgjeiser | henhold til dansk ret. Udpvelse af en
misligholdelseshefgielse kan dog ikke have som konsekvens, at Udstederen bliver
forpligtet t1) at betale et belab tidligere, €nd det pdgeeidende belgb i svrigt viile vare
forfaldet til betaling | henhold til Betingelserne (med frivillig konvertering), jf. dog
afsnit 12.2,

Virksomhedens ophar. Som misligholdelse anses blandt andet, at {i) Udstederen trzeder
i likvidation, (i§) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (ili) Finanstilsynet
inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af
Udstederen, bortset fra afvikling gennem fusion, | henhotd til § 227 i Lov om Anansiel
virksomhed. $8fremt misligholdelse indtraeder efter dette afsnit 12.2, kan enhver
Kapitalbevisindehaver meddeie Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tillaag af p3lpbet
Kuponrente, er forfatdne til betaling, Indfrielsesbelabet jf. dette afsnit 12.2 opgpres i
oversnsstemmelse med afsnit 8.3 til 8.5, idet indfrielsesbelagbet ved forfald inden 23,
december 2012 dog fastsaettes til kurs pari.

FENDRINGER 06 GODKENDELSE

Zndringer. Andringer | disse Betingelser {med frivillig konvertering) som medfarer, at
Kapitalbeviserne ikke udgar Hybrid Kernekapital, kraaver Finanstilsynets forudgdende
skriftlige tiladeise.

Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at veere under Finanstiisynets tiisyn | henhold
til Lav om finansiel virksomhad og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kreeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser {(med
frivitlig konvertering).

-17 -
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14. LOVVALG OG VZERNETING

141 loyvalg og vaerpeling, Disse Betingelser (med frivilfig konvertering) er underlagt dansk
tet. Enhver tvist i forhindelse med disse Betingeiser (med frivillig konvertering) skal
afgares ved Kgbenhavns Byret. Udstederen eller en Kapitalbevisindehaver har dog ret
til at begzere sagen henvist til behandling ved @stre Landsret,

Dato: 17, december 2009

Udsteder:

Wiy

Navn: Torben Sgrensen WNavn: Henrik Lavesen
Stilling: Bankdirektar Stilling: @konomichef
.18 -
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG OG OBLIGATORISK KONVERTERING)

QVERSIGT OVER VILKAR:

Udsteder: Altieselskabet Morsp Bank
Udstedelsens Totale Belgb: DKK 55.673.000
Udstedelsesdag: 22. december 2009
Rentekonverteringsprovision: 0,1 % p.a.
Kenverteringsprovision: 0,4 % p.a.

&riig Effektly Rente: 11,025 % p.a.

Konvertering: Obligaterisk Konvertering samt Udstedersns Konverteringsoption

KOBENHAVN ARHUS LONDON BRUXELLES
KROMANN REUMKRT, ADVOKATFIAMA
SUNDKROGSGADE 8, OK-2100 XEREHHAVH B, TELEFON +48 70 12 12 31 FAX +46 7D 12 13 11
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG OG OBLIGATORISK KONVERTERING)

1.

DEFINITIONER

Folgende definitioner er anvendt o9 har falgende mening | disse Betingelser (med
frivillig og obligatorisk konvertering):

"Aktier® betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktleselskabsloven® betyder lovbekendtygrelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere
zendringer,

"Alternativ Kuponrentebetalingshegivenhed™ har den | afsnit 5.1 anglvne betydning.

“Ansvarilg tAnekapital” betyder inekapital, der opfylder kravene | § 136 i Lov om
finansie! virksomhed, samt al anden l8nekapital, der angiver at viere efterstillet anden
Tkke-afterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gaeld, der angiver at vaere
sidestiliet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser” betyder antallet af de til enbver tid udestdende Kapitalbeviser,

"Bankdaq” betydar en hverdag, hvor pengeinstitutter generell er &bne for forretning i
Danmark.

“Beregningsperioden® betyder den pertode inden for hvilken Rentekonverteringskursen
fastszttes | overensstemmelse med afsnit 5.4.1,

"Betingelser (med {rivilllg og obligatorisk konvertering)” betyder disse Vilkdr og

Betingelser for Kapitaibeviserne {(med frivillig og obllgaterisk konvertering),

“Dekigreret Udbytte® betyder summen af udbylte, som opgiort pd en VU-beregningsdag
og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyreise t perioden fra og med
sitiste VU-beregningsdag eller, for s3 vidt ang8r den fgrste VU-beregningsdag, i
perioden fra og med 1. oktober 2010, indti! den relevante VU-beregningsdag og enten
(i) betalt af Udsteder i perioden eller (i) planlagt betalt | perioden efter VU-
beregningsdagen, hvor udbyttet opgpres. S&fremt der er truffet beslutning om at
udlodde udbytte i en anden valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret pd den af
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Danmarks Naticnalbank offentliggjerte kurs p& datoen for beslutningen om at udlodde
udbytte.

“Delvis Indfrielse* har den i afsnit 8.6 anfarte betydning.

*RKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente svarende til summen af
Rentekonverteringsprovision, Kenverteringsprovision (hvis relevant) og &rlig Effektiv
Rente. Den Effektive Rente udgar i Konverteringsoptionsperioden 11,520 % p.a. og
herefter 11,120 % p.a.

"East Kyponrente” har den | afsnit 4.2 anfarte betydning.

“Elnanstilsynets Konverteringsp8bud® har den | afsnit 12.1 anfarte betydning.
"Eandsbersen” betyder Nasdaqg OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677,

*Frle Reserver” batyder de frie reserver, som fremg3r af Udstederens seneste
reviderede 8rsrapport godkendt p& Udstederens generalforsamling.

“Fertidig Indfrielsesbelab® betyder et beleb, hvis betaling p§ Indfrielsesdagen medferer,
at Kapitalbeviset har givet et samlet afikast svarende til den Effektive Rente beregnet i
perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

"Handelsdag® betyder en dag, hvor der kan handles p& Fondsbarsen.

“Hovedstol over Markedsyardi™ betyder den pd en VU-beregningsdag Udestiende

Hovedstol divideret med Markedsveerdien,

"Hybrid Kemekapiltgl® betyder l3nekapltal, som opfylder kravene i § 132 | Lov om
finansiel virksomhed,

*Hybrid Kernekapitalprocent” betyder Udstederens til enhver tid vaerende Hybride
Kernekapital som en procent af Udstederens til enhver tid veerende Kernekapital.

"Indfrielsesdagen” betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker | henhold til afsnit 8.

“Kapitalbeviser™ har den | afsnit 2.1 anfgrte betydning.
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“Kavitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering” betyder Kapitalbeviser samt ovrige

kapitaibeviser med obligatorisk konvertering udstedt | henhold tit Lov om statsligt
kapitalindskud.

"Kapitatbeviser Uden Qbligatorisk Konveriering" betyder kapitalbeviser udstedt | medfar

af Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig konvertering) dateret samme
dato som Betingelserne {med frivillig 0g obligatorisk konvertering) samt gvrige
kapitalbeviser med frivillig konvertering udstedt | henhoid til Lov am statsligt
kapitalindskud,

*Kapitalbevisindehaver® betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som
indehaver af et eller flere Kapitaibeviser i VP's register.

"Kapitatkray” betyder det hajeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127
i Lov om finansiel virksomhed.

"Kernekapital™ betyder kernekapital som defineret i § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansie)
virksomhed.

"Konverteringskursen® har den § afsnit 12.4 anferte betydning.
"Konverteringsmaddelelse® har den i afsnit 11.3 anferte betydning.
*Konverteringsoptionskursen” har den | afsnit 11,7 anfarte betydning.
“Konverteringsoptionsperioden™ har den 1 afsnit 11.1 anferte betydning.
"Konverteringsoptionsvurderingsmangan” har den i afsnit 11.7.1 anferte betydning.
~Konverteringsoptionsyyrderingsrapporten® har den | afsnit 11.7.4 anfarte betydning.
“Konyerteringsprovision™ betyder 0,4 % p.a.

"Kuponrenta® betyder summen af Fast Kuponrente og Variabeit Udbyttetillaeg.

"Kursfalsomme Qpiysninger” betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder
Udstederens virksomhed, aktiver, passiver, forheld {finansielle eller avrige), resultat og
drift, (i) Aktlerne og (ili) markedsforhotd vedrgrende (i) og/efler (ii), hvilke oplysninger
{(1)-(iit)) alene eller sammen med andre oplysninger vil - etler med rimelighed kan
forventes at vifle - p3virke kursen pd Aktieme, eller som en rationel Investor med
rimelighed kunne forventes at Inddrage ved bedsmmetsen af Aktiernes veerdi.
Udstederen er i besiddelse af Kursfelsomme Oplysainger, s3fremt et medlem af dennes
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bestyrelse, direktion, ledeise eliar andre naglemedarbejdere er | besiddelse af shdanne
Kursfglsomme Oplysninger.

“Lov om finansiel virksomhed™ betyder lovbekendtgarelse nr, 793 af 20. august 2009
samt bekendtgarelser udstedt | medfer heraf, alle med senere andringar.

Loy om statsligt kapitalindskud® betyder lovbekendtgoerelse nr. 876 af 15. sepbember

2009 samt bekendtgprelser udstedt i medfer heraf, afle med senere endringer.
"Markedsveerdi® betyder DKK 199.430.000 med tilleg af et eventuelt
nettokontantprovenu ved en kontant forhgjelse af aktickapitalen i Udsteder foretaget |
perioden fra Udstedelsesdagen til en VU-heregningsdag.

“Nomine! Rente” betyder en nomine! rente svarende til den Effektive Rente ved
hatvirlige betalinger af Fast Kuponrente. Den Nominelie Rente udggr |
Konverteringsoptionsperioden 11,206061 % p.a. og harefter 10,826943 % p.a,

"Nve Aktiet” betyder Aktler, som udstedes af Udstederen tii Kapitalbevisindehaverne i
tiifelde af konvertering, if. afsnit 11 og 12,

"Qbligatorisk Konvertering” har den i afsnit 12.1 anferte betydning.
"Omstningsyaegtet Gennemsnitskurs”® hetyder i relation til Aktierne den

omsmtningsveegtede gennemsnitskurs beregnet pd baggrund af perioden fra ki, 9.00
dansk tid p3 den forste dag i Beregningsperioden indtil ki. 17.00 dansk tid p& den sidste
dag i Beregningsperioden, som offentiiggjest under rubrikken "Bloomherg VWAP"® p&
Bloombergs side MORS DC <equity> VWAP (eller en titsvarende side).

 "Phlydende Vardi” betyder DKK 0,01.

"Rentekonverteringsaktier® har dgn i afsnit 5.1 anferte betydning.
“Rentekonverterinasbekendtygrelsesdagen® har dén i afsnit 5.2 anfgrte betydning.
"Rentekonverteringsdagen® har den i afsnit 5.1 anfarte betydning.
"Rentekonverteringskursen® har den i afsnit 5.4 anferte betydning.
"Rentekonverteringsmeddelelse” har den | afsnit 5.2 anfarte betydning.
“Rentekonverteringsprovision™ betyder 0,1 % p.a.

"Rentekonverteringsyurderingsmanden® har den § afsnit 5.4.2 anfarte betydning.

-4-
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*Rentetilskrivningsdag® betyder den 1. maj og 1. november | hvert §r.

"Selskabsdisposition® betyder udbytte og enhver anden udlodning af kontanter efler
andre aktiver til Udstederens aktionzerer, kapltalforhojelse elier kapitainedszttelse,
udstedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible obligationer eller andre
konvertible instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kabe Aktler, aktiesplit eller
aktiekonsolldering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederan, der
phvirker Udstederens kapitalstruktur.

"Solvenskrav" betyder det hajeste af (1) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, | Lov om
finansiel virksomhed, og (ii} et individuelt solvenskray fastsat af Finanstiisynet, if. §
124, stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed,

"Totale Belab Under Udstedelserna* betyder Udstedelsens Totale Belgh tillagt

Udstedelsens Totale Beleb som defineret i Viikar og Betingelser for Kapitalbaeviserne
{med frivillig konvertering) dateret samme dato som Betingelserne {med frivillig og
obligatorisk konvertering), i alt DKK 158.869.000.

*Udest3ende Hovedstnl® betyder Antal Kapltalbeviser multipliceret med Piiydende
Veerdi.

“Udstedsrens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse™ har den i afsnit 12.2 anferte

betydning.

“Udstedelsens Totale Belgb® har den | afsnit 2.1 anferte betydning.
"Udstedelsesdagen™ betyder den 22, december 2009.

"Udsteder” betyder Aktieselskabet Morsy Bank, Algade 2, 7900 Nyksbing Mors, CVR-nr.
81771014,

"Udstederens Konverteringsoption” har den | afsnit 11.1 anfatte betydning.
'xmmm.mnmgmm- har den | afsnit 4.3 anferte batydning.

"VE" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

“¥uU-beregningsdagen® har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.
"Yurderipasmanden® har den i afsnit 12.4.1 anforte betydning.

“Yurderingsrapporten® har den i afsnit 12.4.4 anfarte bstydning.

-5-
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~Rriig Effektiv Rente* betyder 11,020 % p.a.

"Aritg Fast Kuponrente” betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives
Kapltalbeviserne i perioden fra og med 1. maj | et 8r og indtil 1. maj dat falgende 8y,

FORM ©G PALYDENDE VARDI

Kaplitalbeviserne. Udstederen udsteder 5.567.300.000 Xapitaibeviser (hvert et
"Kapitalbevis® og samlet "Kapitalbeviserne®) & nominelt DKK 0,01, i alt DKK 55.673.000
{skriver danske kroner femoghalvtreds millioner sekshundredstreaghalvfjerds tusinde
00/100) ("Udstedelsens Totaie Belab™}, | henhold til disse Betingelser (med frivillig og
obligatorisk kanvertering).

Registrering | VP. Kapitalbaviserne er dematerlaliserede og udstedt via VP. Medmindre
andet fremgdr af disse Betingelser (med friviilig og obligatorisk konvertering), skat
beregning og betaling af renter mv. ske i overensstemmelse med VP's til enhver tid
geeldende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med
anden Hybrid Kemekapital | Udsteder, og med al anden geeld, der anglver at vaere
sidestillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbaviserne er foranstiflet Udsteders
aktiekapital og geeld, der angiver at veere efterstillet Hybrid Kernekapital, | enhver
hensaeende, herunder med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt
retten il at modtage hetaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstiliet al ikke-efterstiliet gaeld, som p&hviler
Udsteder, samt Ansvarlig L3nekapltal | Udsteder,

RENTERESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente t) Kapitalbevisindehaverne |
overensstemmelse med dette afsnit 4.

East Kuponrente. Udsteder skat betale den Nominelle Rente af den Udestiende
Hovedstol (“Fast Kupanrante®). Fast Kuponrente betales haiviriigt pd hver
Rentetiiskriviingsdag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med
faktisk/faktisk (ICMA) og VP's thl enhver tid gaeldende regler.

Variabelt Udbyttetillzea, Udstederen skal endvidere batale et variabelt udbyttetillaeg
{"variabelt Udbyttetlilzeq”), der beregnes som det hgjeste belph af:

) DKK 0, og
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(i)  (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsvaerdi) - Arlig Fast
Kuponrente.

Variabelt Udbyttetillzeg beregnes 5 Bankdage for den 1. maf hvert 3r (*VU-
beregningsdagen™). S3fremt Udstederens generaiforsamiing ellar bestyrelse har
besluttet at udlodde et udbytte pd en senere dato 1 april i det pigaldende &r anses
denne dato for VU-beregningsdagen. Variabelt Udbyttetilizeg betales hvert &r den 1.
maj, farste gang den 1. maj 2012.

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alternatly Kuponrentebetalinasbegivenhed. Hvls Udstederens solvens vil vaere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel eller delvis betaling af Kuponrente (*Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed®) skal betaling af Kuponrente ske ved udstedelse af
nye Aktier eller levering af eksisterende egne Aktier (*Rentekonverteringsaktier™) tit
Kapitalbevisindehaverne i forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser pd den
pdgeeldende Rentetilskrivaingsdato elier p3 det senere tidspunkt, der mitte blive
fastsat | henhold til afsnit 5.4.1 {"Rentekonverteringsdagen").

addeielse pn Alterps ente ngshegivenhed. S&fremt der indtraxder en
Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give
Kapitalhevisindehaverne og offentligheden meddeleise herom
("Rentekonverteringsmeddelelse®) senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage for
Rentekonverteringsdagen (*Rentekonverteringsbekendtgerelsesdagen™). Uanset det
foregSende er Udstederen berettiget il at offentliggsre en eventue
Rentekonverteringsmeddeleise tidligere, sdfremt Udstederen er forpligtet hertll |
henhold til gzeldende ret eller Fondsbersens regler, men Udstederen er under alle
omst@ndigheder forpligtet til at offentliggere en Rentekonverteringsmeddelelse senest
3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage far Rentekonverteringsdagen.
Rentekonverteringsmeddelelsen skal offentligagres for Fondsbgrsen dbner pd
Rentekonverteringsbekendtgerelsesdagen. Senest pd Rentekenverteringsdagen og fer
kanvertering af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitatbevisindehaverne og
offentligheden meddelelse om Rantekonverteringskursen. Alle meddelelser | henhold til
dette afsnit skat gives i overensstemmeise med VP's til enhver tid g=idende regler,
Fondsbersens reglar og gasidende ret.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som fglge af en Alternativ

Kuponrentebatalingshegivenhed, konverteres til et antal Rentekenverteringsaktier i
henholid til falgende formedl:

Antal Rentekonverteringsaktier = Kuponrente, der konvesteres, divideret med
Rentekonverteringskursen, if. dog afsnit 11.6,
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Rantekonverteringskursen, Kursen i hvilken Kuponrente skal kenverteres til Nye Aktier
{"Rentekonverteringskursen®) opgsres i DKK pr. Akte eftar reglerne anfart i afsnit S5.4.1
09 5.4.2.

Barskursen. Rentekonverteringskursen beregnes i averensstemmelse med falgende
formel:

Gennemsnittet af (i) den Omszetningsvaegtede Gennemsnitskurs p3 Aktierne beregnet i
en periode pd 3 pd hinanden falgende Handelsdage umiddelbart forudgende
Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen (ekskl. selve dagen) og (ii) den
Omszetningsveegtede Gennemsnitskurs p8 Aktierne beregnet i en periode pd 3 pd
hinanden falgende Handelsdage startende p3 Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen
{inkl. selve dagen).

I tilfaside af at Udstederen er i besiddelse af Kursfslsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden | overensstemmelse med geeldende ret senest pi
Rentekonverteringsbekendtgerelsesdagen, Hvis Udstederen maner eller forudser, efter
at have foretaget rimelige undersggelser af Udstederans virksomhed, aktiver,
forpligtelser, forhold {(ekonomiske eller andre), resuitat og grift, at ville komme |
besiddelse af Kurstalsomme Oplysninger inden for de ferste 10 p# hinanden fslgende
Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtgsrelsesdagen, Kan
Rentekonverteringsbekendtgerelsesdagen tidligst vaere dagen for offentliggprelsen af
sddanne Kursfalsomme Oplysninger,

Bentekonverterinasvyrderingsmanden. S&fremt () Aktierne ikke er handlet p8 en ellep

flere Handelsdage | Beregningsperioden efler (i) den Danske Stat begzerer det,
fastsaettes Rentekonverteringskursen af en uafhengig investeringsbank eller en
statsautoriseret revisor udpeget af den Danske Stat efter konsultation med Udstederen
("Rentekonverteringsvurderingsmanden®). Rentekonverteringsvurderingsmandens
fastseettelse af Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle
omkostninger til Rentekonverteringsvurderingsmanden, Konverteringen af Kuponrenten
skal ske snarest muligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsait
5.4.2 bortfalder, sifremt den Danske Stat ikke lngere er Kapitaltbevisindehaver,

Betingelser, Konvertering af Kuponrente i henheld til dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

0] Udstederens generaiforsamiing har truffet alle nedvendige besiutninger for
udstedelse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering af Kuponrente til
Rentekonverteringskursen og pd de gvrige vilkdr i Betingelserne (med frivillig
o oblipatorisk kanvertering),

(i) Udstederen ved gennemfgrelsen af konverteringen fremlzgger en legal opinion §
en form og med et indhold, der er tilfredsstiliende for den Danske Stat, hvori

-8~
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det bekrseftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekonverteringsaktierne vil
have samme rettigheder som, og I gvrigt vil veere identiske med, Udstederens
eksisterende Aktier ved gennemfarelsen af konverteringen,

(iii)  Udstederens vedtagter ikke Indeholder ejer-, stemmerets- eller
omszetningsbegraensninger, etc.,

(iv) Udstederan har tilladelsa til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er tride i
betalingsstandsning eller likvidation og ikke er begaeret konkurs,

{v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktierne bliver, optaget til handel pd
Fondsbersen eller et andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet {09 tkke gennemfart), igangvarende eller
offentliggiort inden for en periode af § pd hinanden feigende Handeisdage for
Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen og § en periode p& 10 p$ hinanden
felgende Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendiggrelsesdagen (inkl.
selve dagen) eller, sifremt Rantekonverteringskursen fastszottes i ’
overensstemmelse med afsnit 5.4.2, inden for den for
Rentekonverteringsvurderingsmandens fastszettelse af
Rentekonverteringskursen relevante periode.

Ingen justering. Der sker ingen saerskilt justering af Rentekonverteringskursen som
falge af Udstederens eventuelle forhajelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse
af tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden
oplesning,

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11,6, 11.8, 11.9, 11.11 og 11,12 gzeler med de
nadvendige endringer | forhold til en Alternatlv Kuponrentebetalingsbegivenhed 09

udstedelsen af Rentekonverteringsaktier.
ANNULLERING AF KUPONRENTE
Belingelser. Kuponrente skal betales p8 forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

{i) Udsteder enten Ikke overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente elfer,
efter betaling af Kuponrente, tkke vil overholde Kapitalkravet,

{)  Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, §f. § 132 stk. 1, nr, 7 | Lov om
finansiel virksomhed, eller

(i}  Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skan anten ikke
overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente elfer, efter betaling af
Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, eller vurderer, at betaling af
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Kuponrenten vi} pdvirke Udstederens finanslelle stilling negativt, s3ledes at
Udstederen formentlig ikke vil opfylde Kapitalkravet,

Delvis betaling. S3fremt en af undtagelserne | (i) eller (ji) § afsnit 6.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med ¢t eventuelt sidant mindre belgb, som kan
betales, uden at undtagelserne i (1} og (i) i afsnit 6.1 finder anvendelse. 1 tilf2elde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 6.2, skal det beleb, der betales
pd Kapitaibeviserne udgare en forholdsmanssig andel af det samlede belab, der er til
ridighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestiende Hovedstels andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital pd forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist | henhold ti¥ afsnit 6.1
eller 6.2, bortfalder og kan ikke senere kraeves betalt,

Genindireaden af pligt til at betale Kuponrente. Tiiskrivning af Kuponrente genoptages,

o pligt tll betating af Kuponrente genindtraader, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne |
afsnit 6.1 ikke leengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at glve Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom pd, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud pd
forfaldsdagen efter dette afsnit 6.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL 0G UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udstedar har ret til pd en ordinzer eller ekstraordinzer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og pSlabet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, op
Udsteders aktiekapital er nedskrevet til nul. $8fremt der sker delvis nedskrivning af den
Udestiende Hovedsto!, skal nedskrivaingen gennemfares ved en forholdsmaessig
nedskrivning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingsiser for nedskrivning. Den Udest3ende Hovedstol og piigbet ikke-betalt

Kuponrente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 7.1, hvis {i) Udsteder
efterfgigende tilfares ny kapital, s3ledes at Kapitatkravet opfyldes, eller (i) Udsteder
ophgrer uden tab for ikke-efterstitiede kreditorer, Nedskrivaing kan kun ske med et
belgh, der pd forh3nd er godkendt af Udsteders eksterns revisor{er) og Finanstilsynet,

Meddelelse. Udstedar er forpligtet tit straks, eller i muligt omfang forinden, at give
Kapitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med
henblik pd beslutninger af den t afsnit 7.1 omtaite art,

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt, Kapitalbeviserne er uden udieb, forfalder hverken helt eller
datvist til hetaling p3 et fastsat tidspunkt og kan ikke kraaves tilbagebetalt belt eller )
delvist, medmindre andet udtrykkeligt fremgdr af disse Betingelser (med frivillig og

obligatorisk konvertering).

-10-
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Indfrislse. Kapitalbeviseme kan hverken helt elier delvist indfries far 23. december
2012. Hvis Kapitalbeviserne Indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfrieise, for 23.
december 2014 kan indfrietse alene ske under forudsastning af, at betingelsernei §
132, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed er opfyldt,

Indfrielseskurs | det fjerde oq femte 8r fra Udstedelsesdaaen. Udsteder kan i perioden

fra den 23. december 2012 til den 22, december 2014 indfri Kapitalbeviserne helt eiler
ved Delvis Indfrielse, med tillazg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belab per
Kapitalbevis svarende til det hajeste af

{a)  Palydende Verdi, eller
(b) Fertidig Indfrielsesbelab,
med tilleeg af

()  For s& vidt angar (a) ovenfor, Fast Kuponrente pilgbet i perioden fra og med
seneste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

(i) For s vidt angir bide (a} og (b) ovenfor, Variabelt Udbyttetillzeg pSlabet fra og
meg seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det slette 3r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden fra den 23.

december 2014 til den 22, december 2015 indfri Kapitalbevisarne helt eller ved Delvis
Indfrielse, med tilleg af forfaiden ikke-betalt Kuponrente, til et beleb per Kapitalbevis
svarende til 105 % af P8lydende Vaerdi, med tillzeg af

(@) S % af P3lydende Vaerdi, s8fremt Kuponrente I perioden fra og med
Udstedelsesdagen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, §f. afsnit
6.3,

{b)  Fast Kuponrente pdipbet | perioden fra og med seneste Rentetflskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

(¢)  variabelt Udbyttetillzeg pdigbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtli Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs | og efter det syvende 8r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra den

23, december 2015 indfri Xapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tilzeg af
Forfalden ikke-betalt Kuponrente, ti et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 % af
P8lydende Veerdi, med thleeg af

{a)  Fast Kuponrente p3ipbet i perioden fra 0g med seneste Rentetilskrivningsdag
indtit Indfrietsesdagen, og
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(b)  Variabelt Udbyttetilleg paiebet | perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfriglsesdagen.

Delvis Indfrielse. Uanset afsnit 8.1 tif B.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke
alle) Kapitalbeviserne ("Delvls Indfrieise™) pd falgende betingelser:

{a)  Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrieiser, fgr der skal ske fuld
indfrielse af alle Kapitalbeviserne,

{b)  Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belgh skal Indfries ved en Delvis Indfrielse,

{¢)  Den Udest8ende Hovedstol skal udasre mindst 30 % af Udstedelsens Totale
Belab efter en Delvis Indfrielse, og

(d) Udveelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske |
overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Bligt til at indfri kenvertibel Hybed Kermnekapital, Kapitatbeviser Uden Obligatorisk

Konvertering kan lkke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse farend Udstederen har
Indfrlet, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering.

Meddelelsa. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbavisindehaverne om indfrielse {
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage for indftielsen kan
finde sted. '

Finanstilsvnets tilladelse. Sdvel fuld Indfrielse som Delvis Indfrielse kreever
Finanstilsynets foruda3ende titladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.

BETALINGER

Yaluta. Alle betalinger til Kapitaibevisindehaverne 1 henhold til disse Betingelser (med
frivillig og obligatorisk konvertering) skal foretages | DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger pA Kapitalbeviserne skal ske senest pé forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og veere bl fri disposition for Kapitalbevisindehaverne p8 denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP 0g | henhold til VP's til enhver tid gzeldende
regler.

Ikke-Bankdag. Mvis en Rentetilskrivningsdag falder pa en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den fglgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 9.3 udigser ikke yderligere betaling.

.12
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UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfart § dette
afsnit 10.1 fra Udstedelsesdagen Indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet it afsnit

7, indfriet jf. afsnit & eller konverteret jf. afsnit 11.

Kapitainedszttelse og egne Aktler. Udstederen md ikke (1) foretage kapitalnedseettelse

undtagen for at dzkke tab eller foretage nedskrivning i henhold 6l afsnit 7.1, eller {ii)
ksbe egne Aktier, herunder ivaerksaette tilbagekgbsprogrammer for egne Aktier, safremt
sddanne kab er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud, Udstederen méd alene
afhaenda egne Aktier p& markedsviiksr.

Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen m3 alene udstede aktieoptioner,

tegningsoptioner, konvertible geeldsinstrumenter eller lignende instrumenter pd
markedsvilkdr, medmindre en sddan udstedelse er led i en genercl medarbejderordning.

Udbytte og indfrislse af efterstillet geeld. Udstederen md ikke udbatale udbytte, indfri

elier tilbagekebe gwmid, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne elfer
anden Hybrid Kernekapital, séfremt {i) forfalden Kuponrente Ikke ef betalt helt eller
delvist, eller (i) Kuponrente er bortfaldat | henhold tl afsnit 6 og der ikke er sket fuld
betaling af Kuponrente p8 to pd hinanden folgende Rentetilskrivningsdage efter datoen
for bortfaldet al Kuponvente. Uanset foranstiende kan Udstederen dog titbageksbe
ge=id, der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitatbeviserne
eller anden Hybrid Kernekapital, tif sin handelsbeholdning med henblik p3 at kunne
opfylde kebsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som
"market maker”,

Likyidatlon. Aktionzererne i Udstederen md ikke traeffe besiutning om at likvidere
Udstederen, medmindre en s3dan likvidation er pikrasvet ved lov,

Fonds- eller friaktier. Udstederen m& ikke udstede fonds- eller friaktier.

Fysion og spaltning. Udstederen mi ikke indgd en {i) fusionspian, 09 aktionzererne i
Udstederen m3 ikke godkende en sddan fusion, hvis vurderingsmeendene i henhold til
Aktleselskabsiovens § 134 ¢ erklarer, at vederlaget for Aktlerne lkke er rimeligt, eller
hvis aktionzererne i Udstederen modtager andet vederlag end aktier i det fortseettende
selskab, eller (i) spaitningsplan, og aktlonzererne | Udstederen md ikke godkende en
sidan spaitning, hvis en s3dan spaitning kan have en vaesentlig negativ indvirkning pd
Kapitalbevisindehavernes Interesser.

Barsnotering. Udstederen m3 ikke anmode om at f3 Aktierne slettet fra handel pd
Fondsbgrsen.

Andet. Udstederen md ikke gennemfare Selskabsdispositioner, der indebazrer, at
veerdien af det samlede antal Rentekonverteringsaktier, der modtages i tilf=ide af en
Alternativ Kupenrentebetalingsbeglvenhed f, afsnit 5, efler Nye Aktler, der modtages
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ved en konvertering jf. afsnit 11 og 12, er mindre end veerdien af sidanne Aktier, hvis
Seiskabsdispositionen {kke var gennemfgrt.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION
Udstederens Konverteringsoption. Udstederen kan | pesioden fra Udstedelsesdatoen tl

og med 22. december 2014 ("Konverteringsoptionsperioden®) til enhver tid forlange, at
Kapitalbeviserme med tilleeg af pdisbet Ikke-betalt Kuponrente konverteres til Nye
Aktler, hvls Udstederens Hybride Kernekapltatprocent overstiger 35 ("Udstederens
Konverteringsoption®). Udstederens Kanverteringsoption kan ikke udnyttes, sifremt
Finanstilsynet har afgivet et pdbud om konvertering af alle eller en de) af
Kapitalbeviserne jf. afsnit 12, og en sddan konvertering ikke er endeligt gennemfsrt.
Udstederen er i Konverteringsoptionsperioden forpligtet ti at betale
Konverteringsprovision.

Udnyitelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes | trancher af 20 % af det Totale Belpb Under Udstedelserne. S3fremt
det matte vaere nadvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalprocent
(beregnet efter konvertering af hver tranche) ned pd 35 eller derunder, kan
Udstederens Konverteringsoption udnyttes med Here trancher ad gangen,

Meddelelse om udnyitelse. Udstedaren skal give Kapitalbevisindehaverne og
offentligheden meddelelse ("Konverteringsmeddelelse”) om udnyttelsen af Udstederens

Konverteringsoption | overensstemmelse med VP's til enhver tid gwldende regler,
Fondsbersens regler og gaeldende ret.,

Gennemfersel af Udstederens Konverteringsoption. Gennemfarelsen af konverteringen |

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten foreligger, Konverteringen skal { vP
gennemfpras i form af en forholdsmaesslg eller {hvis refevant) fuldstaendlg reduktion og
annuliering af beholdningen af Kaplitalbeviser p3 alle konti | VP | overensstemmetse med
de for VP til enhver tid gaetdende regier, Kapitalbevisindehaverne kan efter udnyttelsen
09 gennemforelsen af Udstederens Konverteringsoption ved gyldig udstedelse af Nye
Aktler ikke rejse krav mod Udstederen vedrorende konverterede Kapitalbeviser,
Kuponrente p3igber fortsat Kapitalbeviser, der ikke er konverterede il Nye Aktier, |
overenssternmelse med disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering).

Antal Nye Aktigr. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dette afsnit 11, skal
konverteres til et antal Nye Aktler | overensstemmelse med felgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den PRlydende vzerdi af de Kapitalbeviser, der skal
konverteres, med tilaeg af pilpbet ikke-betalt Kuponrente, divideret med
Konverteningsoptionskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den P3tydende Vaerdl af de Kapitalbeviser, med tillzeg af pSiobet ikke-
betalt Kupenrente, der konverteres, Tkke svarer til et heit antal Nye Aktler for en given
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kento hos VP, skal antaliet af Nye Aktler rundes ned til n=rmeste hele antal Nye Aktler
for en s3dan konto hos VP, Ingen brgkdel af Nye Aktler udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11, Eventuelle belsb, som sdledes Ikke konverteres, udbetales kontant il
Kapitalbevisindehaverne p4 tidspunktet for VP’s gennemforelse af Udstederens
Konverteringsoption | overensstemmelse med VP's til entver tid geeldende regler.

Konverteringsoptionskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye
Aktier ("Konverteringsoptionskursen™) opgares | DKK pr. Aktie efter regierne anfprt i

afsnit 11,7.1 11 11.7.5,

Konverterinasoptionsvurderingsmanden. Konverteringsoptionskursen fastszettes af en af

Foreningen for Statsautoriserede Revisorer udpeget uvildig statsautorlseret revisor
(*Konverteringsoptionsvurderingsmanden®). Konverteringsoptionsvurderingsmanden
skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i henhold Bl
Aktleselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter, Udstederen skal
straks efter Konverteringsmeddelelsen rette henvendelse til Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer for at {3 udpeget Konverteringsoptionsvurderingsmanden.
Udstederen afholder alle omkostninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden,

Vurderingskriteder. Konverteringsoptionskursen fastsasttes af
Konverteringsoptionsvurderingsmanden som markedsveerdien af Udstederens Aktler
umiddelbart efter Konverteringsmeddelelsen under hensyntagen til den situation, som
Udstederen befinder sig | p8 tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen.
Konverteringsoptionsvurderingsmanden fastsaetter selv den elier de mest
hensigtsmeessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis
Konverteringsoptionsvurderingsmanden finder det passende, fastszette markedsvardien
pé basis af kursen p3 Aktierne p& Fondshgrsen efter Konverteringsmeddetelsen.
Konverteringsoptionsvurderingsmanden skal ikke | sin vurdering tage heasyn ti
effekten af en eventuel samtidig eller efterfalgende kapitalforhaielse eller
kapitalindskud i Udstederen, medmindre en s&dan kapitalforhejelse eller ot sidant
kapitalindskud er tegnet eller garanteret p3 tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen.
Séfremt Konverteringsoptionsvurderingsmanden veelger at fastseette markedsvardien
pd basis af kursen pd Aktierne p3 Fondsbarsen efter Udstederens
Konverteringsmeddelelse, skal Konverteringsoptionsvurderingsmanden ikke foretage
nogen Justering af denne kurs, medmindre Konverteringsoptionsvurdesingsmanden
finder det passende. Sifremt Konverteringsoptionskursen er lavere end de Nye Aktiers
nominelle vaurdi, kan Udstedsrens Konverteringsoption Ikke udnyttes,

Ingen justering. Der sker Ingen szerskilt justering af Kenverteringsoptionskursen som
fpige af Udstederens eventuelle forhajelse eller reduktion af aktiekapitaten, udstedelse
af tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaitning elier anden
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oplgsning forud far Konverteringsmeddelelsen, ldet Konverteringsoptionskursen
fastseettes til markedsvaerd], §f. afsnit 11.7.2.

Kenverteringsoptionsvurderingsrapport. Konverteringsoptionsvurderingsmandens

vurderingsrapport ("Konverteringsoptionsvurderingsrapporten®) skal foreligge senest 3
uger efter Konverteringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten skal
angive den eller de fremgangsmdder, der er anvendt ved fastsettelsen af
Konverteringsoptionskursen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten er endelig, og
Udstederen eller Kapitalbevisindehavemne kan s3ledes ikke rejse krav eller tage
retsskridt i anledning af Konverteringsoptionsvurderingsrapporten. S§ snart
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten foreligger skal Udstaderen meddele
Kapitaibevisindehaverne resultatet heraf | overensstemmelse med VP’s til enhver tid
gxldende regler, og Udstederen skal offentliggere
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten i averensstemmelse med Fondsbarsens regler
0g geeldende ret.

{dstederens samartieide. Udstederen skal straks efter
Konverteringsoptionsvurderingsmandens udpegning give
Konverteringsoptionsvurderingsmanden elfer offentiiggere (I overensstemmelse med
Fondsbersens regler og geeldende ret) alle Kursfelsomme Oplysninget, og skal |
perioden indtil Kanverteringsoptionsvurderingsrapporten foreligger give
Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentligasre (i overenssternmelse med
Fondsbarsens regler og geeldende ret} sidanne eventuelle yderligere Kursfalsomme
Oplysninger, som Udstederen mdtte blive bekendt med § den pagzeldende periode.
Udstederen skal pd Konverteringsoptionsvurderingsmandens anmodning bekrasite, at
have offentliggjort eller videregiver 2ile Kursfelsomme Oplysninger. Udstederen skal
endvidere give Konverteringsoptionsvurderingsmanden adgang ti) alfe sddanne
oplysainger og medarbejdere hos Udstederen, som af
Konverteringsoptionsvurderingsmanden vurderes at veere ngdvendige under
hensyntagen til den begreensede pericde til udarbejdelse af
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten, jf. afsnit 11.7.4, Udstederen skal endvidere
opfylde principperne 1 Aktieselskabslovens § 6b, stk. 3. Udstederen skal | muligt omfang
foraniedige, at Udstederens revisor(er) samarbejder med og udieverer sidanne
oplysninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden, socm denne mitte have 'brug for,
herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Levering. De Nye Aktler feveres 1 demateriallseret form gennem VP tit
Kapitalbevisindehavernes kont), hvor de konverterede Kapitatbeviser var registreret, og
ellers | overensstemmelse med VP's til enhver tid geldende regler,

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og 1 pvrigt
vare Identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pd tidspunktet for
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gennemforelsen af Udstederens Konverteringsoption, De Nye Aktier skal vere
omsiettelige Instrumenter og skal veere it overdragelige. De Nye Akter skal have
samma ret tii udbytte fra tidspunktet for registrering hos Erhvervs- og
Seiskabsstyreisen som Udstederens Aktier pd tidspunktet for gennemfgrelsen af
Udstederens Kenverteringsoption.

Betingelser. Udstederens Konverteringsoption kan alene udnyttes, hvis:

(D  Udstederens generalfersamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for
udstedelse af de Nye Aktier mod konvertering af Kapitalbeviserne ti|
Konverteringsoptionskursen og p3 de gvrige vilk3r i Betingelserne {med frivillig
og obligatorisk konvertering),

(i) Udstederen senest ved gennemforelsen af Udstederens Konverteringsoption
fremlzegger en legal opinion | en form og med et indhold, der er tilfredsstillende
for den Danske Stat, hvori det bekraeftes, at (i) avenfor er opfyldt og at de Nye
Aktier vit have samme rettigheder som, og i avrigt vil vaere identiske med,
Udstederens eksisterende Aktier ved gennemforelsen af Udstederens
Konverteringsoption,

(lii} Udstederens vedtaegter ikke indeholder ejer-, stemmereks- eller
omszetningshegraensninger etc.,

(lv) Udstederen har tilladelse tif at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er trédt i
betalingsstandsning eller likvidation og ikke er begzeret konkurs,

{¥} Aktieme er, og de Nys Aktier bliver, optaget ti} hande) p& Fondsbersen efler et
andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet {og ikke gennemfprt), igangvaerende eller
offentligagjort inden for den for Konverteringsoptionsvurderingsmandens
fastszettelse af Konverteringsoptionskursen relevante periode.

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverne m3tte blive p3lagt som folge af
Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen,

Omkostninger. Alte omkostnlngef til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som
felge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption batales af
Udstederen.

OBLIGATORISK KONVERTERING

Konvertedngspligt. Finanstilsynet kan give p3bud (*Finanstilsynets
Kenverteringspabud™) om, at alle eller en dei af Kapitalbaviserne skal konverteres til

Nye Aktier ad en eller flere omgange ("Obligatarisk Konvertering™), hvis:
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(2) Udstederen ikke opfylder Solvenskravet, eller

(b) Finanstilsynet vurderer, at der er naerliggende risiko for, at Udstederen ikke
opfylder Solvenskravet.

Hvis Udstederen modtager et pbud fra Finanstilsynet om Obligatorisk Konvertering, er
Udstederan og Kapitalbevisindehaverne forpligtet til at gennemfore den pdbudie
Obligatoriske Konvertering efter reglerne i dette afsnit 12, P8lgben men uforfalden
Kuponrente pé de Kapitalbeviser, der konverteres, bortfalder fra tidspunktet for
gennemigrelsen af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalforhgjelsen
med de Nye Aktier | Erwvervs- og Selskabsstyrelsen.

Meddelelser am konvertering fra Udstederen. Udstederen skal straks efter modtagelse

af Finanstlisynets Konverteringspdbud give Kapitalbevisindehaverne og offentligheden
meddelelse (*Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse*) om modtagelsen af
Finanstilsynets Konverteringspabud og om den pabudte Obligatoriske Konvertering i
overensstemmelse med VP's tl enhver tid gaeldende regler, Fondsbgrsens regler ag
geeldende ret,

Antal Nve Aklier. De Kapitalbeviser, der skal konverteras ved Obligatorisk Konvertering,
skal konverterss til et antal Nye Aktier | overensstemmelse med folgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den P3lydende Vaerdi af alle de Kapitalbeviser, der skal
konverteres, divideret med Konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Konverteringskursen. Kursen til hvitken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktler
("Konverteringskursen™) opgores | DKK pr. Aktie efter reglerne t 12.4.1 11 12.4.5:

Vurderingsraanden, Konverteringskursen fastseettes af en af Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret ravisor
("vurderingsmanden™). Vurderingstranden skal opfylde betingelserne for at blive
udpeget som vurderingsmand | henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have
erfaring med kreditinstitutter. Udstederen skal straks efter modtagelse af
Finanstilsynets Konverteringspdbud rette henvendelse til Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer for at f3 udpeget Vurderingsmanden. Udstederen afholder
alle omkostninger til Vurderingsmanden,

Yurderingskriterier. Konverteringskursen fastsattes af Vurderingsmanden som
markedsvaardien af Udstederens Aktier umiddelbart efter offentliggerelsen af
Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse under hensyntagen til den
situation, som Udstederen befinder sig | pd tidspunktet for Finanstilsynets
Konverteringsp3bud. Vurderingsmanden fastsatter selv den eller de mest
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hensigtsmzessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis
Vurderingsmanden finder det passende, fastszette markedsveerdien p3 basis af kursen
pd Aktierne pd Fondsbgrsen efter Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse.
Vurderingsmanden skat ikke | sin vurdering tage hensyn til effekten af (i} den
efterfaigende Obligatoriske Konvertering {inklusive effekten pd Udstederens solvens og
udvandingen som [alge af Konverteringen) og (i1} en eventue) samtidig eller
efterfgigende kapitalforhgjelse eller kapitatindskud i Udstederen, medmindre en sidan
kapitalforhgjelse eller et s3dant kapitalindskud er tegnet efler garanteret p3 tidspunktet
for Finanstlisynets Konverteringspibud. S8fremt Vurderingsmanden veelger at fastsaette
markedsvaerdien pd basis af kursen pd Aktierne pd Fondsbersen efter Udstederens
Obligatoriske Konverteringsmeddelelse, skal Vurderingsmanden jkke foretage nogen
justering af denne kurs, medmindre Vurderingsmanden finder det passende. Uanset det
foregdende kan Konverteringskursen ikke vaere lavere end de Nye Aktlers nomineile
veerdl.

Ingen justering, Der sker ingen seerskilt justering af Konverteringskursen som fglge af
Udstederens eventuelle forhpjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af
tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning elier anden oplgsning
forud for Finanstilsynets Konverteringspibud, idet Konverteringskursen fastsaettes til
markedsveaerdi, jf. afsnit 12.4.2.

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport (“Vurderingsrapporten™) skal
foreligge senest 3 uger efter Finanstilsynets Konverteringspdbud. Vurderingsrapporten
skal angive den efler de fremgangsmider, der er anvendt ved fastsattelsen af
Konverteringskursen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller
Kapitalbevisindehaverne kan s8ledes ikke refse krav eller tage retsskridt i anledning af
Vurderingsrapparten. S3 snart Yurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele
Kapltalbevisindehaverne resultatet heraf { overengstemmelse med VP’s til anhver tid
gaeldende regler, og Udstederen skal offentliggare Vurderingsrapporten |
overensstermmetse med Fondsbgrsens regler og gaeldende ret,

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning
give Vurderingsmanden eller offentliggare (i overensstemmelse med Fondsbersens
regler og geeldende ret) alle Kursfalsomme Oplysninger, og skal | perioden indtl
Vurderingsrapporten foreligger give vurderingsmanden elier offentiigggre (I
overensstemmelse med Fondsbarsens regler ag galdende rat) s8danne eventuelle
ydedigere Kursfelsomme Oplysninger, som Udstederen m3tte blive bekendt med i den
pigzeldende periode. Udstederen skal pd Vurderingsmandens anmodning bekreefte, at
have offentliggjort eller videregivet alle Kursfgisomme Oplysninger. Udstederen skal
endvidere give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne oplysninger og medarbejdere
hos Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at vaere ngdvendige under
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hensyntagen til den begraensede periode til udarbejdelse af Vurderingsrapparten, if.
afsnit 12.4.4, Udstederen skal endvidere opfylde principperne 1 Aktieselskabslovens §
6b, stk. 3. Udstederen skal | muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor{er)
samarbejder med og udleverer sidanne oplysninger til Vurderingsmanden, som depne
matte have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Bortfald of tiltadelse. Uanset afsnit 12.1 kan Kapitalbeviserne [kke krzeves konverteret
til Aktier | Udstederen, sdfremt Udstaderen ikke laengere har tilladefse til at drive
pengeinstitutvirksomhed og ikke er under Finanstilsynets tilsyn | henhold til Lov om
finansiel virksomhed.

Kapltalbevisernes statys. Fra tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringsp3bud skal
Kapitalbeviser, der skai konverteres til Nye Aktier, | enhver henseende veere sidestillet
med Udstederens Aktier og med al geeld, der anglver at vere sidestiliet med
Udstederens Aktier. S3fremt Finanstilsynet traskker Finanstilsynets Konverteringsp3bud
tilbage inden gennemfarelsen af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af
kapitalforhgjelsen med de Nye Aktier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indtraeder
Kapitalbevisernes status efter afsnit 3 pd ny fra tidspunkvet for en sidan
tilbagetraskning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.4, 11.6, 11.8, 11.9 0g 11.12 galder med de
nadvendige endringer i forhold tit Obligatorisk Konvertering.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse a 32 K K
Udstederens misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i
henhold til disse Betingelser {med frivillig og obligaterisk konvertering), er enhver
Kapitalbevisindehaver berettiget til at udgve misligholdelsesbefajelser § hanhold til
dansk ret, Udavelse af en misligholdelseshefojelse kan dag ikke have som konsekvens,
at Udstederen bllver forpligtet til at betale et heleb tidligere, end det pigasidende helgh
i grigt ville voere forfaldet i bataling i henhold til Betingelserne (med frivillig og
abligatorisk konvertering), if. dog afsnit 13.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdeise anses blandt andet, at {i) Udstederen treader
1 likvidation, (i) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (ifi) Finanstilsynet
Inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af
Udstederen, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold il § 227 | Lov om finansie)
virksomhed. S3fremt misligholdelse indtreeder efter dette afsnit 13.2, kan enhver
Kapitalbevisindehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tillaeq af pSlabet
Kuponrente, er forfaldne til betaiing. Indfrielsesbelgbet if, dette afsnit 13.2 opggres |
overensstemmelse med afsnit 8.3 til 8.5, idet indfrielsesbelobet ved forfald inden 23.
december 2012 dog fastsaettes til kurs pari.
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4. /AENDRINGER 0G GODKENDELSE

14.1 &ndringer. /Endringer | disse Betingelser (med frivilllg og obligatorisk konverterlng)‘
som medfgrer, at Kapitaibeviserne ikke udgar Hybrid Kernekapital, kraever
Finanstilsynets forudg3ende skriftlige tiladelse.

14.2 Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at veere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiet virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold il
Udstederen, krieves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser (med
frivilllg og obligetorisk konvertering).

15, LOVVALG OG VAERNETING

15.1 Lovyvalg 9g vaemeting, Disse Betingelser (med frivilllg og obligatorisk konvertering) er
underlagt dansk ret. Enhver tvist | forbindelse med disse Betingelser (med frivillig og
obligatorisk konvertering) skal afggres ved Kebenhavns Byret. Udstederen eller en
Kapitalbevisindehaver har dog ret til at begzere sagen henvist tif behandling ved @stre
Landsret.

Dato: 17, december 2009

Udsteder:
Aktieselskabet Morsg,_ﬂaj.k)

= Y
Navn: Torben Sgrensen Navn: Henrik Lavesen
Titel: Bankdirektor Titel: @konomichef
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