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Bestyrelserne for Investeringsforeningen Sparinvest og Investeringsforeningen EgnsINVEST har den
22. februar 2011 oprettet denne fusionsplan og -redeggrelse med henblik pa fusion pr. 1. januar 2011
af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen Sparinvest' og afdelingerne
EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investeringsforeningen EgnsINVEST med
forstnevnte som den forts@ttende afdeling. I forbindelse med fusionen @ndrer Afdeling 13, OMX C20
Aktier navn til Danske Aktier og @ndrer investeringsstrategi i overensstemmelse med det som bilag 2
til denne fusionsplan og -redeggrelse vedlagte udkast til opdaterede vedtegter for Investeringsfor-
eningen Sparinvest.

I den anledning har bestyrelserne udarbejdet denne fusionsplan og -redeggrelse i henhold til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78,
stk. 3, jf. selskabslovens §§ 237 og 238 samt bekendtggrelse nr. 172 af 22. februar 2010 § 28.

Fusionen bliver gennemfgrt efter selskabslovens regler og overgangsreglerne i bekendtggrelse nr. 172
af 22. februar 2010, saledes at afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden oplgses
uden likvidation ved overdragelse af sine aktiver og forpligtelser som helhed til afdelingen Afdeling
13, OMX C20 Aktier mod vederlag til EgnsINVEST Danmarks og EgnsINVEST Nordens medlemmer i
form af andele udstedt af Danske Aktier (tidligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier).

Efter fusionen vil ID-Sparinvest A/S fortsat vere den forts@ttende afdelings administrationsselskab,
ligesom Nykredit Bank A/S, CVR-nr. 10519608, (tidligere Forstedernes Bank A/S), fortsat vil funge-
re som den fortsettende afdelings depotselskab.

Fusionen gennemfg@res som en skattefri fusion, hvorfor fusionen ikke har nogen skattemassige konse-
kvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes medlemmer, bortset fra eventuelle overskydende
belgb, der opstar som fglge af, at andelene i Investeringsforeningen Sparinvest udstedes i styk 4 100
kr. nominelt, jf. afsnittet ”Vederlaget til medlemmerne og ombytning” nedenfor. Sddanne belgb bliver
udbetalt kontant til de enkelte medlemmer og beskattes som udbytte. De andele i Investeringsforenin-
gen Sparinvest, som medlemmerne i1 Investeringsforeningen EgnsINVEST modtager, anses skatte-
massigt for anskaffet pa samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som andelene i Investe-
ringsforeningen EgnsINVEST.

Bestyrelserne skal i henhold til selskabslovens § 238, forklare og begrunde fusionsplanen samt
redeggre for fastsaettelsen af vederlaget til medlemmerne i afdelingerne EgnsINVEST Danmark
og EgnsINVEST Norden under Investeringsforeningen EgnsINVEST:

Baggrunden for fusionen

Ved selskabsmeddelelse af 25. november 2010 meddelte EgnsINVEST Investeringsforvaltningssel-
skab pa vegne Investeringsforeningen EgnsINVEST til NASDAQ OMX Copenhagen A/S indgaelsen
af en aftale med Sparinvest-koncernen om sidstnavntes overtagelse af EgnsINVEST-koncernens ak-
tiviteter pa investeringsforeningsomradet. I selskabsmeddelelsen blev hensigten, om at fusionere In-

! P4 tidspunktet for udarbejdelsen af denne fusionsplan og -redegorelse er afdelingen fortsat en afdeling af Investeringsfor-
eningen Sparindex, CVR-nr. 25845285 (F'T-nr. 11156), men den forventes endeligt besluttet overflyttet til Investeringsfor-
eningen Sparinvest pa den ordinzre generalforsamling i Investeringsforeningen Sparindex den 29. marts 2011 eller en even-
tuelt pakrevet ekstraordinar generalforsamling den 27. april 2011 dvs. forud for eller samtidig med de generalforsamlinger i
Investeringsforeningen Sparinvest og Investeringsforeningen Egnsinvest hvor beslutningen om den fusion, der er omfattet
af denne fusionsplan og -redegorelse, skal traffes.



vesteringsforeningen Sparinvest, Investeringsforeningen EgnsINVEST og Placeringsforeningen Egn-
SINVEST i foraret 2011 med regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2011, omtalt. Sparinvest udsend-
te en tilsvarende pressemeddelelse den 26. november 2010.

Udover at medvirke til at facilitere ovennavnte overtagelse har fusionen af afdelingen Afdeling 13,
OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen Sparinvest og afdelingerne EgnsINVEST Danmark
samt EgnsINVEST Norden under Investeringsforeningen EgnsINVEST primeert til formal at drage
fordel af en stgrre samlet formue, nar afdelingernes formuer sammenlegges. Fusionen kan styrke di-
stributionsmulighederne for afdelingernes andele, ligesom der kan opnas fordele i forhold til at skabe
et mere attraktivt og sterkt produkt til gavn for medlemmerne. Samtidig kan fusionen medvirke til at
opna stordriftsfordele og sikre konkurrencedygtige omkostningsprocenter qua en stgrre samlet for-
mue.

Som led i fusionen foreslar bestyrelsen tillige en @ndring af investeringsstrategien til kvant-strategi
baseret pa faktorerne, prismomentum, book-to-market og selskabernes stgrrelse malt pa markedsver-
di.

Bestyrelserne foreslar pa denne baggrund, at afdelingerne fusioneres med regnskabsmassig virkning
fra den 1. januar 2011 med afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier, der 1 forbindelse med fusionen
@ndrer navn til Danske Aktier og @ndrer investeringsstrategi i overensstemmelse med det som bilag 2
til denne fusionsplan og -redeggrelse vedlagte udkast til opdaterede vedtegter for Investeringsfor-
eningen Sparinvest, som den fortsettende afdeling.

Det er bestyrelsernes opfattelse, at fusionen er 1 medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Medlemmerne i Investeringsforeningen EgnsINVESTS aktieafdelinger EgnsINVEST Danmark og
EgnsINVEST Norden modtager som vederlag for deres nuvarende andele et antal andele i Investe-
ringsforeningen Sparinvests aktieafdeling Danske Aktier (tidligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier)
svarende til den forholdsmassige indre vardi pr. foreningsandel af EgnsINVEST Danmark henholds-
vis EgnsINVEST Norden sammenholdt med den indre vardi pr. foreningsandel af Danske Aktier (tid-
ligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier) pa ombytningsdagen. Beregningen af vederlaget sker pa grund-
lag af den indre verdi af de fusionerende afdelinger opgjort i overensstemmelse med lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. samt bekendt-
ggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v. pa ombytningsdagen.

Ved ovenn®vnte ombytning kan der eventuelt vaere overskydende belgb som fglge af, at andelene 1
Investeringsforeningen Sparinvest udstedes i styk 4 100 kr. nominelt. Det overskydende kontantbelgb
bliver udbetalt til de enkelte medlemmer og beskattes som udbytte.

Ombytning af andele i1 afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investe-
ringsforeningen EgnsINVEST sker pa investeringsforvaltningsselskabet ID-Sparinvest A/S’ og Egn-
SINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S' foranledning ved registrering i VP Securities A/S
umiddelbart efter, at fusionen (i) er godkendt af Finanstilsynet og (ii) er registreret i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

De nyudstedte andele i afdelingen Danske Aktier (tidligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier) under Inve-
steringsforeningen Sparinvest giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2011 og @gvrige rettigheder
fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen.



Andele i afdelingen Danske Aktier (tidligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier) under Investeringsfor-
eningen Sparinvest er og vil fortsat vaere optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Fra
ombytningsdagen vil noteringen af andele i afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST
Norden under Investeringsforeningen EgnsINVEST vare slettet fra NASDAQ OMX Copenhagen
A/S.

Revisionsfirmaerne Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab afgiver som uvildige og sag-
kyndige vurderingsmend de som bilag 4 vedhaftede udtalelser og erklaringer i henhold til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78,
stk. 3, jf. selskabslovens § 241 og bekendtggrelse nr. 172 af 22. februar 2010 § 30, herunder vurde-
ringsmandsudtalelse om denne fusionsplan og -redeggrelse med tilhgrende erklering om, at vederla-
get til medlemmerne i1 afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investe-
ringsforeningen EgnsINVEST er rimeligt og sagligt begrundet samt vurderingsmandserklering om
kreditorernes stilling, hvorved det bekraftes, at kreditorerne i de fusionerede foreninger ma antages at
vere tilstrekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet fglgende fusionsplan i henhold til selskabslovens § 237 og bekendtgg-
relse nr. 172 af 22. februar 2010 § 28:

De omfattede afdelinger
Afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen Sparinvest blev stiftet den 30.
juni 2000. Afdelingen har hjemsted i Randers Kommune.

Afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investeringsforeningen EgnsIN-
VEST blev begge stiftet i december 1984. Afdelingerne har hjemsted i Horsens Kommune.

Hverken afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier eller afdelingerne EgnsINVEST Danmark eller
EgnsINVEST Norden har binavne. Afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden op-
tages ikke som binavne af afdelingen Danske Aktier (tidligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier) 1 forbin-
delse med fusionen.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Se afsnittet ”Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.




Fusionsdatoen og beskatningsforhold

Forslagene om vedtagelse af fusionen forventes fremlagt pa de ordinare generalforsamlinger den 31.
marts 2011 1 Investeringsforeningen Sparinvest og Investeringsforeningen EgnsINVEST. I forvent-
ning om, at forslaget vedtages i de respektive foreninger og afdelinger, men uden det ngdvendige quo-
rum som kreves ifglge foreningernes vedtegter (mindst halvdelen af formuen skal vare represente-
ret), bliver der i overensstemmelse med vedtagterne indkaldt til en ekstraordinar generalforsamling i
hver af foreningerne til forventet atholdelse den 27. april 2011.

Derudover forventes forslag om (i) overflytning af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under
Investeringsforeningen Sparindex, CVR-nr. 25845285 (FT-nr. 11156), til Investeringsforeningen Spa-
rinvest og (i1) den efterfglgende fusion af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investe-
ringsforeningen Sparinvest med afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under
Investeringsforeningen EgnsINVEST fremlagt pa den ordinere generalforsamling den 29. marts 2011
i Investeringsforeningen Sparindex. I forventning om, at forslaget vedtages i foreningen og afdelin-
gen, men uden det ngdvendige quorum som kraeves ifglge foreningens vedtegter (mindst halvdelen af
formuen skal vare representeret), bliver der i overensstemmelse med vedtegterne indkaldt til en eks-
traordiner generalforsamling i foreningen til forventet aftholdelse den 27. april 2011.

I forbindelse med fusionen omfattet af denne fusionsplan og -redeggrelse forventes der med regn-
skabsmassig virkning 1. januar 2011 gennemfgrt en fusion af Investeringsforeningen Sparinvest, In-
vesteringsforeningen EgnsINVEST og Placeringsforeningen EgnsINVEST med fgrstnevnte som den
fortsettende investeringsforening. Denne anden fusion gennemfgres i henhold til en sarskilt fusions-
plan og -redeggrelse.

Fusionen foruds®ttes gennemfgrt som en skattefri fusion med regnskabsmassig virkning pr. 1. januar
2011, fra hvilket tidspunkt rettigheder og forpligtelser for afdelingerne EgnsINVEST Danmark og
EgnsINVEST Norden under Investeringsforeningen EgnsINVEST regnskabsmassigt anses for over-
gaet til afdelingen Danske Aktier (tidligere Afdeling 13, OMX C20 Aktier) under Investeringsforenin-
gen Sparinvest.

Fusionen har derfor ikke nogen skattemassige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelin-
gernes medlemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstar som fglge af, at andelene i
Investeringsforeningen Sparinvest udstedes 1 styk 4 100 kr. nominelt, jf. afsnittet ”Vederlaget til med-
lemmerne og ombytning” ovenfor. Sadanne belgb bliver udbetalt kontant til de enkelte medlemmer og
beskattes som udbytte. De andele i1 Investeringsforeningen Sparinvest, som medlemmerne i Investe-
ringsforeningen EgnsINVEST modtager, anses skattemassigt for anskaffet pa samme tidspunkt og for
samme anskaffelsessum som andelene i1 Investeringsforeningen EgnsINVEST.

Vedtegtsendringer

Vedtegterne for Investeringsforeningen Sparinvest @ndres i forbindelse med fusionen. Disse ved-
tegtsendringer, der er en direkte fglge af denne afdelingsfusion samt den i afsnittet "Fusionsdatoen
og beskatningsforhold" ovenfor omtalte fusion mellem Investeringsforeningen Sparinvest, Investe-
ringsforeningen EgnsINVEST og Placeringsforeningen EgnsINVEST, fremgar af den som bilag 1
vedlagte sammenligningsversion mellem (i) de nuvarende vedtegter for Investeringsforeningen Spa-
rinvest og (i1) en version af vedtagterne, hvori de vedtegtsendringer, der alene er foranlediget af fu-
sionerne, er indarbejdede.

Derudover foreslas en rekke gvrige endringer af vedtegterne for Investeringsforeningen Sparinvest
vedtaget pa foreningens ordinare generalforsamling den 31. marts 2011. Disse er dels (i) foranlediget



af, at Finanstilsynet har offentliggjort nye standardvedtagter for investeringsforeninger som vedtaeg-
terne for Investeringsforeningen Sparinvest foreslas tilpasset dels (ii) foranlediget af foreslaede &n-
dringer i investeringsuniverset for Investeringsforeningen Sparinvest (vedtaegternes § 6). Disse gvrige
vedtegtsendringer (samt de ovenfor omtalte vedtegtsendringer der er en fglge af fusionerne) frem-
gar af det som bilag 2 til dette dokument vedhaftede forslag til nye vedtegter for Investeringsforenin-
gen Sparinvest.

@vrige oplysninger

Der findes ikke andele eller gazldsbreve i afdelingerne EgnsINVEST Danmark eller EgnsINVEST
Norden under Investeringsforeningen EgnsINVEST med sarlige rettigheder eller andre fordelagtige
foranstaltninger, og der er ikke tillagt noget vederlag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmer i
Investeringsforeningen Sparinvest eller Investeringsforeningen EgnsINVEST eller direktionerne i
foreningernes investeringsforvaltningsselskaber i forbindelse med fusionen.

Investeringsforeningen Sparinvests investeringsforvaltningsselskab, ID-Sparinvest A/S, vil pa vegne
af Investeringsforeningen Sparinvest senest 4 uger fgr foreningens ordinere generalforsamling den
31. marts 2011 sgrge for bekendtggrelse 1 Statstidende af muligheden for at rekvirere denne fusions-
plan og -redeggrelse og vurderingsmandserklaring om kreditorernes stilling pa foreningens kontor.
Tilsvarende vil Investeringsforeningen EgnsINVESTs investeringsforvaltningsselskab, EgnsINVEST
Investeringsforvaltningsselskab A/S, pa vegne af Investeringsforeningen EgnsINVEST senest 4 uger
for den ordinere generalforsamling i foreningen den 31. marts 2011 sgrge for bekendtggrelse 1 Stats-
tidende af muligheden for at rekvirere denne fusionsplan og -redeggrelse og vurderingsmandserklz-
ring om kreditorernes stilling pa foreningens kontor.

Derudover vil Investeringsforeningen Sparinvest og Investeringsforeningen EgnsINVEST offentlig-
ggre denne fusionsplan og -redeggrelse og vurderingsmandserklaring om kreditorernes stilling pa
deres respektive hjemmesider senest 4 uger fgr de ordinare generalforsamlinger i foreningerne den
31. marts 2011.

Fusionen er betinget af,

at foreningsfusionerne af Investeringsforeningen EgnsINVEST og Placeringsforeningen Egn-
SINVEST med Investeringsforeningen Sparinvest, med sidstnevnte som den fortsattende for-
ening, vedtages pa ordinare generalforsamlinger den 31. marts 2011 i Investeringsforeningen
Sparinvest, Investeringsforeningen EgnsINVEST og Placeringsforeningen EgnsINVEST, samt
efter behov pa efterfglgende ekstraordinare generalforsamlinger i foreningerne,

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til ovennavnte foreningsfusioner, jf. lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 1,

at overflytning af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen Sparin-
dex, CVR-nr. 25845285 (FT-nr. 11156), til Investeringsforeningen Sparinvest og den efterfgl-
gende fusion af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen Spa-
rinvest med afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investerings-
foreningen EgnsINVEST vedtages pa den ordinare generalforsamling den 29. marts 2011 i
Investeringsforeningen Sparindex, samt efter behov pa en efterfglgende ekstraordinar general-
forsamling i foreningen, og at modtagelsen af afdelingen vedtages pa den ordinzre generalfor-
samling den 31. marts 2011 i Investeringsforeningen Sparinvest, samt efter behov pa en efter-



felgende ekstraordinar generalforsamling i foreningen,

at fusionen af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen Sparinvest
og afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investeringsforeningen
EgnsINVEST vedtages pa de ordinzre generalforsamlinger den 31. marts 2011 i Investerings-
foreningen Sparinvest og Investeringsforeningen EgnsINVEST, samt efter behov pa efterfgl-
gende ekstraordinere generalforsamlinger 1 foreningerne, samt

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til overflytningen samt afdelingsfusionen, jf. lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78,
stk. 5 henholdsvis stk. 2.

Gennemfgrelsen af fusionen af afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier under Investeringsforeningen
Sparinvest og afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Norden under Investeringsfor-
eningen EgnsINVEST er saledes bl.a. afhangig af gennemfgrelsen af foreningsfusionerne af Investe-
ringsforeningen EgnsINVEST og Placeringsforeningen EgnsINVEST med Investeringsforeningen
Sparinvest.

Umiddelbart efter, at beslutningerne om gennemfgrelse af fusionen endeligt vedtages pa de ordinare
generalforsamlinger i foreningerne den 31. marts 2011 eller de eventuelt pakrevede ekstraordinzre
generalforsamlinger i foreningerne den 27. april 2011, anmelder Investeringsforeningen Sparinvest
fusionen til Finanstilsynet. Bestyrelserne forbeholder sig ret til at foretage sadanne @ndringer af denne
fusionsplan og -redeggrelse, som matte veere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna Fi-
nanstilsynets godkendelse, ligesom bestyrelserne vil anmode generalforsamlingerne i Investeringsfor-
eningen Sparinvest og Investeringsforeningen EgnsINVEST om bemyndigelse til at foretage de &n-
dringer i det vedtagne, herunder i vedtaegterne, som matte vere pakraevet for at opna Finanstilsynets
godkendelse samt registrering af fusionen hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne

Senest 4 uger for de ordinare generalforsamlinger er der pa henholdsvis Investeringsforeningen Spa-
rinvests og Investeringsforeningen EgnsINVESTSs kontorer fremlagt folgende dokumenter til eftersyn
for medlemmerne:

1. Denne fusionsplan og -redeggrelse (bilagt bl.a. forslag til @ndrede vedtagter for Investeringsfor-
eningen Sparinvest).

2. Arsrapporter for de seneste 3 regnskabsér for Investeringsforeningen Sparinvest, Investeringsfor-
eningen EgnsINVEST og Investeringsforeningen Sparindex (bilag til denne fusionsplan og -
redeggrelse).

3. Vurderingsmandsudtalelse om denne fusionsplan og -redeggrelse samt vurderingsmandserklaring
om kreditorernes stilling begge udarbejdede i henhold til lov om investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 3, jf. selskabslovens § 241
og bekendtggrelse nr. 172 af 22. februar 2010 § 30 (bilag til denne fusionsplan og -redeggrelse).

Omkostninger
De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af investeringsforvaltningsselskabet ID-

Sparinvest A/S.



Randers, den 22. februar 2011
For Investeringsforeningen Sparinvest, afdelingen Afdeling 13, OMX C20 Aktier
I bestyrelsen:

Niels Fog, Formand Linda Nielsen, Nastformand Bolette Christensen

Verner Puggaard Holger Dock Louise Gade



Horsens, den 23. februar 2011
For Investeringsforeningen EgnsINVEST, afdelingerne EgnsINVEST Danmark og EgnsINVEST Nor-
den

I bestyrelserne:

Johannes Lund Andersen, Per Bruno Wraa, Sgren Iversen
Formand Nestformand
Torben Vilsgaard Hans Jgrgen Nielsen Jan Trgjborg
Steffen Lofvall Finn Odegaard Peter Have
Knud Lomborg

Bilag

Bilag 1 - Sammenligningsversion mellem de nuvarende vedtegter for Investeringsforeningen
Sparinvest og en version af vedtegterne, hvori de vedtegts@ndringer, der alene er foran-
lediget af fusionerne er indarbejdede.

Bilag 2 - Forslag til opdaterede vedtegter for Investeringsforeningen Sparinvest.

Bilag 3 - Arsrapporter for Investeringsforeningen Sparinvest, Investeringsforeningen EgnsIN-
VEST og Investeringsforeningen Sparindex for de seneste 3 regnskabsar.

Bilag 4 - Vurderingsmandsudtalelse om denne fusionsplan og -redeggrelse samt vurderings-
mandserklering om kreditorernes stilling.



