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Ansvar og erkleringer

Nervarende Informationsmateriale indeholder en uddybende beskrivelse til potentielle investorer
af de udbudte obligationer samt vilkarene for udbuddet af disse. Idet Udsteder ifelge § 23, stk. 4, nr.
6 1 lov om vaerdipapirhandel (lovbekendtgerelse nr. 959 af 11. august 2010 med senere endringer)
er undtaget fra pligten til at offentliggere et prospekt, er der udarbejdet naervaerende
Informationsmateriale som erstatning for et egentligt prospekt. Obligationerne er pé forhand
godkendet til optagelse til handel og officiel notering pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Udsteder
erkleering

Arrangor
erkleering

Vi erklaerer herved, at oplysningerne i Informationsmaterialet os bekendt er
rigtige, og at Informationsmaterialet os bekendt ikke er behaftet med
undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som Informationsmaterialet
skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i
Informationsmaterialet.

Helsinki, den 24. februar 2011
Municipality Finance plc

I vor egenskab af Arranger skal vi hermed bekreafte, at vi har faet forelagt
alle de oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skennet nedvendige,
fra Udsteder og dennes revisor. De udleverede eller oplyste data, herunder de
data, som ligger til grund for regnskabsoplysninger, oplysninger om
markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig efterprevelse af, men
vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de
navnte oplysninger med de i Informationsmaterialet indeholdte
informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende
sammenhang.

Arrangeren patager sig intet ansvar for Udsteders opfyldelse af dets
forpligtelser over for rettighedshaverne, og eventuelle tvister mellem
Udsteder og rettighedshaverne eller mellem rettighedshaverne indbyrdes er
Arrangeren uvedkommende.

Ved begrebet "rettighedshavere" forstas i dette Informationsmateriale
indehavere af registrerede ejerrettigheder i VP SECURITIES A/S over
hovedstol i forbindelse med de udstedte obligationer.

Kebenhavn, den 24. februar 2011

Nordea Bank Danmark A/S



Obligationsbetingelser

Udsteder

Garant

Arrangor

Beregningsagent

Kort beskrivelse
af udstedelsen

Belob

Municipality Finance Plc
Antinkatu 3 C

PL 744

00101 Helsinki

Finland

Municipal Guarantee Board garanterer for Municipality Finance Plc’s forpligtelser i
relation til obligationerne.

Municipal Guarantee Board er etableret med det formal at sikre og udvikle de finske
kommuners falles finansiering.

For tiden er 319 finske kommuner medlemmer af Municipal Guarantee Board. Dette
svarer til mere end 99 pct. af den finske befolkning.

Medlemmerne af Municipal Guarantee Board hafter for garantier udstedt af
Municipal Guarantee Board i overensstemmelse med loven om Municipal Guarantee
Board.

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3
1401 Kgbenhavn K

Et selskab under tilsyn af Finanstilsynet.
Nordea Bank Danmark A/S.

Beregningsagentens afgerelser er, bortset fra dbenbare fejl, endelige og bindende,
medmindre andet fremgar af Informationsmaterialet.

Obligationerne udstedes til kurs 102,50, og afkastet pa obligationerne afthenger af
den justerede udvikling i en ravarekurv (Justeret Udvikling i Ravarekurv), der bestar
af veerdiudviklingen i syv ravarer (Révarer) jf. afsnittet Ravarer efter indregningen af
en erstatningsfaktor pa 35 pct. (Erstatningsfaktoren). De syv Réavarer indgar hver iser
i en Révarekurv med en vaegt pa 1/7.

Obligationerne er ikke rentebarende, men giver investor mulighed for en
Indfrielseskurs over 100, hvis Justeret Udvikling i Ravarekurv er positiv. Skulle
Justeret Udvikling i Ravarekurv vere nul eller negativ, indfries obligationerne ved
udleb til kurs 100. Obligationerne er séledes hovedstolsbeskyttede

Sterrelsen af den initiale udstedelse vil blive fastsat ved Tegningsperiodens udleb, jf.
afsnittet Tegning, og vil efterfelgende blive meddelt via NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Udstedelsen vil som minimum udgere DKK 50.000.000. Hvis der afgives
tegningsordrer for mindre end dette minimumsbeleb, forbeholder Udsteder og
Arranger sig ret til at aflyse udstedelsen.



Udstedelsesdag

Indfrielsesdagen
Notering
Styksterrelse og
Registrering

Emissionskurs

Valuta
Amortisering

Rente

Indfrielse

Safremt der afgives tegningsordrer for mere end i alt nominelt DKK 50.000.000,
forbeholder Udsteder og Arranger sig retten til at foretage reduktion i tildelingen af
obligationerne med henblik pa at opna en hensigtsmeessig spredning blandt
investorerne. Hvis retten til at foretage en sddan reduktion benyttes, skal det samlede
udstedte belob udgere mindst DKK 50.000.000.

Arrangeren forbeholder sig endvidere ret til med egjeblikkelig virkning at lukke for
tegningen, séfremt de samlede tegningsordrer overstiger DKK 50.000.000.

Udstedelsen vil ligeledes blive annulleret, safremt der ikke kan opnas en
Deltagelsesgrad pa mindst 75 pct.

Meddelelse om udstedelsens annullering, lukning for tegning og eventuel reduktion i
tildeling af obligationerne, som anfert ovenfor, vil blive givet som anfert i afsnittet
Meddelelser.

Obligationslanet kan senere forhgjes uden fastsat maksimumbelgb. Lanet lukkes for
yderligere udstedelse den 11. februar 2013.

25. marts 2011

11. marts 2013

Obligationerne er godkendt til optagelse til handel og officiel notering pA NASDAQ
OMX Copenhagen A/S med ferste handelsdag den 25. marts 2011.

Obligationerne registreres i VP SECURITIES A/S i andele af DKK 1,00. Der
udstedes ingen fysiske papirer.

Den initiale udstedelse sker til kurs 102,50 franko kurtage.
Efterfolgende udstedelser vil ske til markedskurs.
Obligationerne udstedes i danske kroner (DKK)

Staende lan

Obligationerne er ikke rentebaerende og handles i obligationernes lgbetid uden
vedhangende rente.

Obligationerne indfries til Indfrielseskursen pa Indfrielsesdagen den 11. marts 2013.
Tilbagebetaling sker gennem det kontoferende institut via VP SECURITIES A/S.

Indfrielseskursen beregnes af Beregningsagenten, jf. afsnittet Indfrielseskurs.
Indfrielseskursen vil blive meddelt som beskrevet under afsnittet Meddelelser.
Safremt Indfrielsesdagen ikke er en Bankdag, vil betalingen blive udskudt til den

nermest folgende Bankdag. Obligationsejerne vil ikke have krav pé rente eller andre
beleb i anledning af sddan udskudt betaling



Ravarekurv og
Réavarer

Afkastprofil

Révarekurven bestér af de syv Révarer, der er vist i nedenstdende oversigt. I afsnittet
Beskrivelse af Rdvarerne m.v. er en kort beskrivelse af de enkelte Révarer der indgér
i Révarekurven.

. a Futures-
i Révare Vagt Kontraktnavn Bers
SUGAR # 11 New York
1/7
I | Sukker (WORLD)-NYBOT | Board of Trade
2 | Hvede 1/7 WHEAT-CBOT Chicago Board
of Trade
3| Majs 17 CORN-CBOT Chicago Board
of Trade
4 | Sojabenner | 1/7 SOYBEAN -cBoT | Chicago Board
of Trade
COFFEE New York
5| Kaffe 177 ARABICA-NYBOT | Board of Trade
New York
6 | Kakao 17 COCOA-NYBOT Board of Trade
COTTON NO. 2- New York
7 Bomuld 177 NYBOT Board of Trade

Obligationerne udstedes til kurs 102,50, og afkastet pa obligationerne athenger af
den Justerede Udvikling i Ravarekurven.

Justeret Udvikling i Ravarekurv beregnes af Beregningsagenten som
vaerdiudviklingen mellem Révarernes Startkurs og Slutkurs (Vardiudviklingen) for
alle syv Ravarer, dog séledes at de tre hgjeste individuelle Vaerdiudviklinger erstattes
med Erstatningsfaktoren (Justeret Veerdiudvikling). Justeret Udvikling i
Révarekurven findes herefter ved at beregne den gennemsnitlige Vaerdiudvikling for
Révarerne efter de tre hgjeste individuelle Vaerdiudviklinger er erstattet med
Erstatningsfaktoren.

Da de tre hgjeste individuelle Vardiudviklinger altid bliver erstattet med
Erstatningsfaktoren, bestemmer gennemsnittet af de fire laveste individuelle
Veardiudviklinger ssmmen med Deltagelsesgraden obligationernes afkast. Afkastet
vil dermed ikke svare til en direkte investering i en kurv bestdende af de syv Ravarer.

Afsnittet Eksempel pé beregning af afkast indeholder eksempler pé, hvorledes
afkastet beregnes.

Skulle Justeret Udvikling i Ra&varekurv vere nul eller negativ, indfries obligationerne
ved udleb til kurs 100, hvorfor et eventuelt tab vil vere begraenset til den overkurs pa
2,50 kurspoint, der er betalt ved udstedelsen af obligationerne, samt det manglende
afkast ved en alternativ placering af det investerede belab i perioden. Obligationerne
er sdledes hovedstolsbeskyttede. Der henvises i gvrigt til afsnittet Veesentlige
risikofaktorer.

Verdiudviklingen beregnes alene péa baggrund af vaerdien af Ravarerne aflaest pa
Startdagen og Slutdagen. En eventuel hojere eller lavere vaerdi af Ravarerne pa andre
dage vil séledes ikke have indflydelse pa beregningen af Vardiudviklingen.



Indfrielseskurs

Indekstillzeg

Veardiudvikling;

Justeret
Verdiudvikling;

Justeret Udvikling i
Réavarekurv

Erstatningsfaktor

Deltagelsesgrad

Indftrielseskursen er kurs 100 + 100 * Indekstilleg
Indfrielseskursen afrundes nedad pa tredje decimal til to decimaler.
Indekstilleegget er det hgjeste af:

. 0 pct.
. Deltagelsesgrad * Justeret Udvikling i Ravarekurv

For hver Ravare; beregner Beregningsagenten Veardiudviklingen (i pct.) som den
relative verdiudvikling, dvs.:

Slutkurs, — Startkurs,
Startkurs,

Beregningsagenten fastsatter Justeret Vaerdiudvikling; (i pct.) som:

Verdiudviklingen for de syv Révarer, hvor de tre hgjeste individuelle
Verdiudviklinger erstattes med Erstatningsfaktor.

Justeret Udvikling i Ravarekurv beregnes af Beregningsagenten, som summen af
Justeret Verdiudvikling; (i =1, 2, 3, ..., 7) multipliceret med vegten (1/7) dvs.:

7
Vaegtz (Justeret Veerdiudvikling;)
i=1

Det vil sige, at Justeret Udvikling i Ravarekurv bestemmes som det aritmetiske
gennemsnit af Justeret Vardiudvikling for Ravarerne.

Erstatningsfaktoren pa 35 pct. erstatter Vaerdiudviklingen for de tre Ravarer med den
hejeste individuelle Vaerdiudvikling.

Erstatningsfaktoren kan pavirke afkastet bade i positiv og negativ retning.
Erstatningsfaktoren begrenser afkastet i tilfaelde at, at den individuelle
Verdiudvikling for de tre hgjeste individuelle Vardiudviklinger er hgjere end
vaerdien af Erstatningsfaktoren. Erstatningsfaktoren kan derimod ege afkastet i
tilfzelde af, at den individuelle Vardiudvikling for de tre hgjeste individuelle
Verdiudviklinger er lavere end vardien af Erstatningsfaktoren.

Deltagelsesgraden angiver, hvilken andel af Justeret Udvikling i Ravarekurv, som
investor modtager pa Indfrielsesdagen.

Deltagelsesgraden er indikativt fastsat og vil blive endeligt fastlagt af
Beregningsagenten senest pa Prisfastsattelsesdagen.

Deltagelsesgraden vil atheenge af markedsvilkérene, herunder renteniveauet i
Danmark og volatiliteten pa de underliggende Révarer. Deltagelsesgraden fastsattes
af Beregningsagenten pa baggrund af en afdakning af den risiko, som Udsteder
beerer i forhold til investorerne gennem indgéelse af en eller flere finansielle
kontrakter. Beregningsagenten kan vaelge at indga disse kontrakter helt eller delvist i



Prisfastsaettelsesdag

Startkurs;
Slutkurs;

Startdag og Slutdag

Lukkekursen

dagene op til Prisfastsattelsesdagen, séledes at der pé Prisfastsattelsesdagen kan
opnas en Deltagelsesgrad pd minimum 75 pct.

Baseret pa markedsvilkarene den 11. februar 2011 ville en Deltagelsesgrad pa 90 pct.
kunne opnas.

Den endelige Deltagelsesgrad kan blive hgjere eller lavere end det indikerede niveau
pa 90 pct. Safremt det ikke senest pa Prisfastsattelsesdagen er muligt (pa grund af
forhold beskrevet under afsnittet Markedsforstyrrelse, manglende prisstillelse pa
derivatkontrakter eller andre forhold) at fastsaette en Deltagelsesgrad pd minimum 75
pct., vil udstedelsen blive annulleret.

Meddelelse om den endelige Deltagelsesgrad eller eventuel annullering af
udstedelsen vil blive givet senest to Bankdage efter Prisfastsattelsesdagen i henhold
til afsnittet Meddelelser.

22. marts 2011. Hvis denne dag ikke er en Handelsdag for hver Ravare anvendes den
forste efterfolgende dag, der er en Handelsdag for hver Ravare.

Lukkekursen for den enkelte Ravare; som fastsat af Beregningsagenten pé Startdagen
Lukkekursen for den enkelte Ravare; som fastsat af Beregningsagenten pa Slutdagen
Startdag og Slutdag fremgar af nedenstéende tabel. Hvis en Startdag eller en Slutdag

ikke er en Handelsdag for samtlige Ravarer anvendes den forste efterfolgende dag,
der er en Handelsdag for samtlige Révarer.

Startdag 25. marts 2011
Slutdag 25. februar 2013

Foreligger der en Markedsforstyrrelse pa en Startdag eller en Slutdag (en sadan dag
den “Relevante Dag”) i relation til én eller flere Révarer (hver sddan Ravare en
”Berort Révare”), flyttes den Relevante Dag for den eller de Berorte Révarer til den
forstkommende Handelsdag, hvor der ikke foreligger en Markedsforstyrrelse, mens
den Relevante Dag ikke flyttes for de Ravarer, der ikke er Bererte Révarer. Hvis
vaerdien af en Berert Révare ikke har kunnet fastsaettes senest pa den femte
Handelsdag efter den oprindelige Relevante Dag, skal en sddan femte Handelsdag
anses for vaerende den pageldende Relevante Dag uathangigt af, at der foreligger en
Markedsforstyrrelse. Beregningsagenten fastsatter i sa fald pa Vurderingstidspunktet
vardien af den eller de Berorte Révarer til den vaerdi, som efter Beregningsagentens
skon vil give det rimeligste resultat under hensyntagen til blandt andet de
beregningsmetoder, der var geeldende for den eller de pageldende Bererte Ravarer,
da vardien heraf senest blev fastsat.

Borsens offentliggjorte kurs pa futures-kontrakten med kortest restlgbetid for den
pageldende Réavare, som aflast af Beregningsagenten pa Vurderingstidspunktet.

Dog geaelder i forhold til samtlige Réavarer, at sdfremt en Startdag/Slutdag indtreeffer
senere end 2 Handelsdage for det tidligste af (i) forste notificeringsdag om fysisk
levering for futures-kontrakten med kortest restlebetid og (ii) sidste handelsdag for



Vurderingstidspunkt

Bankdag

Handelsdag

Beors

Relateret Bors

Markedsforstyrrelse

futures-kontrakten med kortest restlabetid, benyttes den offentliggjorte kurs pa den
naestfolgende futures-kontrakt.

Det tidspunkt pa den pagaeldende Bars, hvor den officielle lukkekurs offentliggeres.

En dag, bortset fra lordag, sendag eller anden helligdag, hvor banker og
kapitalmarkedspladser er dbne i Danmark.

En dag hvor Berserne for samtlige Ravarer er (eller, hvis en Markedsforstyrrelse ikke
var indtradt, ville have vaeret) abne for handel i lebet af deres normale abningstid,
uanset at en Bars lukker for tid.

Det bershandels- eller noteringssystem, der er specificeret for den pagaeldende
Révare ovenfor, og enhver efterfolger til et sddant bershandels- eller noteringssystem
eller enhver midlertidig erstatning for bersen eller noteringssystemet, som handel
med den pagzldende Ravare er omlagt til (forudsat at Beregningsagenten har
bestemt, at likviditeten for en sddan Révare pa en sddan midlertidig erstatningsbers
eller erstatningsnoteringssystem er acceptabel i forhold til den oprindelige Bors).

Vedregrende en underliggende Ravare, alle futures- og optionsberser, eller eventuelt
handels- eller noteringssystem, hvor optioner eller futures pa den underliggende
Réavare handles, og Beregningsagenten skenner, at handlen har en betydelig effekt pa
det generelle marked for futures eller optioner i forhold til en underliggende Ravare,
eller enhver efterfolger til, eller erstatning for, en sddan bers eller handels- eller
noteringssystem, hvortil handel med futures eller optioner relateret til den
pageldende underliggende Ravare midlertidigt er flyttet (forudsat at
Beregningsagenten har bestemt, at likviditeten for sddanne futures eller optioner
relateret til den pageldende underliggende Ravare pé en sadan midlertidig bers eller
handels- eller noteringssystem som erstatning er sammenlignelig med den
oprindelige bers).

En Markedsforstyrrelse foreligger, hvis, efter Beregningsagentens sken,

(1) Notering, sammensztning, beregning eller offentliggarelse af en officiel slutkurs
for Révarerne, udebliver, er utilgengelige eller opherer.

(i1) Notering, ssmmensatning, beregning eller offentliggerelse af Ravarernes verdi
udebliver, er utilgengelig eller opherer.

(ii1) Handel med Révarerne, eller options- eller terminskontrakter vedrerende
Révarerne, der handles pa en Bars eller Relateret Bors, opherer, suspenderes,
standses eller begranses veasentligt.

(iv) Markedsakterernes muligheder for at handle til eller opna markedsverdien for
Révarerne, eller options- eller terminskontrakter vedrerende Ravarerne, som handles
pé en Bors eller Relateret Bors, opherer, afbrydes eller forringes vasentligt som folge
af en anden handelse.

(v) Beregningsmetoden for Ravarerne eller vaerdien deraf, @ndres vasentligt.

(vi) Indhold, sammensatning eller struktur af Rdvarerne, eller relevante options- eller
terminskontrakter &ndres vasentligt.



Korrektion af
Lukkekurs

Ekstraordinzere
Begivenheder

Erstatningsreference-
aktiv

(vii) Der i gvrigt indtreder forhold, som efter Beregningsagentens sken udger en
markedsforstyrrelse.

Hvis den officielle lukkekurs for Ravarerne bliver korrigeret, og sddan korrektion
bliver offentliggjort af Bersen inden tre Handelsdage efter en Startdag og/eller
Slutdag, og en sadan kurs anvendes til at bestemme Vardiudviklingen, foretager
Beregningsagenten de ngdvendige korrektioner.

(a) Hvis det i henhold til en @ndring i lovgivning, bekendtgerelser, forskrifter eller
lignende eller myndighedsbeslutninger eller en @&ndring i anvendelsen heraf, efter
Beregningsagentens vurdering (i) bliver ulovligt for Beregningsagenten, Udsteder
eller andre at eje, erhverve eller selge en eller flere af Ravarerne eller indgé
derivatinstrumenter med henblik pa afdeekning af en eller flere af Ravarerne eller (ii)
medferer vaesentligt forhejede omkostninger for Beregningsagenten, Udsteder eller
andre for at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med sddanne transaktioner
(herunder blandt andet forhgjede skatter og afgifter, reducerede muligheder for
fradrag eller andre vasentlige skattemassige endringer) kan Beregningsagenten,
men er ikke forpligtet til, vaelge at erstatte den enkelte Ravare med et
Erstatningsreferenceaktiv, eller foretage en fortidig beregning af afkastet, som
beskrevet nedenfor i punkt (b).

(b) Hvis Beregningsagenten vurderer, at det ikke vil medfere et rimeligt resultat at
erstatte en Ravare eller tilpasse den gaeldende beregning, kan Beregningsagenten
foretage en fortidig beregning af afkastet og fastsette afkastet. En sddan fertidig
beregning skal baseres pa den senest offentliggjorte veerdi af den pagaeldende Ravare,
og andre forhold som Beregningsagenten finder relevante. Nar Beregningsagenten
har fastsat afkastet, underretter Beregningsagenten obligationsejerne om afkastets
storrelse.

Udsteder og Beregningsagenten foretager alle de tilleeg og tilpasninger til
nervaerende Informationsmateriale, som Beregningsagenten vurderer, er nedvendige
i forbindelse med Ekstraordinare Begivenheder.

En eller flere ravarer udvalgt efter Beregningsagents skon som erstatning for en eller
flere af Ravarerne i Révarekurven, ved indtreeden af en eller flere af de haendelser,
der er neevnt under Ekstraordinere Begivenheder, og hvor Beregningsagenten
skenner, at det er nedvendigt med Erstatningsreferenceaktiver med henblik pé at
opné en beregning af afkastet, som afspejler og er baseret pa tidligere beregning.
Erstatningsreferenceaktivet erstatter Rdvarerne fra og med den af Beregningsagenten
fastsatte dato.
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Generelle vilkar

Retstilling

Opsigelighed

Misligholdelse

Obligationerne er en almindelig, usikret fordring pa Udsteder.

Obligationerne er uopsigelige fra Udsteders side, medmindre der foreligger en
Ekstraordinar Begivenhed, jf. afsnittet Ekstraordinere Begivenheder.

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejernes side, bortset fra situationen hvor
Udsteder har misligholdt sine forpligtelser, jf. afsnittet Misligholdelse.

En indfrielse, jf. ovenfor, skal ske til en af Beregningsagenten beregnet vaerdi af
obligationerne, der fastsattes pa baggrund af blandt andet aktuelle markedsforhold,
den senest tilgeengelige kurs/pris og andre forhold, som Beregningsagenten finder
relevante.

Meddelelse om eventuel fortidig indfrielse gives i henhold til afsnittet Meddelelser.

Enhver obligationsejer er berettiget til at erklaere obligationslénet forfaldent til
umiddelbar betaling:

a) Safremt Udsteder undlader at betale hovedstol, og sadan
betalingsundladelse fortsatter mere end 30 dage efter forfaldsdato;
eller

b) Séfremt Municipality Finance Plc i gvrigt undlader rettidigt at opfylde

eller overholde naerverende obligationsvilkar, eller hvis Garanten
undlader at overholde nogle af sine forpligtelser ifolge garantien, og en
saddan undladelse ikke kan afthjaelpes, eller hvis den kan athjalpes, ikke
bliver afhjulpet indenfor 30 dage efter datoen pa hvilken skriftlig
meddelelse om en sddan undladelse er givet til Municipality Finance
Plc og Garanten af en rettighedshaver.

c) Safremt garantien opherer med at veere gyldig; eller

d) Séfremt Municipality Finance Plc opleses eller opherer eller den
kompetente domstol afsiger kendelse om Municipality Finance Plc’s
oplesning, ved fusion eller ssmmenlaegning (bortset fra hvor
udstederen vil vere det fortsaettende selskab eller i tilfelde af en
fusion, at rettighedshavernes rettigheder ikke er vasentligt forringet
eller der sker overdragelse af eller transport i samtlige eller en
vaesentlig del af udstederens aktiver.

En indfrielse i henhold til ovenstaende skal ske til en af Beregningsagenten fastsat
kurs, der fastsattes pa baggrund af blandt andet aktuelle markedsforhold, den
seneste tilgeengelige pris og andre forhold som Beregningsagenten finder relevante.

Meddelelse om eventuel fortidig indfrielse gives i henhold til afsnittet Meddelelser.

Eventuel betaling til obligationsejerne i anledning af ovenstaende skal ske snarest
muligt efter, at Beregningsagenten har gennemfort de nedvendige beregninger.
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Omseettelighed

Foraldelse

Udsteders,
Arrangerens og
Beregnings-agentens
erstatningsansvar

Meddelelser

Lovvalg og
verneting

Obligationerne er omsatningspapirer, og der gaelder ingen indskrankninger i
obligationernes omsettelighed. Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

I henhold til de gaeldende regler pa Udstedelsesdagen er foraeldelsesfristen for
obligationernes hovedstol 10 ar og for afkast 3 ar fra forfaldsdagen.

Udsteder og/eller Arrangeren og/eller Beregningsagenten (den relevante part
herefter defineret som Parten) er erstatningsansvarlig, hvis Parten pé grund af
fejl eller forsemmelser opfylder aftalte forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gelder et strengere ansvar, er Parten ikke ansvarlig for

tab, som skyldes:

e nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henferes til nedenn@vnte begivenheder, uanset om

det er Parten selv eller en ekstern leverander, der star for driften af
systemerne

e svigt i Partens stremforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige uroligheder,

sabotage, terror eller haervaerk (herunder computervirus og -hacking)

o strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod
eller iveerksat af Parten selv eller dens organisation, og uanset konfliktens

arsag. Det gaelder ogsa, nar konflikten kun rammer dele af Parten
e andre omstendigheder, som er uden for Partens kontrol.

Partens ansvarsfrihed gaelder ikke hvis:

e Parten burde have forudset det forhold, som er arsag til tabet, da aftalen blev

indgaet eller burde have undgaet eller overvundet arsagen til tabet

e lovgivningen under alle omstaendigheder gor Parten ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Alle meddelelser i forbindelse med obligationerne i henhold til naervaerende

Informationsmateriale vil blive afgivet til NASDAQ OMX Copenhagen A/S og/eller

VP SECURITIES A/S.

Obligationerne er underlagt dansk ret og eventuelle sogsmal med
relation til obligationerne skal anlegges ved Kebenhavns Byret.
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Veasentlige risikofaktorer

Vigtige oplysninger

Investorer skal vaere opmearksomme pa, at obligationen er et komplekst produkt, hvor afkastet bestemmes af
komplekse sammenhange, som kan gere det vanskeligt at ssmmenligne med alternative investeringer. Inden
der investeres i produktet, ber investor satte sig ind i, hvordan produktet fungerer.

Investering i obligationerne kan medfere en risiko for tab, og det anbefales investorerne at soge uathaengig
radgivning i relation til juridiske, regnskabs- og skattemessige aspekter, som relaterer sig til investorernes
individuelle forhold.

Obligationerne egner sig bedst for investorer, som har en investeringshorisont, der som minimum modsvarer
obligationernes labetid. For at sikre investorer det fulde afkastpotentiale anbefales det at beholde
obligationerne til udlgb. Investorer ber séledes betragte obligationerne som en "K@B og BEHOLD”
investering.

Nedenstaende er en beskrivelse af nogle af de vaesentligste og forudsigelige risici, men det er ikke en
fuldsteendig og udtemmende beskrivelse af alle risici.

Kreditrisiko Investor har en kreditrisiko pa Udsteder idet Udsteder heefter for opfyldelse af
forpligtelserne knyttet til obligationerne, herunder betaling af evt. afkast og
hovedstolen.

Udsteder er nermere beskrevet i afsnittet Oplysninger om Udsteder.

Likviditetsrisiko Arranger og Udsteder er ikke forpligtet til at etablere et sekundert marked for
handel med obligationerne. Eventuel handel med obligationerne i perioden frem til
Indfrielsesdagen vil derfor vere praeget af den aktuelle udbuds- og
eftersporgselssituation. Obligationerne kan af samme éarsag vere praget af lav
likviditet, seerligt i perioder med generel markedsuro, hvilket kan have en ugunstig
indflydelse pa prisfastsattelsen. Der er i perioden frem til Indfrielsesdagen ingen
sikkerhed for, at priserne stillet pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S modsvarer en
teoretisk beregnet veerdi ("indre veerdi”’) pa obligationerne.

Valutarisiko Selvom Ravarerne kvoteres i anden valuta end DKK, har udviklingen i valutakursen
ingen indflydelse pa afkastberegningen, da det alene er relative kursaendringer, der
indgér i beregningen af afkastet, jf. afsnittet Indfrielseskurs.

Hvis investors basisvaluta er en anden end danske kroner, indebzrer investering i
obligationerne en risiko ved omveksling, nar investor realiserer obligationerne, eller
nar obligationerne indfries.

Afkastrisiko For obligationerne gelder, at sdfremt Justeret Udvikling i Ravarekurven er negativ
pa Slutdagen, vil obligationerne blive indfriet til kurs 100 ved udleb, og investor har
saledes mistet overkursen pa 2,50 kurspoint samt et alternativt atkast. En mulig
alternativ investering kan vere en dansk statsobligation med tilnaermelsesvis samme
lobetid som obligationerne, f.eks. statsobligationen 4,00 DANSKE STAT STL 2012
(ISIN: DK0009922593). Den éarlige effektive rente for skat pa en sddan investering
ligger 11. februar 2011 pa 1,39 pct.
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Salg inden udleb

Fertidig Indfrielse

En yderligere risiko ved obligationerne er deres prisdannelse i det sekundaere
marked. Obligationerne forventes ikke at blive handlet dagligt.

I perioden mellem Udstedelsesdagen og Indfrielsesdagen bestemmes kursen pé
obligationerne gennem den almindelige handel pa NASDAQ OMX Copenhagen
A/S. Udsteder og Arranger patager sig intet ansvar for, at denne kursnotering folger
udviklingen 1 Révarerne og har ingen forpligtelse til at tilbagekebe obligationerne
bortset fra, at Udsteder er forpligtet til at indfri obligationerne pa Indfrielsesdagen i
henhold til obligationsvilkarene.

I obligationernes lgbetid (perioden mellem Udstedelsesdagen og Indfrielsesdagen)
vil den teoretiske vardi af obligationerne blandt andet afhange af renteniveauet i
danske kroner samt udviklingen og volatiliteten i Rdvarekurven. Obligationernes
teoretiske veerdi for udleb kan saledes ikke beregnes ved kun at betragte vaerdien af
Révarerne. Indfrielseskursen pa 100 gaelder alene pé Indfrielsesdagen. Et fald i
Révarerne vil kunne pavirke kursen pa obligationerne i ugunstig retning og dermed
medfore risiko for kurstab, safremt obligationerne realiseres for Indfrielsesdagen.

Ved fortidig indfrielse af obligationerne, jf. afsnittene Opsigelighed og
Misligholdelse, skal Beregningsagenten efter bedste evne og pa diskretionzer basis
fastsaette vaerdien af Révarerne pa baggrund af blandt andet aktuelle
markedsforhold, den seneste tilgeengelige kurs/pris, og andre forhold som
Beregningsagenten finder relevante.

Obligationernes verdi kan saledes ved fortidig indfrielse udgere mindre end kurs
100, og i sa fald modtager obligationsejerne ikke den fulde hovedstol.

I tilfeelde af fortidig indfrielse har obligationsejerne risiko for kurstab som foelge af,
at de afledte finansielle kontrakter, som afdekker Udsteders risiko, i givet fald skal
realiseres pa markedsvilkar. Dette vil med stor sandsynlighed betyde, at
obligationerne vil blive indfriet til en kurs, der afviger fra kurs 100.
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Beskrivelse af Ravarerne m.v.

Beskrivelse af
Révarerne

Nedenfor er en kort beskrivelse af de enkelte Révarer, der indgar i Ravarekurven.

Sukker:

Sukker er faellesbetegnelsen pa en gruppe simple kulhydrater, der anvendes i daglig
madlavning. Sukker har siden oldtiden veret fremstillet af saften fra sukkerrer,
men siden Napoleonskrigene har man i Europa fremstillet sukker af saften fra
sukkerroer. I begge tilfzlde snittes og/eller knuses rdvaren og saften presses
ud og reduceres ved indkogning, indtil den begynder at krystallisere.

Hvede

Hvede er sammen med majs og ris en af de mest dyrkede korntyper i verden og den
som mest almindeligt er blevet spist af mennesker i den vestlige verden siden
oldtiden. Hvedefreene bliver brugt til at fremstille hvedemel, fuldkornshvedemel,
hvedegryn, ol etc.

Majs

Majs stammer fra Mexico eller den nordligste del af Sydamerika og havde ved
europaernes kolonisering veret dyrket i flere tusinde ar. Majs er den tredje mest
dyrkede kornart pé verdensplan, efter ris og hvede. Der dyrkes arligt ca. 700 mio.
tons.

Sojabenner:

Sojabenner er en endrig urt af erteblomstfamilien som stammer fra @stasien. Fra
gammel tid har soja vearet et af de vigtigste neringsmidler i Asien; bennen dyrkes nu
ogsa 1 Sydeuropa og Amerika. Af de olieholdige fro, sojabennerne, presses sojaolie,
som anvendes til fremstilling af bl.a. margarine og s&be. Resterne fra presningen
anvendes i kraftfoderkager, sojakager, og i sojamel. Af de kogte benner fremstilles
bl.a. sojamelk og tofu.

Kaffe

Kaffebenner er frugtkerner fra kaffe-sleegten, som er ravaren bag kaffe. Inden de kan
benyttes til at brygge kaffe pa, skal bennernes forst plukkes og frugtkedet skal
fjernes. Derefter bliver de gronne benner torret og sorteret efter kvalitet. De torrede
gronne begnner ristes, hvorved der dannes stoffer, der kan udtraekkes med vand under
brygningen.

Kakao

Kakao produceres primert i Elfenbenskysten, Ghana og Indonesien og anvendes
hovedsagligt til chokolade og kakaopulver, men ogsa som smagsstof i kager og andre
madvarer.

Bomuld

Bomuld er en fiber, der vokser rundt om freene pa bomuldsplanten, fibrene bruges
som rastof i tekstilindustrien. De spindes almindeligvis til trade og bruges til at lave
andbare tekstiler og er blandt verdens mest brugte naturtekstiler til beklaedning.
Bomuldsplanten dyrkes pé ca. 5% af verdens landbrugsarealer.
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Historisk udvikling i Figuren herunder viser den historiske udvikling i Rédvarekurven i perioden fra den 11.

Révarekurven

februar 2001 til den 11. februar 2011. Grafen er indekseret til kurs 100 pr. 11. februar
2001. Arrangeren gor opmerksom pé, at den historiske udvikling ikke kan anvendes
som en palidelig indikator for det fremtidige afkast.

Figur 1. Historisk udvikling i Révarekurven
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Kilde: Arranger
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Skattemeessige forhold

Skattemzessige

forhold for danske

Investorer

Skattemaessig
definition af
obligationerne

Privatpersoner

Selskaber, fonde
m.v.

Investering for
pensionsmidler

Beskatning af
udenlandske
investorer

Nedenstaende oplysninger er af generel karakter, hvor serregler og detaljer ikke
omtales. Investorer som er i tvivl om den skattemassige behandling af investeringen
opfordres til at sege individuel skatteradgivning.

Nedenstaende retningslinier er baseret pa geeldende regler pr. den 1. februar 2011
for fuldt skattepligtige danske investorer.

Fuldt skattepligtige investorer er navnlig personer, der har bopal i Danmark, eller
som opholder sig her i mindst 6 maneder, samt selskaber, fonde m.v. som er
registreret i Danmark, eller hvis ledelse har seede i Danmark.

Denne beskrivelse udger ikke skatteradgivning. Beskrivelsen er ikke
udtemmende, men beregnet som generel oplysning om visse gzeldende regler.
Investorer skal selv bedemme de skattemaessige konsekvenser, som kan
forekomme og derefter radfere sig med skatteradgivere.

Obligationerne beskattes efter kursgevinstlovens regler om finansielle kontrakter.
Finansielle kontrakter beskattes efter et lagerprincip. Det betyder en lebende arlig
beskatning, idet vaerdien skal opgeres ultimo hvert ér, séledes at gevinst/tab i
forhold til forrige ultimoopgerelse — eller en eventuel kebskurs i lebet af aret —
indgar i indkomstopgerelsen arligt. Ved salg eller indfrielse sker opgerelsen i
forhold til seneste ultimoopgerelse eller eventuelt kabskursen, hvis den er kobt
inden for samme ar.

Gevinster beskattes som kapitalindkomst. Tab kan fradrages i det omfang, der i de
foregdende ar har veret kursgevinster pa obligationerne eller pa andre finansielle
kontrakter. Fradraget sker i sa fald i kapitalindkomsten i det ar tabet konstateres. Har
der ikke veeret kursgevinster i de foregdende ér, kan kurstabet modregnes i senere
kursgevinster pa obligationerne eller pa andre finansielle kontrakter.

Midler omfattet af virksomhedsskatteordningen kan anvendes til kab af
obligationerne.

Gevinster indgar i selskabsindkomsten og tab modregnes i selskabsindkomsten i det
ar tabet konstateres. Der er ikke som for personer tabsbegraensningsregler.

Investering i obligationerne kan tillige foretages for pensionsmidler, for eksempel i
forsikringsselskaber, eller for midler i pengeinstitutternes pensionsordninger.
Afkastet vil veere omfattet af Lov om beskatning af visse pensionskapitaler mv.,
hvilket betyder, at atkastet opgjort efter ovennavnte lagerprincip beskattes med 15
pct.

Der er ingen begraensning for, hvor stor en del af pensionsmidlerne der kan
anvendes til keb af denne obligation.

Udenlandske investorer opfordres til at sgge individuel skatterddgivning
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Eksempel pa beregning af afkast

Afkastprofil

Afkastet pa obligationerne athaenger af Justeret Udvikling i Ravarekurven.

Tabel 1 og Figur 1 herunder viser afkastprofilen for obligationerne athangig af Justeret
Udpvikling i Ravarekurven.

Afkastet er omregnet til en arlig effektiv rente opgjort for skat, men efter
Emissionsomkostninger.

Tabel 1:
Gennemsnit af
Vaelrad‘;zztveil::ir:ger Indfrielseskurs Arlig effektiv rente for skat i pct.
i pct.
Indikativ Mindste Indikativ Mindste
Deltagelsesgrad: | Deltagelsesgrad: | Deltagelsesgrad: | Deltagelsesgrad:
90 pct. 75 pct. 90 pct. 75 pct.
-40 100,00 100,00 -1,25 -1,25
-30 100,00 100,00 -1,25 -1,25
-20 103,21 102,68 0,35 0,09
-10 108,36 106,96 2,87 2,19
0 113,50 111,25 5,33 4,26
10 118,64 115,54 7,73 6,28
20 123,79 119,82 10,08 8,27
30 128,93 124,11 12,39 10,23

Kilde: Arranger

Figur 1:
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Bemerk, at obligationernes teoretiske Indfrielseskurser i tabellen ovenfor er beregnet
pa baggrund af hypotetiske udviklingsscenarier for Justeret Udvikling i Rdvarekurven.

I det folgende beskrives tre forskellige eksempler pa beregningen af Indfrielseskursen
for obligationerne.

Eksempel 1:

I eksempel 1 er Révarernes verdi alle steget i obligationens labetid.
Verdiudviklingerne observeres til henholdsvis 50 pct., 47 pct., 40 pct., 25 pct., 18 pct.,
17 pct. og 10 pet. Ved at erstatte de tre hgjeste Verdiudviklinger med
Erstatningsfaktoren bliver de Justerede Veardiudviklinger 35 pct., 35 pct., 35 pct., 25
pet., 18 pct., 17 pct. og 10 pct.

Den Justerede Udvikling i Ravarekurven beregnes herefter som gennemsnittet af disse
Justerede Vardiudviklinger til 25 pct. Endelig beregnes Indfrielseskursen som 100 plus
100 gange Deltagelsesgraden pa 90 pct. gange den Justerede Udvikling i Ravarekurven
pa 25 pct., hvilket giver en Indfrielseskurs pa 122,50.

I dette tilfeelde bliver obligationens arlige effektive rente for skat 9,50 pct. Beregnet pé
baggrund af den mindst mulige Deltagelsesgrad pa 75 pct. bliver obligationens arlige
effektive rente for skat i dette tilfeelde 7,78 pct.

Eksempel 2

I eksempel 2 er nogle af Révarernes vaerdi steget, mens andre er faldet i obligationens
lobetid. Verdiudviklingerne observeres til henholdsvis 15 pct., 14 pct., 5 pet., -3 pct.,
-7 pct., -10 pct. og -19 pct. Ved at erstatte de tre hgjeste Verdiudviklinger med
Erstatningsfaktoren bliver de Justerede Vardiudviklinger 35 pct., 35 pct., 35 pct., -3
pct., -7 pct., -10 pct. og -19 pct.

Den Justerede Udvikling i Ravarekurven beregnes herefter som gennemsnittet af disse
Justerede Vaerdiudviklinger til 9,43 pct. Endelig beregnes Indfrielseskursen som 100
plus 100 gange Deltagelsesgraden pé 90 pct. gange den Justerede Udvikling i
Révarekurven pa 9,43 pct., hvilket giver en Indfrielseskurs pa 108,48.

I dette tilfaelde bliver obligationens arlige effektive rente for skat 2,92 pct. Beregnet pé
baggrund af den mindst mulige Deltagelsesgrad pa 75 pct. bliver obligationens arlige
effektive rente for skat i dette tilfaelde 2,25 pct.

Eksempel 3

I eksempel 3 er veerdien af alle Ravarerne faldet i obligationens lebetid.
Verdiudviklingerne observeres til henholdsvis -2 pct., -5 pct., -15 pct., -27 pct., -40
pct., -45 pct., og -52 pct. Ved at erstatte de tre hojeste Vaerdiudviklinger med
Erstatningsfaktoren bliver de Justerede Vardiudviklinger 35 pct., 35 pct., 35 pct.,

-27 pct., -40 pct., -45 pct. og -52 pct.

Da gennemsnittet af disse Vardiudviklinger, og dermed den Justerede Udvikling i
Ravarekurven, er negativ, indfris obligationen til den mindst mulige Indfrielseskurs pa
100,00. I dette tilfeelde bliver obligationens arlige effektive rente for skat -1,25 pct. og
Deltagelsesgraden har ikke betydning for obligationens afkast.

Eksempel 1, 2 og 3 er illustreret i Figur 2.
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Teknikken bag en Figur 2
ravareindekseret
obligation

Udstedelseskurs
102,50
2,00 Omkostning

4,00 Option

Udstedelse
marts 2011

Kilde: Arranger

Indfrielseskurs 122,50

Indfrielseskurs 108,48

Mindste
Indfrielseskurs 100,00

Indfrielse
marts 2013

Eksempel 2

Indfrielse
marts 2013

Eksempel 1

Indfrielse
marts 2013

Eksempel 3

Figuren viser den teoretiske konstruktion af obligationen ved at opdele den i sine tre
delkomponenter, en nulkuponobligation, en option og Emissionsomkostninger.
Nulkuponobligationen sikrer, at obligationen som minimum indfries til kurs 100,00 ved
udleb. Optionen sikrer investor et atkast som beskrevet under Justeret Udvikling i
Révarekurv, hvis Indekstilleegget er storre end nul. Baseret pd markedsforholdene den
11. februar 2011 ville vaerdien af delkomponenterne indikativt have veret som vist i

figuren.
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Oplysninger om tegning m.v.

Beslutning

Anvendelse af
provenu

Tegning

Tegningssteder

Betalingsdag og
afvikling

Emissions-
omkostninger

Salgsrestriktioner

Obligationerne udstedes i henhold til Municipality Finance Plc’s forretningsorden.

Udsteder har ved udstedelsen af obligationerne afdeekket den risiko, som Udsteder
baerer i forhold til investorer ved indgéelse af en eller flere finansielle kontrakter med
en ekstern modpart.

Obligationslanets provenu vil blive anvendt i henhold til loven om Municipal
Guarantee Board. Nettoprovenuet udger 100,00 pct. af det nominelle tegningsbelab.

Tegning foregar fra den 28. februar 2011 kl. 09.00 til den 18. marts 2011 kl. 16.00
begge dage inklusive (Tegningsperioden). Tegningen kan tidligst lukkes forste
tegningsdag efter kl. 16.00. Til brug for tegningen skal der anvendes en separat
tegningsblanket.

Arrangeren og Udstederen forbeholder sig ret til at tilbagekalde
tegningsindbydelserne senest den 18. marts 2011 kl. 14.00, hvilket vil blive meddelt
via NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Gennem eget kontoferende institut.
Afregning af de tildelte obligationer sker pa Udstedelsesdagen.

Afvikling af obligationer sker 3 Bankdage efter dagen hvor en handel finder sted
mod registrering i VP SECURITIES A/S. Den forste udstedelse afvikles dog med
valer pa Udstedelsesdagen, uanset om tegningen lukkes inden den sidste dag i
Tegningsperioden.

De samlede omkostninger i forbindelse med udstedelsen andrager 1,95 pct. af det
investerede belagb. Obligationerne udstedes uden beregning af kurtage og alle udgifter
forbundet med obligationsudstedelsen er saledes indeholdt i Emissionskursen.
Omkostningsfordelingen fremgar af nedenstaende sammenstilling, hvor de enkelte
omkostninger er omregnet til procent pro anno. Den endelige fordeling afhanger af
det samlede udstedelsesbeleb, hvilket ikke er kendt pé tidspunktet for
Informationsmaterialets offentliggarelse.

Nedenstiende fordeling er beregnet pa baggrund af en samlet udstedelse pa i alt
nominelt DKK 50.000.000.

e Tegningsprovision til tegningssteder og arranger: ca. 0,76 pct. p.a.
Omkostninger til notering pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S, registrering
1 VP SECURITIES A/S samt til det obligationsudstedende institut: 0,12 pct.

p.a.
e Udarbejdelse af markedsferingsmateriale: 0,11 pct. p.a.

I alt &rlige omkostninger i pct. (AOP): 0,99 pct. p.a.

Obligationerne er underkastet de til enhver tid geldende regler om udbud,

markedsfering og omsatning af vaerdipapirer i hvert enkelt lands nationale
lovgivning. Udsteder og Arrangeren patager sig intet ansvar i sa henseende.
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Oplysninger om Udsteder

Adresse

Formal

Ejerskab

Regnskaber og
vedtaegter

Revisorer

Rating

Registrering

Retstvister

Municipality Finance Plc
Antinkatu 3 C

PL 744

00101 Helsinki

Finland

Municipality Finance Plc er et kreditinstitut, som er etableret med det formal at yde
konkurrencedygtig og diversificeret finansiering til finske kommuner og
almennyttige boliger. Finansieringen ydet af Municipality Finance Plc er garanteret
af Municipal Guarantee Board, som er etableret ved lov med det formél at sikre og
udvikle de finske kommuners fzlles finansiering. For tiden er 319 finske
kommuner medlemmer af Municipal Guarantee Board. Dette svarer til over 99 pct.
af den finske befolkning. Kommunerne hafter for Municipal Guarantee

Boards forpligtelser i forhold til indbyggertallet i hver enkelt kommune. Om
nedvendigt kan betalingskravet gores geeldende over for medlemmerne uden
retskendelse.

Medlemskommunerne hafter for enhver udgift eller forpligtelse, der ikke pa anden
made kan daekkes, i forhold til den enkelte kommunes indbyggertal ultimo aret
som beskrevet i den finske lov om befolkningsdata.

Keva (den finske local government pension institution): 30.66 pct.

Den finske stat: 16.00 pct.

Finske kommuner: 53.34 pct. (I dette tal medregnes aktier ejet af kommunalt ejede
selskaber)

Regnskabet og vedtegter udleveres pa forlangende ved henvendelse til Udsteder.
Disse er endvidere tilgaengelige via internettet pa adressen: www.munifin.com

Raija-Leena Hankonen, statsautoriseret revisor

KPMG Oy Ab
Mannerheimintie 20
00100 Helsinki
Finland

Obligationerne er ikke specifikt ratede, men pa tidspunktet for dette
Informationsmateriales offentliggarelse er Udsteders udestaende langfristede
gaeldsforpligtelser er tildelt den hejest opnéelige kreditrating pa4 Aaa af Moody's
Investors Service og AAA af Standard & Poor's, svarende til den finske stats
nuveerende rating.

Virksomhedsregistreringsnummer (CVR-nr.): 1701683-4
Municipality Finance Plc er ikke involveret i retstvister eller voldgiftssager, som
kan fa veesentlig betydning for Municipality Finance Plc’s mulighed for at opfylde

sine forpligtelser i forbindelse med obligationerne. Municipality Finance Plc er
heller ikke bekendt med, at sddanne sager skulle vaere pa vej til at blive anlagt.
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Seneste udvikling

Bestyrelse og
direktion

Der er ikke siden offentliggerelsen af halvarsmeddelelsen for 2010 indtruffet
begivenheder, der vaesentligt pavirker Udsteder

Arsrapporten for 2010 forventes offentliggjort den 2. marts 2011

Bestyrelse:

» Markku Pohjola, (formand)
* Sisko Seppi, (nestformand)
* Pekka Alanen,

* Tapio Korhonen

* Eva Liljeblom

* Liisa Linna-Angelvuo

* Hannes Manninen

» Mikko Pukkinen

* Antti Rantakangas

* Hanna Tainio

* Pekka Timonen

Direktion:

Pekka Averio, President and CEO

Esa Kallio, Executive Vice President, Deputy to the CEO

Toni Heikkild, Senior Vice President, Risk Management

Marjo Tomminen, Senior Vice President, Finance and Business Development
Jarkko Vuorenmaa, Senior Vice President, IT and Administration
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TEGNINGSBLANKET

Municipality Finance Plc

Révareindekseret obligationslin i danske kroner
25. marts 2011/11. marts 2013
MF Blede Réavarer 2013

ISIN: DK0030273768

Tegningsperiode

Tegning foregér fra den 28. februar 2011 kl. 09.00 til den 18. marts 2011 kl. 16.00.

Arrangeren og Udstederen forbeholder sig ret til at tilbagekalde tegningsindbydelserne senest den 18. marts

2011 kl. 14.00, hvilket vil blive meddelt via NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Tegning
Tegning kan ske i eget kontoferende institut.

I henhold til beskrivelsen i Informationsmaterialet offentliggjort 24. februar 2011 keber jeg/vi:

MF Blede Ravarer 2013 (ISIN DK0030273768) nominelt DKK obligationer til kurs
102,50
Obligationerne [ ] Registreres i eksisterende VP-depot. VP-depot nr.
Pengeinstitut
[ ]Registreres i nyt VP-depot
Betaling
Betaling sker den 25. marts 2011.
Belabet: [ ]trekkes fra min/vor konto. Reg. nr. Konto nr.

[ ] betales kontant

Navn og adresse (med blokbogstaver)
CPR/CVR nr.

(i henhold til lov om skattekontrol)

Navn:
Adresse:
Post nr./By:

Forbehold

Kebet af obligationerne er betinget af, at Udsteder underskriver de fornedne dokumenter, at obligationerne
optages til handel og officiel notering pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S senest pad Udstedelsesdagen, og
at de i Informationsmaterialet neevnte betingelser for udstedelse er opfyldt.

Underskrift
Dato: Underskrift:
Fremsendt gennem Dato: Filialens stempel:
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