Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 maj - 31 juli 2008

Mot strommen - utmanande resultat

KORT OM FORSTA KVARTALET, MAJ - JULI 2008
e Koncernens nettoomsittning uppgick till 44 605 tkr (7 546 tkr)’

e Rorelseresultatet var 24 124 tkr (-7 770 tkr)
e Resultatet efter skatt uppgick till 24 129 tkr (-7 940 tkr)
e Resultatet per aktie var 0,72 kr (-0,25 kr)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET, MAJ - JULI 2008

OASMIA HUMAN HEALTH

Arbetet med forberedelser infor Fas Ill-studien pa dggstockscancer med likemedelskandidaten Paclical® har
fortgdtt under perioden. Utdver det har foretaget bedrivit en farmakokinetikstudie pad likemedelskandidaten
Paclical®. | studien jamférs Paclical® med det vilkdnda cancerlikemedlet Taxol®. Paclical® och Taxol® har samma
aktiva substans, paklitaxel, och studien undersoker om paklitaxel beter sig pa ett likartat sitt for bade Paclical®
och Taxol®.

OASMIA ANIMAL HEALTH
Under juni manad avslutades inklusionen av hundar till den pdgdende Fas Ill-studien pd mastocytom pé hund.
Data fran studien héller fér ndrvarande pd att sammanstillas och bearbetas.

| slutet av juni manad utdkade Oasmia det licens- och distributionsavtal med Orion Corporation fér produkten
Paclical® Vet som skrevs i mars 2008. Det tidigare avtalet omfattade endast de nordiska landerna samt nagra fa
andra Europeiska lander till ett virde av 2 miljoner Euro. Det utdkade avtalet galler fér hela Europa. Oasmia far
ytterligare 8 miljoner Euro, varav 3,25 miljoner Euro vid avtalets tecknande vilka redovisas som en intdkt under
det forsta kvartalet. Sammanlagt uppgér nu licens- och distributionsavtalen med Orion Corporation for Paclical®
Vet till 10 miljoner Euro. Oasmia kommer darmed att erhalla ytterligare totalt 6 miljoner Euro vid uppfyllande av
andra kriterier enligt avtalen. Vidare erhaller Oasmia royalties pd all forsdljning i regionen. Orion far forsiljnings-
och marknadsrattigheter till produkten i Europa.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Arsstimma 2008

Den 11 september holl foretaget arsstamma. Vid stimman omvaldes sdsom styrelseledaméter, Claes Piehl, Julian
Aleksov, Peter Strom och Bo Cederstrand. Vidare antog stimman styrelsens forlag till revisor. Till ny revisor
utsags Ernst & Young med auktoriserad revisor Bjorn Ohlsson som huvudansvarig revisor for en tidsperiod som
stracker sig till slutet av den ordinarie rsstimma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter denna staimma.

' Siffror inom parentes avser utfall fér motsvarande period foregéende ar
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Stdmman beslot att anta styrelsens forslag om riktad emission. Styrelsen foreslog en 6kning av aktiekapitalet
med 12 500 kronor genom nyemission av 125 000 aktier av serie A, pa de villkor som anges nedan:

1. De nya aktierna skall tecknas, med avvikelse frdn aktiedgarens foretradesratt, av Oasmia S.A. Luxemburg.
2. For varje aktie skall betalas ett belopp om 28 kronor, varav 27 kronor och 90 6re utgor dverkurs.
3. Aktieteckning och kvittning skall senast ske den 15 oktober 2008.

4. De nya aktierna skall ge ratt till utdelning frdn och med innevarande rakenskapsér.

Stamman antog styrelsens forslag till bemyndigande av emission. Styrelsen bemyndigades att, langst intill tiden
for nédsta arsstimma vid ett eller flera tillfallen, besluta om emission av nya aktier, dock att sddana emissioner
sammantaget inte dverstiger tre miljoner aktier.

Kriterier for val av valberedning infor nasta ars stimma faststalldes enligt styrelsens forslag. Valberedningen skall
utses enligt foljande kriterier:

1. Enledamot skall representera de storsta aktiedgarna

2. En ledamot skall vara oberoende till de storsta aktiedgarna och oberoende till foretagets ledning och
styrelse

3. Enledamot skall vara styrelsens ordfdrande.

Styrelsens ordférande kan vara ordférande for valberedningen.

Prévarmaéte infor Fas lll-studie

Den 13 september holls ett provarmdte infér den stundande Fas lll-studien med Paclical® pd sjukdomen
aggstockscancer. Cirka 80 stycken lakare fran Sverige och resten av Europa deltog. Totalt var 112 personer
anmalda till motet.

VERKSAMHETEN

Verksamheten i moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB (publ) bestdr av forskning, utveckling och
produktion av egna ldkemedel, frimst inom onkologi. Fokus ligger pd human- och veterindronkologi, dar
foretaget har en stark produktportfdlj. Foretagets kontors-, forsknings- och produktionsanlaggning finns i
Uppsala. Oasmia dger dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100 %. Féretagets verksamhet bestar av parallellimport
av lakemedel. Affarsidén bakom Qdoxx Pharma &r att genom import tillhandahalla kvalitativa och prisvarda 14-
kemedel pd den svenska marknaden. Oasmia har dven 51 0o &dgarandel i foretaget GlucoGene Pharma AB.
GlucoGene &r ett forskningsforetag som tagit fram en ny typ av xylosid. Inriktningen ar behandling av hjarn-
tumorer. De xylosider som utvecklats av GlucoGene befinner sig fér narvarande i preklinisk fas.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Oasmia Pharmaceutical AB:s forsknings- och utvecklingsverksamhet ar framst inriktad pd onkologi inom
human- och veterindrmedicin. Bolagets forskning om cellens naturliga dldrande och déd har bildat plattform for
utvecklingen av bolagets gedigna produktportfdlj, innehdllande bland andra de wunika Idkemedlen
Paclical® och Paclical® Vet. Basen for Oasmias produktportfélj dr en grupp av nya, unika och patenterade
substanser. En av dessa, XR-17, dr specifikt utvecklad med egenskapen att den bildar miceller runt den aktiva
delen av ldkemedlet. Oasmias XR-17 kan anvdndas pd en mingd olika substanser for att férbattra dess profil och
effekt, speciellt for svarldsliga substanser. De ldkemedel som idag finns i bolagets produktportfolj dr samtliga
baserade pd XR - 17.

PRODUKTPORTFOLJ

Foretagets produktportfolj bestdr av Paclical® fér humant bruk och Paclical® Vet for veterinart bruk samt
produkterna Docecal®, Doxophos® och Carbomexx®. Prioritet for Oasmia dr de kommande internationella kliniska
Fas lll-studierna pd Paclical® och Paclical® Vet. Docecal®, Doxophos® och Carbomexx® stir infor
klinisk Fas I/Il. Dessa produkter tacker teoretiskt 80 % av dagens standardbehandlingar mot de vanligaste for-
merna av cancer. Oasmia innehar varldstickande patent pa alla produkter.

MARKNAD

Av den totala cytostatikamarknaden ingér Paclical® i gruppen taxaner dir lakemedel som Taxol®, Taxotere® och
Abraxane® ingdr. Marknadsstorleken for denna grupp var 2007 cirka 4,5 miljarder USD med en Aarlig
tillvixt pé cirka 5 %. Inom en femarsperiod berdknas taxaner i nanopartikelform, till vilka Paclical® hor, uppgd
till cirka 40 % av den totala taxanmarknaden.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2008 2007 2007/08
Tkr Maj-Juli Maj-Juli Maj-April
Nettoomsattning 44 605 7 546 71158
Resultat efter skatt 24129 -7 940 -5 067
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr 0,72 -0,25 -0,16

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsittning for rikenskapsarets forsta kvartal uppgick till 44 605 tkr (7 546 tkr). Okningen
jamfort med foregdende ar dr framst hanforlig till de intdkter pa 30 347 tkr (0 tkr) som erhélls i enlighet med det
licens- och distributionsavtal som under perioden tecknats med Orion Corporation.

Okningen 4r dven hanforlig till en 6kad férsaljning av parallellimporterade likemedel. Den uppgick till 14 127 tkr
(7 507 tkr).

Aktiverat arbete for egen rakning
Periodens aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 3 810 tkr (1 797 tkr) och avser utvecklingskost-
nader avseende Fas Ill-studier for produkterna Paclical® och Paclical® Vet.

Inkdp av ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror

Kostnader for inkdp av rdmaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror uppgick till -13 415 tkr
(-8 540 tkr) och ar framst hénforliga till verksamheten Parallellimport. Med hogre forséljning har kostnaderna
Okat vasentligt. Kostnaderna ar dven hanférliga till analyser och inkép av rdmaterial for lakemedelstillverkning
inom forskning och utveckling.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -4 873 tkr (-4 178 tkr). Dessa &r framst hanforliga till produkter under
utveckling, som befinner sig i preklinisk fas alternativt i Fas I/ll. Kostnaderna ar dven hanforliga till reparationer
och service av produktionsutrustning samt lokalhyra.

Personalkostnader

Under det férsta kvartalet dkade personalkostnaderna till -5 498 tkr (-3 739 tkr). Okningen jamfort med forega-
ende ar beror pa att antalet anstillda 6kat med 13 personer till totalt 44 anstéllda per den 31 juli 2008 (31 an-
stillda per den 31 juli 2007).

Resultat efter skatt

Koncernen redovisar ett positivt resultat efter skatt. Det uppgick till 24 129 tkr (-7 940 tkr) och beror i huvudsak
pa periodens licensintakter. Ett mindre bidrag till detta var ocksa att verksamheten Parallellimport gav ett posi-
tivt rorelseresultat med 967 tkr (-809 tkr).

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 juli till 28 146 tkr (11 365 tkr). Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten uppgick till 22 496 tkr (-8 108 tkr) for perioden. Periodens kassaflode var 17 768 tkr (-10 804 tkr). Det
positiva kassaflodet ar hanforligt till licensintdkter under perioden. Det egna kapitalet uppgick till 92 441 tkr
(61 939 tkr) och per den 31 juli 2008 var soliditeten 85 % (76 %).
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Investeringar

Under perioden gjordes investeringar uppgaende till 4 036 tkr (2 032 tkr). De bestod frimst av balanserade utgif-
ter for utvecklingsarbeten, 3 810 tkr (1 797 tkr), avseende produkterna Paclical® och Paclical® Vet. Darutéver
gjordes mindre investeringar i dvriga immateriella tillgadngar, gillande forsaljningstillstdnd, uppgdende till 31 tkr.
Periodens investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till 195 tkr (276tkr) och dessa investeringar
avsdg framst utveckling av féretagets produktionslokaler och -utrustning. Avskrivningarna for arets forsta kvartal
uppgick till -729 tkr (-656 tkr).

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsittning uppgick till 30 478 tkr (39 tkr) och resultatet efter finansnetto till 23 256 tkr
(-7 043 tkr). Likvida medel uppgick per den 31 juli 2008 till 23 511 tkr (11 355 tkr).

Nyckeltal och dvrig information

2008 2007 2007/08
Maj-Juli Maj-Juli Maj-April
Antal aktier vid periodens slut, fore och efter utspadning,
i tusental 33375 31 851 33375
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning,
i tusental 33375 31851 32613
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr 0,72 -0,25 -0,16
Eget kapital per aktie, kr 2,77 1,94 1,94
Soliditet, % 85 76 74
Avkastning pé totalt kapital, % 25 -9 -5
Avkastning pa eget kapital, % 31 -12 -8
Antal anstallda vid periodens slut 44 31 40
Definitioner

Resultat per aktie fore och efter utspadning: Resultat som ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare i forhallande till ett vigt genom-
snittligt antal aktier, fére och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhdllande till antal aktier vid periodens slut

Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fére avdrag for rintekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt).
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Koncernens resultatrakning
2008 2007 2007/08
Tkr Not Maj-Juli Maj-Juli Maj-April
Nettoomsattning 2 44 605 7 546 71158
Aktiverat arbete for egen rakning 3810 1797 9675
Ovriga rorelseintakter 224 - 65
Rématerial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -13 415 -8 540 -45 310
Ovriga externa kostnader -4 873 -4178 -20 187
Personalkostnader -5 498 -3739 -17 530
Avskrivningar och nedskrivningar -729 -656 -2727
Rorelseresultat 24124 -7770 -4 855
Finansiella intikter 185 2 462
Finansiella kostnader -180 -171 -674
Finansiella poster - netto 5 -170 -212
Resultat fore skatt 24128 -7 940 -5 067
Inkomstskatt 3 0 0 0
Periodens resultat 24129 -7 940 -5 067
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24133 -7 937 -5 057
Minoritetsintresse -4 -3 -9

Resultat per aktie fére och efter utspadning,

raknat pa resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare under perioden

(kr per aktie) 0,72 -0,25 -0,16
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Koncernens balansriakning
2008 2007 2008

Tkr 31 Juli 31 Juli 30 April
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 18 857 19 229 19 180
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27 969 16 281 24159
Ovriga immateriella tillgdngar 8 105 7616 8 284
Summa Anliggningstillgangar 54 931 43 126 51 624
Omsittningstillgangar
Varulager 20512 20 092 19 121
Kundfordringar 2 049 5045 4059
Ovriga kortfristiga fordringar 1115 834 772
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1 586 1336 1717
Likvida medel 28 146 11365 10379
Summa Omsittningstillgdngar 53 407 38 672 36 048
SUMMA TILLGANGAR 108 338 81 798 87 672
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hinforligt till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3338 3185 3338
Ovrigt tillskjutet kapital 99 267 95919 95 767
Balanserat resultat -10 256 -37 268 -34 389
Minoritetsintresse 93 104 97
Summa Eget kapital 92 441 61939 64 812
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 2 957 4 849 6 433
Uppskjutna skatteskulder 8 8 8
Summa Langfristiga skulder 2 965 4 857 6 441
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2023 5961 5241
Uppléning 2121 2933 2814
Leverantorsskulder 2 955 2708 3933
Ovriga kortfristiga skulder 3101 1623 2153
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2732 1777 2277
Summa Kortfristiga skulder 12 932 15 002 16 418
Summa Skulder 15 897 19 859 22 859

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 108 338 81 798 87 672
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Forandringar i Koncernens eget kapital

2008 2007 2007/08
Tkr Maj-Juli Maj-Juli Maj-April
Ingdende balans enl. balansrdkningen 64 812 69 879 69 879
Periodens resultat 24129 -7 940 -5 067
Erhallet aktiedgartillskott 3500 - -
Aterbetalt aktiesgartillskott - - -61 100
Nyemission - - 61 100
Belopp vid periodens utging 92 441 61939 64 812
Koncernens kassaflédesanalys

2008 2007 2007/08
Tkr Maj-Juli Maj-Juli Maj-April
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 24124 -71770 -4 855
Avskrivningar 729 656 2727
Erhéllen rinta 185 2 462
Erlagd rinta -180 -171 -674
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital 24 857 -7 284 -2 340
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager -1390 -1774 -803
Forandring kundfordringar 2010 -659 347
Forandring dvriga kortfristiga fordringar -212 37 -302
Forandring leverantorsskulder -978 -1 856 -631
Fordndring dvriga kortfristiga rorelseskulder -1791 3428 3739
Kassaflode fran den lopande verksamheten 22 496 -8 108 9
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -3 841 -1757 -10 901
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -195 -276 -1 700
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 036 -2 032 -12 601
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott 3500 - -
Aterbetalt aktiedgartillskott - - -61 100
Nyemission - - 61 100
Nyupptagna lan -3 500 - 3500
Amortering av lan -692 -664 -2 699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -692 -664 801
Periodens kassaflode 17 768 -10 804 -11 791
Likvida medel vid periodens borjan 10 379 22 170 22 170
Likvida medel vid periodens slut 28 146 11 365 10 379

8(13)
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Moderbolagets resultatrakning

2008 2007 2007/08
Tkr Not Maj-Juli Maj-Juli Maj-April
Nettoomsattning 30478 39 26 246
Aktiverat arbete for egen rakning 3810 1797 9675
Ovriga rorelseintikter 224 - 31
Ramaterial och férbrukningsmaterial -508 -549 -1 241
Ovriga externa kostnader -4 667 -3905 -19 188
Personalkostnader -5 498 -3738 -17 510
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -672 -598 -2 505
Rorelseresultat 23 166 -6 955 -4 492
Ovriga ranteintikter och liknande intikter 185 2 460
Rantekostnader och liknande kostnader -95 -90 -324
Finansiella poster - netto 90 -88 136
Resultat fore skatt 23 256 -7 043 -4 356
Skatt pa periodens resultat 3 0 0 0

Periodens resultat 23 256 -7 043 -4 356
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Moderbolagets balansrakning
2008 2007 2008
Tkr 31 Juli 31 Juli 30 April
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 18 857 19 228 19 180
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27 969 16 281 24 159
Ovriga immateriella tillgangar 7233 6 599 7 386
Finansiella anldggningstillgidngar 2118 2 100 2118
Summa Anléggningstillgangar 56 176 44 208 52 843
Omsittningstillgangar
Varulager 1883 33 37
Kundfordringar - - -
Fordringar hos koncernforetag 19 325 17 676 14 825
Ovriga kortfristiga fordringar 1061 760 713
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1371 1160 1373
Kassa och bank 23 511 11355 10 352
Summa Omsittningstillgangar 47 151 30985 27 300
SUMMA TILLGANGAR 103 327 75 194 80 143
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3338 3185 3338
Reservfond 4620 4 620 4620
Summa Bundet eget kapital 7 958 7 805 7 958
Fritt eget kapital
Overkursfond 95 767 95919 95767
Balanserat resultat -32995 -32139 -32139
Periodens forlust 23 256 -7 043 -4 356
Summa Fritt eget kapital 86 028 56 737 59 272
Summa Eget kapital 93 986 64 542 67 229
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 2933 4849 6 433
Summa Langfristiga skulder 2933 4 849 6 433
Kortfristiga skulder
Uppléning 2121 2933 2814
Leverantorsskulder 719 563 650
Ovriga kortfristiga skulder 835 529 740
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2732 1777 2277
Summa Kortfristiga skulder 6 408 5803 6 481
Summa Skulder 9341 10 652 12914
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 327 75194 80 143

Ansvarsforbindelser 8 000 8 000 8 000
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Forandring i Moderbolagets eget kapital
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2008 2007 2007/08
Tkr 31 Juli 31 Juli 30 April
Ingdende balans enl. balansridkningen 67 229 71 585 71 585
Erhallet aktiedgartillskott 3 500 - -
Aterbetalt aktiedgartillskott - - -61 100
Nyemission - - 61 100
Periodens resultat 23 256 -7 043 -4 356
Belopp vid periodens utgdng 93 986 64 542 67 229

NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

11 (13)

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen for Oasmia
AB-koncernen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU, RFR 1.1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Moder-
bolagets redovisning 4r upprattad i enlighet med RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings-
lagen. Koncernens redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar ofdrdandrade jamfort med de som beskrivs i

Arsredovisningen for rikenskapsaret 1 maj 2007 - 30 april 2008.

Not 2 Segmentrapportering

Perioden 1 Maj - 31 Juli 2008

Forskning och

Tkr utveckling  Parallellimport
Nettoomsattning 30478 14 127
Aktiverat arbete for egen riakning 3810 -
Ovriga rorelseintakter 224 -
Rorelseresultat 23 157 967

Perioden 1 Maj - 31 Juli 2007

Forskning och

Tkr utveckling  Parallellimport
Nettoomsittning 39 7 507
Aktiverat arbete for egen rakning 1797 0
Rorelseresultat -6 961 -809

Not 3 Inkomstskatt

Da koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgdende till 32 753 tkr och Moderforetaget sddana uppgdende
till 30 140 tkr, redovisas ingen skattekostnad for perioden.

Not 4 Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan paverka foretagets utveckling. Dessa @r pa intet satt rangord-
nade eller gor ansprdk pa att vara heltickande. Riskfaktorer som i dagsldget inte har identifierats eller inte har

beddmts som betydande, kan komma att paverka foretagets framtida utveckling.
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Produkter
P& grund av de hdga utvecklingskostnaderna som hor ihop med foretagets huvudsakliga verksamhetsomrade,
foreligger en risk for att foretaget paverkas om inte resultat fran prévningar av produkten blir tillfredsstéllande.

Biverkningar

Eftersom foretagets huvudsakliga verksamhetsomrdde ligger inom utveckling av likemedel foreligger en risk for
att patienter som antingen deltar i kliniska studier med foretagets produkter eller pd annat sdtt kommer i
kontakt med foretagets produkter utvecklar allvarliga biverkningar. Biverkningarna kan péverka foretaget
negativt.

Relationer med myndigheter

Oasmia Pharmaceuticals verksamhet dr beroende av tillstdnd fran olika myndigheter, sdval svenska som utldnds-
ka. Det finns en risk for att nodvindiga tillstdnd inte kan inforskaffas utan omfattande utredningar eller
kostnadskrdvande anpassningar av verksamheten.

Konkurrens
Det rader skarp konkurrens inom onkologiomrddet med manga tillgdngliga produkter. Utvecklingen fortgar och
det finns en risk for att konkurrenter p4 marknaden kan péverka foretagets resultat.

Finansiering och samarbeten

Oasmia finansieras frimst av kapital fran aktiedgare och banker. Det kan inte uteslutas att foretaget i framtiden
kan behova anskaffa ytterligare kapital eller kan komma att fa forsimrade rantevillkor. Vidare dr Oasmias tillvixt
till viss del beroende av uppréattandet av samarbeten med externa partners sa som industriavtal eller samarbets-
avtal med internationella lakemedelsforetag. Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sidgs upp eller fungerar
otillfredsstédllande kan detta paverka féretaget negativt. Féretaget har som mal att etablera solida avtal med sina
partners for att skapa langsiktig finansiell tillvaxt.

Licenser och Avtal

Licens- och Distributionsavtal med andra foretag innehdller klausuler som innebar att del av erhallina licensintak-
ter skulle kunna komma att bli aterbetalda av Oasmia. Det avser sddant fall dd Oasmia inte erhaller registrering
inom avtalad tid eller inte pd egen bekostnad tillhandahaller definierade registreringshandlingar inom trettio
dagar efter registrering. | sddana fall kan licenstagaren vilja att hdva kontraktet, varvid alla rattigheter atergar
till Oasmia.

Patent

Oasmia innehar patent for alla steg i produktutvecklingen varlden over. Det foreligger en risk for att
konkurrenter gor intrang i patenten och att en tvist da kan uppsta, vilket kan paverka foretaget negativt genom
kostnadskravande processer i domstol.

Nyckelpersoner

Oasmia dr beroende av hogkvalificerad arbetskraft for att kunna bedriva forstklassig forskning.
Vidare ar foretaget beroende av att kunna fortsitta rekrytera kompetent arbetskraft i framtiden. Risken &r att
det uppkommer brist pa sddan arbetskraft, vilket kan paverka foretaget negativt.

Handeln i aktien
Foretaget ar listat p& NGM Equity. Om likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig kan det medftra svarigheter
for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksé en risk for att marknadskursen avsevért kan skilja sig fran
dagens aktiekurs.

Finansiella risker

Genom sin verksamhet utsatts Koncernen for olika finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och kapitalrisk. | Koncernens policy ingar det att fortldpande identifiera och hantera dessa risker i den man det ar
majligt. Dessa finansiella risker beskrivs narmare pa sidorna 37-39 i Arsredovisningen for rikenskapsaret 1 maj
2007 - 30 april 2008.
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18 december 2008

Denna delérsrapport har ej varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Styrelsen och VD for Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande Gversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stilining och resultat samt beskriver véasentliga risker och osikerhets-
faktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 16 september 2008

Bo Cederstrand, Ordférande

Claes Piehl, Ledamot

Peter Strom, Ledamot

Julian Aleksov, Verkstillande Direktor




