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Stofnun og eignarhald

Landsvaki hf. er sjalfstett starfandi fjarmalafyrirtaki sem annast rekstur verdbréfa-, fjarfestinga-
og fagfjarfestasjoda. Félagid starfar sem rekstrarfélag samkvemt I6gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteeki og hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu og er undir eftirliti pess.

Landsvaki hf. var stofnad arid 1994 sem doétturfélag Landsbréfa hf., sem fékkst vid eignastyringu
og verdbréfavidskipti einstaklinga. Landsbréf sameinudust Landsbanka islands hf. (gamla Lands-
bankanum) arid 2001 og par med vard Landsvaki dotturfélag bankans. Haustid 2008 tok NBI hf.
(Landsbankinn) yfir storan hluta af starfsemi Landsbanka islands hf. og er Landsvaki nt i eigu NBI
hf og dotturfélags hans.

Stjorn
Stjorn Landsvaka hf. er ad meirihluta skipud fulltrdum sem eru 6hadir NBI hf. Einungis einn stjérnar-

madur og einn varamadur stjornar eru starfsmenn NBI hf. [ stjorn Landsvaka hf. satu eftirtaldir i arslok
2010:

Helga Melkorka Ottarsdottir, [6gfraedingur, stjornarformadur
Kristinn Ingi Larusson, vidskiptafraedingur

Gudlaug B. Olafsdottir, [6gfraedingur, starfsmadur NBI hf.
Varamenn:

Heidur Agnes Bjornsdottir, vidskiptafraedingur

Asta Hronn Maack, vidskiptafraedingur

Fjola P. Hreinsdottir, vidskiptafreedingur, starfsmadur NBI hf.

Starfsmenn

Ari Skulason, framkvaemdastjori

Gudrun Ol6f Jonsdottir, adstodarmadur framkvaemdastjora
Eqgill Darri Brynjolfsson, stadgengill framkvaemdastjora
Fjola Jonsdottir, innra eftirlit

Bjorn Agust Bjornsson, sjodstjori

Fabio Chino Quaradeghini, sj6dstjori

Gudrun Una Valsdottir, sj6dstjori

Ingvar Karlsson, sjodstjori

Rdsa Bjorgvinsdottir, sj6dstjori



Stjornarheettir

Landsvaki hf. leggur mikla aherslu a reglufestu, gagnsai og heidarleika i starfsemi sinni. Einkum
gagnvart vidskiptavinum en einnig gagnvart 6llum 6drum hagsmunaadilum svo sem eigendum,
starfsmonnum og eftirlitsadilum.

Stjérn og starfsmenn félagsins leggja mikid upp ur trausti og truverdugleika gagnvart vidskipta-
vinum og ad hagsmuna peirra sé vel gatt. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur félaginu og daglegum
stjornendum pess og stjornarmenn eru jafnframt 6hadir storum hluthofum félagsins. Med pessu
tryggir félagio ad stjornin sinni fremur heildarhagsmunum en hagsmunum tiltekinna hluthafa.

Stjérn Landsvaka starfar eftir starfsreglum stjornar félagsins og fer hiin med &dsta vald i malefnum
félagsins a milli hluthafafunda. | starfsreglum stjornar er ad finna upplysingar um verkefni stjérnar
sem og upplysingar um pad hvenzr stjornarmadur telst vanhafur.

Virkt eftirlit er med rekstri félagsins og daglegum stjornendum pess. Innra eftirlit veitir haefilega
vissu um ad félagid nai markmidum sinum vardandi arangur og skilvirkni i starfsemi, areidanlegar og
réttmatar fjarhagsupplysingar til ytri adila og ad félagio hliti Iogum og reglum sem um starfsemina
gilda.

Arsreikningur Landsvaka er gerdur i samraemi vid 16g um éarsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Landsvaki hf. fylgir Iogum og reglum i hvivetna og vinnur einnig samkvaemt leidbeiningum um géda
stjornarhaetti sem Vidskiptarad, Kauphollin og Samtdk atvinnulifsins hafa samid og gefid ut.

Landsvaki Utvistar ymsu sem snyr ad stjornarhattum til médurfélagsins NBI hf. Par ma nefna reglu-
vorslu og innri endurskodun.

Styring og eftirlit med ahattu

Eftirlit med ahaettu i rekstri Landsvaka er margpatt. Reglulega er fylgst med eignastodu peirra verd-
bréfa- og fjarfestingarsjoda sem félagid rekur og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og
laga. Markadsahatta er metin reglulega med utreikningum a ahattumaelikvéroum og sjodstjorar
fylgjast sjalfir med og styra markadsahaettu sjoda. Rekstrarahaetta er til stadar i allri starfsemi
Landsvaka og er hun metin reglulega og styrt til ad lagmarka fjarhagslegt tjon vegna 6fullnaegjandi
eda galladra verkferla eda kerfa, mistaka starfsfolks eda vegna utanadkomandi atvika.

Reglulega eru skyrslur unnar og peim skilad til Fjarmalaeftirlits og Sedlabanka i samraemi vid 69 og
reglur um fjarmalafyrirtaeki.

Lykiltolur ur rekstri

Rekstur Landsvaka skiladi 17,4 milljona krona tapi fyrir skatta & arinu 2010. Var pad vidsnuningur
ur 13,7 milljona krona hagnadi fra arinu adur. Helstu astadur pessa vidsnunings voru laegri tekjur
vegna minnkandi sjoda sem og mjog ha fjarmagnsgjold a arinu 2010 sem skyrast af gengistapi af
gjaldeyriseignum par sem kronan styrktist téluvert gagnvart helstu gjaldmidlum & arinu 2010. Pratt
fyrir tap og laegri tekjur einkenndist arid 2010 af uppbyggingu og styrkingu. | lok ars 2009 voru
eignir i sjodum Landsvaka rumir 43 milljardar krona en hakkudu i rima 53 milljarda krona i lok
ars 2010. Er pad haekkun um 23%. Petta segir ekki alla soguna pvi nokkrir sjoda Landsvaka eru i
slitaferli og greiddu ut toluverdar fjarhaedir a arinu 2010. Peir sjodir sem eru i aframhaldandi rekstri



0g nyir sjodir voru pvi ad steekka ad medaltali toluvert meira en 23% og ma nefna sérstaklega rikis-
skuldabréfasjodi sem staekkudu um 134% og innlenda hlutabréfasjodinn Urvalsbréf sem staekkadi
um 148%.

Hvad tekjur félagsins vardar pa voru paer 463 milljonir kréna a arinu og jukust manadarlegar tekjur
stodugt fra leegsta gildi i byrjun arsins. Helstu gjaldalidir félagsins eru laun og greidsla til NBI hf.
vegna Utvistunarsamnings. Badir pessir lidir lekkudu toluvert milli ara vegna minni umsvifa.

Efnahagsreikningur félagsins helmingadist a arinu, p.e. heildareignir foru ur ramum 1200 milljénum
krona i rimlega 600 milljonir krona. Astaeda pess er einkum uppgreidsla a skuld vid tengd félog. Til
pbess var notad handbaert fé sem til var i félaginu og eins laeekkudu krofur a sj6di. Handbaert fé er po
enn toluvert i félaginu eda um 326 milljonir krona. Eigid fé félagsins er 310 milljonir krona og eigin-
fjarhlutfall (CAD) er 83% en ma ad lagmarki vera 8%. Efnahagsreikningur félagsins er pvi traustur
og félagid skuldar engin vaxtaberandi lan.

Sjo0Ir
Landsvaki annast rekstur @ prenns konar sjodum: Verdbréfasjooum, fjarfestingarsjédum og fagfjar-
festasjodum. | lok desember 2010 voru tuttugu og einn sjodur i rekstri félagsins og nam hrein eign

peirra 53.628 milljonum krdna. i arslok voru hlutdeildarskirteinishafar i sjodum Landsvaka rimlega
atta pusund.

i fjarfestingarradum sjoda sitja sjodsstjorar auk framkvaeemdastjora Landsvaka og stadgengils fram-
kvaeemdastjora. [ fjarfestingarradi eru teknar akvardanir um hvar innan sinna heimilda sj6dirnir stad-
setja sig. | radinu fer einnig fram verdmat a oskradum eignum. Sjodstjorar framfylgja akvordunum
fjarfestingarads og fjarfesta fyrir innstreymi fjar og selja fyrir innlausnum.

Verdbréfasjodir i virkri styringu Landsvaka eru nu ellefu og skiptast peir i skuldabréfasjodi, rikis-
skuldabréfasjodi og hlutabréfasjodi.

Einn fjarfestingarsjodur og prir fagfjarfestasjodir eru einnig i virkri styringu hja félaginu.

Nanar er fjallad um verdbréfa,-og fjarfestingarsjédi i vidauka.

Sjodir i slitaferl
i lok ars voru fjorir sjodir i slitaferli og tveimur sjodum var slitid a arinu.
Fjarfestingarsjodurinn Fyrirtaekjabréf Landsbankans hefur verid lokadur fra oktober 2008 og i slita-

medferd fra pvi i januar 2009. Fimm utgreidslur hafa verid ur sjodnum til sjodsfélaga og mun naesta
utgreidsla fara fram i november 2011.

Verdbréfasjodnum Safnbréf varfeerin var formlega slitid i lok november 2010 pegar sidustu eignir
sjodsins voru seldar og sjodfélogum greitt Ut i samraemi vid eignarhlut hvers og eins. Sjodurinn hafdi
verid i slitaferli sidan i agust 2009.

Fjarfestingarsjdédnum Landsbanki Diversified Yield Fund var formlega slitid i lok april pegar frystingu
a innstedu i banka erlendis var aflétt og var sjodfélogum greitt ut i samraemi vid eignarhlut hvers
0g eins.

Fagfjarfestasjodirnir Landsbanki Currency Fund, Landsbanki Absolute Return Strategies og Lands-
banki Structured Finance Ill eru allir i slitaferli.



Fagfjarfestasjodir

i rekstri eru prir fagfjarfestasjodir. Framtakssjodurinn Landsbanki Private Equity Fund Il (LPE I1) er
rekinn i samstarfi vid bresk-hollenska eignastyringarfyrirtaekid F&C (Foreign and Colonial), sem er
med steerri eignastyringarhusum i Evropu. Pessi sjodur er kominn vel & veg i préun og er nu pegar
farid ad huga ad pvi ad safna i annan sams konar sj6d, LPE Ill. Fasteignasjodurinn Landsbanki Real
Estate Fund (LAREF) er einnig i rekstri og er kominn & seinni hluta liftimans. Hugmyndir eru uppi um
a0 stofna nyjan sj6d med alika snidi. Pa er Boreas Capital Fund einnig i rekstri en pess er ad vaenta
a0 einhverjar breytingar verdi @ umhverfi og starfsemi hans.

Landsvaki rak a sinum tima marga fagfjarfestasjodi, en eins og svo morg onnur starfsemi foru
sjodir af pessu tagi almennt illa ut dr hruninu. Um sidustu aramaét voru prir fagfjarfestasjodir
i rekstri hja félaginu, prir voru i slitaferli og tveir i frystingu hjd Landsbanka islands hf (gamla
Landsbankanum).

Landsbanki Currency Fund, Landsbanki Absolute Return Strategies og Landsbanki Structured Fin-
ance lll eru allir i slitaferli og mun taka talsverdan tima ad vinda ofan af peim. Sj6dirnir Landsbanki
Mezzanine Fund | og Il hafa badir verid i frystingu hja gamla Landsbankanum allt fra hruni hans.
Deila er uppi um eignarhald a sjodunum milli Landsvaka og fjarfesta annarsvegar og gamla Lands-
bankans hins vegar. Su deila er nu fyrir héradsdomi.

Starfsemi fagfjarfestasjoda Landsvaka er pvi @ nokkrum timamotum. Timabil mikilla erfidleika er a
enda og nu er farid ad huga ad pvi ad stofna nyja sjodi til framtidar.

Rekstrarumhverfi sj00a

Undanfarin tvo ar hefur Landsvaki lagt aherslu a ad auka frambod rikisskuldabréfasjoda til ad maeta
porfum markadarins. | dag eru sex hreinir rikisskuldabréfasjodir i bodi fyrir vidskiptavini Landsvaka.
Par af eru tveir sem voru stofnadir arid 2009 og tveir sem voru stofnadir a arinu 2010.

Sjodirnir Reidubref rikistryggd og Sparibréf stutt voru stofnadir arid 2009. Tilgangurinn med stofnun
sjédanna var ad geta bodid upp a rikisskuldabréfasjédi sem endurspegla peningamarkadsavoxtun og
avoxtun stuttra rikisskuldabréfa. Fyrir voru i rekstri hja Landsvaka Sparibréf medalléng og Sparibréf
I6ng. Pessir fjorir verdbréfasjodir hafa heimild til ad kaupa hvoru tveggja verdtryggd og overdtryggd
skuldabréf. Frambod verdtryggdra rikisskuldabréfa eykst hlutfallslega pegar horft er a lengri liftima
rikisskuldabréfa.

Sparibréf verdtryggd og Sparibréf dverdtryggd eru sjodir sem stofnadir voru 2010. Tilgangurinn
med stofnun peirra var ad geta bodid upp a hreina verdtryggda og overdtryggda sjodi. beir hafa
ekki fyrirfram akvedinn liftima en eru almennt frekar langir og vaxtaahatta pvi toluverd i sjodunum.
Sjodunum var vel tekid af vidskiptavinum Landsvaka.

Ekki er talin porf a ad stofna fleiri hreina rikisskuldabréfasjodi. Samkveemt frumvarpi til laga um
verdbréfa,- og fjarfestingarsjodi mun verda logfest hvada sjodi ma kalla peningamarkadssjddi.
Starfsfélk Landsvaka mun meta porfina a slikum sj6d hja sinum vidskiptavinum og liklegt er talid ad
radist verdi i stofnun peningamarkadssjods a arinu 2011. Einnig er liklegt ad a arinu verdi stofnadur
verdbréfa,- eda fjarfestingarsjodur sem fjarfestir til deemis i skuldabréfum a innlend fyrirtaeki.

Avoxtun & rikisskuldabréfamarkadi reyndist god & sidastlionu ari. Hins vegar var 6roi a skulda-
bréfamarkadi toluverdur sidastlidid haust en fram ad pvi hofdu verdhakkanir verid linnulausar.
Styrivextir voru laekkadir ort allt arid og verdbdlga hjadnadi hratt og pvi ekki évaent ad avoxtun
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skuldabréfa hafi verio med agaetum. Eins og vid matti buast, vid adurnefndar adstaedur, gafu long
bréf betri avoxtun en stutt bréf og overdtryggd bréf betri avoxtun en verdtryggd.

Skuldabréfasjédirnir Sparibréf 16ng, Markadsbréf medallong og Sparibréf medalléng voru medal
pbeirra bestu hvad vardar avoxtun sjoda a arinu 2010 i samanburdi vid adra sambaerilega sjodi.

Avoxtun hlutabréfa var mjég g6d & arinu 2010. Heimsvisitala hlutabréfa hakkadi um ram 17% i
evrum og Landsbanki Global Equity Fund hakkadi um tep 21% i sému mynt. Vegna styrkingar is-
lensku kronunnar a arinu 2010 er p6 avoxtun erlendra eigna tdluvert laegri i innlendri mynt.

Hlutabréf skrad i innlendri kauphdll haekkudu einnig. Visitala kauphallarinnar haekkadi um taep 15%
4 arinu en Urvalsbréf Landsbankans haekkudu um 279%.

Domsmal Landsvaka

Landsvaki hf. hefur stadid i toluverdum malaferlum vegna atburda sem gerdust i tengslum vid
hrun bankakerfisins a arinu 2008. Landsvaki var adur dotturfélag gamla Landsbankans og var sidar
gert ad dotturfélagi NBl med stjornvaldsakvordun. Félagid er pvi med beina tengingu vid atburdi
fortidarinnar og hefur verid stefnt vegna margra gamalla mala. Oft hefur Landsvaka verid stefnt
asamt gamla Landsbankanum. Pau mal sem hingad til hafa fengid domsnidurstédu tengjast ol
peningamarkadssjodum félagsins.

A arinu 2009 stefndu 37 adilar félaginu vegna utgreidslu ur fjarfestingarsjodnum Peningabréf
Landsbankans ISK. Adallega var krafist bota vegna leekkunar a gengi fra lokun sjodanna til ut-
greidslu. i lok arsins 2010 hofou domar fallid i héradi i 34 malum af pessum 37 og var nidurstada
ad mestu leyti hagfelld Landsvaka hf. hvad helstu atridi krafnanna vardar. P6 rikir enn nokkur 6vissa
um endanleg malalok.

Félagid afryjadi pessum 34 domum til Haestaréttar og eftir stodu 19 mal par. Pann 25. november
2010 visadi Haestiréttur pessum 19 malum fra héradsdomi sem pydir i raun ad pessi mal eru ekki
til lengur. Héradsdomur Reykjavikur hafdi adur syknad Landsvaka af adalkrofu stefnenda en deemt
a0 Landsvaki og gamli Landsbankinn vaeru skadabotaskyldir vegna pess ad verdmaeti akvedinna
skuldabréfa hafi ekki verid faerd nidur @ akvednum degi. Landsvaki hafdi adur lyst peirri skodun ad
bad veeri allsendis dvist hvert meint tjon hvers hlutdeildarskirteinishafa hefdi verid, ef pad hefdi pa
verid nokkud. A peim grunni var malinu afryjad til Hastaréttar.

Haestiréttur féllst a rok Landsvaka og segir i nidurstodu sinni m.a. ad i malatilbunadi um adalkrofu
gagnafryjanda sé ekki leitast vid ad afmarka hvert tjon hans geeti talist vegna peirra atvika, sem hver
malsastaeda hans fyrir sig tekur til. Pa sé malid svo vanreifad af hendi gagnafryjenda ad ekki sé feert
a0 fella efnisdom. Vardandi varakrofu gagnafryjenda segir ddmurinn ad su krafa sé haldin slikum
annmoérkum ad efnisddmur verdi ekki lagéur a hana.

i byrjun januar 2010 féllu tveim domar i vidbot i héradsdémi um mal tengd peningamarkadssjodum.
Landsvaki var syknadur i 68ru malinu og hinu var visad fra. Su fravisun var kaerd til Haestaréttar
og hefur Hastiréttur stadfest hana. Hvad vardar peningamarkadssjédina er um midjan marsmanud
2011 eitt mal eftir i héradsdomi og einu mali, par sem Landsvaki var syknadur, hefur verid afryjad
til Haestaréttar.

P& hefur Landsvaki hafid botamal gegn fyrrverandi stjornarménnum islenskrar afpreyingar fyrir hond
Fyrirtaekjabréfa og var pad pingfest i september. Malid byggir 4 pvi ad Landsvaki telur ad stjorn iA
hafi att ad gefa buid upp til gjaldprotaskipta a peim tima pegar vidskipti foru fram.

Landsvaki hefur att i agreiningsmalunum vid Slitastjorn Landsbankans vegna eigna i Mezzanine



sjodum sem gamli bankinn hefur tekid yfir til sin og neitad ad afhenda. Landsvaki hf. hefur stefnt
Slitastjorn og verdur malid tekid fyrir i lok april 2011.

Pa hefur protabu Bjorgdlfs Gudmundssonar hofdad riftunarmal gegn Landsvaka og hefur greinar-
gerd verd send inn vegna pess. Malid snyst um skuldajofnun.

Flutningur sjoda yfir i nytt rekstrarfélag

i desember 2010 keypti Eignarhaldsfélag NBI ehf. 51% hlutafjar i Rose Invest hf. sem er rekstrarfélag
verdbréfasjoda og pvi lagalega séd svipad félag og Landsvaki. Kaupin voru gerd med fyrirvara um
sampykki eftirlitsstofnana og nidurstédur areidanleikakonnunar. Fjarmalaeftirlitid hefur sidan gefio
ut yfirlysingu um ad Eignarhaldsfélag NBI ehf. sé haeft til pess ad eiga virkan eignarhlut i Rose Invest
hf. med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs rekstrarfélagsins. Kaupin hafa pvi nad fram ad ganga.

Gert hefur verid rad fyrir pvi ad starfsemi Landsvaka og rekstur sjoda feerist inn i petta nyja rekstrar-
félag sem faer nafnid Landsbréf og verdur 6had dotturfélag Eignarhaldsfélags NBI ehf. Undirbuning-
ur peirra breytinga er nu pegar hafinn og er audvitad hadur ad tilskilin leyfi faist fra eftirlitsadilum.
i pvi sambandi er m.a. stefnt ad pvi ad yfirfersla sjoda verdi med peim heetti ad starfandi sjodir
Landsvaka verd metnir af 6hadum adilum og sidan seldir a edlilequ verdi fra Landsvaka yfir i nyja
rekstrarfélagid.

Vid allar pessar breytingar verdur 1690 rik ahersla @ ad hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina i
sjodum séu tryggdir og ad Landsvaki hf. geti stadid vid allar sinar skuldbindingar.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemadastjora

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og er tilgangur félagsins ad annast
rekstur verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlegar fiarfestingar i samraemi vid starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. Arsreikningur
Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A- og B-hluta. A-hluti inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti inniheldur arsreikning
verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfiarfestasjoda sem voru i rekstri hja Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arié adur. Er pessi framsetning i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
ver@bréfasjéda.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluti er hiuti af samsteedureikningi NBI hf. en arsreikningur Landsvaka B-hluta er ekki hluti af
samstaedureikningi NBI hf. vegna edli starfsemi peirra sjéda sem Landsvak i rekur.

i arslok 2010 annadist Landsvaki hf. rekstur 21 sjods um sameiginlega fjarfestingu, en & arinu voru stofnadir 2 nyir sjodir og tveimur
sjodum var slitid. [ arslok nam heildarsteerd sjéda i rekstri Landsvaka 53,4 milljisrdum krona samanborid vid 44,0 milljarda i arslok
2009.

Tap var af rekstri félagsins a arinu ad fjarhaed 13 milljonir kréna samkvaemt rekstrarreikningi félagsins. Eigid fé Landsvaka hf. i
arslok nam 310 milljonum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um
flarmalafyrirtaeki, var 83% en petta hlutfall ma ekki vera lsegra en 8,0% samkvaemt I6gum.

Baedi skuldabréfa- og hlutabréfamarkadir eru enn verulega laskadir eftir 4f6ll fiarmalakreppunnar og mikid vantar enn upp a skilvirkni
og dypt. Préun pessara markada hefur mikil ahrif & rekstur sjoda Landsvaka auk pess sem vaxtaleekkanir, minnkandi verdbolga og
almenn efnahag spréun hefur ahrif & stédu félagsins.

Rikisskuldabréfamarkadurinn er enn sem komid er virkasti markadurinn, m.a. vegna aukinnar utgafu rikissjéds, vaxtaleekkana og
tiltdlulegra farra annarra veenlegra fjarfestingarkosta. Flokkum sem rikid gefur Gt hefur fi6lgad, peir hafa steekkad og i dag bjéda
rekstrarfélédg upp & meira af hreinum rikisskuldabréfasjédum. Markadur med sveitarfélagaskuldabréf hefur verid til stadar og gefin
hafa verid at skuldabréf & Reykjavikurborg og fleiri sveitarfélég. Erfitt er po ad eiga vidskipti med slik bréf & eftirmarkadi nema pa
orfau flokka sem hafa vidskiptavakt t.d. ein Gtgafa hja Lanasjodi sveitarfélaga. Markadur med skuldabréf a fijarmalastofnanir og
fyrirtaeki lagdist af vid hrunid og hefu r naer engin ny Gtgafa verid par .

Landsvaki starfreekir erlenda hlutabréfasjodi sem ekki geta vaxid vegna gjaldeyrishafta. A innlendum hlutabréfamarkadi hefur
fyrirtaeekjum faekkad mikid pd nu sé farid ad orla & hagstee dari proun. Préunin & arinu 2010 var sjodum Landsvaka tiltélulega hagstaed
og jukust eignir i styringu um 23%. Steerd skuldabréfasj6da jokst pannig um 100% og steerd innlendra hlutabréfasjoda jokst um
148%. Utgreidsla Ur sjodum i slitaferli var einnig téluverd a arinu sem asamt erfidri stédu erlendra hiutabréfasjoda hefur ahrif a
heildarmyndina. Markadshlutdeild félagsins jokst & arinu og avoxtun sjéda félagsins var einnig vel aseettanleg midad vid hefébundin
viémis.

Hiutafé Land svaka nam i arslok 100,1 milljdonum kréna og er allt i eigu NBI hf. og dotturfélaga NBI hf.

Stjorn og framkveemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2010 med undirritun sinni.

Reykjavik, 24. mars 2011
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vié hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsvaka hf. fyrir ari® 2010. Arsreikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er
rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir ver8bréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid I6g um arsreikninga. Stjornendur eru einnig
abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum i ljos & arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vié
alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatié er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og glégga framsetningu
arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins.
Endurskodun felur einnig i sér mat pvi & hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vié gerd arsreikningsins
séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2010, fijarhagsstédu pess 31. desember 2010 og
breytingu & handbaeru fé & arinu 2010, i samraemi vié 16g um arsreikninga.

Staofesting vegna skyrslu stjérnar

| samraemi vié akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund ad i
skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid |6g um arsreikninga
og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 24. mars 2011
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Rekstrarreikningur arsins 2010

2010 2009
Skyr.

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN <.ttt ettt nbe e s e e ieeebeesnnas 15 463.911 668.821
463.911 668.821
(Fjarmagnsgjold) fArMAagNSIEKUT .........ooeiiiieiii et (89.401) 50.754
Hreinar rekstrartekjur 374.509 719.575

Rekstrargjold
Laun og launatengd giold ..........c.ooiiiiiieiii e 2 97.288 139.204
Sérteek nidurfeersla verdbréfa .... 0 142.762
ANNAT rEKSITArKOSTNABGUI .......oitiiitiiiiieiee ettt ettt st be e e beesne e 294.657 423.878
391.946 705.844
(Tap) hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt .........cccccvevvveeiineiniieennns (17.436) 13.731
LI T ES] 1 U (F TTR 5 3.979 25.950
QT o) I aT= o T = to 10 L = V=] 1o SRS RRPSRIN 3 (13.457) 39.681
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir Skyr 2010 2009
Adrar eignir
L0 [V T (o T | RO PR PR URPN 291.294 445,515
ABrar SKammiMaKIOTUN .........ooviiiiee et 4777 21
LT 1o | o SRS 8.440 0
Adrar eignir samtals 304.512 445,536
HANADBRIT T ...ttt ne et e e e 326.073 792.205
Eignir samtals 630.584 1.237.741
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eigio fé og skuldir Skyr. 2010 2009
Eigio fé 3
HIUBATE ...t e e st e et e s nt e e s e e e nnreeeateeeens 100.100 100.100
R 1YL= o SRS 191.700 191.700
OFAGSIATAd IGIB fE ....vvevivieieieeeeeeeee e eete et et et e et n s ettt sesean s s esasasatenas 17.949 31.406
Eigio fé samtals 309.749 323.206
Skuldir
YW o TR/ Te I (=] e To R {1 o Yo PR 151.799 859.336
Adrar skammtimaskuldir ..........oovviiiiiiie e 147.498 16.308
S T 1 7= PP 5 21.539 38.891
Skuldir samtals 320.836 914.535
Eigio fé og skuldir samtals 630.584 1.237.741
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Sj6dstreymisyfirlit arsins 2010

Skyr. 2010 2009
Rekstrarhreyfingar
(Tap) NAGNABUN AISINS .....oiiiiiiiiiie ettt sb e s ib e sb e e b e e sbe e beesene s 3 (13.457) 39.681
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
AT TG ettt bbbttt en e (3.979) 142.762
Veltufé (til) fra rekstrar (17.436) 182.443
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, laekkun, (haakKun) ........c.cooiieiiiiie e 145.004 (129.825)
Skammtimaskuldir, (I28KKUN) ........cueieiiiiieiie e (593.699) (409.777)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (448.696) (539.602)
Handbeert fé til rekstrar (466.132) (357.159)
Fjarmognunarhreyfingar
INNDOIGA0 NIULATE ..ottt et s e e 0 291.800
(Laekkun) @ handbaeru 8 ... (466.132) (65.359)
Handbaert f€ T BYIUN ArS ..o 792.205 857.564
Handbeert fé i arslok 326.073 792.205
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjéda
og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti nzer
til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til Verdbréfasj6da, Fjarfestingarsjéda og Fagfjarfestasjoda Landsvaka hf.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur & 21 sj6di. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hiuti
sjédunum og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

1.2 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur um rekstrarfélég Verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum.

1.3 Matsaoferair

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum og
gj6ldum. b6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

1.4 Samstaedureikningur

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi NBI hf. Arsreikningur Landsvaka hf. B-hluta er ekki hluti af
samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.5 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslup6knun fyrir ad annast
daglegan rekstur sj6danna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupoknun og
umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods.

Utvistunarsamningur vegna ymissar pjénustu er vid NBI hf. og gildir hann fra upphafi ars 2009. Su breyting var gerd midad vié
eldri samninga ad mida greidslur Landsvaka hf. vid steerd sjoda.

1.6 Krofur & sjéoi

Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi og eru paer vegna 6greiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsvaka i arslok.

1.7 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstaedum ag fradreginni skuld vié lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Opinber gjold arsins hafa verié reiknud og feerd i arsreikninginn.

1.9 Tengdir adlilar

Tengdir adilar Landsvaka hf. eru médurfélag pess, NBI hf. &samt déttur- og hlutdeildarféldgum pess, stjorn Landsvaka og
lykilstjérnendur. Vidskipti vid tengda adila eru vid NBI hf. og eru pau i samraemi vid pjénustusamning milli NBI hf. og Landsvaka.
Endurgjald fyrir selda pjonustu médurfélags midast vid steerd sjdda.

Landsvaki hf. A-hluti
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2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2010 2009
LAUN .ot nne e 76.620 109.710

[ LU g = U= g o To o o] o SRRSO 20.668 29.494
97.288 139.204

Starfsmannafjoldi arsins var sem hér segir:

StAfSMENN T ArSIOK .....oouviiiiiii et e 8 9
Medalfjoldi StarfSmManna & AriNU ..........coceiiiiiir e 8 9

Miklar breytingar hafa verid a hopi stjornenda og stjérnarmanna Landsvaka a sidustu tveimur arum, t.d. hafa prir gengt starfi
framkvaemdastjéra og téluverdar breytingar hafa ordid a stjorn félagsins. Heildarlaun framkvaemdastjéra namu taepum 14 milljébnum
a arinu 2010 samanborid vid ramar 12 milljonir & arinu 2009. bessar tolur innihalda baedi greidslur vegna uppsagnarfresta og
orlofsuppgjors. Greidd laun til stjérnarmanna Landsvaka hf. namu teepum 1,5 milljonum kréna a arinu 2010 en voru um 1,1 milljénir
4 arinu 2009.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda greinast pannig a arinu 2010: 2010 2009
Framkveemdastjorar:
Ari SkUlason, framKVaeMAASEOr ........cccuvereeiiiiieeiee e e se e sae e sreesnnes 8.406 2.937
BjJOrn POr GUOMUNASSON .....cccvviiiieiiiesiiesiieeieesieeseseeaeesseesseeeseesseessseeseesseessseesseessenans 5.430 2.619
L0 YZe o VA Y o V2= oo RS 0 6.764

Stjérn Landsvaka:

Helga Melkorka Ottarsdottir, SOrNArfOrMAaBU .............cceveveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesenenens 900 825
Kristinn INgi LArUSSON ......cevvvevieevieiieeseee e 500 0
Heidur Agnes Bjornsdoéttir ... 40 0
AStA HIBNN MEECK ...t en e 20 0
ANNA SKUIAAGHE ... 0 200
LTS 1o oY [o L1 TR 0 40

15.296 13.385

3. Eigio fé
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok kr. 100,1 milljonum skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er Gtistandandi og fylgir
eitt atkvaedi hverjum krénuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Oréadstafad

Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Eigio f& 1.1.2009 ....cceeoiiiiriiiiieienienieee e 100.000 50.000 (8.276) 141.724
Innborgad hlutafé.... 100 141.700 141.800
HagNadUr ArSiNS.........ccceevveiveeieeieiese e 39.681 39.681
Eigid & 31.12.2009........cccemirieiirienieeie e 100.100 191.700 31.406 323.206
Eigio f& 1.1.2010.....ccccciiiiriiriieienieneee e 100.100 191.700 31.406 323.206
TaAP AISINS..cciiiieiiiie et (13.457) (13.457)
Eigid & 31.12.2010.......ccceririeiinieniieie e 100.100 191.700 17.949 309.749

Landsvaki hf. A-hluti
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4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 83% en lagmarks
eiginfjarhlutfall samkvaemt [6gunum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2010 2009
BIGINTJAIGIUNNUI ...ttt e sbe e e 301.309 323.206
Heildar eiginfijarkrafa greinist & eftirfarandi hétt:
UHANGANGEUA. ... 28.903 48.318
Y T To LY=L - 0 0
REKSITAIANGRIA. ......eeueeeiee et - -
EiginflArkrafa SAmMLalS...........cooviiieiiiieic e 28.903 48.318
Eiginfijarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall...............cccoooviiiiiiinninnn. 83,4% 53,5%

Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin mati & rekstraraheettu vid Gtreikning
a eiginfjargrunni.

5. Skattar
Gjaldfeerdur tekjuskattur arsins i rekstrarreikningi greinist pannig: 2010 2009
TekjuSKATtUN il GreiBSIU. ... ..o i (21.539) (7.403)
Ahrif Abyrgdar vegna SAMSKOUNGT..............ccoveveviveriereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees s s s s s eseseses 0 32.090
Breyting & tekjuskattsskuldbindingUe...........couieiiiiiiiiee e 25.518 1.263
3.979 25.950
Skattskuldbinding (-eign) greinist pannig:
Skattskuldbinding { UPPhafi ArS.........cociiiiiiiiii s 17.078 18.341
Ahrif breytinga & SKatthIUtfall...............cceeeieieeeeieee et (844) 3.668
REIKNABUI SKAITUN ArSINS......eiitiiiiiiiiie ettt ettt sbe e sie e beesaee e (3.135) (29.618)
Ahrif Abyrgdar vegna SAMSKOMUNET.............cccocirieeieieeierereieietetee e ee s s e s s enesas 0 32.090
SKAtUN til GreiOSIU. ..o (21.539) (7.403)
Skatt- (eign) skuld I ArsloK...........ccocieiiiiiiiiii (8.440) 17.078
Skattskuld greinist pannig:
SKattar il GreidSIU. .. ..co.eiieie e 21.539 21.813
TekjuskattSKUIADINAING. ......ccoiiiiiiee e 0 17.078
21.539 38.891

6. Adrar upplysingar

Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sj6dum Landsvaka hf. var i arslok 53,4 milljardar kréna samanborid vid
44,0 milljarda kréna i arslok 2009.

Onnur mal

Landsvaki hf. st6d i t6luverdum démsmalum & arinu 2010, adallega vegna peningamarkadssjoda. Nidurstada allra domsmala
vegna peningamarkadssjédanna var Landsvaka hagfelld, en pau voru 37 alls. Fyrst féll démur i 18 malum i oktéber 2009 par sem
Landsvaki var syknadur af éllum adalkréfum stefnenda en démurinn félist & hluta af varakrofu. | desember 2009 féllu samhlj6da
démar i 16 malum. Landsvaki afryjadi pessum déomum 6llum til Heestaréttar og vard par endanlega um 19 mal ad raeda. bann 25.
névember 2010 visadi Heestiréttur 6llum pessum malum fra héradsdomi.

i kringum aramétin féllu sidan prir démar vegna peningamarkadssjoda i héradsdémi par sem tveimur malum var visad fra og
Landsvaki syknadur i einu. Urskurdur héradsdoms um fravisun i einu pessara mala var sidan keerdur til Heestaréttar sem stadfesti
urskurd héradsdoms.

Landsvaki hf. A-hluti
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Stada peirra méla sem voru i gangi um aramét var eftirfarandi:

- Styrktarsjodur hjartveikra barna gegn Landsvaka hf. og Landsbanka islands hf. vegna peningamarkadssj6da. Héradsdomur
visadi malinu fra. Fravisun malsins fra héradsdomi var kaerd til Haestaréttar sem hefur sidan stadfest hana.

- Hjartavernd ses gegn Landsvaka hf. vegna peningamarkadssj6da. Adalmedferd fyrir héradsdomi er aeetlud i mai 2011.

- Mal Snaebjarnar Konrddssonar gegn Landsvaka hf. vegna peningamarkadssjoda. Landsvaki var syknadur i malinu i byrjun
jantar. Démnum hefur sidan verid afryjad til Haestaréttar.

- brotabu Bjorgdlfs Guomundsson gegn Landsvaka hf. Hér er um riftunarmal ad reeda af halfu protablsins vegna
skuldajéfnunar. Gert er rad fyrir nidurstédu a fyrri hluta arsins 2011.

- Landsvaki hf gegn fyrrum stjérnarménnum Iislenskrar afpreyingar hf. Hér er um ad reeda bétamal gegn fyrrverandi
stjiornarménnum islenskrar afpreyingar fyrir hond sjédsins Fyrirteekjabréfa. Stefndu hafa skilad greinargerd til Héradsdoms
Reykjavikur. Gert er rad fyrir fyrstu fyrirtoku malsins & fyrstu manudum arsins 2011.

- Landsvaki hf gegn Slitastjorn Landsbanka islands hf vegna Mezzaninesj6da félagsins. | pessu mali krefst Landsvaki skila &
beim greidslum sem pegar hafa verid greiddar af undirliggjandi eignum i sjédunum &samt pvi ad Landsbanki islands hf. raeki
skyldur sinar afram samkveemt rammasamkomulagi og einstokum lanasamningum. Munnlegur malflutningur fyrir
Héradsdémi Reykjavikur hefur verid akvedinn i lok april i einu mali af fimm. Hin fjogur malin bida & medan.

béa hefur Eftirlitsstofnun EFTA akvedid ad hefja formlega rannsékn vegna mogulegra rikisstyrkja vegna kaupa nyju bankanna &
skuldabréfum Ut Gr peningamarkadssj6dum rekstrarfélaga sinna rétt eftir hrun gomlu bankanna. Verdi nidurstadan su ad um
rikisstyrki hafi verid ad raeda i sambandi vid pessi kaup er ekki haegt ad Utiloka ad Landsvaki verdi endurkrafinn vegna pess ad
styrkurinn hafi runnid til félagsins. Landsvaki hefur formlega métmeelt pvi ad um rikisstyrki hafi verid ad reeda og komid peirri
afstddu og rokstudningi a framfeeri vid ESA.

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2010 Fjarheedir eru i pasundum kréna
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Rekstrarreikningur 2010

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur og gengismunur................c.......

Vaxtagjold..........cccovviiiiiiiiiiiic s
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold )

Rekstrargjold

UmsYsIUPOKNUN. ..o

Péknanir og bankakostnadur...............ccccoeiernne.

Annar rekstrarkostnadur.............cccccoccieiciciceene.
Rekstrargjold samtals

Sértek nidurfeersla fjarfestinga ..........

Hagnadur (tap) arsins feerdur a
hlutdeildarskirteini

14

Landbanki

Markaosbréf Markadsbréf Markaosbréf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Reidubreéf Global Eq. Landsbanki 2010 2009

Skyr. stutt medallong long stutt medalléng l6ng verotr * overotr *  rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
1.2

143.194 68.904 181.694 138.222 966.900 339.635 (9.147) 200.618 208.866 130.829 227.783 2.597.498 2.956.029

0 0 0 0 0 0 0 0 0 10.680 24.120 34.800 47.741

0 0 (8) 0 0 (15) 0 0 0 (323) (3.449) (3.795) (7.287)

143.194 68.904 181.686 138.222 966.900 339.620 (9.147) 200.618 208.866 141.186 248.454 2.628.503 2.996.483

1.3 11.751 7.702 9.264 9.739 61.718 19.444 4.049 10.352 15.740 37.812 9.117 196.688 181.198

2.129 2.039 1.228 1.801 17.436 3.767 1.036 3.028 3.864 2.624 860 39.813 45.320

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 274

13.880 9.742 10.492 11.540 79.154 23.212 5.085 13.380 19.603 40.436 9.977 236.501 226.792

(14.449) (73.349) 33.036 0 0 0 0 0 0 0 0 (54.762) 37.921

143.763 132.511 138.158 126.682 887.746 316.409 (14.233) 187.239 189.262 100.750 238.477 2.446.764 2.731.770

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010

Fjarhaedir eru i pdsundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum............

Hlutabréf........coovvieeicceee

Hiutdeildarskirteini....

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Handbaert fé.........ccoccovviiiiiiiiiiis
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010

Skyr.

5,6

15

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubreéf Glob Eq. Landsbanki 2010 2009
stutt medalléng léng stutt medalléng léng verotr * overotr * rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
1.381.835 887.254 1.219.698 1.759.206 9.214.259 3.315.594 1.606.773 2.747.267 4.348.437 0 0 26.480.323 13.231.989
0 0 0 0 0 0 0 0 0 410.454 769.485 1.179.938 3.186.379
0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.245.493 0 2.245.493 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 387.201
1.381.835 887.254 1.219.698 1.759.206 9.214.259 3.315.594 1.606.773 2.747.267 4.348.437 2.655.947 769.485 29.905.754 16.805.570
94.364 70.308 3.064 100.140 128.179 15.530 60.732 98.174 71.017 59.763 4.100 705.371 157.764
2.214 136 125 0 4.354 1 10.395 94 6.000 19.917 0 43.235 4.453
96.578 70.444 3.189 100.140 132.532 15.530 71.128 98.268 77.017 79.680 4.100 748.606 162.217
1.478.413 957.699 1.222.886 1.859.345 9.346.791 3.331.124 1.677.900 2.845.535 4.425.454 2.735.627 773.585 30.654.360 16.967.786

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubreéf Glob Eq. Landsbanki 2010 2009
Skyr. stutt medalléng léng stutt medalléng léng verotr * overotr * rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Skuldir
Hlutdeildarskirteini........... 3 1.475.431 956.147 1.220.466 1.855.885 9.328.545  3.324.590 1.675.150  2.841.570 4.419.063 2.725.758 771.276 | 30.593.880 16.870.589
Adrar skuldir.......cccceeeennnnnn 4 2.982 1.551 2.420 3.461 18.247 6.534 2.751 3.965 6.391 9.869 2.309 60.480 97.197
Skuldir samtals 1.478.413 957.699 1.222.886 1.859.345 9.346.791  3.331.124 1.677.900  2.845.535 4.425.454 2.735.627 773.585 | 30.654.360 16.967.786

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2010

Rekstrarhreyfingar

Hagnaodur (tap) feerdur & hlutdeildarskirteini..........

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini.............ccccooeevriiiinineinnns
Innleyst hlutdeildarskirteini
Gjaldeyrisgengisahrif....

Haekkun ( leekkun ) & hreinni eign....
Hrein eign i arsbyrjun........cccovvceennnes

Hrein eign i loK Ars.......cccccveeerviennnnnne

Skyr.

17

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibreéf Reidubreéf Global Eq. Landsbanki 2010 2009
stutt medallong 16ng stutt medallong Sparibréf 16ng verotr * overotr * rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
143.763 132.511 138.158 126.682 887.746 316.409 (14.233) 187.239 189.262 100.750 238.477 2.446.764 2.731.771
24.273 28.119 63.832 1.908.783 4.691.460 1.915.921 1.707.869  3.450.823 4.827.210 486.668 3.161 19.108.118 6.336.987
(148.926) (207.919) (61.212)  (1.011.258) (2.085.977) (330.743) (18.486)  (796.491)  (2.517.023) (313.718) (213.762) (7.705.517) | (26.837.300)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (126.073) (126.073) 46.483
(124.653) (179.801) 2.620 897.525 2.605.483 1.585.178 1.689.383  2.654.331 2.310.187 172.950 (336.674) 11.276.528 (20.453.830)
19.110 (47.289) 140.778 1.024.207 3.493.229 1.901.586 1.675.150 2.841.570 2.499.449 273.700 (98.197) 13.723.291 (17.722.058)
1.456.321 1.003.437 1.079.689 831.678 5.835.316 1.423.003 0 0 1.919.614 2.452.058 869.474 16.870.589 34.592.647
1.475.431 956.147 1.220.466 1.855.885 9.328.545 3.324.590 1.675.150  2.841.570 4.419.063 2.725.758 771.276 30.593.880 16.870.589

* Sparibréf verdtryggd og éverdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag NBI
hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. en sj6dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samstaedu NBI hf. sékum
edlis starfsemi sj6danna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru pzer sému og arid a
undan.

Vid ger0 reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjoldum. Pé svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvoérdun adalfundar um ardgreidsiu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2010.

| sjédum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok &rsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og &fallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

Skyringar frh.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, voérslupdknun og umsysiu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupéknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt............ccceeiiiiiiiiiiii, 0,80%
Markadsbréf medalldng 0,80%
Markadsbréf 16ng .........ccoeviiiiiieeeeeeee 0,80%
Sparibréf Stutt........cooceii e 0,80%
Sparibréf medalldng...........ccoveceiiiiiniiereeeeeee 0,80%
Sparibréf [6Ng........coovrieiie e 0,80%
Sparibréf verdtryggd........cccovoiiiiiiie e 0,80% *
Sparibréf Gverdtryggd........cocoviveiiieeeeeee e 0,80% *
Reidubref rikistryggd........cooooiiiiiiiie 0,50%
Landsbankinn Global Equity Fund ........................ 1,50%
Landsbanki Nordic 40...........cccoccoiiiiiniiiieeeeee 1,10%

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010

14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad
nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem toku gildi i byrjun jantar 2011. Afallinn gengismunur og
verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hiuti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010
Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat 4 pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhzettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, p6 ad teknu tilliti
til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna, samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum 31. desember 2010.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Aodrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru éframkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o&uthlutadur hagnadur fyrir i sjé6dunum. Einstaklingar greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja 16gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbzerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim 16ndum par sem fiarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheaettustjornun

21 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjédanna hefur i fér med sér margvislega ahzettu svo sem ahrif breytinga & gengi fijarmalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhsefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum. Sjédstjorar sjédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fijarmalagerninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hiuti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010
Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini

20

Sj6dir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med raunavoxtun en sjodir med uppgjérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafndvoxtun i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra sj60a og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vidkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Markadsbréf Stutt...........ccooeereieiieeeeeeeeeeeee ISK 1,40% 3,14% 7,66% 463.826
Markadsbréf medallong..........cccceeerenieneeneneneens ISK 2,77% 6,05% 11,76% 274125
Markadsbréf 10Ng.......coevererieriiereeeeeeeeeene ISK 2,79% 3,22% 9,82% 377.153
SParibréf Stutt........cccceereiiericreeeeee ISK 2,98% 4,19% 8,94% 159.344
Sparibréf medallong..........cccceeeeeeeinirireeeeeeene ISK 3,60% 4,17% 10,37% 3.258.311
SPAribréf 10Ng......ccoveverreeiererereeee e ISK 3,00% 3,66% 11,93% 454.925
Sparibréf verdtryggd.........coeeeeeerirerrrerereneneene ISK 2,18% 2,59% - 158.063 *
Sparibréf Gverdtryggo..........cccevevereeeverererereeeeerennns ISK 3,80% 4,78% - 260.456 *
REIBUDIET MKIStrYGO0...vveeveeererrreeeeseeeseeeeseesseeeseenes ISK 1,33% 2,52% 4,14% 399.012
Landsb. Global Equity Fund...........cccceevevevivereennnne. ISK 7,57% 8,79% 1,09% 1.713
Landsbanki Nordic 40 ..........ccccoeeeerenineeceeeeenes EUR 8,38% 19,60% 34,68% 54
* Sparibréf verdtryggd og éverdtryggd voru stofnadir i byrjun mai 2010
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Bokf. verdm.  Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt...........cccenene 6.849.031 2,536 1.456.321 2,879 1.475.431 3,181
Markadsbréf medalléng............. 7.054.511 2,680 1.003.437 3,041 956.147 3,488
Markadsbréf 16ng........ccccevenene 4.989.969 2,377 1.079.689 2,871 1.220.466 3,236
Sparibréf stutt.........ccocceevereenne. - - 831.678 10,419 1.855.885 11,647 **
Sparibréf medalléng.................. 9.187.155 2,208 5.835.316 2,528 9.328.545 2,863
Sparibréf I6ng....... 1.338.614 5,488 1.423.003 6,363 3.324.590 7,308
Sparibréf verdtryggd - - - - 1.675.150 10,598 **
Sparibréf 6verdtryggo................ - - - - 2.841.570 10,910 **
Reidubréf rikistryggo... - - 1.919.614 10,364 4.419.063 11,075 ***
Landsb.Global Eq. Fund............ 4.375.311 1.139,19 2.452.058 1.533,95 2.725.758 1.591,52
Landsbanki Nordic 40............... 756.808 50,90 * 869.474 69,14 * 771.276 93,12 *
Samtals 34.551.399 16.870.589 30.593.880

Markadsbréf stutt, Markadsbréf medalléng, Markadsbréf 16ng og Sparibréf 16ng eru skrad i Kauphall islands.

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

** Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010

*** Sparibréf stutt og Reidubréf rikistryggd voru stofnud i mai 2009

Landsvaki hf. B—h/yti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010
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4. Aodrar skuldir

Samkvaemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjodsins. Verdbréfasjodi er einungis heimilt ad taka skammtimalan til
ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjédur pd einnig skuldad vegna
Ouppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstdkum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

[ g = To XS] o 0] A1 LU 1 OO ROPRERUO 0,20%
LY =g = o XS] o=l 40 T=Yo = U Lo g o SRS 0,16%
[ =T = to L] o= B o o PO SPP 0,20%
o F= T o = =] (U USRS 0,19%
SPADIET MEDAIBNG ... e e e e e b e s e e b e e e e e se e e ne e e 0,20%
£ o= T4 o 2= 1 T o Vo OSSR 0,20%
Sparibréf verdtryggd * .. 0,16%
Sparibréf dverdtryggd * 0,14%
REIDUDIETR FTKISITYGGO ... et e h e e b e e e ee e e e b e e se e en e se e 0,14%
Landsbankinn GIobal EQUILY FUNG .........coiiiiieiece sttt ettt e e s sesseene et esaessenseaseeneeneesensesnesneeneenean 0,36%
[ BT e K oF= L o I Ao o o 1o OSSOSO 0,30%
* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru stofnud i byrjun mai 2010
Landsvaki hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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5.  Fjarfestingar - Verobréfasjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2010
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Markadsbréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccccoceucuruennnes 1.250.363 0 0 18.598 1.268.960
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi 79.020 0 0 0 79.020
Adrir fjarmalagerningar... 6.643 0 0 27.211 33.855
1.336.026 0 0 45.809 1.381.835
Markadsbréf medallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceevicnnnns 770.917 0 0 0 770.917
Peningamarkadsskjél utan skipulegra
verdbréfamarkada ...... 19.856 0 0 0 19.856
Adrir fjarmalagerningar... 86.297 0 0 10.184 96.481
877.071 0 0 10.184 887.254
Markadsbréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeiennnns 1.125.372 0 0 51.410 1.176.782
Adrir flarmalagerningar..........cccoeeeeierinniiennens 0 0 0 42.916 42.916
1.125.372 0 0 94.326 1.219.698
Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkaoi..............ccccceueueueene. 1.590.134 0 0 0 1.590.134
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............cooceeeeeereieieieieieieeeeeeeee 169.072 0 0 0 169.072
1.759.206 0 0 0 1.759.206
Sparibréf meoallong
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 9.065.320 0 0 0 9.065.320
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi..........ccccocorrriniincncs 148.939 0 0 0 148.939
9.214.259 0 0 0 9.214.259
Sparibréf Iong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennnns 3.315.594 0 0 0 3.315.594
3.315.594 0 0 0 3.315.594
Sparibréf verodtryggd
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccceceeviennnns 1.606.773 0 0 0 1.606.773
1.606.773 0 0 0 1.606.773
Sparibréf overotryggd
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceceveireinins 2.727.411 0 0 0 2.727.411
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi 19.856 0 0 0 19.856
2.747.267 0 0 0 2.747.267
Reidubréf rikistryggd
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccceeeiennns 846.919 0 0 0 846.919
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............cocooveiiciiiiiiiice 3.501.518 0 0 0 3.501.518
4.348.437 0 0 0 4.348.437
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceeererienens 0 0 410.454 0 410.454
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda............c.euveene 0 2.245.493 0 0 2.245.493
0 2.245.493 410.454 0 2.655.947
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkaoi..............ccccceeueueneee 0 0 769.485 0 769.485
0 0 769.485 0 769.485

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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5.  Fjarfestingar - Verdbréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markadsbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceceeeieeinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Adrir fjarmalagerningar.

Markadsbréf medalléng

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.coceveireinins
Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Adrir flarmalagerningar..........ccoccoceeiciiiiiicinns

Markadsbréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..
Adrir fjarmalagerningar.

Sparibréf stutt

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceceeeireeinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........cccoeeenncieiieenccne

Sparibréf medallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccveviiciiiiiciics

Sparibréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ececeeieinins

Sparibréf verdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennnnns

Sparibréf overotryggd

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccceceerireinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........ccceeeenncieiieeneenen

Reidubréf rikistryggd

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccveeiiciiiniciice

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2010
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2010
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% % Y% Y% Y%
90,5% 0,0% 0,0% 1,3% 91,8%
5,7% 0,0% 0,0% 0,0% 5,7%
0,5% 0,0% 0,0% 2,0% 2,4%
96,7% 0,0% 0,0% 3,3% 100,0%
86,9% 0,0% 0,0% 0,0% 86,9%
2,2% 0,0% 0,0% 0,0% 2,2%
9,7% 0,0% 0,0% 1,1% 10,9%
98,9% 0,0% 0,0% 1,1% 100,0%
92,3% 0,0% 0,0% 4,2% 96,5%
0,0% 0,0% 0,0% 3,5% 3,5%
92,3% 0,0% 0,0% 7,7% 100,0%
90,4% 0,0% 0,0% 0,0% 90,4%
9,6% 0,0% 0,0% 0,0% 9,6%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
98,4% 0,0% 0,0% 0,0% 98,4%
1,6% 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
99,3% 0,0% 0,0% 0,0% 99,3%
0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,7%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
19,5% 0,0% 0,0% 0,0% 19,5%
80,5% 0,0% 0,0% 0,0% 80,5%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 15,5% 0,0% 15,5%
0,0% 84,5% 0,0% 0,0% 84,5%
0,0% 84,5% 15,5% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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6. Adrar upplysingar

Vegna Markadsbréfa stuttra, Markadsbréfa medallangra og Markadsbréfa langra

Hluti eigna sjédanna eru krofur & islensk fyrirtaeki og fjarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adstaedna a fjarmalamoérkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjéorn Landsvaka hf. pvi
lagt mat & verdmeeti bréfanna i ljosi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og faert verdmaeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat a hverjum tima. Stada a sérstakri nidurfaerslu verdbréfa i eigu sjédanna pann 31. desember 2010 var
sem hér segir: Markadsbréf stutt 619,6 millj.kr., Markadsbréf medalléng 710,1 millj.kr. og Markadsbréf 16ng 990,2
millj.kr.

Nyir sjooir

Tveir nyir sjodir voru stofnadir a arinu, Sparibréf verdtryggd og Sparibréf 6verdtryggo.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjooir - Arsreikningur 2010 Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Rekstrarreikningur 2010

Landsbanki

Safnbréf Fyrirtaekja- Diversified Yield 2010 2009
Skyr. varfeerin * bréf ** Urvalsbréf Fund *** Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g gengismunur..........c.ceeeveeneenieeennens 1.2 (74.412) (994.930) 147.496 934 (920.912) 1.400.777
ATOU ...ttt 0 0 610 0 610 1
VaXEAGIOI. ... cvoeeeceeeeeeeeeee e 0 (122) 0 (51) (173) (49)
Hrein (fjarmagnsgjold) fjarmunatekjur (74.412) (995.051) 148.106 883 (920.474) 1.400.729

Rekstrargjoéld
UMSYSIUPOKNUN......ciiiiiiieiiiie e 1.3 0 25.139 9.834 151 35.124 66.460
Pdéknanir og bankakostnadur.............ccceeevieeeiiieeiniieeeee, 280 105 1.280 21 1.686 2.340
Annar rekstrarkostnadur..........cccvveeiiiieieenie e 0 0 0 0 0 323
Rekstrargjold samtals 280 25.244 11.114 172 36.810 69.123
Sértaek nidurfeersla fjarfestinga........c.ccccevu.. (85.522) (1.603.320) 0 0 (1.688.841) 614.519
Hagnadur arsins faerdur a

hlutdeildarskirteini 10.830 583.025 136.992 711 731.557 717.087

* Safnbréfum varfaernum var slitid i lok névember 2010.
** Fyrirteekjabréf eru i slitameoferd.
*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........cccoovviiiiniiiiiies
HIUTADIET ...

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........cocoooeiininiiiineis

Adrar eignir

Handbaert fé.........ccuvveeieieeeee e
ADBFAr BIGNIT.....eviiiiiiiieie s
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir
Hiutdeildarskirteini........ccoeerrrrrrrrrrrrrrsrerennns 3
Adrar skuldir.........ccmmeeiiirrrrrrecec e 4

Skuldir samtals

* Safnbréfum varfeernum var slitid i lok névember 2010
** Fyrirteekjabréf eru i slitamedferd.
*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2010
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Landsbanki
Safnbréf Fyrirteekja- Diversified Yield 2010 2009
varfeerin * bréf ** Urvalsbréf Fund ** Samtals Samtals
0 3.139.322 0 0 3.139.322 3.054.296
0 259.625 1.113.645 0 1.873.270 643.052
0 0 0 0 0 396.669
0 3.398.947 1.113.645 0 4.512.592 4.094.017
0 430.600 29.250 0 459.850 91.071
0 781 0 0 781 58.381
0 431.381 29.250 0 460.631 149.451
0 3.830.329 1.142.894 0 4.973.223 4.243.468
0 2.790.187 1.124.198 0 3.914.385 3.157.788
0 1.040.141 18.697 0 1.058.838 1.085.680
0 3.830.329 1.142.894 0 4.973.223 4.243.468

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2010

Landsbanki
Safnbréf Fyrirtaekja- Diversified 2010 2009
Skyr. varfeerin * bréf ** Urvalsbréf Yield Fund *** Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini..............ccccc...... 10.830 583.025 136.992 711 731.557 717.087

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini..........ccccoeoverieicienieere e 0 0 617.282 0 617.282 21.110
Innleyst hlutdeildarskirteini.... (89.079) (373.163) (82.801) (48.304) (593.347) (6.250.168)
Gjaldeyrisgengisahrif...........cooiiiiiiiiieeii e 0 0 0 1.105 1.105 21.159
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals (89.079) (373.163) 534.481 (47.199) 25.039 (6.207.899)
( Laekkun ) haekkun a hreinni eign.......ccccceue... (78.249) 209.861 671.473 (46.488) 756.596 (5.490.812)
Hrein eign i arsbyrjun.........ococcecnincennieniicnnas 78.249 2.580.326 452.725 46.488 3.157.788 8.648.600
Hrein eign i oK ars.......cccociieericnininnssmnssennans 0 2.790.187 1.124.198 0 3.914.385 3.157.788

* Safnbréfum varfeernum var slitid i lok névember 2010
** Fyrirtaekjabréf eru i slitameoferd.
*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok apri 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjooir - Arsreikningur 2010 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga fiarfestingarsjéda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag NBI
hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. en sj6dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samstaedu NBI hf. sékum
edli starfsemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru pzer sému og timabilin a
undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. bé svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjéornenda getur raunverulegt verdmaeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vibkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti { 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir { islenskar krénur
4 gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins. Gengismunur
sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og
skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdknun

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Safnbréf varfaerin...........coueeeeeeverererereeeeeeeeeeese e 1,25% *
Fyrirtaekjabréf..........cooi 1,00% **
Urvalsbréf........ooovvveeeeeeeeeeeeeeses 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund............cccccoeeeeeunneen..n. 1,00% ***

* Safnbréfum varfeernum var slitid i lok névember 2010. Umsysla hefur ekki reiknud fra jali 2009.

** Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirtaekjabréf Landsbankans 6. oktéber 2008. Sjédurinn hefur verid i slitamedferd sidan og er greitt til
hlutdeildarskirteinshafa med reglubundnum heetti. Umsysla er reiknud fyrir &rid 2010.

*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrdd & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsreekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad
nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun ars 2011. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjérfestingarsjédir - Arsreikningur 2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin & opinberu
gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna
hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.
Sértaek nidurfaersla er faerd telji rekstrarfélag pérf a pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og aorir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hiutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok desember 2010, p6 ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 66rum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2010.

Innlan hj& lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum vdxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og égreidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sjédi og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjéds rennur éskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o&uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. [6gum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir fiarmagnstekjuskatti
peim [6ndum par sem fjiarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i fér med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra pessum
aheettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra dhaettupattum ma. med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad
a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun en sj6dir med uppgjérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
i pus.kr.
Safnbréf Varfaerin ..........cccceeeeeeeeeiieeeeeeee e ISK - - - -
Fyrirtaekjabréf...... ..o ISK 19,83% 17,14% 21,93% 1.060.115 **
UNVAISDIGT ..o eeneeen ISK 13,11% 14,47% 23,56% 903.696
Landsbanki Diversified Yield Fund............cc.cccevnnnee. ISK - - - Bl

* Safnbréfum varfeernum var slitid i lok névember 2010
** Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitameoferd.
*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Safnbréf varfaerin........cccocevenennenne. 675.531 77,38 78.249 70,534473 - -
Fyrirtaekjabréf.........cccovvniienincnn. 6.687.118 1,615311 2.580.326 2,107706 ** 2.790.187 2,637470 **
Urvalsbréf........coevevrvevveeeeererennnn, 676.749 1,003 452.725 0,981 1.124.198 1,244
Landsb.Diversif.Yield Fund ............. 28.871 106,276749 46.488 171,124144 - Elia
Samtals 8.068.269 3.157.788 3.914.385

* Safnbréfum varfeernum var slitid i lok névember 2010
** Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitameoferd. Ein Utgreidsla atti sér stad 2010.
*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

4. Adrar skuldir

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fijarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdéknunar.

Safnbréf veerfeerin .. -
FYIIEEEKIIOIET ....cvovecvcecee ettt a et s et a et a et a et n st st s et s s e s e s et e st e st st et s e s et s s st naes e s e e s naesaren 27,16% **
UIPVAISDIES ......voeoiesiesiteee ettt sttt 8 88ttt 1,64%
Landsbanki Diversifield Yield FUNG .........coi ettt sttt e s s e e s e e e e e sar e e neeennenaneens Elia

* Safnbréfum varfeernum var slitid i lok névember 2010

** Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Skammtimaskuldir Fyrirteekjabréfa samanstanda
af tapi af afleidusamningum sem hefur verid lokad en eru o6greiddir. Atlunin er ad skuldajafna afleiduskuldinni & méti verdbréfum
peirra lanastofnanna sem afleidusamningarnir voru gerdir vid.

*** Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjérfestingarsjédir - Arsreikningur 2010 Fjarheedir eru i pusundum kréna
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5. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2010
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoceeeiiieeennnne. 0 0 0 909.307 909.307
Adrir flarmalagerningar.........cccovveeceeiieeneeneeeen 0 0 259.625 2.230.015 2.489.640
0 0 259.625 3.139.322 3.398.947
Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccocceeeeineen. 0 0 1.113.148 0 1.113.148
Adrir flarmalagerningar..........cccvceveieeiieenee e 0 0 496 0 496
0 0 1.113.645 0 1.113.645
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2010
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% % % % Y%
Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceervienieennn. 0,0% 0,0% 0,0% 26,8% 26,8%
Adrir flarmalagerningar..........cccoooveeeenieniee e 0,0% 0,0% 7,6% 65,6% 73,2%
0,0% 0,0% 7,6% 92,4% 100,0%
Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceceueeeiiieennne 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2010
Fjarhaedir eru i puasundum kréna
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6. Adrar upplysingar

Vegna Safnbréfa varfeerinna

A arinu 2009 t6k stjérn Landsvaka pa akvordun ad slita Safnbréfum varfeernum. i névember 2010 var lokid vid ad selja
allar eignir ut ar sjédnum. | kjolfarid var hlutdeildarskirteinish6fum greitt Ut og sjédnum slitid.

Vegna Fyrirtaekjabréfa

Vegna adsteedna a fjarmalamérkudum i upphafi oktéber manadar 2008, sem leiddu medal annars til setningar neydarlaga
nr. 125/2008, skapadist mikil dvissa um verdlagningu 6markadshaefra skuldabréfa & islensk fyrirtaeki. Vegna pessa
reyndist erfitt ad verdleggja staerstan hluta eignasafns Fyrirteekjabréfa Landsbankans. Pann 6. oktéber 2008 tok stjorn
Landsvaka hf. pa akvordun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjodnum. Var akvordunin tekin i samreemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003 til ad vernda hagsmuni sj6ofélaga.

Stjorn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jantar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirtaekjabréf Landsbankans. Pessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega Gr sjédnum i samraemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn a
vOrslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sjodsins, sem og pad reidufé sem feest med sdlu a
eignum sj6dsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita & sjodnum pegar 6llum eignum hans hefur verid
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid pad sem ad framan greinir. Ein Gtgreidsla atti sér stad a fyrri hluta
arsins 2010, pann 10. mai sl. en pa voru greiddar at 728 millj.kr. Samtals hafa pvi verid greiddir at 5,6 milljardar kr. fra
lokun sjo6dsins. Ein Utgreidsla hefur farid fram a arinu 2011, pann 10.mars sidastlidinn. Naesta utgreidsla er daetlud i
névember. Skuldir sjédsins eru tengdar gjaldmidlaskiptasamningum sem sjoédurinn gerdi. Samningarnir voru tengdir
skuldabréfum i erlendri mynt, atgefnum af Kauppingi og Glitni. Vid fall islensku kronunnar haekkadi skuldin samkvaemt
gjaldmidlaskiptasamningnum en einnig haekkadi verdmeeti skuldabréfanna. Lyst hefur verid yfir skuldajéfnun a pessum
kréfum en nidurstada liggur ekki fyrir.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sj6dsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnanna. Vid fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gémlu vidskiptabankanna
priggja, Glitnis hf., Kauppings hf. og Landsbankans hf. , auk Samson hf., um 35% af heildareignum sj6dsins. Ljost er ad
pessar eignir sjodfélaga hafa ad steerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i slitamedferd. Vid pad beetist ad
morg islensk fyrirtaeki standa héllum faeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja i samfélaginu og pvi ekki ljost hvernig
heimtur verda & peim fyrirteekjaskuldabréfum sem sjédurinn 4. Sjédurinn hefur a arunum 2009 og 2010 méttekid
fullnustueignir fra fyrirtaeekjunum Eglu hf. , Kégun hf., Teymi hf. , FL Group hf. og Atorku hf.. Sj6durinn hefur selt hlutabréf
sin i Teymi en a ennpa bréf i hinum félégunum.

Stada a sérteekri nidurfeerslu sjodsins pann 31. desember 2010 er 14,4 milljardar kr. Mat & verdbréfasafni sjodsins er had
Ovissu.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjooir - Arsreikningur 2010 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Rikisskuldabréfasjodir

Landsvaki er med sex rikisskuldabréfasjodi i virkri styringu.

Reidubréf rikistryggo

Reidubref rikistryggd er verdbréfasjodur og hefur pad markmid ad na avoxtun sem endurspeglar
skammtimavaxtastig a Islandi.

Staerd sj6dsins um aramot var 4.419 milljonir krona og helstu eignir rikisvixlar og rikisbréf utgefin
af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 6,86% og medalliftimi i lok ars 0,26 ar.

Sjoostjori er Rdsa Bjorgvinsdottir.

Reidubréf rikistryggd - Eignasamsetning 31.12.2010
Flokkur Stada Eignaskipting
Rikisvixlar 79,24% .
Rikisbréf 19,15% * Rikisvixlar
Reidufé 1,60% L pisoret
lbudabréf 0,02% ibudabref
5 steerstu eignir Dreifing liftima i manudum
Rikisvixill 11 0315 28,09% 80% -
Rikisvixill 11 0415 20,22% 60%
Rikisbréf 11 0722 18,31% 40%
Rikisvixill 11 0117 16,71% 20%
Rikisvixill 11 0215 14,21% 0%
0-2 2-4 4-6 6-8 8-10

Reidubref rikistryggd - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
— Sjédur Fra dramotum 6,86%
15 dagar 0,23%
1080 1 1 manudur 0,54%
10607 2 manudir 1,06%
1040 3 manudir 1,38%
102,0 1 . .
6 manudir 2,57%
10007 13 6,86%
98,0 1 z?r 10050
96,0 1 2 z?r
94,0 1 3 z?r
92,0 1 4 ar
90,0 5ar
1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Sparibréf stutt

Sparibréf stutt er verdbréfasjodur og hefur pad markmid ad na avoxtun sem endurspeglar avoxtun
stuttra rikistryggdra verdbréfa.

Steerd sj6dsins um aramot var 1.856 milljonir krona. Staerstu eignir eru rikisbréf og ibudabréf utgefin
af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 11,79%, og medalliftimi i lok ars 3,36 ar.

Sjodstjori er Rosa Bjorgvinsdottir.

Sparibréf stutt - Eignasamsetning 31.12.2010

Flokkur Stada Eignaskipting

Rikisbréf 67,55% DL

ibuidabréf 16,95% \ Bllflsbref

Rikisvixlar 9,11% .Ib’uléak')ref

Reidufé 5,21% Rikisvixlar

Spariskirteini 1,18% Reidufé

®Spariskirteini

5 steerstu eignir Dreifing liftima i arum

Rikisbréf 11 0722 20,40% 0% -

Rikisbréf 19 0226 18,39%

Rikisbréf 12 0824 15,429 40%

Rikisbref 16 1013 12,73% 20%

ibudabréf HFF150224 11,44% 0% —
0-2 2-4 6-8 8-10 10+

Sparibréf stutt - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
Sjoour Fra aramotum 11,79%
15 dagar 0,47%
11507 1 manudur 0,99%
10,0 1 2 ménuc’)?r 3,45%
3 manudir 3,03%
105,0 1 6 manudir 4.25%
1ar 11,79%
100,0 1 2 ar
95,0 1 3 ér
4 ar
90,0 5ar
1110 1.3.10 1510  1.7.10 1.9.10




Sparibréf medallong

Sparibréf medallong er steersti verdbréfasjédurinn sem Landsvaki rekur og hefur pad markmid ad na
avoxtun sem endurspeglar avoxtun medallangra rikistryggdra verdbréfa a islandi.

Steerd sjodsins um aramat var 9.329 milljonir krona og steerstu eignir rikisbréf og ibudabréf utgefin
af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 13,25% og medalliftimi i lok ars 6,88 ar.

Sjodstjori er Ingvar Karlsson.

Sparibréf medallong - Eignasamsetning 31.12.2010
Flokkur Stada Eignaskipting
Rikisbref 53,40% Wil
Ibudabref 36,45% \\ sorel
Spariskirteini 4,22% = Spariskirteini
Husbréf og Husn.bréf 3,10% Husbréf og Husn.bréf
Rikisvixlar 1,60% ®Rikisvixlar
Reidufé 1,23% Reidufé
5 steerstu eignir Dreifing liftima i arum
Rikisbréf 19 0226 29,34% 100 -
loudabréf HFF150224 20,19% 30%
Rikisbréf 25 0612 14,84% 0%
loudabréf HFF150434 13,39% 0%
Rikisbréf 16 1013 4,89% 0%

0-2 24 46 68 810 10+

Sparibréf medallong - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun

Sjédur Fra aramotum 13,25%

15 dagar 0,49%

12007 1 manudur 0,67%

1150 1 2 manudir 4,57%

100 - 3 manudir 3,66%

' 6 manudir 4,22%

105,0 1 1ar 13,25%

1000 | 2 4r 29,66%

3ar 55,26%

950 1 4 ar 64,45%

90,0 5ar 77,61%

1110 13.10 1510  1.7.10 1910 11110 1.1.11




Sparibreéf Iong

Sparibréf 16ng er verdbréfasjodur og hefur pad markmid ad na avoxtun sem endurspeglar avoxtun
langra rikistryggdra verdbréfa med pvi ad fjarfesta i dreifdu eignasafni.

Steerd sjodsins um aramot var 3.325 milljonir krona og staerstu eignir sjodsins eru rikis-, og ibuda-
bréf utgefin af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 14,85% og medalliftimi i lok ars 8,74 ar.

Sjodstjori er Ingvar Karlsson.

Sparibréf lIong - Eignasamsetning 31.12.2010

Flokkur Stada Eignaskipting

Rikisbréf 46,04% R

ibudabref 44,81% ‘ Rikisbref

Spariskirteini 597% Ibgoabref

Husbréf og Husn.bréf 2,92% " Spariskirteini

Reigufé 0,27% Husbréf og Hasn.bréf
®Reioufé

5 steerstu eignir Dreifing liftima i arum

Rikisbréf 19 0226 27,46% 0% -

Rikisbréf 25 0612 18,58% 30%

ibudabréf HFF150644 16,96% 20%

ibudabréf HFF150434 15,78% 10%

ibudabréf HFF150224 12,06% 0%

Sparibref long - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
Sjoour Fra aramotum 14,85%
15 dagar 0,66%
125,0 1 1 manudur 0,52%
1200 1 2 manudir 4,68%
5o - 3 manudir 3,06%
' 6 manudir 3,72%
1100 1 14ar 14,85%
105,0 1 2 ar 33,16%
100,0 3ar 62,94%
950 1 4 ar 69,48%
5ar 81,38%
90,0
1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Sparibréf verdtryggd

Verdbréfasjodurinn Sparibréf verdtryggd var stofnadur a arinu og fjarfestir eingdngu i verdtryggdum
rikistryggdum skuldabréfum.

Staerd sjodsins um aramadt var 1.675 milljonir krona og steerstu eignir ibudabréf og spariskirteini
rikissjods.

Nafnavoxtun sjodsins sidustu sex manudi var 2,64% og medalliftimi i lok ars 9,24 ar.

Sjodstjori er Gudrun Una Valsdottir.

Sparibréf verdtryggd - Eignasamsetning 31.12.2010
Flokkur Stada Eignaskipting
ibuidabréf 75,20% )
Spariskirteini 20,04% ®lbioabref
Reigufé 4,08% Spariskirteini
Husbréf og Husn.bréf 0,68% " Reigufé
Husbréf og Husn.bréf

5 steerstu eignir Dreifing liftima i arum
loudabréf HFF150224 25,43% 60%
|lbudabréf HFF150644 24,61%
foudabref HFF150434 23,96% 40%
Spariskirteini 21 0414 19,99% 200%
Reidufé NBI hf. 4,08% 0%

0-2 2-4 46 68 8-10 10+

Sparibref verdtryggd - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
Sjoour Fra aramétum
15 dagar 0,46%
1150 1 1 manudur 0,90%
100 1 2 manudir 3,24%
3 manudir 2,24%
1050 1 6 manudir 2,64%
1ar
100,0 1 2 ar
3ar
95,0 1 .
4 ar
90,0 5ar
1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Sparibréf overdtryggo

Verdbréfasjodurinn Sparibréf overdtryggd var einnig stofnadur @ arinu og fjarfestir eingdngu i
overdtryggoum rikistryggdum skuldabréfum.

Steerd sjodsins um aramot var 2.842 milljonir krona og staersta eign sjodsins voru rikisbréf.

Nafnavoxtun sjodsins sidustu sex manudi var 4,83% og medalliftimi i lok ars 5,81 ar.

Sjodstjori er Gudrun Una Valsdottir.

Sparibréf overdtryggd - Eignasamsetning 31.12.2010
Flokkur Stada Eignaskipting
Rikisbréf 95,98% o
Reidufé 3,32% Rikisbref
Rikisvixlar 0,70% _Reioufe
Rikisvixlar
5 steerstu eignir Dreifing liftima i arum
Rikisbréf 25 0612 29,31% 60% -
Rikisbréf 19 0226 27,63%
Rikisbréf 16 1013 22,300 40%
Rikisbréf 13 0517 11,69% 20%
Rikisbref 12 0824 5,020 0%
0-2 2-4 46 68 8-10 10+
Sparibréf overdtryggd - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
— Sjédur Fra aramotum
15 dagar 0,87%
150 - 1 manudur 0,91%
2 manudir 5,51%
1100 1 3 manudir 3,86%
6 manudir 4,83%
1050 1 1ar
1000 1 2ar
3ar
950 1 4 ar
5ar
90,0
1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Skuldabréfasjodir

Prir blandadir skuldabréfasjodir eru i virkri styringu Landsvaka.

Markadsbref stutt

Markadsbref stutt er verobréfasjodur sem fjarfestir fyrst og fremst i skuldabréfum med abyrgd islenska
rikisins en einnig i skuldabréfum banka, sveitarfélaga og fyrirteekja skradum i islensku Kauphallinni.

Steaerd sjodsins um aramadt var 1.475 milljonir kréna og meginuppistada eigna voru ibudabréf og
rikisbréf utgefin af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 10,49% og medalliftimi i lok ars 3,89 ar.

Sjoostjori er Rdsa Bjorgvinsdottir.

Markadsbref stutt - Eignasamsetning 31.12.2010
Eignaskipting Flokkur Stada Lagmark Hamark
B Abyrgd rikis 90,10% 60% 100%
\ ®  Abyrgd fjarmalastofnana 0,63% 0% 40%
Abyrgd fyrirtaekja 2,47% 0% 20%
®  Abyrgd sveitarfélaga 0,45% 0% 20%
Innlan 0,00% 0% 20%
m Afleidur til stodutoku 0,00% 0% 10%
Reidufé 6,34% - -

Dreifing liftima i arum

5 steerstu eignir 60%

ibuidabréf HFF150224 22,02%
Rikisbréf 19 0226 17,29% 40%
Rikisbréf 11 0722 16,98% 20%
Rikisbréf 16 1013 12,74% 0%
Reidufé 6,34% 0-2 2-4 46 68 810 10+
Markadsbreéf stutt - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
— Sjédur Fra aramotum 10,49%
eo 15 dagar 0,35%
' 1 manudur 0,16%
110,0 2 manudir 2,88%
3 manudir 2,22%
105,0 6 manudir 3,21%
1ar 10,49%
1000 2 ar 25,43%
65,0 3ar 38,73%
4 ar 54,4900
90,0 5 ar 67,60%
1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Markadsbréf medallong

Markadsbréf medallong er verdbréfasjodur sem fjarfestir fyrst og fremst i skuldabréfum med abyrgd
islenska rikisins en einnig i skuldabréfum banka, sveitarfélaga og fyrirtaekja skradum i islensku Kaup-
hollinni.

Steerd sjodsins um aramot var 956 milljonir krona og meginuppistada eigna eru ibudabréf og rikis-
bréf utgefin af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 14,7% og medalliftimi i lok ars 6,83 ar.

Sjodstjori er Gudrun Una Valsdottir

Markadsbréf medallong - Eignasamsetning 31.12.2010

Eignaskipting Flokkur Stada Lagmark Hamark

[ ] Abyrg(3 rikis 82,70% 60% 100%

®  Abyrgd fjarmalastofnana  0,00% 0% 40%

/:\byrgé fyrirtaekja 1,07% 0% 20%

®  Abyrgd sveitarfélaga 9,03% 0% 20%

Innlan 0,00% 0% 20%

m Afleidur til stodutoku 0,00% 0% 10%

Reidufé 7,21% - -

Dreifing liftima i arum

5 steerstu eignir 0%

Rikisbréf 16 1013 20,78%

ibudabref HFF150434 14,75% 0%

Rikisbréf 25 0612 12,92%

ibudabréf HFF150644 11,98% 0%

Jeratun 8,44% 0-2 2-4 46 6-8 8-10 10+

Markadsbréf medallong - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun

Sjéour Fra aramotum 14,70%

15 dagar 0,75%

1200 1 1 manudur 0,98%

15,0 1 2 manudir 4,24%

1100 - 3 manudir 3,59%

6 manudir 6,11%

105,0 1 1ar 14,70%

1000 | 24r 30,15%

3ar 57,40%

95.0 1 4 ar 71,57%

90,0 5ar 91,02%

1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Markadsbreéf Iong

Markadsbréf 16ng er verdbréfasjodur sem fjarfestir fyrst og fremst i skuldabréfum med abyrgd is-
lenska rikisins en einnig i skuldabréfum banka, sveitarfélaga og fyrirtaekja skradum i islensku Kaup-
hollinni.

Staerd sjodsins um aramat var 1.221 milljon krona og meginuppistada eigna ibudabréf og rikisbréf
utgefin af islenska rikinu.

Nafnavoxtun sjodsins a arinu 2010 var 12,71% og medalliftimi i lok ars 8,51 ar.

Sjodstjori er Ingvar Karlsson.

Markadsbref Iong - Eignasamsetning 31.12.2010

Eignaskipting Flokkur Stada Lagmark Hamark

B Abyrgad rikis 92,21% 60% 100%

®  Abyrgd fjarmalastofnana  1.96% 0% 40%

Abyrga fyrirtaekja 5,77% 0% 20%

®  Abyrg0 sveitarfélaga 0,00% 0% 20%

Innlan 0,00% 0% 20

m Afleidur til stédutoku 0,00% 0% 10%

Reidufé 0,06% - -

Dreifing liftima i arum

5 staerstu eignir 60%

Rikisbréf 19 0226 29,53%
ibudabréf HFF150434 20,56% 40%
ibudabréf HFF150644 20,21% 20%
ibudabréf HFF150224 9,100 0%
Spariskirteini21 0414 6,73% 0-2 2-4  4-6 6-8 8-10 10+

Markadsbréf Iong - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
Sjédur Fra aramoétum 12,71%
15 dagar 0,68%
1250 1 manudur 0,72%
120,0 2 manudir 4,93%
115,0 3 manudir 3,62%
10,0 6 manudir 3,29%
105.0 1ar 12,71%
' 2 ar 36,14%
100,0 3ar 55,80%
95,0 4 ar 59,72%
90,0 5ar 74,350/0
1.1.10 1.3.10 1.5.10 1.7.10 1.9.10 1.11.10 1.1.11




Hlutabréfasjodir

Landsvaki er med prja hlutabréfasjodi i virkri styringu.

Urvalsbréf Landsbankans

Urvalsbréf Landsbankans er fjarfestingarsjodur og markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreif-
ingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra fyrirtaekja sem skrad eru i Kauphall.

Staerd sjodsins um aramot var 1.124 milljonir krona. Staerstu eignir sjodsins voru hlutabréf i Ossur
hf, Marel Food Systems hf og Icelandair Group hf.

Nafnavoxtun sjodsins var 26,81% a arinu 2010.

Sjodstjori er Bjorn Agdst Bjornsson.

Urvalsbreéf - Fjarfestingastefna og eignasamsetning 31.12.2010
Eignaskipting Flokkur Stada Lagmark Hamark
B Skrad hlutabref 99,02% 70% 100%
®  Onnur verdbref 0,04% 0% 10%
Skuldabréf med breytirétti  0,009% 0% 20%
= Afleidur til stodutoku 0,00% 0% 20%
Reidufé 0,94% - .

Atvinnugreinaskipting

5 steerstu eignir Fjarmalastarfsemi = 13%
Ossur hf. 25,850 [onadur 50%

Matveeli 0%
Marel Food Systems hf. 18,45% Ofkusffaml_?'f’)S‘a — 0,
. _Samgongur | e—— ] 40/
Icelandair Group hf. 13,64% SjavarGtvegur |m— 0/,
F@roya Banki P/F 13,060/0 Upplysingatekni |memmm 50/,

HB-Grandi hf. 8,86% 0% 10% 20% 30%  40% 50% 60%

Urvalsbréf - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun

—Sjodur Fra aramotum 26,81%

15 dagar -0,96%

1350 1 manudur 0,24%
1209 2 manudir 63200
125,0 ) .
1200 3 manudir 14,02%
150 6 manuélr 14,55%
1100 14r 26,81%
105,0 2 ar 24,15%
100,0 3ar -76,96%
95,0 4 ar -76,00%
90,0 5ar -71,45%

1110 13.10 1510  1.7.10 1910 11110 1.1.11




Landsbanki Global Equity Fund

Landsbanki Global Equity Fund er verdbréfasjodur sem byggir a hugmyndafraedi sjodasjoda (e. Fund
of Funds) og hefur pad ad markmidi ad na godri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta i
alpjodlegum verdbréfasjodum, kauphallarsjodum og hlutabréfum.

Staerd sjodsins um aramat var 2.726 milljonir krona. Staerstu eignir sjodsins um aramot voru hlut-
deildarskirteini i sjodunum iShares S&P 500 Index Fund, Skagen Global Fund og Sparinvest Global
Value.

Nafnavoxtun sjodsins var 3,75% a arinu 2010.

Sjodstjori er Bjrn Agust Bjérnsson.

LGEF - Fjarfestingastefna og eignasamsetning 31.12.2010
Eignaskipting Flokkur Stada Lagmark Hamark
B Stakir verdbréfasjodir 81,85% 70% 100%
og kauphallarsjodir
m Skrad verdbréf 15,06% 0% 30%
Oskrad verdbréf 0,53% 0% 10%
Reidufé 2,56% - -

Landsvadaskipting

5 steerstu eignir N-Amerika
iShares S&P 500 Index 9,71% Evropa 36%

41%

Skagen Global Fund 8,59% Japan 8%
Sparinvest- Global Value 8,23% Annad 12%
T.Rowe Price Global Equity 7,57% Reidufe 4%
Jupiter Global - European Growth 7,41% 0% 10% 20% 300% 400% 500%
LGEF - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengispréun Nafnavoxtun
— Sjodur Fra aramotum 3,75%
00 15 dagar 0,42%
108:0 1 ménuégr 3,93%
106,0 2 manudir 6,58%
104,0 3 manudir 8,43%
102,0 6 manudir 8,87%
1328 1ar 3,75%
96:0 2 ?r 39,71%
94,0 3ar 61,88%
92,0 4 ar 52,41%
90,0 5ar 98,52%
1110 1310 1510 1.7.10 1910 11110 1111




Landsbanki Nordic 40

Landsbanki Nordic 40 er verdbréfasjodur sem fjarfestir i peim hlutabréfum sem mynda norraenu
hlutabréfavisitoluna OMX N40 og er &tlad ad endurspegla gengispréun visitélunnar.

Steerd sjodsins um aramot var 771 milljon krona og steerstu eignir sjddsins voru hlutabréf i Novo
Nordisk A/S, Nokia Oyj og Hennes& Mauritz AB. Nafnavéxtun sjodsins & arinu 2010 var 34,56%.

Sjoostjori er Bjorn Agust Bjornsson.

LN40 - Fjarfestingastefna og eignasamsetning 31.12.2010
Eignaskipting Flokkur Stada Lagmark Hamark
B Hlutabréf i OMX N40 99,77% 70% 100%
m  Afleidur til stodutoku 0,00% 0% 10%
Reidufé 0,23% - -

Atvinnugreinaskipting

[Gnadur 30%
.. Neysluvorur
5 steerstu eignir Fjarmalapjonusta
; Teeknigeiri
0 g

Novp Nordisk A/S 9,03% raverut
Nokia OYJ 7,12%  Naudsynjavérur
; Fjarskipti
He_nnes & Mauritz AB 6,71% Heilbrigdisgeiri
Ericsson LM 6,17% Veitur

Nordea Bank AB 4,85% 0% 10% 20% 30% 40%

LN40 - Arangur sjodsins 31.12.2010
Gengisproun Nafnavoxtun
—=Sjédur Fra aramotum 34,56%
15 dagar 1,51%
1350 1 manudur 6.97%
1999 2 manudir 8,11%
1250 L
3 manudir 8,31%
1200 . o
1150 6 manuéw 19,52%
100 14r 34,56%
105.0 2 ar 82,72%
100,0 3ar -9,61%
95,0 4 ar
90,0 5ar
1110 13.10 1510  1.7.10 1910 11110 1111
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