® ® INVESTMENT AB

(ORESUND

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2011

e Substansviardet 6kade med 1,6 procent till 131 kronor per aktie
e Resultatet per aktie uppgick till 2,04 (10,97) kronor

SUBSTANSVARDET OKADE MED 1,6 PROCENT

Koncernens substansvérde uppgick den 31 mars 2011 till 131 kronor per aktie', vilket 4r en 6kning med 1,6 procent, justerat for
lamnad utdelning, sedan ingdngen av 2011 (133 kronor den 31 december 2010). Detta ar 2,1 procentenheter battre 4n SIX Return
Index, som sjonk med 0,6 procent under arets forsta kvartal.

Storst positiv paverkan pé substansvardet under delrsperioden hade innehaven i Bilia och Avanza Bank. Storst negativ paverkan pa
substansvardet, under motsvarande period, hade innehaven i SkiStar och Fabege.

Borskursen (senaste betalkurs) den 31 mars 2011 var 112,75 kronor (116,50 kronor den 31 december 2010), vilket innebar en
totalavkastning om 1 (17) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2011

Marknads-

Vardepapper Antal Kurs, kr vérde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper

Avanza Bank 5 969 854 244,00 1 457 28 21,6
Bilia 6 185 080 157,50 974 19 14,4
Fabege 10 746 597 68,20 733 14 10,8
Haldex 5 458 061 96,50 527 10 7,8
SkiStar 3949 447 107,50 425 8 6,3
Klovern 11 783 947 34,50 407 8 6,0
eWork Scandinavia 2 736 153 37,00 101 2 1,5
Ovriga noterade virdepapper 769 15 11,4
Summa noterade vérdepapper 5392 105 79,8
Onoterade védrdepapper

Carnegie’ 861 17 12,7
Klarna 177 3 2.6
Acne 131 3 1,9
Ovriga onoterade virdepapper® 201 4 3,0
Summa onoterade vérdepapper 1369 27 20,3
Ovriga tillgangar och skulder, netto® -3 -0 -0,0
Totalt 6 758 131 100,0

' Substansvardet per aktie ar berdknat pa 51.579.912 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Oresund.
* Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

® Inklusive dotterféretaget GLOBAL Batterier AB.

* Varav likvida medel uppgick till 242 Mkr.
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KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLJ
Marknadsvardet p& koncernens® véardepappersportfdlj, med beaktande av innehavda och utstallda optioner, uppgick den 31 mars 2011
till 6.761 Mkr jamfort med 6.673 MKkr vid arets borjan.

Forandringar i vardepappersportfoljen

Under &rets forsta kvartal forvarvade koncernen vardepapper for 310 Mkr. Vardepappersforsaljningarna® uppgick till 280 Mkr under
motsvarande period. Nagra storre’ enskilda nettofdrvérv av véirdepapper skedde inte under &rets forsta kvartal i koncernen.
Koncernens stdrre enskilda nettoforséljningar av vardepapper under motsvarande period var Intrum Justitia, 121 MKr.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for delarsperioden, 1 januari — 31 mars 2011, uppgick till 107 (628) Mkr, vilket motsvarar 2,04 (10,97) kronor
per aktie. Resultatposterna vardeforandring véardepapper respektive erhéllna utdelningar uppgick till 55 (570) Mkr respektive 47 (54)
Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderféretaget)
Moderforetagets resultat for delarsperioden uppgick till 107 (624) Mkr.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)
Under delérsperioden har det inte skett ndgon nettoomséttning i dotterféretagets vardepappersrorelse, — (37) Mkr. Delarsperiodens
resultat efter skatt uppgick till 0 (0) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2011 till 242 Mkr jamfért med 1.009 Mkr vid det senaste &rsskiftet®.
Soliditeten uppgick den 31 mars 2011 till 95 procent (98 procent, med hénsyn tagen till inlésen, den 31 december 2010).
De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 310 (424) Mkr under deldrsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderféretaget

Oresunds vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i 2010 ars &rsredovisning pa sidorna 18 och 38. Inga vasentliga
forandringar har skett darefter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om narstdende hanvisas till sidan 39 (not 27) i 2010 ars arsredovisning. Inga vasentliga forandringar eller
transaktioner har skett darefter.

OVRIGT

Syntetiskt aterkop av egna aktier

Under arets forsta kvartal har ytterligare syntetiska aterkop av egna aktier skett, i enlighet med beslut vid arsstamman den 23 mars
2010. Den 31 mars 2011 hade 970.236 aktier syntetiskt aterkopts, motsvarande 1,9 procent av kapitalet och résterna i bolaget, till en
genomsnittlig képkurs om 111 kronor. Swapavtalet redovisas som ovriga tillgangar i balansrakningen samt i resultatrakningens
finansnetto.

Arsstimman den 29 mars 2011
Utdelningen faststélldes, enligt styrelsens forslag, till 4,50 kronor per aktie, med avstdmningsdag den 1 april 2011. Utbetalning av
utdelningen skedde via Euroclear Sweden AB den 6 april 2011.

Samtliga styrelseledaméter omvaldes, enligt valberedningens férslag, och Oresunds styrelse bestar darmed av Pontus Bonnier,
Monica Caneman, Matts Ekman, Per-Olof Eriksson, Sven Hagstrémer, Martha Josefsson, Mikael Nachemson och Mats Qviberg
samt nyvaldes Stefan Charette. Till styrelsens ordférande omvaldes Sven Hagstromer samt Mikael Nachemson och Mats Qviberg
omvaldes till vice ordféranden, allt enligt valberedningens forslag. Mats Qviberg har dock time out fran styrelsearbetet under det
kommande halvaret.

I enlighet med styrelsens forslag beslutade arsstamman om att bemyndiga styrelsen att genomféra syntetiska aterkdp av hogst
5.100.000 egna aktier, dock motsvarande totalt hdgst en miljard kronor.

® Inklusive virdepappersrérelsen i Ven Capital AB.

® Inklusive erhallna optionspremier om 11 Mkr.

” Overstigande 80 Mkr.

° Den 24 januari 2011 utbetalades inlésenlikviden om 761 Mkr.
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Arsstdmman beslutade i enlighet med valberedningens férslag om att principerna fr utseende av valberedning &ndras s att de
innebér att valberedningen skall besta av en representant for envar av de fem stérsta aktieagarna eller aktieagargrupperna i stallet for
som tidigare de dgare som &ger mer an fem procent. Principerna finns tillgangliga pa Oresunds webbplats, www.oresund.se

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Publicering av kallelse till extra bolagsstdmma den 29 april 2011 har skett, med forslag om utdelning av aktier i HQ AB samt
indragning av 970.236 syntetiskt aterkopta egna aktier med en samtidig fondemission utan utgivande av nya aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och &rsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderforetaget dr upprattad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i
deléarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeforéndringar i resultatrdkningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs, dér sadan finns noterad. Faststéllandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvanda olika
varderingsmetoder som ar lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission pa "armlangds avstand”,
kurs vid senaste kanda forséljning av aktier till extern part, jamfoérande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera
relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflddesmodeller. Justeringar gérs med avsikt
pé bolagets storlek, verksamhet och risk.

Forandringar i resultatrakningen rubriceras som vardeforandring vardepapper, vilket innebér att det inte gors nagon atskillnad
mellan vérdeférandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for kvarvarande vardepapper. FOr vardepapper som innehades
sdval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillféllen. For
vardepapper som realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid ingéngen
av perioden. For vardepapper som forvarvats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen av
perioden och anskaffningsvérdet.

Dotterforetaget GLOBAL Batterier AB konsolideras enligt IAS 27 och redovisas saledes €j till verkligt varde. Bolaget utvérderas,
liksom 6vriga onoterade innehav, utifran verkligt varde.

Samtliga belopp i denna delarsrapport ar angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koqg:ernen )
Denna delérsrapport for Oresundkoncernen omfattar moderfdretaget Investment AB Oresund (publ) samt dotterféretagen Ven
Capital AB och GLOBAL Batterier AB, &gt av IABO Global Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderforetagets rost-
och kapitalandel, %
2011-03-31 2010-12-31

Acne Studios Holding AB 20,7 20,7
Avanza Bank Holding AB (publ) 21,4 21,4
Bilia AB (publ) 24,7 26,1
HQ AB (publ) 25,7 25,7

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vérdeférandringar i
resultatrakningen (1AS 39). | enlighet med IAS 28 p. 1 redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Dérigenom
gors inte ndgon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden. I enlighet med méjligheten i arsredovisningslagen redovisas
andelar i intresseféretag fran och med 2010 till verkligt varde i moderforetaget.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intakter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portféljen vid arets borjan® minskat med finansiella kostnader samt vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktieagare delar ut minst s& mycket att féretaget inte behéver betala ndgon bolagsskatt.

° Schablonintakten beriknas i princip pa vardepappersportfslien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Extra bolagsstdmma 29 april 2011
Delérsrapport, januari — juni 2011 13 juli 2011
Delérsrapport, januari — september 2011 13 oktober 2011

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter under &ret kommer att finnas tillgangliga p& webbplatserna
www.oresund.se och www.huginonline.com samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sa 6nskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den andra arbetsdagen i nastkommande manad. Detta géller dock €]
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvardet avseende juli 2011 redovisas den
16 augusti 2011. Substansvardet skickas till nyhetsbyréer samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom p& Oresunds
webbplats www.oresund.se samt pa www.huginonline.com

Stockholm den 13 april 2011

Stefan Charette
Verkstallande direktdr

Fragor besvaras av Stefan Charette, telefon 08 — 402 33 00.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for versiktlig granskning av foretagets revisorer.

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Investment AB Oresund (publ) skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
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Resultatrékningar, koncernen

Jan - mars Jan - mars
Mkr 2011 2010

Férvaltningsverksamheten

ﬁrhéllna utdelningar 47,5 53,8
Ovriga intakter 7,8 3,3
Vardeférandring vardepapper 55,0 570,1
Varuférséljning 40,1 53,4
Varu- och forsaljningskostnader -34,8 -44,3
Resultat férvaltningsverksamheten 115,5 636,3
Vérdepappersrérelsen
Nettoresultat vardepappersrorelsen - 1,1
115,5 637,3
Administrationskostnader -7,6 -7,8
Rorelseresultat 107,9 629,6
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1,7 0,6
Finansiella kostnader -2,0 -0,0
Finansnetto -0,3 0,6
Resultat fore skatt 107,6 630,2
Skatt -0,4 -2,5
Periodens resultat” 107,1 627,7

Resultat per aktie (kr) hanférligt till moderféretagets
aktiedgare, saval fére som efter utspédning 2,04 10,97

Genomsnittligt antal utestaende aktier 52 581 762 57 215 317

1) Uppgiften om periodens resultat 6verensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfér inte
nagon separat rapport 6ver totalresultat presenteras. Inget minoritetsintresse foreligger.
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Balansrakningar, koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar"?
Langfristiga fordringar”
Omsittningstillgangar
Varulager

Ovriga omsittningstillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital”®
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder**®

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Generell pantforskrivning av likvida medel och aktier
Varav utnyttjat som sékerhet for aktielan

Eventualférpliktelser

1) Ingér i férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsviarde/bokfort viarde, Mkr

3) 2011-03-31: Antal registrerade aktier

2010-12-31: Antal utestdende aktier, justerat for inlosen

4) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsviarde/bokfort viarde, Mkr

5) Varav skuld fér pAgéende inlésen av aktier

6) Varav skuld avseende utdelning till aktiedgarna

2011-03-31

101,0
2,2

6118,0
532,1

31,6
62,3
241,8
7 089,1

6 758,1

0,6

330,4
7 089,1

5435

2962
6118

51579912

21
35

232

Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr

Eget kapital vid arets borjan
Lamnad utdelning

Periodens resultat”

Eget kapital vid periodens slut

2,3)

Jan - mars
2011

6 883,1
-232,1
107,1
6 758,1

1) Uppgiften om periodens resultat éverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

2010-12-31

102,0
2,3

61138
528,4

20,2
49,2
1 008,6
7 824,5

6 883,1

3,5

937,9
7 824,5

5437

2919
6114

51579912

48
115

761

Jan - mars
2010

7110,9
-343,3
627,7
7 395,3

2) Den 24 januari 2011 utbetalades inlésenlikviden och i samband med detta genomférdes en fondemission for att &terstélla

aktiekapitalet.

3) Inget minoritetsintresse féreligger.
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Kassaflodesanalyser, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Betalda och erhéllna réantor, netto

Betald och erhallen skatt, netto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvaltningsverksamheten

Férvarv av aktier och andelar

Férvarv av andelar i dotterféretag

Foérséljning av aktier och andelar

Kassaflode fran forvaltningsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utbetald inlésenlikvid till aktiedgare

Utbetald utdelning till aktiesigare”

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid periodens slut

1) 2011: Den 6 april 2011 utbetalades utdelningen om 232 Mkr.

Nyckeltal

Antal registrerade aktier

Genomshnittligt antal utestdende aktier

Antal inlésenaktier

Antal registrerade aktier efter inlésen”

Antal syntetiskt aterkdpta aktier
Substansvarde, Mkr

Soliditet, %

Lamnad utdelning (under rakenskapsaret), Mkr®
Borsvéarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr
Férandring av substansvardet per aktie justerat for
lamnad utdelning, %

SIX Portfolio Return Index, %

SIX Return Index, %

OMX Stockholm_PI, %

Antal anstillda®

Kronor per aktie
Redovisat resultat per aktie (avser koncernen)

Utdelning avseende rikenskapsaret (utbetalas efterféljande rakenskapsér)

Borskurs (senaste betalkurs)
Substansvirde

2011-03-31

51579912
52 581 762
51579912
970 236

6 758

95

232

5816

1,6
-0,5
-0,6
-1,1

7

2,04

112,75
131,02

Jan - mars
2011

107,9
-57,1
-0,6
-3,7

46,5
-12,2
34,3

-309,6

269,3
-40,3

-760,8

-760,8
-766,8

1 008,6
241,8

-766,8

2010-12-31"

57 215 317
57 215 317
5635 405
51579912
330 740

6 883

98

343

6 009

12,3
26,9
26,7
23,1

6

15,31
4,50
116,50
133,44

Jan - mars
2010

629,6
-5666,7
0,1
-0,8

62,1
-15,1
47,0

-302,0
-122,5
405,3

-19,2

-343,3
-343,3
-315,4

427,9
112,5

-315,4

2010-03-31

57 215 317
57 215 317

7 395
98
343

8 067

8,8
9,0
9,1
8,3

10,97

141,00
129,25

1) Observera att uppgifterna, dar s &r tillampligt, har justerats fér det 6ver arsskiftet (2010/2011) pagdende inlésenerbjudandet, med

undantag f6r redovisat resultat per aktie.

2) 2010-12-31: Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i januari 2011.
3) 2011-03-31: Den 6 april 2011 utbetalades utdelningen om 232 Mkr.

4) Inkluderar ej anstillda i dotterforetagen IABO Global Holding AB och GLOBAL Batterier AB. (Den 31 mars 2011 uppgick antalet

anstillda till 27.)
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Resultatréakningar, moderforetaget

Jan - mars Jan - mars
Mkr 2011 2010

Férvaltningsverksamheten

Igrhéllna utdelningar 47,5 53,8
Ovriga intakter 7,8 3,3
Vardeférandring vardepapper 55,0 570,1
Resultat férvaltningsverksamheten 110,2 627,2
Administrationskostnader -6,2 -6,8
Rorelseresultat 104,0 620,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 3,2 4,0
Resultat efter finansiella poster 107,1 624,4
Periodens resultat 107,1 624,4

Balansrakningar, moderforetaget
Mkr 2011-03-31  2010-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,4 1,5
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 20,0 20,0
Aktier och andelar” 6118,0 6113,8
Langfristiga fordringar 532,1 528,4
Omsattningstillgangar

Fordringar hos dotterféretag 140,0 136,3
Ovriga omséttningstiligangar 38,0 55
Kassa och bank 176,3 956,5
SUMMA TILLGANGAR 7025,8 7761,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital® 6 739,8 6 864,8
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder**? 286,0 897,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 025,8 7761,9
1) Anskaffningsvérde, Mkr 2 962 2919
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr 6118 6114
2) 2011-03-31: Antal registrerade aktier
2010-12-31: Antal utestdende aktier, justerat for inlosen 51579912 51579912
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 21 48
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr 35 115
4) Varav skuld fér pagéende inlésen av aktier - 761
5) Varav skuld avseende utdelning till aktieagarna 232 -
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