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Varderingsutlatande

Styrelsen for ElektronikGruppen BK AB (publ) (”ElektronikGruppen” eller "Bolaget”) har, genom dess
oberoende ledaméter, begart ett utlatande fran Navigo Partners AB ("Navigo Partners”) rérande skaligheten,
ur ett finansiellt perspektiv per dagens datum, av villkoren fér nedan ndmnda offentliga erbjudande.

Den 22 juni 2011 offentliggjorde Kamic Electronics AB (”Kamic”) att man lamnar ett offentligt erbjudande till
aktiedgarna i ElektronikGruppen att 6verlata samtliga aktier till Kamic fér ett kontant vederlag uppgéende till
38,00 kronor per aktie oavsett aktieslag (”Erbjudandet”). Kamic agde vid tidpunkten fér Erbjudandets
offentliggérande inga aktier i Bolaget. Kamic kontrolleras av Kenneth Lindqvist och Thomas Wernhoff, vilka
sammantaget ager eller annars kontrollerar 150 000 A-aktier och 1 924 159 B-aktier motsvarande 37,1 procent
av aktiekapitalet och 49,3 procent av rosterna i Bolaget. Dessutom har Kamic enligt optionsavtal ratt att, till ett
pris motsvarande priset i Erbjudandet, forvdarva B-aktier motsvarande 1,5 procent av aktiekapitalet och 1,2
procent av rosterna i Bolaget i samband med Erbjudandets fullféljande.

Navigo Partners har, till grund for detta utldtande, avseende de finansiella villkoren, bland annat beaktat
féljande:

i) Kamics erbjudandehandling offentliggjord 7 juli 2011;

ii) arsredovisningar  for  ElektronikGruppen avseende radkenskapsaren 2007-2010 samt
kvartalsrapporter for perioderna 2010 och 2011;

iii) VD-rapporter till ElektronikGruppens styrelse under 2010 och 2011 samt vissa andra interna
finansiella rapporter inklusive utvalda delar av budgeten avseende rikenskapsaret 2011;

iv) strategidokument  for  ElektronikGruppen  fran  september 2010 och ledningens
framtidsbedémningar for ElektronikGruppen och dess affarsomraden avseende aren 2011-2014;

V) diskussioner med ledande befattningshavare i ElektronikGruppen rorande historisk och
nuvarande verksamhet, Bolagets strategiska positionering och darmed sammanhdngande
framtida mojligheter och risker, finansiell stillning, investeringsbehov och framtida utsikter for
ElektronikGruppen;

vi) officiella uppgifter fran NASDAQ OMX Stockholm avseende kurser och omsattning i
ElektronikGruppen-aktien;

vii) officiell information fran Stockholmsbdérsen rérande vissa offentliga erbjudanden avseende aktier
noterade pa NASDAQ OMX Stockholm;

viii) uppgifter, bland annat fran externa kallor, om noterade bolag jamférbara med ElektronikGruppen
samt om villkoren for forvarv av bolag jamférbara med ElektronikGruppen; samt

ix) de ytterligare omstandigheter avseende historisk och nuvarande verksamhet i ElektronikGruppen
och andra omstandigheter som Navigo Partners bedomt nédvandiga eller [ampliga som underlag
for detta utlatande.
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Den information som ligger till grund fér detta utladtande har inhamtats fran offentligt tillgangliga kallor eller
tillhandahallits Navigo Partners av ElektronikGruppen med anledning av detta utlatande. Navigo Partners har
forlitat sig pa att denna information ar komplett och korrekt, utan att foreta ndgon oberoende verifiering.

Med avseende pa finansiella prognoser och annan framtidsinriktad information har vi utgatt fran att dessa vid
tidpunkten for upprattande pa ett rimligt satt aterspeglar de bdasta tillgdngliga uppskattningarna och
omdomena fran ElektronikGruppens ledning avseende bolagets framtida finansiella resultat och utveckling,
utan att foreta nagon oberoende beddémning. Navigo Partners har inte gjort en oberoende virdering av
tillgangarna och skulderna i Bolaget.

Detta utldtande grundas pa nuvarande marknadsmaéssiga, ekonomiska, finansiella och 6vriga férhallanden samt
den information som inhdamtats av och tillhandahallits Navigo Partners till och med dagen for detta utlatande.
Handelser eller omsténdigheter som intraffar eller blir kdnda efter dagen for detta utldtande kan goéra
utlatandet inaktuellt. Navigo Partners patar sig inte nagot ansvar for att uppdatera eller revidera detta
utlatande pa grund av sadana handelser eller omstandigheter.

Detta utlatande beror inte Erbjudandets for- eller nackdelar i forhallande till andra alternativa affarsmojligheter
tillgangliga for ElektronikGruppen, alternativet att forbli ett sjalvstandigt bolag eller andra
investeringsmojligheter tillgangliga for ElektronikGruppens aktiedgare. Vidare utgor utldtandet ingen
rekommendation till nagon av ElektronikGruppens aktiedgare att acceptera Erbjudandet eller e;j.

Detta utlatande ar enbart riktat till styrelsen for ElektronikGruppen. Ingen annan part har ratt att forlita sig
eller i ovrigt grunda nagra rattigheter pa detta utlatande. Detta utldtande far inte utan Navigo Partners
skriftliga godkannande formedlas till eller anvandas av nagon annan eller fér nagot annat andamal.

Detta utlatande ar avlamnat pa svenska och skall tolkas i enlighet med svensk materiell lag. Tvister rérande
detta utlatande skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Navigo Partners ersattning for detta uppdrag ar inte beroende av storleken pa vederlaget i Erbjudandet, i vilken
utstrackning Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandet fullféljs eller e;j.

Grundat pa det ovan anforda &ar det Navigo Partners bedémning, per dagen for detta utldtande, att
Erbjudandet inte &r oskaligt ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i ElektronikGruppen.

Med vanlig halsning,

Navigo Partners AB



